HIDROSANBARTOLO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

HIDROSANBARTOLO 5.A., es una compafifa constiida en el Equador el 29 de noviembre
del 2011, ¥ su actividad principal es la produecién y venta de energla elécmica, desde
cualguiera de sus fuentes primarias de generacién y la venia de certificados de reduccidn de
emisiones de pases de efecio Invernadero (CRE's) que genere el Proyecio Hidroeléelrico
“Hidrosanbartolo™.

El Proyecto Hidroeléetrico “Hidrosanbartolo™ comprende le consruceion de una cenmal de
generacion hidroeléctrica con una polencia de generacidm aproximada de 48.07 megavatios
(MW, que generard alrededor de 350 gipavalios (GW) por affo.

En octubre del 2007, Hidrotech §.A. {compafla relacionada) presentd al Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC, la solicitud para la construccidn ¥ operacion del Proyecto
Hidroeléerrico “Hidrosanbariola” ¥ el CONELEC con [echa 17 de febrere del 2011, otorgd a
la compafila Hidrotech 8 A, el certificado de concesion y el 9 de diciembre del 2011 ]
permiso de ejecucidn y operacién del referido proyecto. El plazo del conrrato de conversidn
es de 50 anos a partir de la fechs de suscripeidn.

Con fecha 4 de enero del 2012, 1e compafifa relacionada Hidrolech $,A. ¢comunicd al
CONELEC la decisién de ceder los derechos y obligaciones respecio al Proyecto
Hidroelécrico “Hidrosanbartolo™ a favor de la compallla HIDROSANBARTOLO 5.A. Porsu
parie, el CONELEC avtorizd la referida cesidn el 12 de enero del 2012,

Con fecha 25 de junio del 2012, la Compafila firmd un contrato de compravema de derechos
de acreencia con sus eecionistas, a taves del cual los accionistas venden a favor de
HIDROSANBARTOLG 5.A., los derechos de acreencia de los que son titulares por una
cuenla por cobrer a la compaiila relacionada Hidrotech S.A. por US$831 mil.

Con fecha 26 de junio del 2012, la Junla de Accionistas de la compafila relacionads Hidrorech
S.A, aprobd el aporte de los lerrenos en los cuales se construye e] Proyecto Hidroeléctrico
“Hidrosanbartole” a un Fideicomiso de Garantia. El 28 de merzo del 2013,
HIDROSANBARTOLO 5.A., constiruyd el “Fideicomiso Hidrosanbartolo Garanlia®” como
resguarde del crédito concedido por le Corporacién Andina de Fomenlo - CAF, la
Corporacién Inleramericana de Inversiones {miembro del Banco Interemericano de Desarrollo
BID) y el Banco Pichincha C.A.. El patrimonio de! Fideicomiso eslera conformado por la
propledad, estudios, analisis y edificaciones del proyecro.

Adicionalmente, |a Jurne de Accionistas de Hidrotech S.A., en la misma sesitn celebrada el 26
de junio del 2012, aprobd 1a (mnslerencia de los derechos [iduciarios del Fideicomise en
conslilucién 8 HIDROSANBARTOLQ S.A., como cencelacidn de las obligaciones de pago
que a esz fecha Hidrotech 5.A, mantenia con la Compeiia por US$831 mil.



El 19 de julio del 2012, la Compafia celebrd con Sipetrol 5.4, (M'Sipetrol’') un contralo de
servicios de ingenieria, suministro ¥ construcciim del Proyvecta Hidroeléctrico
“Hidrosanbartole™ a través del cual, la constmuctora deberd realizar 1odo el disefio,
construceidn, suministro, transporte, movilizacidn, pruebas de funcicnamienwo ¥ puesia en
servicio relaciomados com el Proyecto. El plaze de duracién estimado del coamralo fue de 21
meses (Marzo 2014), contados e partir de la fecha de suseripeién del mismo. El valor del
contrato de construccidn es por un precio fijo de US$26.6 millones. Los valores relacionados
con lurbinas ¥ equipos para el funcionamiento de la central hidroeléetrica fueron adquirides
direclamenie por la Compafiia.

El 24 de enero de 2013, la Compaila firmd vna adéndum al contraco suscrito con Sipetrol
S.A. mediante €] cual s2 define que la fecha efectiva de inicio del conlralo serd cuando se
reciba la tonalidad del pago anticipado del 12.9% del precio del contrato, El 11 de umio del
2013, la Compaf[a otorgd a Bipetrol 1a lowalidad del enticipe.

Con fecha 8 de abril del 2013, le Compafl(a suscribié los conralos de préstamos con la
Corporacidn Andina de Fomento, Corporacion Imeramericens de Inversién y Banco Pichincha
por 1753614 millones, pare el financlamientio de la construecion del Proyecto Hidroeléerico
"“Hidroganbariole™. Durame el aflo 2014, {a Compaflia recibio la totalidad de fondos para la
construccidn del proyecle.

Como parte de los compramisos ¥ obligaciones adquiridos por los présiemos recibidos, el 8 de
abril del 2013, la Companla constituyd un Fideicomiso denominado “Fideicomiso
Hidrosanbartolo Flujos” al que se cedié los derechos de cabro de flujos presenies o futuros
que provengan de las aclividades de operacién del proyecto hidroelécirico, recibir los
desembolsos bajo los contratos de présiamo ¥ cualquier rendimienlo o ulilidad de inversion de
los fujos.

De acuerdo alo plenificado por le compaills, la central hidroeléctrica San Bartole comenzd
sus operaciones de forma parcial con las unidades de operacién No. 2 ¥ 3 2 perir del mes de
julio del 2015, La unidad de generacidn Mo. 1 entrd en operaciones en sepliembre del 2015,
debido a que fue |a més afectada por el sinlestro ocurride el 10 de oclubre del 2014, EI
simestro fue cubierto en su lolalidad por le empresa QBE Segurns Equinoccial durante el afio
2015.

Exoneracipy fdef Impuesto a ta Remta - Tal como se explica en la Nota 10, con fecha 29 de |
diciembre del 2011 se promuled en el Suplemento del Regisro Oficial Ne. 351 el Cédigo
Qrganico de le Produccién, Comercle ¢ Inversiones, ] mismo que incluye emre otros aspecios
tribularios, la exoneracidn del impuesto e la reara y del anlicipo durante 5 aflos para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de seclores econdmicos
considerados prioritarios pare €l Estade, entre los cuales se encuentra 2] desarrollo de
proyeetos hidroeldctrcos,

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, el personal de la Compariia alcanza los 35 y 35
empleados respectivaments.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién
de la Companla.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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2.4

Declaracidn de cumplimignrn - Los estados financieros han sido preparados de
conflonmidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, WIIF emilidas
por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcignal - Le moneda funcional de la Compaflie es el Délar de 1oz Estados
Unidos de América (U5, délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Buses de preparacitdn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
cosio histdrico. El costo histérico esod basado generalmente en el valor razonable de la
conmaprestacidm entregada a cembio de bienes v servicios.

El valor razonsble &5 el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
péra translerir un pasivo enre paticipantes de un mercadp en la fecha de valoracion,
independientemenlte de si ese precic es dirsctamente observable o eslimado wtilizando
oire réenica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activg ¢ un pasivo, La
Compaiiia riene en cuenta las caracter(sticas del activo o pasive que los participantes
del mercedo romarian en cuenia al fijar ¢l precio del active o pasivo & la fecha de
medicidén. El valor rezonable a efecios de medicion v o de revelacidn en los estados
financieros, se delermina sobre una base de eske Lipo, a excepcidn de las medicionas
gue lisnen algunas similitudes con el valor razonable, pers no son su valor rezonable,
tales como el valor nelo de realizacidn de 1a WIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiciomalmente, a efectos de informacidn fnanciera, las mediciones efectuadas 2 valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impartancia de Jos
insumos para la medicién del valor rzonable en su rolalidad, los cuales se describen a
contipuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajusiar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que 1a entidad puede acceder a la fecha de medician.

Nivel £: Insumaos dislinios a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
abservables para el acrivo o pasive, ya sea direcis o indirectamente.

vl 3: Insumos son daros ne observables pars ¢l aclivo o pasivo.

Los importes de las noms 2 1os estados financieros estn expresados en miles de 1.5,
ddlares, exceplo cuando se especifique lo confrario.

A conlinuecidn se describen las principales politicas contebles adaptadas en la
preparacién de esos estados [inancierss.

Ertidades de propdsiio especifice - Son enlidades de propésito especlifico aquellas
enlidades sobre las que 1a Compafla garariza y realize los pagos a sus acreedores, para
lo cual eonstituyd les “Fideicomiso Hidrosenbartolo Flujos™ v ‘Fidecomiso
Hidrosanbariolo Garanilas”. Las NIIF requieren le presentacién de estados financieros
consolidados con las emtidades de propésito especial (fideicomisos) ¥ no dar de beja los
respeclivos activos, cuando le enlidad retiene riesgos, beneficios y/o control de los
activos ransferidos & una entided de propdsito especial,
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Al 31 de diciembre del 2015, los estados Anancieros adjuntos incluyen los estados
financieros del “Fideicomiso Hidrosanbariolo Flujos™ al considerarse £ste come una
entided de propdsito especial.

Efecthu y bancos - Incluye aquellos acrivos lnanciercs liquidos v depdsilos bancardos.

Propledudes, planta v equipo

ra ¥

2.68.3
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Medicidn en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
plenle ¥ equipo s¢ miden inicialmeme por su coslo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mis todos los coslos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmenle, se considera como parle del ¢coslo de los activos, los coslos por
préslamos directamente atribuikles a la adquisiclén o constrouccidn de activos
calificados.

Medlelén posterior ol recorochnienty - Despuids del reconocimiento iniciel, las
propiedades, planta ¥ equipo son regisiradas el costo menos la depreciacién
acumulada ¥ ¢! imporie acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gasing de repareciones ¥ manlenimientos se impuan a resullados en el periodo
€n que se producen.

Métode de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de equipos se deprecia de
acuerdo con el méado de linea recta. La vida 0d] estimads v mélodo de
depreciacidn son revisados al final de cade afio, slendo el sfeco de cualquier
cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A conlimuacion se-presentan les principales partides de propiedades, planta y
equipo ¥ las vidas iiles usadas en el célculo de la depreciaciém.

fiem Vida 1itil (en aflos)
Vehleulos 5
Muehles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de compulacion 3
Meaquinarias ¥ consirucciones a0

Para los casos en los que le vide il estimada de las partidas de propiedades,
planta ¥ equipo superaban los 50 afios, la Compafl(a considerd ef perfodo de
vigencia del comraro de concesidn como la vida (il estimada de diches actives.

264 Retiro o venila de propledudes y equipe - La ulilidad o pérdida que surja del

retiro o venia de ung partide de propiedadss ¥ equipo es calculada como la
diferencie enlre el precio de venta y el valor en libros del aclivo y reconocida en
resulados.

27 Costos por préstamas - Los coslos por préstamos atribuidos directemenie a la
gdquisiciér, construccion ¢ produccida de activos celificados, los cuales constiluyen
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activos que requieren de un perfodo de tiempe sustancial para su vso o vema, 5010
sumados al codto de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
VErnra,

El ingreso por inlereses de las inversiones temporales proveniemes de préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados, es deducido de los
COSIOS por préstamos aptos para su capitalizacidn,

Activas Intangibles

281  Acrivos intangibles vdgulridos de forma separads - Son registrados al costo
menos la emortizacidén acumulada v cualquier pérdida por deteriors acumulada,

Deferiora del valor de los actives tangibles e butangibles - Al final de cada pedode, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus ectivos langibles ¢ inmngibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguns pérdida por
deterioro. Ental caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad peneradora
de efeclivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Tmpuesto a la Renta - La Compahia se encuentra exonerada del pago del impuesio a la
rena par un periodo de cinco aflos a parir del inicio de sus operaciones, de acuerdo alo
eslablecido en el Cédigo Orgdnico de la Produceisn, Comercio e Inversiones.

Provisiones - Se reconocen cusndo la CompaRfa liene una obligacion presente {ya sea
lzgal o implicita) comao resultado de un suceso pasado, es probable que 12 Compahla
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneflicios ecomdmicos, para
cancelar |a obligacién y puede hacerse une eslimacién fiable del importe de la
obligacidn,

El imporie reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar Je obligacidn presente, al final de cada perlode, teniendo en
cuernia los riesgos ¥ les incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion pafronal y bon{ficacidén por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién paonal y bonificacién por
desahucio) es determinado wilizendo gl Méodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al [ingl de cada perfodo.
Los costos por servicio se reconocen en el resulledo del efio en el que se
generar, asi como ¢l interés [inanciero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas medicicnes, que comprenden las ganancias y pérdidas acruzriales,
se reeonocen en el estado de situacidn Gnanciera con cargo o abono e otro
resultade integral, en el periodo en que se producen. El reconacimiento de las
ganancias ¥ pérdidas actuariales en otro resullado integral se reflejan
inmediatamente en las penancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
urilidad o pérdida del perindo.
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2122 Participacidn a frabgjadores - La Compafila reconoee un pasivo ¥ un gasto por
le participacién de los rabajedores en las utilidades de la Compafila. Esle
benelicio se calcula a le msa del 15% de las ulilidades lquidas antes de
impuesto & 1a renta de scuerdn con disposiciones legales. Del 15% de
parlicipecion a trabajadores, el 3% se destinard e los rrabajadores que tuvieran
derecho eomforme & la ley y el 12% restante serd emregado al Estado
Ecuatoriano para proyectos de inversidn social en salud ¥ educacidn en las
drzas de influencia de la aclividad hidroelécirica,

Reconockmiento de fagresos - Se calculsn al valor razonable de la contrapresiacion
cobrada o por cobrar, 1eniends en cuenta &l impore estimado de cualquier descuento,
bonilicacién o rebaja comercial que la Companla pueda otorgar,

2.13.1 Verta de energiu eldctrica - Se reconcce cuando la Compafila iransfiers los
riesgos ¥ beneficios de tipo significativo, derivados de la venla de energla
eldcrrica; el importe de los ingresos ¥ los coslos Incurridos, o por incurrir, en
relacion con le ransaceién pueden ser con [abilidad ¥ es probable que la
CompaRia reciba los beneficios econdmicos asociados con la ransaceién

2.13.2  Ingresos por Infereses - Los ingresos por inlereses son registrados sobre une
base de tiempo, con referencia al capilal pendiemie y a la tasa de imerés
efective aplicakle.

Cosias y Eﬂ.ﬁ'ﬂ‘s.- Se regisiran al coslo historico. Los coswos y gasios se reconccen a
medida que son incurrides, independientements de la fecha en que se haya realizado sl
pago, ¥ se regisran.en ¢l perfodo en el que se conocen,

Compensacidn.de saldas y iramsaccienes - Como norma general en los eslados
financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos ¥ gastos, salvo
aguellos casos en los que |a compensecidn sea requerida o permitida por alguna norma y
esla presemacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los Ingresos ¥ gosios ¢on argen en lransaccionss que, conbmenalmenle o par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaflia liens la
inlencidn de liguidar por su imporle neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del
pasivo de forma simultines, se presentan netos en resullados.

216 Instrumentos fiagncieros - Log aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una

entidad pasa a [ormar parle de las disposiciones contractuales del instrumemo. Los
aclivos y pasivos financieros se miden inicialmeme al valor raronable. Los costos de
ransacciones que son dirsctamenie atribulbles a la adquisicién v emnlisidn activoa ¥
pasivos financieros (distinms a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resullados) se agregan o deducen del valor razonable de
los eclivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, el momento del reconocimiemo
inicial, Los costos de rranseccién directememe etribuibles & la adquisicidn de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en los resullados se
reconocen de inmediato en el resullado del periodo.



217 Aectivos fInancleres - Todos los actives financieros se reconocen ¥ dan de baja a la
fecha de negoeiacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la ransaccidm,

Todos los activos linancieros reconocidos son posteriormenie medidos en su milalidad
6] cosro emortizedo utilizando el métode de la tasa de Interés efectiva ¥ se presentsn en
acrivos no comrienres, excepto aquellos ¢on venclmientos origingles inferiores a 12
meses 8 partir de 13 fechs del eslado de sitvacidn financiers, que se preseman como
Activos corriemnies.

La Compafia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, e inversiones mantenidas hasi el vencimiemo. La Adminisoacién
determina la clesificacién de sus instrumentos financieros en el mamenio del
reconocimiemo inicial, Ia clasificacién depende del propésito ¢on que se adquirieron los
Instrumentos financieros.

2171 Médmdo de la lasu de interds efertiva - El método de la tase de [nlerds efectiva
s un método de cdlculo del costo amoermizado de un instrumento finenciero ¥ de
imputacion del ingreso financiero & lo largo del perodo relevarte. La rasa de
interds efectiva es la lasa de descuentg que igrala exactamente los fujos de
efectivo par cobrar o por pager estimados (incluyende comisién, puntos bésicos
de intereses pagados o recibidos, cogtos de (rensaccidn v otras primas o
descusnios que esténrincluidos en el caloulo de la lasa de interés efectiva) a lo
largo de [a ¥ida esperade del insirumento financierc o, cuanda sea adecuado, en
un pericdo més corto, éont' 2l ifriporte neto en libros en el reconocimiento inicial,

Loz ingresos son reconocidos sobre le base de la tasa de interés efectiva para los
insirumentos de deuda distintos a los activos finencieros clasificados al valor
razoneble con cambie en los resullados.

2.17.2 Inversiones mantenidas Fiasta el vencimiento - Les inversiones mantenidas
hasta el vencimientio’son ecrives flnancieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compahie tiene la intencidn
alimativa v capacldad de mencener hesta el vencimiemo. Luego del
reconocimiento inicial, 1as inversioney mertenidas hasm el vencimiento se

, . miden el costo amortizado usendo el método de Ja wasa de interés efective menos
“cualquier detennm

2.17.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que no cotizan en un
mercado activo. Las parridas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos el costo
amoriizado usando ¢l mélodo de la tsa de interds efeetive, menos cualquier
dererioro.

2.17.4 Baja de un getive financiero - La Compefilz dard de baja un activo financiero
tnicamenie cuando expiren los derechos comirecruales sobre los flujos de
efectivo del activo financiers, o cuando Iransfiere de marera sustancial los
riesgos ¥ ventajes inherentes & la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compahie no (ransfiere ni retiene subsancialmente todos los riesgos v
ventajas inherermes o la propiedad y cominia retenienda el control del activo
rransferido, reconocerd su participacion en el aclivo ¥ 1a obligecidn asociada por



los montos que tendria que pagar, Si la Compaflia retiene sustancialmente 1odos
los riesgos y ventajas inhereares a |e propiedad de un active fnaneiero
transferido, continuard reconociendo el activa financiero y también recongeerd
un préstamo garantizado de forme colateral por los ingresos recibidos.

2,18 Paslvos financlerps - Los inshumentos de deuda son ¢lesificedos como pasivos
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financiervs de conformidad con la sustancia del ecuerdo conlracinal.

Laos pasivos financieros s¢ clasifican come pasivo corriente a menos que Ja Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion par lo menos 12 meses
después de 1a fecha del estedo de siluacidn financiera.

2181 Otros pasives fimancierps - Los otros pesivos financieros (incluyendo los
présiamos ¥ las cusntas por pagar comerciales ¥ orras) se miden posteriormente
al coslo emortizado usando el método de |a wasa de inlerés efectiva.

El méiodo de la 12sa de interés efectiva es un mérodo de célculo del costo
amortizado de un pasivo finencicro ¥ de impulacidn del gaswo financiero a lo
larpo del periodo relevante, La lase de imerés electiva e5 la tasa de descuento
que iguala exscemente los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar
{incluyendo (odos 1os honorarios y puntos pagados o recibidos que forman
pare de 1a lase de interéds efectiva, los costos de Iransaccion ¥ otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un perindo més corto con el imporie neo en libros en
- gl mumenio de reconocimiento inicial.

2.18.2 BRaja de un pusive financlero - La Compafla dard de beja en cuentas un paslyo: .
financiero sl, ¥ solo sl, expiran, cancelan o cumplen les obligaciones de la
Compahia. La difergncia enire el impone en libros del pasive [inanciero dado
de beja vy la concraprestacion pagada y por pager se reconoce en el resultado del
periode.

Normas nuevas y revisadas apllcudas en los estadoes financleros - Duranle el aflo en
curse, la Compaiila ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Inlemnacionales de Contebilidad (TASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2015 o posterionmente y no han rénido un efecio matetial en los estados
financieros,

Normas auevas y revisadas emirfdas pero ain no efectivas - La CompaRia no ha
aplicado las siguienles Normes Iniermacionales de Informecion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que hen sido emiiidas pero ain no son efeciivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un deralle es como sigue:

NIF Tlwle Efegliva e partir

NIIF 9 Insorumenios financiergs Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos procedemtes de coniratos Enero 1, 2017
con cliemes.

Modificaciones alaNIC 1 Imiclativas de revelacidn Enero [, 2016

Modificacionss a [aNIC 168 Clarificacidn métodos aceplables Enero 1, 2016

y laNIC 38 de depreciacion y amortizacitn



NIIF Tiplg Efgctiva a partir
Modificaciones s las NIIF~ Mejoras enusles a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas ¥ revisedes.
NIIF 9; Instrumentos financieros

La NIIF 9 emilida en noviembre dgl 2009, inrodujo nuevos requisitos para Ia
clasificacldn y medicidn de activos finenciergs. Esla norma se modificod posteriormernite
en oclubre del 2010 para incluir tos requisilos para la ¢lasilicacién y medicién de
pasivos financlieros, asi como su baja en los estados finencieros, ¥ en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para 1a conabilidad de coberture general. En julio del
2014, se emilid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de delerioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion ¥ medicién al introducir
una calegoria de medicién e “valor razonable con cambios en otro regultado
integral”, para ciertos instrumentos dewdores simples.

¢ de Ta NIT,

Todos los aclivos financieres que se clasificen denirg del alcance de la NIC 3% -
Instrumentos Fingncieros, se reconocerdn posleriormente a su costo amorizado o
valor razonable, Especlficamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo-de negocio cuyo objetivo sea e] de recaudar los flujos de
efeclivo contractuales, ¥ que rengan flyjos de efectivo contracmales que son
(inicamenls pagos de capile] € intersses sobre el capiral pendiente por lo general se
miden al cosio amortizado al [inal de los pericdos contebles posteriores. Los
instrumenros de deuda manlenidos en un modelo de negocio cuyn objetivo se
cumple tanre al recaudar los Nujos de efeclivo contractuales coma por 1a venta de
activos financieros, ¥ que tengan [éminos contractuales del gcrive financiero que
dan luger en lechas especlficas a flujos de efective que solo constimyen pagos de
capilal ¢ imereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en oo resuliado integral, Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores rezonables al final de los perfodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, les entidades pusden hacer una
eleccion lrrevocable pars presemar los cambios posteriores en €] valor razanable de
una inversién de patrimonio (no manmenida para negociar) en ofro resullado
integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmenle reconocido en ¢l
resultado del perfodo.

En la medicién de los pasivos financierog designados a valor razonable con
cambios en resultados, 1a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el
velor razonable de! pasive financiero que sea elribuible & cambios en el riesgo de
créddito del referido pasivo, se presenie en olro resultads integral, a menos que, el
reconocimiento de los electos de los cambios ¢n el resgo de crédilo del pasivo en
ouro resultado imegral genere una asimetr{a contable en €] resultado del periodo,



Los cambios en el valor mezonable alribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segin la
NIC 39, 1a lpalidad del importe del cambio en ¢l valor razomable del pasivo
Mnancierg designado a valor razonable con cambios en resultados se presenca en el
resulladoe del periodo.

La Administracién de la Compafila prevé que la aplicacién de 1a NIIF 9 en el funro
puede tener un impacto sobre los impornes reconocidos en los estados [inancieros
adjuntos, en relacidn con los ectivos finencieros ¥ pasivos financieros de la Companila.
Sin embargo, no ¢s posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta
que un exemen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de conirpios con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo exenso v detallado
que deben utilizar 1as emtidades en €l regisiro ¥ reconocimienlo de ingresos procedenies
de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimientd de ingresos, incluyendo 1a NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Comianos de

" Comstraccidn v las inlerpretmcicnes respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberla reconocer el ingreso
que represeria la ransferencia de bignes o servicios establecides contracrualmente 2 los
cliences, én un imporle que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambic de bienes o servicios. Especificamente, le norma afiade un modelo de 5 pasos
para conlabilizar el ingreso:

Paiso I Identificar € conirald con los clientes.

Paso 2: idemificar las ubhgai:mnf.s de gjecucidn en el contraro.

Paso 3: deemitinar el precio de la transaceidn. .
Paso 4: distribuir el precio de (ransaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando {o en la medida que} la enridad satislaga la
obligacion.

- Segin la NITF 135, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
salisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “conmoal” de los bienes y

" servigios relacionados ¢on una obligacién de ejecucién particular es transferido al

cliente. Se han afadido muchos més lingemientos detallados en la NIIF 15 pars poder

analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiers amplias revelaciones,

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 15 en el firluro
puede no tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados finsncierns
adjumlos ¥ sus revelaciones. Sin embargo, no &5 posible proporcionar una estimacidm
razonable de ese efeclo hasta que un examen detallado heya sido completado.

Muodificaciones g la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn
Las modificeciones e la NIC 1 proporcionan algunas gufas sobre cémo aplicar el

conceplo de malenialidad en la practica, Les modificacionss ala NIC 1 se aplican pars
periodos que inicien en o después del | de enero del 2016, La Administracion de la



Compaflia prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro no tendrd un
impacto en los estados financieros.

Modilicaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaraclén de los métodos aceptables de
depreciacién ¥ amortleaclin

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades wtilizer un método de
depreciacitn para partidas de propiedad, planta y equipo basado en ¢l ingreso.
Mieniras que las modificaciones a la NIC 38 inroducen la presuncién rebalible de que
¢! ingreso no es un principio apropiado pare 1a amormmizecidn de un activo inlangible.
Esia presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguienrtes circunstancias:

Cuando el activo inlangible es expresado como medida de Ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingresoe v ¢l consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible se encuentran estrechamenre relacionedos,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perlodos enuales que comiencen a
partir del 1 de enerc de 2016 o postedormente. En le acrualidad, la Compafia usa el
método de linea recta para [a depreciacidn y amorlizacidn de propiedades, planta,
equipo ¥ bienes imangibles, respectivaments, La Administracién de la Compahia
consideta que el método de Linea recta es el mas apropiado pare reflejar el consumo de
beneficios eeomdmicos inherentes a los respeclivos activos, por lo lamlo, la
Administrecién de 1a Compahie entcipa que le aplicacidn de estas modificaciones a Ia
NIC 16 ¥ 1a NIC 38 no tendra un impacto en los eslados {inancieros.

Me]oras anuales wias NIIF Cielo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a les NIIF Ciclo 20)2-2014 incluyen algunos cambios a varias
NIIF que'se enicuerrran resumidas a cominuscidn:

Las'modificaciones a 1a NIIF 5 aclaran que cuando 1a entided reclasifica un ecrivo
{0 grupo de activos) de mantenido para la venra a mantenido pars sv distribucidn a
los propietarios {o viceversa), tal cambio se considera como una ¢ontinuacién del
plan original de la disposicién ¥ por lo lamo, no son aplicables 103 requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacién con el cambio de plan de venia. Las
enmiendas también acleran las guias aplicables cuando se interrumpe la
contabilided de activos manlenidos para su distribucién.

Las modificeciones a la NITF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un
comtrato financiero de servicio corresponde a paricipacidn conlima en la
mansferenicia de un aclivo transferido, 8 efectos de la informnacién a revelar de dicho
aclivo,

Las modificaciones de la NIC 15 acleran que 1a tasa utilizada para descontzr las
obligaciones por beneficios posi-empleo debe delerminarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alia calidad al finel
del periodo de reporte. La evaluagién de la profundidad de un mercado para bonos
corporalivos de alta calidad debe ser @ nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Pama las monedas pare las que no
existe un mercado profundo de lales bonos corporelivos de alw calided, se deben
utilizer los rendimienios de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.



—_

La Administracidn de la Compaftia prevé que la aplicacidn de estas modilicaciones
en el future no tendrd un impaclo en los estados lnancieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES cRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Adminisiracion realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con €l propdsite de dereominer 1a valuscion ¥ presenlacion
de algunas partidas que forman parte de los esledos finencieros. En opinidn de la
Admimistracidn, tales estimaciones ¥ supueslos estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar & diferir de sus efectos finales.

A conlinuecion se presentan las estimaciones ¥ julclos conlables erilicos que la administacidn
de la Compafila ha wilizade en ¢l procese de aplicacion de los crilerios contables;

3.1 Deterloro de activos - A la fecha de cierre de cada perlodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los acrivos pera delerminar si existe alglin
indicio de que dichos activos hubieren sultido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alghin indicio se realiza una estimacion de! importe recuperable de dichio activo.

§i se trata de mclivos idenlificables que no generan [ujos de efeclivo de forma
independiente, se eslima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece al activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un acrive en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en les eslimaciones sobre su imporig recuperable

incrementando e valor del acive con abono & resultados con el limite del valor en libros - -

que ¢l active hubiera ienido de no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

32 Estmacién de vidas dtiles de propledades y equipe - La estimacidn de las vidas Griles v
el valor residual se efechian de acuerdo a lo mencionado en ls Now 2.6.3.
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