HIDBOSANBARTOLO 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DE DICTEMHRE DEL 2013

INFORMACION GENEBAL

HIDROSANBARTOLO 5.4, es ung compabis constnnda ¢n ¢l Ecuador, al 29 de poviembre del 2011
% a0 aetividad prineipal es la produssitn ¥ venta de energla elécmica, desde cvalquiera de sus fuentes
primarias de generacidm, ¥ la venla de reducciones de emisiones de mases de eficto invernadero que
@enere el Proyecto Hidroeldemicn “Hidrosanbarrala”.

El Provecto Hidroeléctrico “Hidrosanhartolo” comprends la construceidn de una cenmal de generacion
hidroalderrica eon una powencia de generacidn sproxireda de 48,07 megavados (MW}, que generard
alrededor de 350 gigavatios (GW) por aflo.

Con fecha 03 de abril del 2013, 1z Compefifa suscribid los contratos de présmmos con la Corporacién
Andina de Fomemo, Corporacidn Imtsramericana des Inversiones y Banco Pichinche per
L'SE £1.400.000,00. Adicionalmente en esa misma fecha la Compafila consliruyd los Fideicomisos
Flujos ¥ Fideicomiso de Qarantda,

Al 31 de diciembre del 2013, el personal de la Compadla alcanza 1oz 12 empleadas, de los coales 4
personas se encuemrarn en el frea administratva vy los demds forman parte del provecto de congruceidm
de la cenmal hidroeléomica,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de aumplimtent - Los estados financieros han side prepamdos de conformidad
cor, Jas Normas Imernacionales de Informacidn Financierz (NIIF).

Buxes de preparacidn - Los estados fnancieros han sido preparados asumiendo que la Compadlia
cortinuard como Un negocio en marcha,

Los eslados financieros se presenan en délares de los Esmdos Unidos de América que ez la
moneda de uso legal en el Eenador

A confnuacidn se describen las principales politcas comables adopmdes en 1z preparacién de
gatns estados financieros:

Efactho y bancos - Incluye aguelles ectivos fluaneieros liquidos vy deposices en cuentss
bancarias. Conetituyen efectvo de libre disponibilidad.

Propledades v equipe

1 Medicidn en 2l momnnto dal reconocimienty - Las partidas de propisdades v equipo se
muiden inicial mera par 2o coste.

El costa de propiedades y squipo comprende su precio de adquisicidon mas wdos los costas
direclamenle relzcionados con la ubicacién ¥ la puesta en condicienes ds condiciones ds
funcionamiento.

Adicionalmenle, se considera coma parte del coso de los activos, los costos por préstamas
directaments atribuiblas a la adquigicldn o consourccidn de activos calificados.




*  Medicidn posterior al reconocindends. modelp del coste - Despuds del resonoeimisms
inicial, las propisdades ¥ equipo son registradas al costo menos Lo depreciacion acurmulada v
¢l imporre acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones v
mentenimientes se imputan a resulmdos en el perfode an qua s producen.

v Mdtodo de depreciucidon y widas dnles - El coslo de propiedade: y equipo se depracia de
acuerdo con el método de llnea recte. La vida drl estimads, valer residual y mémdo de
depreviscién son revisados al final de cads edlo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
eslimado regislrado sobre una base prospeciiva.

A conlinuacidn se preseman [as principales partidas de propiedades v equipo ¥ las vidas
tigles usadas en el cdlaulo de la depreciacidn:

liem Vida uril (en aflos)
Yehiculos 3

Muebles ¥ enseres ¥ equipes de oficina 14

Equipos d= commmacidn 3

QOlros equipos 10

*  Retiro 6 venia de propiedades y equipe - La ublidad o pérdida que surja del retire o venca de
vna parlids de propiedades ¥ equipo es caleulada come le diferencia enme el precio de venta
v el valor en libros del activo ¥ reconocidz en resulrados

Aetives intangiblzg

Activas imangibles adgwiridos de ferma separady - Son regisirados al coslo menos la
amonizacidn acumulada v cualquier pérdide por deterioro asumulada. La amordzacidn
s reconase com base en el método de linga recla sobre su vida @il eslimada. La vida
1l eslimada, valor residusl y mélodo de depreciecidn son revisados al final de cada
gfle, siendn el efecta ds sualquier cambio en el eslimado registrado sobre una base
Prospectiva

Mdwodo de emortizacidn ¥ viday foles - Le amorlizecién de los aciives inrangibles se
cerga & resuliados sobre sus vidas (tiles urlizanda el método de linea recta. T.a vida fnll
gatimads, valor residual ¥ mérodo de amomizacidn sen ravisados al Apal de cada afo,
siendo el efeclo de coalguisr cambio en el esumado regismade scbre una base
prospectiva

La vida il de un aclivy imangible ez finila o indefinide. La vida 0dl de un aclivo
incangible que sufa de un dereche confracval o legal de otro dpo no excederd el
pericdo de esos derechos pero puade ser inferior, dependiendo del periods a lo largo dal
cual la enmidad sspera utilizar &l acdve. Log actdves imtenpibles de vida §til indefGnida
0o 5¢ amorizan, pero se evalian por deterioro anualmente ¥ cuando exista indisios de
que &l active intangi ble pusds esiar deteriarada,

Se esima que el valor residual de todos 1oz activos Intangihles de la Compafiia son igoal
B AT,

La amortizacidn de estos activos imangibles iniclard uma vez que el referida provecto

COmIencs 8 operar,

Provisiones- Las provisiones ss reconocen cuando la Compaflia tiene una obligacidn preseme
{¥a sea legal o implicita) como resullade de un suceso pasado, es probable que la Compafile



temap que desprenderse de recutscs que incorporsn emelicios econdmicos, pera candelar la
obligacidn, ¥ pueds hacerse una estimacidn fiable del importe de 12 cbligacidn.

El imparte reconoeide come provisidn debe zer le mejor estimacidn del desembolzc necezario
pere cancelar la obligacidn presenle, al [inal de cads periodo, leniendo en cuenls los riesgos ¥ las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision wsando el fujo de efeclivo
eslimads para cancelar Lo ¢bligacidn presente, su valor en libros representa el valor preseote de
dicho flyjo de efeclivo.

Cuando ge espera la recuperacidn dé algunos o 1odes log beneficics scondmicos requeridos para
cenceler una provisidn, se reconove wna cuena por eobrar como uo agtivo i es viruahmente
cierto que ae recibitd el desembolso ¥ el valor de la cuenra por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

Coging ¢ pasias - Se repistran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independienlemente de la fechs en que se haya redlizado €] pago, ¥ se registran en
el periodo mis cercano en el que s& conacen.

Compensedidn de saldos y ransgesiones - Como norma general en los estados financierns no se
compensan los aclivos ¥ pasivos, Empoco 10s ingresos v gasws, salve aquellos casos en los que
la compencacidn sea requerida o permitda por algune norma ¥ esta presemacidn sea el reflejo de
la ezencia de la traneaceidm.

Losg ingresos ¥ gaetos con origen en ransacciones que, conmactualmente o por ung norma legal,
conrernplan la posibilided de compensasién ¥ la Compafliz céne la intencidn d# liquidar por su
impore news o de realizar el activo y proceder &l pego del pasivo de forma simullinea, se
Presencan nelos en resuliados.

Activos firanciergs - Todos los acivos financierss se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se redliza uns compra o venra de um astve financiers ¥ son roedides
inicialmerme &l valor razonable, mas los coslos de le rensaccidn, sxcepro por aquellos adivos
financiercs clasifeados al valor razonabls con cambios &n rasultadas, los coales son inicialmente
medidos &l valor razonable ¥ cuyos cosos de la iransaccion s& reconocen en resvlados,

Todos los aclivos Anancieros reconocidos son posteriormente medidos e su wlelidad al coslo
amarlizadg o al valer razoneble y s= pressotan en activos oo cormisntes, sxcepro aguellos con
vencimiemos origineles inferiores 8 12 meses a pariir de la Eech.ﬂ del eslado de siuacitn
finaneisra, gue s presentan como activos cormientes,

La Compefifa clasifica sus activos fnancieros en las siguienles caregorias a valor razonsble con
carnbios en resylrados, activos financieros mantenidos hagta su vencimients, cuemas por cabrar
comercigles vy ooas cuenlas por cobrar (présramoes y cuentas por cobrer) ¥ activos finaneieros
disponibles para 12 vema. Le clasificacidn depende del propdsito con el que se adquirieron los
insrimentos financieres. Le administracién determina la clasifieacién de sus insoumemtos
financieros en ¢l momento del reconccimienlo inicial, Al 31 de diciembre del 2012, la Compaflia
mantene linicamente ofras cuencas por cobrar.

0 4 gbrar - Son aclives Snanciercs no derivados ¢on pagos fijos o determinables,
que 10 cotizan en un mercado activo.

Bajs de un active financiere - Le Compaflia da de baja un active financiero dnicamenre cuando
expiren los derechos contractugles sobre los Nujos de efectivo del active fnanciero, ¥ Uransfere
dz manera sustancial los riesgos y beneficios inherenres a la propiedad del aclive Ananciero. Sile
Compafls no trensfiers ni redens suslancialments vodos los resgos ¥ benebecios inherentas a la
propiedad ¥ contnda reteniendo el comiral del active transferido, le Compafifa reconcce su
parficipacion en el ective v la obligacidn asociade por los valores gue tendrie que papger.,




4.

Pagives financieros emitldas por lu Compadfs - Los instumentos de deuds son clasificados

como pasives fnancieros de copfommided con la sustancia del acuerdo conteaciuel,

Los pasivos fipancieres se clasifican come pakive cortiente 2 menos que la Compeflla lengs
dereche incondiciomal de diferir & pago de le abligaeidn por lo menes 12 meses despuds de 1z
Fecha del astads de situacidn financiera.

*  Cuentay por pagar comercluls v atras cusmias por pagar - Son pesives financieras, no
derivedas con pegos [3)0s o deerminables, que no cotizan en un mercado acdve.

» Baja de vn pasive financiere - La Compaflia da de baja un pasivo Enansiers si, v solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compailis.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABRLES CRITICOS

L& preparacidn de las preseares ssmdor Soancierss comolidades an comfermided soa NIFF requicrs que
la Adminisiracidn realice ciertas esdmaciones ¥ eslablezcs algunos supuestos inhersnres 2 12 amividad
econdmica de Ja entdad, con el proposilo de determinar la valuacidn ¥ preseriacidn de algunas parddas
que forman parte de los estados fnancierss, Eo opiniém de la Administracidn, tales eslimaciones ¥
SUTISSIOE €SCUVIeTon basados en la mejor wilizacién de la informacion disponible al moments, los
cuales podran egar 2 diferir de sus efecios [inalas,

A condnuacién se presencan las esomacionss ¥ juicies contables erilicos que la administracién de la
Compahia ha wilizado en el proceso de eplicacidn de |os crilerios contables:

Daterioro de aeffves - A |8 Techa de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, & enaliza el valor de bos activos pam determinar si exisce almin indiclo de que dichos
activos hubieran suffido une pérdida por deteriors. En caso de que exdsla alghn indiclo se realiza
una estimacidn del impeorne recuperable de dicho aclive, St se oata de actives idemificables que
oo generan [ujos de efecove de forma independienie, se eslitna 1a recuparabilidad de 1a unidad
generadora de efeclivo a la que perinece &l activo.

Les pérdides por deleriorn reconocidas en un active en perfodos anceriorss son reverlidas cuands
se produce un cambio en las esdmaciones gobre su imporre recuperable incrememando el valor
del active con sbono a resultados con el Lmite dgl velor en libros que el active hubiera tenide de
no haberse reconosido 1a pérdida por detericre.

O gy FrG egeipe - La entimacién de Jas vidas iriles ¥ ol valar
ms]duai e efechian de ECIJE]‘dD a ]o mdn:adu &n la nota de propiedad ¥ equipe.

INYVERSIONES

Al 3] de diciembre de] 2013, un resumen de las inversiones #s como sigue:



INVERBIGNES IN TOLARES
; Total Treraida +
Proviziin Totereisy
Do VALOR 1758 FLCRA VENCIMIENTO INTERES
CORTGFLAZQ
950076 1,583.060.00 20017200 6.7400% 1,742,954 88
592703 39,600.00 20015201 5.7500% 41,144 44
95897 E32,000.00 I 2LMTD1L £.7500% £S8,566.33 |
5T 19,800.00 242014 £.7400% 2049785
I Li93L5% 104 40500 ILTT0L 5.7900% 104,791.90
Fideiermian 1,304, 000.00 [4/D1/2614 4.0000% 1,309,935.95
Fideicomian gIde T VOO0 4.2500% 2544776
TOTAL £103.235.07
LARGO PLAZO
539928 | 1,122 00000 217214 675005 15157 EEs
T 26.400.00 2L L 475009 37,330.60
] 2,244 000,00 21822014 £.7500% 2325, ]42.50
e £2.800.00 2474014 6,7500% 56130 !
TOTAL 3.567,908.98 |

S.- CONSTRUCCIONES EN CURSO

Corragpende @ los desembolsos realizados para la comstruccidn de la centra! de generscidn

hidroelécmica.

Gastos de Personal
Aantammismmi

Equipos

Subconmaos Misceldneos
Traneports

MMarerjales

CGaslos Yarios
Convenios Comunitarios
CONELEC - Perrniso
Anticipe Proveedores
Total

6.- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013, un resumen de s astivos intangibles es como sigue:

(en U.S. ddlares)

S65.894,63
1.052,93
20.811.25

20.791.343.05

1.367.698,77
110.696,13
2.740,585,50
308.273.61
§50,583,12
2367.342.8%
37,124 262,59



fen U8, ddleres)

Cerlificaciin para la emisitn de los Certificados de Reduceidn de

Emisores 131.03%,34
Total 13103234

7.- PROVISIONES

Al 3] de diciembre del 2013, un resumnen de las provisiones es comae sigue:
{en ULS, délares)

Sipetrol 1,703,029,62
Constructora Cruerra -Manlilla 48.115,44
Umniversidad de Cuenca 8.719,20
Crros 11.998,25
Total 1.772 862 51

B.- PATRTMONIO

Capital Social - El capical social aulorizado esta eonforneds per 10.800.000,00 de 2eciones de USS1
valor nominel unieario.

Aportes para Futuras Capitallzaciones - Con [echa 18 d2 dicienobre del 2013, Ls Junta de Accionistas
de la Compaflie, comsiderande que los accionislas lienen previso realizar nuevos aporiss por hasta
noviembre del 2014, resolvid capicalizar 12 cotalidad de los aportes pera futuras capiwlizaciones que ss

realicen hasta exa fecha,

9.- GASTOS

Corresponden 2 erogaciones realizadas por 2 gestidn administrative de le empresa,

10.- IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn del impueslo a 18 renca de § 67,2689 [ue caleulada en base s los interesss ganados por la
inversiones que se manliene en el Panco del Pichincha que a efeclos Libularios fueron consideradog
cong ingresos gravable. Para efeclos de presemacidn en log asrados financieres bajo NIIF, eslos ingresos

se presenten ey £ adive deno de Jos costos por présramos capiializables.

Aregraments,

e G
~—_Nerdnica Cevallos —
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