
HIDROSA."ffiARTOLO s.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FII•iA_-.,ClEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

l. INFOMIACIÓ:S GEI\""ERAL 

HIDROSANBARTOLO S.A. es una compallia constituida en el Ecuador, oJ 29 de noviembre del2011 
y su actividad principal es la producción y venta de ener¡,¡ia elécrrlca, desde cualquiera de sus fuentes 
primarias de generación, y la venla de reducciones de emisiones de gases de efecro invernadero que 
genere el Proyecto Hidmeléc:triC<l "1lidrosanblll't0lo". 

El ~}'ecto Hidroeléctrico "HidrosMbartolo'· comprende la C<lo...-uoei6n de una oemral de gen=ción 
hidro .. Mcrrica C<lO una pob!ncia de generación •proximada de 48.07 megavados (MW), que generorli 
alrededor de 350 gigavatios (G"W) por ail.o. 

Con fecha 08 de abril del 2013, la Compa!lla suscribió los contratos de préstamos C<lO lB Corporación 
Andina de Fomento, Corporación lntl!tameriCBitB de Inversione.; y Banco Pichincha por 
L""S$ 61.400.000,00. Adicionalmente en esa mi= fech~ la Compail.la consli[IJyÓ los Fideicomisos 
FliJjos y Fideicomiso de Garantía. 

Al 31 de diciembre del 2013, el personal de la Cnmpail.la alcanza los 12 empleados, de los cuales 4 
personas se encuentran en ellirea administrativa y los demás forman parto! del proyecro de consrrucción 
de la oenrntl bidroeléorrica. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIG:siFICATIVAS 

D«l4r~ió~ de t:SJmplimhnto • LM esr.ados financieros han sido preparados de conformidad 
con las )/oo;rnas Internacionales de Infonnación FiniD!oiera (NIIF). 

B<JS~ de preparación • Loo es<ados financieros han sido pn:parados asumiendo que la Compail.ia 
continuan!. como un negocio en marcha. 

Los eslados financieros se presenom en dólares de los Esmdos Unidos de América que es la 
moneda de uso legal en el Ecuador 

A continuación se describen las principales pol!rlcw; con!Bbles Bdopmdas en la preparación de 
estlls e .. ados firumcioros: 

EfSdiwJ r brm= • Incluyo aquellos Bclivos flnancil!tos líquidos y dopósicos en cuenta. 
bancarias. Constiruyen efe<:civo de libre disponibilidad. 

Propledadgs v equipo 

• llf•didón en el nwm.mto del r=llot:imien/0 • Las partida; de propiedades y equipo se 
miden inicialmonto por su C<lStll. 

El C<lstO de propiedades y equipo comprende sn precio de adquisidón mós todos los costa. 
direcl.amenle relacionados con la ubicación y la puestB en condiciones de condiciones de 
funcionamiento. 

Adicionalmenle, se considera como parte del cOSto de los activos, los costos por présr.amos 
dir60!Bitlento an-ibuibl"' a la adquisición o conscrocd6n de activos calificados. 

-- ------------------



• Medi<:idft poJ/erlor al reconoclmienlo. modelo del ooJto . Después del re<:<loocimiento 
inicial. las propiedad« }" equipo son registtadas al cosro menos la dep!Wlación acumulada y 
el impone acumulado de las pérdidas de de<erioro de valor. Los gastos de reparaciones y 
mantenimientos se imputan a resulmdos en el periC>do en que so producen. 

• Mltodo de <kpredación y vidas úli/es -El coslo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de Hnea recta. La vida útil estimada. ve.lor residual y méb:>do de 
depreciación s.on revisados al final de cada oi!o, ol<mdo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado regisllado sobre Ulla base prospectiva. 

A conlinuación se presentan ¡.., principales partid.., de pmpiededes y equipo }" las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vehkulos 
Muebles y enseres y equipos do oficina 
Equipos de compuradón 
Oiros equipos 

Vida útil (en oi!osl 

• Retiro o venia lh propiedglks y equipo- La ucilidad o pórdida que smja del reriro o ven¡¡¡ de 
una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta 
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados 

A.cfiVO> i"'!Digibles f'áquiridos de fonrw. seprutJdq • Son regisl<ados al costo menos la 
amonizadón a.::umuiada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amon::ización 
oe reconnoe con hase en el método de lineo recia s.obre su vida útil eslimada. La vida 
úúl eslimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
oi!o, siendo el ofecto do cualquier cambio en el es1imado registrado oobre \lllil b.,;e 
prospectiva. 

Mlrodo de an10rtizadón y vidas .Wle. - U amorti.,.ción de los activos in<angibles se 
carga a resuhados sobre sus vidas útiles utilizando el método de linea recm. La vida úril 
estlmada, valor residual y método de amortizaci6n son ret-i..ados al final de cada allo, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el esúmado regisrnldo sobre una b.,;e 
prospeotiva. 

La vida útil de un activo intangible es finila o indefinida. La vidll ~dl de un activo 
in=gible que sud• de un d=ho contractual o !epi de otro cipo no exceder;! el 
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo dol 
cual la entidad espora utilizar el acti>O. Los acclvos intangíbl<» de vida útil indefinido 
no se amon::izan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de 
quo el aaivo intangib!o puode estar d~nradn. 

Se estima que el valor residual de todos los activos inTAOgibles de la Compañía son igual 

·-· 
La o.mortizaci6n de estos activos iatangibi<S inician!. una vez que el reforido pro~oCIO 
comience • operar. 

Provisiones- Los provisiones s.o """'nocm cuando la Compaffia tiene una obligación presen1e 
(ya sea legal o implícito) como resultado de un suceso pasado, es prob•ble que la Compoi!ia 



<enga que desprenden;e de rec~mos QIJe incorporen benefo<:ios económicos, para canoelar la 
obliga<:i6n, y puede ha..,.,;e una estimación fiable del impone de la obligación. 

El impone reconocido como provisión dei>e ser lB mejor estimación del d=bolso necesario 
para eaneelar la obligación presenle, ol fmal de cada periodo, teniendo en CIJenla los riesgos y lao 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una pro,isión wando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor preseme de 
dicho fh¡jo de efeclivo. 

Cuando se espera la !"I!Ctlperación de algunos o lodos los beneficios ocon6micos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce """" cuen"' por oobrar oomo un aot.ivo si es virtualmente 
cierto que se recibinl el desembolso y el valor de la CIJen"' por cob1ar puede ser medido oon 
fiabilidad. 

Coslos y gas/!!! - Se regisn1111 al oosto histórico. Los costOS y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independienlemente de la fec!J¡¡ en que se haya =!izado el pago, y se registran en 
el poriodo más cercano en el QIJe se conocen. 

Comeensari&n de sa/doJ y ll"rmJ,..,.,io~s• - Como DOJTI!a general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pash·os, tampOCO los j,¡g¡"esos ~ gastos, salvo oquellos <:a.sos en los que 
la compensación sea requerida o permitida por alguno. nOJTila y esta presemación seo el reflejo de 
la esencia de la transacción. 

Los ingr<:<os y ga;tos con origen en transacciones que, contractualmenle o por"""" norma legal, 
con<emplan la posibilided de compensaoión y la Compailia cieno la inlenci6n de liquidar !'O' su 
impone neto o de realin~t el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presen<an nelos en resultados. 

Activos fingnderll! -Todos los activos flMilCieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
ne~ociaci6o cuando se reali.- una compra o venca de un actit•o financiero y .son medidos 
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transacción, excepro por aquellos activos 
fmancieros clasifi..,dos al valor razonable con cambios en resul~ados, los cuales son inicialmente 
medidos al valor razonable y cuyos cos<Os de la transacción se reconocen en resul<ados. 

Todos los aclivos financieros reconocidos son pos<erlormente medidos en SIJ colalided al costo 
omort.izado o al valor razonable y se presentan en activos oo conien=, •xceptO aquellos con 
vencimielltos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de sicwci6n 
fmanci•ra, que se pre.enr.an como activos corrientes. 

La Compa!lla clasifica sus activos financieros en las siguierrles ca<egorlas a valor razonable oon 
cambios en resulrados, activos financieros mant<nidos hasta su vencimiento, cuentas pnr cobrar 
oomeroiales y ocras ouentas por cobrar (pri!srarnos y cuentas por cobrar) y activos financieros 
dis!'Onibles para la venta. La cli!Sificación depende del propóoi<O con el QIJe se adquirieron los 
irurrumemos financieros. La Bdministración detetmina la clasificación de sw instrUmentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al31 de didembre de! 2012, la Compa!lla 
mantiene únicamente ctras cuenw pnr cobrar. 

Ot!'ll!l C!!!l/!14! por cobrgr- Son acliws finanderos no derivados con pagos fijos o determinablos, 
que no cmizan en un mercado acl:ivo. 

i · reconoce 
asociada por los valores que tendriB que pagar. 

---·-----------



- ----------

;:;,~:;;":;:;::.:, ;•:•,:•:•:•:~:.~son clasificados 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que 1~ Compañia lengll 
~l>o illcondiciaJJSJ de diferir el ¡uge deJa {)blipá5n por Jo m=s 12 meses de<pOO; .:k/~ 
fe<>ha 00 <5Tlldo de situad6n financiera. 

• Cuentas por pagar COJIU!rda/es y otros cumta:; por pagw- Son pasivos flMnCieros, no 
derivsdoo con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

• Baja de J~npasiro jinalldero ·Lo Compailla da de baja un pasivo financiero si, y •olo si, 
expiran, cancelan o oumplen los obligaciones de la Compailía. 

3. ESTIIHAC101\'"ES Y JUICIOS CO:-ITA..BLES CRÍTICOS 

L• prepsmt:idn de los pre<c~~res ... ~ finan'*ros <>allSClidados "" cor&!rmldtld coa NlrF req<li~re q«e 
la Administración rea~oe ciertas estimaciones y estable= algunos supue"os inheron= a la actividad 
económica de lo enctdod, con el propósito de deT.Orminarla valuación y presentación de algun.., pon:idas 
que forman parte de los eS<ados financieros, En opinión do la Admini.straei6n, tales eslimacion"' y 
supue¡;cos e>cuvieron basados en la mejor utiU=i6n de la información disponible al mcmmlil, los 
cuales podrian llega¡ a diferir de sus efudos (males. 

A continuación se presen<an las escimaoiono:< y juicios contables crlliCQS que la administración de la 
Compañia ha utilizado en el proceso de ~~plicaci6n de los crit.erios con!Bblo" 

Deteri(R'() de acttw>s ·A la fecha de cierno de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos par11 determinar si exis<e algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por d=ioro. En coso de que exisla algún indicio se realiza 
una esthnaci6n dl!l impone recuperable de dicho aclivo, Si se m11a do ac:civos identificables que 
no generan flujos de efectivo de forma independience, se estima la recuperabilidad de la llnidad 
generndora de efectivo a la que pOli>lnece el ac:civo. 

Las pérdides por delerioro reconocidas en un aeth·o en periodos ancerlores son revertidas cuando 
se produce un combio en 1"" estimaciones sohn su importe recuperable in=entondo el valor 
del activo con abono a resultados con el Umi<e del va!OT en ~bros que el ac:rlvo hubiera tenido de 
no haber5e reconocido la pérdida por d01erioro. 

4. INVERSIOI\"ES 

Al 31 do diciembre del 2013, un resumen de las inver.;iones os como sigue: 
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S.- CO:'OSTRUCCIONES EN CURSO 

Corresponde a los desembolsos reaUzados para la con;trucci6n de la contr1l! de geno,..ción 
hidrooléclrica. 

Ga!ilos do Personal 
:Mantenimiento 
Eq"ipOs 
Subconcr01os Misceláneos 
Transporto 
:Matorialos 
G•!ilos V orlos 
Convenios Comunitarios 
CO:'-.'ELEC - Pertniso 
AnticipO Proveedores 
Total 

6.- ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 31 do diciembre del 2013, un resumon dolos aot.ivos intangibles es como sigue: 

(en U.S. dólo=) 

565.894,63 
l.o52,93 

20.811.25 
20.791.343.05 

1.367.698,77 
110.696,13 

3.740.585,50 
308.173,61 
850,585,12 

9367342.89 
37.124.253,8.'1 



Certificación para la emisión de los Certi.l'ioados de Reducción de 
Entis.ores 

Tolo.! 

7~ PROVISIO:'iES 

Al 31 de diciembre del 20!3, un resumen de l.,; provisiones .,. como sigue: 

Sipetrol 
ConstrUctora Ouerra -Manlilla 
Universidad de Cuenca 

""'' 
·~· 

8.-PAIRIMOI'I"IO 

(en CS. dólares) 

131.039.34 

131032}<! 

(en U.S. d6l1!res) 

1.703,029,62 
49.115,44 

8.719,20 
11.998,25' 

1.772.~2,51 

Capital Sooial- El copi<al >ocia! •ulorizado está C<lnformodo por l 0.800.000,00 de acciones de L"S$1 
valor nominal unirario. 

Aportes paro Futuras Capltallzaciones - Con fecha 18 de diciembre del 2013, la Junta de Accioni.WS 
de la Compailia, oon;idermdo que los accionislas lienen previsco realizar nuevos aportes por hasta 
noviembre del 2014, resolvió oopi<ali<ar la mtalided de los aportes para futuras oopi<alizaciones que se 
realicen hasta""" fecha. 

9.-GASTOS 

Corresponden a erogaciones realizadas por la gestión administratiw de la empresa. 

10.- Dfl'UESTO A LA RE..'ITA 

La provísi6n del impueslo a la ren<a de$ 67.269 fue calculada en base a lo:s intereses gll!llldos por la 

inversiones que se manUene en el BaDOO del Pichincha que a efeclos lribularios fueron considerados 
cono ingresos grawble. Para efectos de presentación en los "'rados fliWideros bajo :'>JJIP, es los ingresos 
se presentan "" al adh'O denrro de Jno; co.= por pr.!swnos C<lpitalU.bles. 

Arenwnenre, 

·--- -----


