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ME DE LOS AUDIT: 'NOEPENDIENT

Allos Señores Accionistas de
Hisrocambartolo S.A.
Opinión
Hemos auditadolos estados financieros que se adjuntan de Hidrosanbartolo S.A. que
comprenden el estado de situación financiera al 31de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notasa los estados financieros que
Incuyen un resumen de las políticas contables significativas.
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,en todoslos
aspectos materiales, la posición financiera de Hidrosanbartolo S.A. al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operacionesy sus lujos de efectivopor el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normes Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas
porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).
Fundamentosde la opinión
Nuestra auditoria fueefectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA).
Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normes se describen más adelante en este
informe en a sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Hidrosanbartolo S.A. de acuerdo con el
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Ética para Contadores (1ESBA por sus Siglas en Inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador,y
hemos cumplido las demás responsabllidades de ética de conformidad con dicho Código.
Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinión
Información presentada en adición a los estadosfinancieros
La Gerencia es responsable porla preparación de información adicional, la cual comprende el
Informe anual de la Gerencia la Junta de Accionistas,pero no Incluye el Juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha información sea
puesta 2 nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe.

 

 



Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no Incluye dicha información y
o expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.
En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar siesta información
contiene inconsistencias materiales an relación con los estados financieros o con nuestro.
¡conocimiento obtenido durante la auditoría, o sideotra forma parecería estar materialmente
incorro

 

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a Junta de Accionistas, si concluimos
¿ue existe un error material en esta información,tenemosla obligación de reportar dicho
asunto a los Accionistas de la Compal
Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros

  

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados.financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado porla Gerencia como necesario para permitir la preparación de los
estados financieros libres de errores materiales,debido o fraude o error
En la preparación de los estadosfinancieros, la Gerencia es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha,revelando, según
corresponda,los asuntosrelacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intención deliquidarla Compañía o
cesar sus operaciones, bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio

 

 

La Gerencia es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la
Compañía
Responsabilidad del auditor en relación con auditoría de los estados financieros

 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtenerseguridad razonable de si los estados.
financeros en su conjunto estánlores deerrores materiales, debido a fraude o error,y“emir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con
Normas Intemacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este
exista Errores pueden Surgir debido a fraude error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las.
decisiones económicas quelos usuarios toman basándose en los estados financieros.
¡Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de

¡plicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo.
profesional durante toda la auditoría. También

  

+ identificamos y evaluamos losriesgos de error material en los estados financieros, debido
a froude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria pare responder a
lchos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada pera
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error materia!
debido frauce es más elevado que en el caso de una Incorrección material debido a
error, ya queelfraude puede implicar colusión,falsificación, omisiones deliberadas,
manifestaciones Intencionadamente erróneas o vulneración ¿del control interm

  



Obtenemos conocimiento del control interno relevantepara la auditoría con el fin de
diseñarprocedimientos de auditoría que sean apropiadosen las circunstancias, pero no
con el propósito de expresar una opinión Sobre efectividad del control interno de la
Compañía.

 

Evaluamos silas políticas contables aplicadas son apropladas y silas estimaciones
contables y la correspondiente información revelada por la Gerencia es razonable

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida,
evaluamossiexiste o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobro la capacidad de la Compañía
para continuar como negocia en marcha Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemosla atención en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia deauditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condicionesfuturos pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
una empresa en funcionamiento.
Evaluamosla presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y silos estados financierosrepresentan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Gerencia de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realización dela auditoría planificada y los hallazgos
Significativos,así como cualquier deficiencia significativa de controlinterno que identificamos
en el transcurso de la auditoría

  Dabiille y Tod a
Quito, Marzo 29, 2019 “Adriana Loaiza
Registro No 019 Socia

Licencia No 17 641



HIDROSANBARTOLO

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018

AcTIVC Motas 32/42/18 22/42/32
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Electivo y bancos 4,762 50,121
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentes por cobrar 5 5312 6092

Inversiones en activos financieros 6 1,524
Activos por impuestos corrientes 2 45 540
Otros acuves 28 588
Total activos corrientes 12358 59,533
ACTIVOS NO CORRIENTES
Equiposy repuestos 739 788
Activos Intongibies a 79,189 78,105
Activos clasificados como mantenidos
para la venta 7 1727 2,243

Tétal activos no corrientes ELaSS. as

TOTAL 94,313 138,426

Ver notas a los estados financieros

   
==

Gerente General



PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas.
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

  

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capialsocial
Reserva legal
Ulidades retenidas.
“Total patrimonio
 

TOTAL

 

1
2

1

   



HIDROSANBARTOLO

ESTADODE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INGRESOS.
COSTOS DE OPERACIÓN
MARGEN BRUTO
Otros ingresos (gastos), neto
Gastos de administración
Costos financieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

¡Gasto por impuesto la renta corriente
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL
RESULTADOINTEGRAL.

Ver notas a los estados financieros

  
Kiever Vizcaino
Gerente Genera!

 

Año termina
Notas 22/12/18 21/12/17(en miles de U.S. dólares)

15 31,283 35,587

16 121,40) 12,817)
19,543 22,770

209 (716
16 (4.205) (2,556)
Y -L2,094) (a,399)

12,453 14,013
. —o —a

12.446 14,006

y
Y Veránica Cevallos

Contadora



HIDROSANBARTOLO

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

 

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas Total

(en miles de U S cólares)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 20,140 356 9,532 30,028
Ublidad del año 14,006 14,006
Transferenca as 728)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 20,140 1,084 22,810 44,034
Utilidad del año 12,446 12,406
Transferencia 1,401 (1,401)
Pago de dividendos (4,200) 14,200)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 20,140 2485 29,655 52280

Ver notas a los estados financieros

   Kiduer Vizcaino Verónica Cevallos
Gerente General Contadora

 



HIDROSANBARIOLO

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO.PORELAÑO TERMINAL  

ACTIVIDADESDE OPERACIÓNBecrdo de cientePagos a proveedores y empleadosIntereses pagadosDS greso, nto
Electo neto proveniente deactividades

ACTIVIDADESDEINVERSION:Incremento de mnvestonas en aw0s inancerosAsqusiconde equipos y repuestosInctemento deaos intangies
Fteciwo pet utilizado en setradades de inverzón
ACTIVIDADESDEFINANCIAMIENTO:Esadendes pagadesPréstamos secos.Préstamos pagados
Elecneto proveniente de utizado en)

Iczemento (dlmiucón) durameel añoSaldos al tomvenzodel año.
SALDOSAL FIN DEL AÑO,
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOSDE EFECTO:persia por conación de acnvos

Ver notas los estados Inanciros

  

EL31DE DICIEMBRE DEL 201
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HIDROSANBARTOLO

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO 31 DE DICIEMBREDEL201  

1. INFORMACIÓN GENERAL
HIDROSANBARTOLO S-A. Compañía”), es una compañía constituida en el Ecuador el
29 de noviembre del 2011, y su actividad principal es producción y venta de energía
eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primañas de generación y la venta de
certificados de reducción de emisiones de gases de efecto invernadero (CRE') que
¡genere la central hidroeléctrica Midrosanbartol,

 

 

La Contral Midroolóctrica Midrosanbartolo posee una potencia de generación aproximada
de 49 95 megavatios (MW), y genera alrededor de 350 glgavatios (GW) por año
El 17 de febrero del 2011, el CONELEC, hay ARCONEL, otorgó a la compañia Midrotech
S.A. (compañia relacionada) el certificadode concesión y el 9 de diciembre del 2011 el
permiso de ejecución y operación del proyecto hidroeléctrico "Hidrosanbartolo” por un
plazo de SO años a partir de la fecha de concesión. El 12 de enero del 2012, ARCONEL
¡autorizó la cesión de derechos y obligaciones del proyecto hidroeléctrico
"Hidrosanbartolo” a favor de la compañía Hidrosambartolo S.A.
En enero del 2018,la Agencia de Regulación y Control de Electricidad (ARCONEL) publicó
el pllego tarifario para las empresas eléctricas de distribución, que estará vigentepara el
año 2018 Las nuevas tarifas presentan una disminución en el precio de la energía que
ds transmitida para los consumidores regulados que entran en la categoría de
Industriales, La Gerencia de la Compañía ha considerado renegociar algunos contratos
e compraventa de energía con clientes de autoconsumo para lograr brindarles un
servicio más competitivo frente al mercado.

 

A 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la Compañía alcanza los 49 y 50
empleados respectivamente.

 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
de la Compañía.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF
modificacones a las NIIF emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de
Contablidad (IASB), y que son mandatorismente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

 



de
En el año en curso, Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras
NIF que son efectivas durante un periodo anualque comience en o después del 1
e enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad mo reexpresar información comparativa,
Adicionalmente, la Compañía ha adoptadolas modificaciones consecuentes a la
NIF 7 Instrumentos Financieros" Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 al periodo comparativo

 

La NIF 9 introduce nuevos requisitos pera
1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros,y
3) Contabilidad general de coberturas
Un detalle de estos nuevos requerimientos,así como su impacto sobre los estados
financieros son descritos más adelante.
La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición
expuestas en NIIF 9.
3) La iasificación y medición de los activos financieros
La fecha de la aplicación intial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado
su activosy pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIF 9) es de 1 de enero de 2018_ Por consiguiente, la Compañía ha apicado los
requerimientos de NIJF 9 a Instrumentos que continúen siendo reconocidos al 1 de
nero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya.
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Se requiere que todos los actives.
financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su
costo amortizado o al valorrazonable considerando como base elmodelo de
"negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las
característicos de fujo de efectivo contractuales de los activos financieros

  

   

Específicamente.

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibirlos lujos de efectivo contractuales, y que dichos fujos
son Únicamente pagos del princpal (capital) e intereses “SPPI" sobre el importe:
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objeLvo es a la vez, obtenerlos Nujosde efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
únicamente pagos del capital e Intereses "SPPI" por sus siglas en inglés, sobre
«el importe pincipal penciente, posteriormente se miden a valor razonable con
cambios en ctro resultaco integral “FVORI";

  



Todas las demás Inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambies en resultadospa

A pesarde lo indicado anteriormente, la Compeñía puede hacerla elección y/o
designación irrevocable en elreconocimiento inicial de un activo financiero.

La Compañía puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negodiar, ni como contraprestación contingentereconocida por un
adquirente en una combinación de negocios en otro resultado integral; y,

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un
instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo
amortizado o FVORI, para ser medido a FVR,5 al hacerlo elimina o reduce
Sigrificativamente una asimetría contable.

En el año en curso, la Compañía no ha designadoninguna inversión de deuda que
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FR.

  

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado o al
FVORE están sujetos a deterioro, ver Iteral(0) a continuación,
La Gerencia de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenidoel siguiente
Impacto sobre los activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y
medición.
Las inversiones en activos financieros los prástamos y cuentas por cobrar que
fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados su
costo amortzado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de
negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo
consisten exclusivamente de los pagos de capitale intereses sobre el importe
principal pendient
No existen otros activos financieros que hayantenido impacto en
financiera de la Compañía, resultado delaño u otro resultado integral.

 

 

  

b) Deterioro de activos financieros
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIF 9 requiere un modelo
de pércida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crégito
Incurrcaaplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada decrédito requiere
ue la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al Cierre del ejercicio para reñejar los.
¡cambios enelriesgo de crédito desdeel reconocimiento inicial delos activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdica haya.
ocurrido para que las pérdidas crediticas seen reconocidas.

 

-10



Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para.
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en.
(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;
(2) Arrendamientos por cobrar;
(3) Cuentas por cobror comerciales y activos de contratos; y(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de

deterioro de la NIIF .
 

En particular,la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas
e un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento,Sel nesgo de crédito de ese
Instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento.
¡nicial, o sl el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con céterioro Sin embargo, siel riesgo de crédito de un Instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligado
medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe Igu:
a la pérdida esperada en 12 meses, La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicón de pérdidas por un importe igual a la vida de
cuentas porcobrar comerciales,activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstendis.

 

   

Elresultadode la evaluación es el siguiente:
Cuentascobrara relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018,las
Cuentas por cobrar a compañias relacionacas ascienden a US$3.2 millones. Estas
cuentas por cobrar son evaluadas comoriesgo de crédito bajo a cada fecha de
reporte, debido a que no existe historia de cuentas vencidas y/o deterioradas.

   

Inversionesenfinancieros - Corresponden a inversiones en certificados de
epósito en Instituciones financieras locales y del exterlor, los cuales son
evaluados como riesgo de crédito bajo a cada fecha de reporte, debido a que
prnopalmente se mantienen en institucionesfinancieras de reconocido prestigio.
Respecto a las insttuciones financieras donde se mantiene las inversiones en
certificados de depósto, las mismas tenen calificaciones de nesgo independiente
Que denotan rivelesde solvencia respaldo adecuados; dchas caciones son
como minimo de "AAA=”.
e) Clasificación y medición de pasivos financieros
Un cambio significativo fue Introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición
de pasivos financieros relactonado con la contabilización de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor,
Especificamente,la NIIF 3 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios enel riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del año. Los
“cambios en elvalor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serán reciasificados posteriormente al resultado del
año,sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuandoel
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pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable delos pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultadosdel año.
La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medicón de los
pasivos financieros de la Compañía.
8) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIF 9
No existieron activos financieros o pasios financieros que la Compañía hublera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 quefueran objeto de
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicación
de la NIIF 9 No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación Inicial de la NIIF 9. 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la
Compañía

15
clientes
La Compañía ha aplicadola NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
ilentes (modificada en abril de 2016) que es deaplicación obligatoria durante el
período anual que comience en o después del 1 de enero del 2018. La NIF 15
introduce un enfoquede S pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su
impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a continuación:

 

Compañía para sus diferentes tipos de Ingresos se
describen en detalle en la Nota 3 a continuación, Además de proporcionar
revelaciones más extensas para las transaccionesde ingresos de la Compañía, la
aplicación de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativoen la posición
financiera y/o el desempeñofinanciero de la Compañia, en razón de que las
politicas actuales son consistentes con la NITF 15

 

Normas nuevas y revisadas emitidas, peroaún no efectivas - A la fecha de
aprobación delos estados financieros, la Compañia no ha aplicadolas siguientes
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevasy revisadas que
han sido emitidas, pero aún no son efectivas:

  

Efectiva apartir de
periodos que inicien

UE Título
UE AS Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019

liquidación del plan
cur 23 La incertidumbre frente los. Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
les ganancias

Mejoras anuales a las NIIF.— Enmiendas.
Ciclo 2015 - 2017

 

la NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019
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Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas
NIF 16* Arrendamientos
aplicación
La NIIF 16 introduce un modelo Integral para la identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendadory arrendatario, la NIF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.
En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabllidad del arrendador bajo NIC 17

definición
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a la NIIF 16
de no volver a evaluarsi un contrato es o contiene un arrendamiento En
consecuencia, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIE A continuará aplicando a esos arrendamientos contraídoso
modificados antes de enero 1 de 2015.
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona
prinopalmente con el concepto de control. La NEIF 16 distingueentre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de siel uso de un activo
identificadoes controlado por elcliente El control se considera que existe sel
cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todoslos beneficios económicos de la
utilización de un acto Identificado, y,
El derecho dirigir el uso de ese activo.

La Compañiaaplicará la definición de un contratode arrendamiento y guías
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (Si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparación para la
aplicación por prmera vez dela NIIF 16, la Compañía se encuentra evaluando el
impacto de la aplicación de la NIIF 16, sin embargo, prevé que no tenga impacto.
Significativo en las estadosfinencieros de la Compañi  
Impacto enla contabilidadarrendatario
Arrendamientos operativos
La NIIF 15 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos,los cuales, están fuera del estado de
Situación financiera.
En la aplicación inicial de la NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica más adelante),la Compaf
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a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los.
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en elestado de resultados integral; y,

e) Separerá el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada.
¡dentro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo

  

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de
alquiler) será reconocido como parte ce la medición de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo dearrendamiento, amortizados como.
una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta.

 

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 Deterioro de los activos, Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos

 

Para los arrendamientosa corto plazo (periodode arrendamiento de 12 meses o
'mencs), la Compañia optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una
base de línea recta, según lo permitido porla NIIF 16. 

Arrendamientos financieros
Las principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las
garantías del valorresidual proporcionadas porel arrendatario alarrendador. La
NHIF 16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sólo el Importe que se espera pagar bajo una garantía delvalor
residual, en lugar del Importe máximo garantizado como requiere la NIC 17, Al 31
de iciembre cel 2018, la Compañia no mantiene activos en arrendamiento

contabilidad
Bajo la NIIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos.
de arrendamiento de manera diferente Sin embargo,la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los.
activos arrendados.

 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Gerencia de la Compañía se
encuentra efectuando un análisis detallado de losefectos de la aplicación de la
NIF 16 sobre los Importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelacones. La Gerencia de la Compañía prevé que dichos impactos no tendrán
Un impacto matertal en los estados financieros adjuntos.  
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Modificacion
de beneficios

  

Las enmiendas aclaran queel costo de servicio pasado (o de la ganancia a pérdida
por la liquidación) se calcula mediante la medición cel pasivo (activo) por
beneficiosdefinidos utilizando supuestos actualizados y comparandolos beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del pian (o
reduccion liquidación), pero Ignorando el efecto deltecho de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente), La
NIC19 ahora aclara queel cambio en elefecto del techo de activo que puede
resultar de la modificación del plan (o reduccion o liquidación) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral
Los párraos que se refieren a la medición del costo de servicio actualy el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también Se han
modificado La Compañía ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
duranteel resto del periodo de información después del cambio en el plan.
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para períodos
posteriores a la modificación del plan,elinterés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la remedición establecida en la
NIC 19 99,con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo
también en cuente el efecto delas contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo neto (activo) por beneficios definidos)
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las
modificacones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después
del inicio del párlodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019

 

La Gerencia de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el
futuro tenge un impacto significativo en los estados financieros adjuntos.
CINIIF 23: La Incertidumbre frente a lostratamientos del impuesto a las
ganancias
Esta Interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimientoy
medición dela NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará si considerar
cada tratamiento Impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la Incertidumbre, Adicionalmente, establece que una entidad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación ce la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
réditos fiscales no utilizadosy tasas fiscales
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.
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¡ón de esta interpretación podría  La Gerencia de la Compañía anticipa quela apl
tener un impacto en los estados finanderos de
posible determinar los.
completado

  

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a
cortinuación

NIC 12 Impuestoa las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencas impositivas que resulten de pagos de
ividendos

+ NIC 23 Costos de financiamiento clarifica que una entidad debe considerar
¡como parte de los prástamos generales,cualquier préstamo originalmente
¡efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso
pretendido o su venta,

  

La Gerencia de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el
futuro mo tendrá impacto significativo en sus estados financieros.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de

«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF)
“emitidas porel Consejo de Normas Internacionales de Contablidad (IASE)

3.2. Moneda funcional - La moneda funcionalde la Compañía as el Dólar delos
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador

3.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre
base del costo histórico,tel como se explica en las políticas contables incluidas a
continuación.
El costo hstórico está basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestación entregada cambio de los bienes y servicios.
Elvalor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración.Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o,
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta alfijar el precio del
activo o pasivo la fecha de medición. El valor rezonable a efectos de medición
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas con operaciones de
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17,y las mediciones que
tiene algunas similtudes con el valor razonable, pero no Son su valor razonable,
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36.
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2.5

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en elnivel 1, 2.0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad,
loz cuales se describen a continuación:
Nivel1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de mesición
Mel 2: Insumosdistintos a los precios cotizadosincluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Muel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo
Los Importes de las notasa los estados financieros están expresados en miles de
US délares, excepto cuando se especifique lo contrario
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

 

Entidades de propósito específico Son entidades de propósito específico
aquellas entidades que han Sido creadas para alcanzar un objetivo concreto. La
Compañía y sus acreedores constituyeron los "Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos"
y "Fidecomiso Hidrosanbartolo Garantias” con el fin de que la Compañía pueda
garantizary realizarlos pagos a Sus acreedores Las NIIF requieren la
presentación de estados finanderos de la Compañía incluidoslos estados
financieros de las entidades de propósito especial (fideicomisos),
Al31 de diciembre del 2018 y 2017,los estados financieros adjuntos Incluyen los
estados financieras del "Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos" al considerarse éste
como una entidad de propósito especial
Efectivo y bancos Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos
bancarios
Equipos y repuestos
Medición en el momento del reconocimiento Las partidas de equipos y
repuestos se miden Inicialmente por su costo.
El costo de equipos y repuestos comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
Tuncionamiento.

 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicia, las equipos y repuestos son registradosal costo menosla
depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de.
valor Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodoen que se producen
Método de depreciación y vidas útiles Elcosto de equipos y repuestos se
deprecia de acuerdo con el métoco de línea recta. La vida ÚtI estimada, velor
residual y método de depreciación son revisados alfinal de cada año, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
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A continuación, se presentan las principeles partidas de equipos y repuestosy las
vidas útiles usadas en elcálculo de la depreciación:
hem VidoúnILaños)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Mequinana 10
Equipos de computación 3
Sofware 3
Retiro o venta de equipos y repuestos - Una partica de equipos y repuestos se:
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos futuros.
del activo a través de su utiización continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de equipos y repuestos es calculada comola
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
Activos intangíbles - La Compañía aplica el modelo del activo intangible de
acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de concesión de servicios y SIC 29 Revelación
Acuerdos de concesión de servicios para la contabilización del Contrato de
Concesión las revelaciones correspondientes enlos estados financieros.
Elvalor registrado por la concesión corresponde todos los costos y gastos
incurridos en la construcción del proyecto San Bartolo.
La amortización activo intangiblese carga en el resultado del periodo y se
reconoce en base almétodo de línea recta La Compañía consideró elperíodo de
concesión remanentedel contrato como la vida Útl del activo intangible, hasta el
21 de marzo del 2062,

  

La vida dt! de un activo Intangible que surge de derechos contractuales o legales
o excegerá el periodo de los derechos contractuales o legales, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo durante el cual la entidad espera utilizar el
acuvo

 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles Al fnel de coda
Periodo sobre el cual se informa, la Compañía evelúa los importes en libros de sus
acuvos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En talcaso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determiner elalcance de
pérgica por deterioro devalor (de haberalguna). Cuando el activo no gener
flujos de efectivo que sean Independientes de otros activos, la Compañia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identfica una base razonable y consistente de distribución, los
acivos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
Individuales, o distribuidas algrupo más pequeño de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificer una base de distribución razonable y
consstemte.

  
 

 

El importe recuperable es mayorentre el valorrazonable menos el costo de
ventas y el valor en uso.Al estimar el valor en uso, los fujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
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antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero los riesgos específicos para activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujode efectivo futuros.
Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
+s menor que su importe en libros, el importe libros del activo (o unidad.
¡generadora de efectivo) se reduce a su Importe recuperable Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si elactivo se registra a un Importe revaluado,en cuyo caso Se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación.

 

Cuando una pérdida pordeterioro de valor es revertidaposteriormente, el importe
en libros gel activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se.
hubiera reconocidola pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en años anteriores. Elreverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automáticamente en elresultaco del período,
salvo si elactivo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el
reverso ela pérdida por deterioro de olor e maneja como un aumentoen la

  

3.9 Impuestos - Él gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la rerta por pagarcorriente.
Impuesto corriente - Se basa en la utlidad gravable (tibutaria) registrada
durante elaño La utlicad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de Ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años
futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducioles. El
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadasal final de cada periodo
Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto,pero se considera probable que habrá una futura.
salda de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por
experienca previa en situaciones similares y,en ciertos casos, basado en la
opinión de asesores fiscales independientes.

3.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente:
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.
Elimporte reconocido como provisión debe serla mejorestimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo
en cuenta los riesgos las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una.
provisión usandoel flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente,
su importe en libros representa el valor actual de cicho flujo deefectvo (cuandoel
efecto delvalor del dinero en el tiempo es materia).
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¡Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como.
lun activo si es virtualmente seguro que se recibrá el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabildad.

3.11 Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarales realizadas al final de cada periodo.
Los costos porservicio presente y pasado se reconocen en el resultadodel año en
el que se generan,así como el interés financiero generado por la obligación de
beneficia definido.
Las gananciasy pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en el período en que se producen, El
reconocimiento de la gananciasy pérdidas actuariales en otro resultado Integral se:
reflejan Inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasíficadas a
utilidad o pérdida del periodo. Las remedicionesIncluidas en el otro resultado
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados delejercicio cuando la modificación o reducción del
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración
telacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero.

  

 

 

Otros beneficios de corto plazo Se reconoce un pasivo porlos beneficios
acumuladosa favor de los empleados con respecto a los sueldos,salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, ete., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado porel valorde los beneficios que se espera
recibira cambio de ese servicio Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plezo Se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servico, conforme la forma de cálculo de cada beneficio.

pación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas antes de impuesto.
a la renta de acuerdo con disposiciones legales, Del 15% de participación a
trabajadores, el 39 se destinará a los trabajadores que tuvieran derecho conforme
ala ley y el 12% restante será entregado Estado Ecuatoriano para proyectos de
inversión social en salud y educación en las áreas de Influencia de la actvidad
hidroeléctrica,

  

3.12 Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se miden en función de la
contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los importes cobrados en nombre de terceros. La
Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control deun producto o
servicio a un ciente.
Venta de energía eléctrica - La Compañía vende energía eléctrica tanto a
distribuidoras de energía como a clientes corporativos. Los ingresos porla energía
queel ciente simultáneamente recibe y consume se reconocen a la largodel
tiempo en base al método de producto, es decir, basado en las unidades
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"kilovatios" entregadas hasta la fecha. La Gerencia de la Compañia considera que
este método de estimación es una medida adecuada del avance haciala
satisfacción completa deesta obligación de desempeño según la NIIF 15.
Ingresos porintereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
bese de tiempo, con referencia alcapital pendiente y la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual esla tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del Instrumento financiero o, cuando Sea adecuado, en
tn período más corto, con el importe neto en lbros en el reconocimiento inicial.

   

 

3.13 Costos y gastos - Se registran el costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente dela fecha en que se
haya realizado el pago, y Se registran en elperíodo en el que se conocen

3.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma generalen los.
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampocolos ingresos y
gastos, Salvo aquellos casos en los que la compensación séa requerida o permitida.
por alguna norma y esta presentación sea alreflejo de la esencia de la transacción
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la
Intención de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea,se presentan netos en resultados.

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen,
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Instrumento.
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión
de activosy pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros.
designadosal valor razonable con cambio en los resultados) Se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente
atribuibles a la adquisicón de activos o pasivos financieros designados alvalor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del período.

 

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadasde baja a a fecha de la transacción. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro delmarco de tiempo
establecidopor una regulación o acuerdo en mercado.

 

odos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en Su totalidad, el costo amortizado alvalor razonable, dependiendo
de la clasificación delos activos financieros.
activos
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente alcosto amortizado:
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+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo.
objetivoes mantenerlos activos financieros conel fin de recolectarflujos de
ceja contractuales; y,

 

-  Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capitale
intereses sobre el Importe del capital pendiente.

 

Los instrumentos de deuda que cumplanlas siguientes condiciones son mecidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VOR)
+ Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negociocuyo

objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; y,

+ Los términos contractuales del activo financiero dan lugaren las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principale
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto,todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compañía podrá tomar la siguiente elección/designación irrevocable en el
momento del reconocimiento inical de un activo financiero:

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
elvalor rezonable de una Inversión de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos crterlos,y
La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o PVORIpara medirlo a PVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable
método
Elmétodo de interés efectivo es un método para calcularel costo amortizado de
'n instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestión.

 

Elcosto amortizado de un activo financiero es el Importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la
amortización acumulada, usando el método deinterés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,ajustado porcualquier pércica
porIncobrabilidad, Elvalor bruto en Ilbros de un activo financiero es el costo
amortizado de un actvo financiero antes de ajustar cualquier pércida por
Incobrabildad.

  
  

Los Ingresos porintereses se reconocen usando el método de Interésefectivo para
instrumentos de deuca valorados a su costo amortizaco y al FVORL. Para los.
activos financieros que no sean comprados u originados con detenoro,los ingresos
or intereses se calculan aplicandola tasa deinterés etectiva para el valor bruto.
en libros de un activo financiero, excepción delos activos financieros que
posteriormente se han deteriorado (véase más adelante). Para los activos
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financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por Intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el niesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de talforma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tipo de
Interés efectivo al Importe en libros bruto del activo financiero.
LosIntereses se reconocen en resultados del año y se incluyen enla línea de
*Ingresos financieros - Ingresos por intereses”.
Deteriorofinancieros
La Compañía reconoce siempre la pércida de crédito esperada portoda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pércicas
históncas de la Compañía, ajustada por factores que son específicos delos
deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones,
actuales y proyección de condiciones futuras la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en eltiempo, cuando sea apropiado,
Para todos los demás instrumentosfinancieros,la Compañía reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el iesgo de crédito sobre elinstrumento financiero no ha aumentado.
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la pérd
por deterioro para ese Instrumento financiero por un importe igual la pércida
esperada en los próximos 12 meses.

 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todoslos posibles eventos de Incumplimiento sobre la vida
esperada del Instrumento financiero, En contraste,la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda vida del
Instrumento que podrían surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
entro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados
financieros.

significativo
Al evaluarsI elriesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
ignificativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañía compara el riesgo
de incumplimiento en elinstrumento financiero a la fecha de presentación
Informes con elriesgo de incumplimiento en elInstrumento financiero en la fecha
de su reconocimiento Inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía consider
información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experienca histórica la información prospectiva que está disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado.

 

 

En particular,la siguiente información se considera alevaluar siel nesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial
+ Deterioro significativo real o esperado enla calificación de crédito interna o

externa del instrumento financiero;
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Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado delriesgo derédito para un determinado Instrumento financiero;
Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o económicas que se espera que causen una disminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

  
 

+ Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deucor;

+ Aumentosignificativo en el riesgo decrédito de otros instrumentos financieros
¿el mismo deudor;

+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,económico o tecnológico del deudor que resulta en una disminución
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

 

Incependientemente delresultado de la evaluación anterior, la Compañía presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
¡desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30
las de mora, a menos que la Compañía tenga información razonable y soportable
¿ue demuestre lo contrario
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un
Instrumentofiranciero no ha aumentado significtivamente desde su
reconocimientoinicial si se determinó que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que ene
lun bajo riesgo de crédito st
(1). El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de Incumplimiento,(2). El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir. con sus obligaciones

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo,y,(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el rlesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identlicar incremento
significativoen el riesgo de crédito antes quelos saldos se conviertan en vencidos
incumplimiento
La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando un acto
financiero tiene más de 90 dias de mora, a menos quela Compañía tenga
información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
más amplio es más apropiado
con
Un activo firanciero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más
eventos quetienen un impacto perjudicialen los flujos de efectivo futuros
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estimados de ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes aventos
(2) dificultades Financieras significativas del emisor o del prestatario;
(b)un incumplmiento de contrato,tal como un evento de incumplimiento o
(€) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(4)cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización
financera, o

(e)la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debi
dificultades financieras.

 

 

 

Política de castigos
La Compañía castiga un activo financiero cuandohay información que indica que el
¡deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales,cuando los saldos tienen más de cinco años vencidos,lo que
ocurra antes. Los acuvos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación de la

, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropia
recuperación realizada se reconoce en resultados.

Mediciónlasesperadas
La medición de las párdidas de crédito esperadas es una función de la probabil
de Incumplimiento (es decir, la magnitud de la pórdida sí existe un
Incumplimiento) y la exposición al Incumplimiento. La evaluación de la
probabilidad de Incumplimiento y la pérdida dadoelincumplimiento se basa en
datos históricos ajustados por información prospectiva como Se describió
anteriormente

  

 

En cuanto a la exposición al incumplimiento,paralos activos financieros, esto está
representado porel valor enlibros bruto de los activos en la fecha de reporte; para
los contratos de garantía financiera, la exposición incluye el monto establecido en
la fecha de reporte, Junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se
espera obtener en el futuro, determinado en función de la tendencia histórica,
comprensión de la Compañía de las necesidades fnancieras específicas de los.
deudores, y otra información relevante a futuro.

 

La Gerencia de la Compañía ha determinado el impacto de la ganancia o pérdida
por deterioro de todos los instrumentos financieros y considera que el mismo no es.
Significaivo.
Baja en activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo.
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuanco transfiere de manera sustancial los
esgos y ventajas inherentes la propiedad del activo financiero a otra entidad,
Si la Compañía no transfiere niretiene substenciaimente todos los nesgos y
ventejas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el contro! delactivo.
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transferido, la Compañía reconacerá su participación en el activo y cualquier
obligación asocada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compañía
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
lun activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado porlos recursos
recibidos.
Al darse de baja un activo financiero medidoal costo amortizado,la diferencia
entre el valoren lbros delactivo y la suma de la contraprestación recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del año Además,al darse de baja una inversión
“en un instrumento de deuda clasificado como FVORI,la ganancia o pérdica
previamente acumulada en la reserva de revaluación de inversiones se reclasfica
alresultado del año,
Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se micen posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no cala para la baja o cuandose aplica el enfoque de
participación continua,se miden de acuerdo con las políticas contables especificas
a continueción
Pasivos financieros medidos posteriormente costo amortizado- Los
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente
en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (1) designados
como FVR, se miden postericrmente al costo amoruzado utilizando el método de
interés eféctvo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodorelevante.
La tasa de interés efectiva esla tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisionesy los puntos pegados o,
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva,los costos de
transacción y otras primas o descuentos)a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero,o (cuandoses apropiado)un percdo máscono, al costo amorizaco de
un pasivo financie  

Baja en pasivos financieros - La Compañía da de baja los pasivos financieros st,
y sólo s, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados

  

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3,
la Gerencia está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en bros de los activos y pasivos que no.
son fácilmente determinabios. Las estimaciones y supuestos asociados basan en lo
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden Ciferr de estas estimaciones.
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Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimación, si la revisión afecta solo a ese periodo, o en el periodo dela revisión y los
períodos futuros Sila revisión afecta a los periodos actuales y futuros
4.1. Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones

de desempeño
 La Compañía ha considerado apropiado utilizar un método del producto para mesir

su progreso hacia la satistacción de la obligación de desempeño La Compa
determina el ingreso en función ala cantidad de Kilovatios hora - Kvih entregados
a sus clientes a través de las mediciones de la CENACE y los medidores instalados
en la planta hidroeléctrica

 

Al emitir su Juicio, la Gerencia consideró los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, la
Compañía habia rancferido el control de los bienes o serviciosal cliente “La
Gerencia está satisfecha que el contro! se ha transferido y que el reconocimiento
de los ingresos en el año en curso es apropiado,
Juicio sobre la estimación de pérdida de crédito esperada - Como se explica
en la nota 2, la pérdida de crécito esperada para cuentas por cobrar comerciales y
activos de contrato se mide como una provisión Igual a la pérdida de crédito
esperada a lo largo de la vida los activos. La Compañía toma en cuenta su
experiencia de perdidas crediticias históricas,asi comolas condiciones económicas
generales y una evaluación de la dirección pronosticada la actual delas
condiciones en la fecha de presentación, en base a lo cual determinó que no existe
una pérdidade credito a ser reconocióa en los estados financieras.

4.2. Fuentes clave para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre elfuturo y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se Informa que puede tener un rlesgo
importante de causar un ajuste material los saldos en lloros de los activos y
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación:
Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligación por beneficios definidos de la Compañía Las obligaciones por.
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
año, correspondiente a bonos empresariales dealta calidad en la moneda en la
ue se pagarán los beneficios Se requiere un juicio significativoal establecerlos
eriterlos para bonosa ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de
rendimiento Los criterios más importantes consideradospara la selección de los
bonosIncluyen el tamañode la emisión de los bonos corporabvos,calificación de
los banos y la ¡dentfcación de los valores atípicos que se excluyen Esta
presunción es considerada una fuente de Incertdumbre en la estimación devido a
que pequeñas cambios podrían significar un efecto Importante en los estados
financieros.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
aus 3412407

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (2) 27 532
Provisión por servicos facturados (2) 965 756
Compañías relacionadas (Ver Nota 18) 220 472

Subtotal 2232 5019
tres cuentas por cobrar:

tros (3) 1.080 za
Total 5.312 5.041
(2) Incluyen principalmente las facturas emitidas por la prestación de servicios de

¡generación de energía eléctrica alas distribuidoras de energia eléctrica, Al 31 de
diciembre del 2018,los créditos por ventas, no superan el periodo de crécito de la
Compañía que es de 45 días. En el caso de quelos distribuidores no cancelen sus
obligaciones al vencimiento, el ARCONEL, (organismo reguladorestatal) tiene el
derecho a exigir a los distribuidores el pago de los importes pendientes de acuerdo
a disposiciones legales.

 

(2) Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, corresponde a la estmación de Ingresos por.
los servicios prestados a las distribuidoras de energía eléctrica del mes de diciembre
¡que na fueron facturados. En enero y febrero del año siguiente se emitieron las
facturas correspondientes porles valores provisionacos.

(3) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar porla venta de la línea de
1smisión San Bartolo - Méndez; al 50% de operación y mantenimiento de la

Bahía Sopladora y de la Línea de trasmisión San Bartolo Sopiadora y a la
reposición porlos valores de los gastos del uso de la Bahía de llegada Sopladora.
     

 

El periodo de crédito medio en la venta de energía es de 30 días. En el caso de que los
distribuidores na cancelen sus obligaciones al vencimiento, el CONELEC(organismo
regulador estatal) tiene el derecho a exigir a los distribuidores el pago de los importes
pendientes de acuerdo a disposiciones legales.
La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica
¿que el deudorse encuentra en una dificultad Financiera severa y no existe una posibilidad.
realista de recuperación, por ejemplo, cuandoel deudor ha caldo en causal deliquidación
9 ha entrado en un proceso de quiebra, o cuandolos créditos comerciales estén vencidos.
porcinco años, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar comerciales que
se hayan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento.

 

Activos financieros medidos al
Costo amortizado:
Certificados de depósito y total 1524
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AI 31 de diciembre del 2018, corresponden a certificados de depósito a corto plazo.“emitidos por Banco Internacional C-A.; con vencimientos en marzo y abril del 2019ytienen una tasa de interés que oscila entre el 5.50% y el 5.75% vanable. La contrapartetiene una calificación crediticia mínima de ARA.

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía tiene la intención de vender la línea detransmisión San Bartolo - Sópladora, cuyo saldo a esa fecha asciende a US$1.7 millones
(US$2.2 millones en el año 2017) Actualmente la Compañía cuenta con un compradoren fijo. Al momento de la reclasificación del activo como mantenido para la venta, laCompañia reconoció una pérdida de US$235 mil.

ACTIVOSINTANGI!

 

3208 340207
Costo 85,460. 82,305
Amortización acumulada 15,971) 4200)
Total 79.489 78.105
Clasificación
Centralhidroeléctrica 78,207 76,855
Terrenos 1,001 9s1
Servidumbre 161 161
Certificados de reducción de emisiones (CRES) (1) —0 18
Total 19,489 28.105
(1)Reducción- United Nations Framework.

Convention on Climate Change - UNFCC, una división de la Organización de las
Naciones Unidas - ONU, preocupados porlos drásticos cambios climáticos, estableció

)ma de “Mecanismo de Desarrollo Limplo - MOL”, través del cual se
los proyectos que reduzcan la emisión de COZ, a través dela entrega de

bonos denominados Certificados de Reducción de Emisiones CRES. Los bonos
serán calculados con la multpicación entre la energía neta generada y un factor fo.
determinado por la ONU,y serán emitidos cuando se realice una auditoria periódica
de verificación de información por parte de empresas calificadas por la Organización
de Naciones Unidas - ONU y se publique en el portal Web de Unitea Nations,
Framework Convention on Climate Change - UNFCC el número de bonos CRES
acreditados. Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u organismos
que formenparte del programa "Mecanismo de Desarrollo Limpio - MOL”.

   

Los movimientos de activos Intangibles fueron comosigue:
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Costa:
Saldos al 31 de diciembre
del 2016

Adquisiciones
(Nota 8) 25)

(516)Acivacones. a
Saldos al 31 de diciembre
02017 9,042

Aquisicones (1) 2.000
eclosifcación 05
Saldos al 31 de diciembre
cel 2018 Ba,1a7

Central
igroeléciria

Amortización
Saldos al 31 de diciembre
dez016 (2468)

Reclasficacón (Nota 8) n
Gasto por amortizacón 4,280)
Seldos al 31 de diciembree 2017 (rn
¡Gesto por amortización 16m
Saldos al 31 de
“Ecembre del 2018 15.940)

Saldos netos al31 de
'cembre del 2018 78,207
(1) Corresponde a comisio

  

1001

 

168

151

151

us

0)

uo

1,987
9

(2,550)
(514)—u

82,305
3050
105

28m
a

19,200)
172

532)

79489
ntregadas a la constructora de la centralhidroeléctrica,

por cumplimiento de objetivos que se hicieron efectivos en elaño 2018.
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PRÉSTAMOS

Garantizados - alcosto amortizado:
'éstamos bancarios 

Corporación Interamericana de Inversiones
Corporación Andina de Fomento - CAF
Banco Pichincha C.A,
Banco Internacional
¡Banco de la Producción S.A. Produbanco

Subtotal
Compañías relacionadas (Ver Nota 18)
Total
Clasificación”
Corriente.
No corriente
Total
Los préstamos bancarios se encuentran garantizados porel Fideicomiso de
Hicrosanbartolo de Garantia (Ver Nota 19).

SA

 

3,597
222
24.819

Corresponde un contrato de tárminos comunes celebrado con el Banca Internacional S.A,
y Banco de la Producción S.A. Produbanco,en el cualse establece la aprobación de una
línea de crédito por US$36 millones para reemplazar como acreedores a la Corporaci
Interamericana de Inversiones, la Corporación An

  

12 de Fomento y el Banco Pichincha.
C.A.. El contrato comprende dos préstamos otorgados por Banco Internacional S.A. y
Banco de la Producción S.A, por US$18millonescada uno; con una tasa de interésdel
5.75% anual más tasa LIBOR 180 días (reajustable anualmente) y con vencimientos
mensuales hasta enero del año 2026. En enero 8 del 2018,la Compañía canceló.
US$47 millones correspondientes alcapita, intereses y comisiones del contrato de
términos comunes suscrito con la CAF, Cil y Banco del Pichincha CA.
Un detallede los vencimientos futuros de los préstamos es como sigues

Año Banco Internacional
2018:
2020 2,024
2021 2,036
2022 2210
2023 2,400
2024 2,606
2025 30
2026 1505
Total 1561

Produbanco

2,924
2,036
2210
2,400
2,506
2830
505
15:51

Total

4,048
4,072
4,420
4,800
5,212
5,560
3010
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Año Internacional Produbanco Total
2012.
2019 2,250 2,250 4,500
2020 2250 2,250 4500
2021 2,250 2,250 4,500
2022 2.250 2,250 4,500
2023 2250 2,250 4,500
2024 2,250 2,250 4,500
2025 2250 2250 4.500
Total 15.250 15.750 31,500
Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Año terminado
EC ITV

Saldos al comienzo del año 87,137 59,037
Flujos de efectivo:
Préstamos recibidos 36,000
Préstamos pagados (52,485) (9,950)

Provisión de intereses 167 2050
Saldos al fin del año 20819 87.137

 Adiconalmente, bajo el contrato de términos comunes la Compañía se compromete lo
siguiente
Coeficientes - Mantenere Informar trimestralmente, hasta el vencimiento de las
obligaciones con los Acreedores,los siguientes indices o razones financieras enlos
estados financieros
+ Mantener una razón de relación pasivo totalsobre patrimonio total no mayora 3

veces. Al 31 de diciembre del 2018,la razón de relación pasivo total sobre
patrimonio totales de 0.8,

+ Mantener un capta! pagaco mayor 0 igual a US$20,140,000. Al 31 de diciembre del
2018, el capitalpagado de la Compañía asciende a US$20,140,000.

+ Mantener una razón de relación de Deuda Financiera sobre EBITDA no mayor 3.5
veces Al 31 de dicembre del 2018,la Compañía presenta la siguiente información
financiera,

  

2u1208
Componente: en miles U.S. dólares)
ESITOA 19,116

 

Deuda financera
Relación deuda financiera sobre EBITDA 182



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
3208 310207

Proveedores locales y delexterior (1) 1,038 2,141
Comisiones por pagar (Nata 17) 346
Otras cuentas por pagar (2) 308 378
Total 1,344 2.065
(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde principalmente a cuentas por

pagara distribuidoras de energia por compre de energía (consumo de mercado
ocasional), y gastos por peajes y transmisión de energía eléctrica

(2) Corresponde a cuentas por pagara Interagua Cía Ltda: por concepto de la tasa de
recolección de basura del año 2018.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

3102118 210217
Participación a trabajadores (1) 5707
Otras cuentas por pagara empleados 53
Total 5.760 4.108
(2) El 16 de enero del 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de

Energia publicada en el Registro Oficial No 418, la cual, entre otros asuntos,
establece que lostrabajadores vinculacos la actividad de generación eléctrica
privada recibirán del15% de participación a trabajadores, el 3% de las utilidadesy
el restante 12%4 será destinado a proyectosterritoriales en el área de influencia
Dicho importe será cancelado una vez que el Ministerio expida el reglamento
correspondiente

Un movimiento dela participación a trabajadores es comosigue:
Año terminado,

31/12/18 311207
Saldos al comienzo del año 4,004 1788
Provisión participación a trabajadores 2,198 2,473
Pagos efectuados (495) (257)
Saldos al fin del año 5.107 3.008
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12. IMPUESTOS
¿Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No, 351 el Codigo Orgánico Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que
Incluye entre otros aspectos tributarios,la exoneración del impuesto 3 la renta y del
anticipo durante 5 años para nuevas sociedades cuyas Inversiones se realicen para el
desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios para el Estado, entre los
cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y por ende es aplicabie
para Midrosanbartolo S.A. Posteriora los 5 años Midrosanbertolo deberá cancelar el
veinte y dos por ciento (22%) por tarifa del impuesto a la renta en virtud que el 31 de
“agosto del 2016 se firmó el Contrato de Inversión con el Ministerio Coordinador de la
Procucción Empleo y Competitividad y de conformidad con el artículo veinte y cuatro
numeral 1, tera 2) del COPCI

  
 

 

Activo y pasivos del año corriente

aUaZ/8 1127
Activos por impuesto corriente:
Impuesto 8 la Salida de Divisas - 1SD y total
activo por Impuesto corriente as 540

Pasivos por impuestos corrientes.
Impuesto al Valor Agregado IVA por pagar " 12
Retenciones en la fuente de impuesto e la renta
por pagar - au

Total 28 24

¡Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es comosigue

341208 21127
Utilidad según estados financieros.

  antes de impuesto a rent 12,453, 14,013
Deducciones porleyes especiales 12453) (14,013)
Ingresos gravables. 3 —
Utilidad gravable 23 a
Impuesto a la renta causado y cargado
a resultados ú 2

 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas porlas autoridades tributarias y
son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2017.
Aspectos tributarios:
El29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la,
economia,fortalecimiento de la dolarización y modemización de la gestón financiera,
continuación, se detallanlos aspectos más importantes de la mencionada Ley:
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Reglamentoa la Ley Orgánica para la reactivación de la economía,fortalecimiento de la dolarización y modernización d tión financiera  
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación
Será deducible la totalidad delos pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectara las provisiones
ya constituidas en años anteriores;en el caso de provisiones realizadas en años
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no,y que no fueren utilizadas,
deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporción que hubieren sido deducibles o no.
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubllares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser
utilizado en el momento en que contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligación hasta por elimporte efectivamente pagado.

 

 

Ley Orgánica para Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo,
Atracción de Inversiones, Generacón de Empleo y Estabilidad y Equilloro Fiscal, a
continuación,se detallan los aspectos más importantes de la mencionaca Ley:

 

Se establecieron Incentivos específicos parala atracción de inversiones privadas tales

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados
desde el primeraño en el que se generen ingresos atribulbles directa y Únicamente a
la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquilo dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en.
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrialy agroasociativo, dentro delos cantones de frontera, gozarán de esta
exoneración por 15 años.
Exoneración del Impuesto a la Salica de Divisas - ISD enlos pagos realizados al
exterior por Importación de bienes y cividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversión.
Exoneración del [SD enlos pagos realizados alexterior por dividendos para las.
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos
el 50% de las utilidades,
Exoneración del impuesto la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos.
atribulbles directa y Unicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más,
en el caso de que dichasinversiones se realicen en cantones fronterizos del país.
Esta exoneracón aplicará solo en Sociedades quegeneren empleo neto.

   

- Reformas a varios cuerpos legales
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Impuesto a la Salida de Divisas
Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación deinstituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pagodel ISO.
¡Se incluye como exención de 15D,los pagos al exterior reaizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.
Están exentos del ISD,los pagos de capital e Intereses sobre cróditos otorgados
por intermediarios Anancieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones comolímite de la tasareferencia, plazo mínimo
360 olas, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

 

- Se establece la devolución 15D a exportadores de servicios, por la importación de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestación del servicio que se exporte.

Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crécito tributario por el IVA pagadoen adquisiciones locales e

Importaciones de bienes y servicios,podrá ser utlizado hasta dentro de 5 años
contados desde la fecha de pago

- Se podrá sotictar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años.

Precios de transferencia
Al 31 de diciembre del 2018, Compañía no está obligada la presentación del anexo
(de operaciones con partes relacionadasy del Informe Integral de precios de transferencia
por no tener operaciones contempladas, ni cumpliron las condiciones especificadas en
elartículo de la resolución 455 del Servicio de Rentas Internas.

 

.. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorías de instrumentos financieros

ans 220
Actvos financieros medidos al costo amortizado:

 

Efectivo y bancos 4,762 50,121
Cuentes comerciales por cobrar y ctras cuentas
porcobrar (Nota 5) 5312 6001

Inversiones en activos financieros 524
Total 12.598 56.162
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Pasivos Anancieros medidos al costo amortizado.
Préstamos (Nota 9) 34,819 87,137
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagary total (Nota 10) Lasa 3.065

Total 26.163 20,202
Valor razonable de instrumentos financieros - La Gerencia considera que los.
importes en libros de los activosy pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable
Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios,la Compañía
está expuesta a distintosriesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
irás o menos significativa al valor económico desus flujos y activos y,en consecuencia,
sus resultados.
La Compañía dispone de una organización y desistemas de información, administrados
porla Gerencia, que permiten Identificardichos riegos, determinarsu magnitud,
proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectuvidad

 

A continuación, se presenta una definición dels rlesgos que enfrenta la Compañía, una:
Caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es elcaso.
Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Laspolíticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el   
  ones financieras y la exposición al mismo, proviene principalmente por la venta
e bienes o servicios, Acicionalmente,las políticas de crédito en cuanto a importes y
plazos han sidodefinidas de manera específica y en base a la naturaleza de los
convenios suscritos con cada cliente.

 

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene elefectivo y bancos y las.
Inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tenen
calificaciones de reesgo independiente que cenoten niveles ce solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de "AAA-"
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación
de cientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antiguedad,
seguimiento, cobranzas y Getenoro, en los casos aplicables.

 

Riesgo por tasa de interés - La Compañia se encuentra expuesta a riesgos enla tasa
de interésdebido a que la Compañia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto
fijas como veriables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una.
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable
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Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final porla
¡gestión de liquidez, y la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
¡gestión de liquidez de manera que la Gerencia de la Compañia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano largo plazo,así como la gestión de
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el nesgo de Iquidez manteniendo
reservas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y reales yconcillando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivosfinancieros.
La principalfuente de liquidez de la Compañíaesel lujo de caja proveniente de sus
actividaces comerciales ordinarias. Para administrarla liquidez de corto plazo,la
Compañía se besa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses con
revisiones peródicas y actualizaciones presupuestarias mensuales.

 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel
requeridopara la administración del capital de trabajo se colocan en inversiones.
temporales de renta fija en el sistema financierolocal e internacional.
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en.
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
a sus accionistas a través de optimización de los saldos de deuda y patrimonio, Los
sistemasde información gerencial generan suficiente información para los diferentes.
órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de
capital de la Compañía. Como parte de esta revisión se analiza el costo del capitaly los
riesgos asociados con cada clase de capital

 

  

Elindice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de
situación financiera es el siguiente:

31208 311217

 

Total pasivos 32,033 94,392
Menos: efectivo y equiv 14.762) 150.121)
Deuda neta zan ETA
Total patrimonio 52.280 24.038
Índice deuda neta - patrimonio ajustado nn 101

. PATRIMONIO.
Capital social- El capital social autorizado consiste de 20,140,000 acciones dividido en
20,120,000 acciones ordinarias y nominarivas de US$1 cada una y 20,000 acciones
preferentes de US$1 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los
Svidendos.
Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la utilidad
anual sez apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
Puede ser capitalizada en su totalidad
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15.

16.

Dividendos - El 27 de marzo del 2018, la Junta de Accionistas aprobóla distribución de
4.2 milones,las mismas que fueron distribuidas a los accionistas en función de su
participación

INGRESOS
Año terminado,

aus 31/1247
Ingresos netos provenientes de la venta de energía 25,970 29,887
Ingresos netos provenientes de las reposiciones 5.313 5.700
Total 21,283 35,587

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Año terminado,

3112/18 39/12/12
Costos de operación 11,740 12,817
Gastos de administración 4,205 3,656
Total 15,945 16473
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue"

Año terminado
2U/aZ48  AMIZOZ

Gastos por peajes 5,308 5710
Gastos por beneficios a los empleados 3,095 3,406
Gastos de mantenimiento y reparaciones 2,044 1510
Depreciación y amortización 111 1,828
Gastos por compra de energía (mercado ocasional) 1,398 1,564.
Impuestos municipalesy otros impuestos. 765 “279
Gastos por seguros 599 788
Honorarios y asesorias su 796
Otros gastos 2 392

Total 15945 16,473

 

beneficios
Año terminado

21/12/18 3111217
Participación a trabajadores 2,198 2,473
Sueldos y salarios 532 856
Beneñiciossociales 118 130
Aportes al 1ESS 78 30
Otros $9 32
Total 2.095 2,406
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17. COSTOS FINANCIEROS

 

AñO terminado
34208 23427

Intereses prástamos bancarios 2,882 2,942
Comisones bancanas 202 346
Jubilación patronal y desahucio 7
Servicios bancanos 3 —=
Total 2.094 4,385

"TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Durante el año,la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Año terminado
auazAs 31427

Ventas de energía eléctrica y peajes:
Corporación Favorita C-A. 4,454 5,360
Cerveceria Nacional CN S-A. 3,950 3,082
opp del Ecuador S.A. 2.561 2772
IndustnasLácteasToni S.A. 2.130 2,404
Linde Ecuador S.A. 2,041 1,685
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 193 2397
Plásticos Ecuatorianos S.A. 1,602 1,378
Tropical Packing Ecuador Tropack S.A. 1866 esa
The Tesalia Springs Company S.A. 459 2,801
Avicola San Isidro S.A. AVISID. 447 208
Avianhalzer S.A. 233 129
Flexiplast S.A. 214 1,576
Provefarma S.A. 30 102
Enermax SA. 16 2
Hidroalto Generación de Energía S.A. 2
Hidroabanico SA a a

Total 21.099 25,183
Los siguientes saldos se encontraban pendientes
informa:

 ) final del periodo sobre el que se
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19.

Cuentas por cobrar:
Cervecería Nacional CN S.A,
Corporación Favorita C.A.
nde Ecuador S.A.
Industrias Lácteas Toni S.A,
Industral Pesquera Santa Priscila S.A.
Plásticos Ecuatorianos S.A,
Tropical Packing Ecuador Tropack S.A.
Bopp del Ecuador S.A.
Avicola San Isidro S.A. AVISID
Avlanhalzer S.A
Proveferma S.A.
Enermax S.A.
The Tesalia Springs Company S.A.
Flexiplast S.A.

 

Total

 

Compensación del personalclave de la Gerenci

716
523
403
400
300
295
236
224

2207

1,286
547
501
50%
324
516
74
206
56
26
10
1

422
348
4721

+ La compensación de los
ejecutivos y otros miembrosclave de la Gerencia duranteel añofuela siguiente:

Beneficios corto plazo total compensación del
personal clave de la Gerencia

COMPROMISOS

Año terminado,

22

328 314207

152

Fideicomiso Midrosanbartolo - flujos - El 8 de abril del 2013, se frmó el contrato de
constitución del "Fideicomiso Midrosambartolo Flujos”.
que

Constituyentesybeneficiarios -acreedores:
- Hidrosambartolo S.A.
- Corporación Andina de Fomentos - CAF
* Corporación Interamericana de Inversiones - CIl
Banco Pichincha C-A.
* Banco de la Producción S.A. Produbanco
* Banco Internaconal S.A.

Un resumen del contrato es como

autónomo - Elpatrimonio se encuentra integradoinicialmentepor el dinero.
transferido par el Constituyente (US$20 mil, que posteriormente se podrá incrementar
portodos los activos, que se generan en virtud del cumplimiento del objeto de este
fideicomiso,

e



del- El objetivo del fideicomiso es tener la propiedad de los bienes
fideicomitidos y de los que se aporten a futuro con fin de:
+ Servir de mecanismo de recepción y entrega de los desembolsos de los préstamos al

deudor para que el deudor paque con esas sumas una parte de los costos y gastos del
Proyecto

- Servir de mecanismo de pago de las obiigacones del deudor con los acreedores.
* Aprovisionar permanentemente, un valor equivalentealciento veinte por ciento

(120%) de la cuota mensual delos Préstamos de conformidad con el CTC, dejando a
disposición del deudorel remanente de flujos,

Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantía - El 28 de marzo del 2013, la Compañía firmó.
lun contrato de constitución del "Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantia". Un resumen del
contrato es como sigue:
Constituyentesbeneficiarios
- Hidrosanbartolo S.A.
Banco Internacional S.A.
* Banco de la Producción S.A. Produbanco
autónomo - Elpatrimonio se encuentra integrado porlos bienes aportados
porlos Constituyentes
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017,un resumen de los bienes mantenidos en el
Fideicomiso es como sigue:

auaZ08 311207
Aportes en efectivo, 20 20
Aportes en bienes inmuebles 79,545 80.128
Total 29,565 80,148
del El cbjetivo del fideicomiso es constituir un patrimonio
autónomo, cuyos bienes garanticen al menos el ciento cuarenta por ciento (140%) de las
Obligaciones y en caso de ejecución de garantia por medio del procedimiento, sirvan
como segunda fuente de pago de las obligaciones que el deudor y/o los constituyente
mantengan a fevor de los beneficiarios y/o acreedores.
En el año 2018, Hidrosanbortolo S.A. transfrió US$79,645, que corresponden a la
Central Hidroeléctrica conforme avalúo realzado porla compañía Tecnitaser   
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20.

21.

HECHOS OCURRIDOSDESPUÉSDEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018y la fecha de emisión de los estados financieros(29 de
marzo de 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Gerencia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financierosporel año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados porla Gerencia de la Compañía en marzo 29 del 2019y serán presentados a
les Accionistes para su aprobación En opinionde la Gerencia, los estados financieros
serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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