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A los Seitores Acclontistas de
Hidrosanbartolo 5.A.4

Oplnidn

Hemegs auditads fes estados financieros que se adjuntan de Hldrosanbartols 5.4, que
comprenden e estado de sltuacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estadas de resultade Integral, de cambfos en e patrimonic y de flujos de
efectivo par &l afio terminado en esa fecha, asi coma las natas a 1os estados fnancieros gue
incliyen un resumen de tas paliticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estzdas financieros adjuntos prasentan razorablemente, er todos los
aspectos materiales, la posicidn: financlera de Hidrosanbartole 5.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el aifo terminade en esa
fecha, de conformidad con Narmas Internaclonales de Informacldn Financiera - NIIF emitidas

por 2l Consejo de Nermas Internacionsles de Contabilidad (TASE).

Fuhdamentos de la opinlén

Muestra avditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditorfa {NIA).
Nudstras responsablildades de acuerds con dichas normas se describen més adelante en este
informe en la seccian “Responsabifidades def audftor en relacitn con Ia auditoria de las
estados fnancieros”®, Somes independientes de Hidrosanbariclo 5.4, de acuerdae con el
Cddigo de Etica para Profesienales de 1a Contabilidad del Consejo de Normas Iaterracionales
de Etica para Contadares {IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposicionas de
Independencis de la Superintendencla de Compailias, Vilores y Seguros del Ecuador, ¥
hemas cumplido las demas responsabilidades de étlca de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidenda de audlferiz que hemas obtenldo es suficlente y aprapiada
para proporcfonar una hase para nuestra opinidn,

Informackin presontada en adlclén a los estados financieros

La Gerencia es responsable por iz praparacién da informacion adiclonal, la cual comprende &l
Informe anial de |a Gerencia a ta Junta da Acclonistas, pere no Incluye af jiregs complato de
estados finencieros y nuestro Informe de suditoria. Se espera que dicha informacion sed
puesta a nuestrs disposiclén con posteroridad a fa fecha de este informe.




Nuestra apinidn sobre Ins estados financieros de ia Compaiila, no Incluye dicha infermacion ¥
no expresamas ninguna forma de aseguramlento ¢ conclusidn sobre ia misma,

En conexidn con la auditorfa de los estadas financieras, nuastra rasponsabilidad es leur dicha
informacion adicional cuando esté disponlble y, al hacerlo, considerar sl esta informacién
conbene nconsistenclas materiales en relackdn con los estades flnancleros o con nuastra
conocimiento ohtenide durante 1a auditoria, o sl de otra forma pareceria estar materalmente

ncorracks,

Lina ver que leamos el Inferme anual de la Gerencla a 1a Juntz de Acclenistas, st concluimos
que axiste un error material en esta Informacidn, tenamo: Ia eblioacidn de reportar dicha
asunto a les Acclanistas de ia Compailia,

Responsabliidad de ta Gerencla de la Compaiila por [us estados financlaras

Lo Gerencia es responsable de ta preparacldn v presantacidn razonable de los estados
financleros de conformidad con Mormas Internactonzles de Informacién Financiera - N1IF
emitidas por el Censejo de Mormas Internaclonales de Contablitdad {IASB}, y del control
interna determinado por 1a Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros fibres de errores matariates, deblde a frsude ¢ ervor,

En la preparaclén de los estados flnancleras, 12 Gerencia es responsable de evaluear {8
capacidad de !a Compaiila para continuar coma negocio en marcha, revelandg, segin
carrespanda, los asuntos refacionados con negocio en marcha ¥ el uso de |a base contable de
negoclo en marcha, a mencs que fa Gerencla tenga {a intencidn de liguldar |3 Compafla &
Ceshr sus operaciones, o bien, no tenga otra slternativa reafista que hacerle,

La Gerencla es responsable de 13 supervision del proceso de reperte financlero de la
Compafila,

Responsabliidad det auditor an retacidn con la auditoria de los astados financleros

Los objetivos de nuestra avditoria son cbtenar seguridad razonable de si los estados
financleros en su conjunto estdn fibres de errores materlales, debide a fraude o grror, ¥
emitir uh infarme de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonzhle es un alie
grado de sequridad, pero no garantize gue una agditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard sfempre unh error matecial cuanda este
exista, Errores pueden surglr debldo a fraude o error ¥ son conslderados matertales 51,
individualmente o en su conjunto, puaden razenabiemente preverse que influyan en fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Cama parte de upa auditeria efectusda de confermidad con fas Nermas Internacionales de
Auditoria, aplicamas nuestre Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durente toda la auditoria, También:

. Identificamos ¥ evaluamos los rlesgos de error matertal en los estados financlercs, debido
a fraude o arvor, disefiamos v ejecutamos procediniiantos de suditoria para respander a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditaria suficiente y adecuada para
propecclenar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un arror material
debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn rnaterfal debldo a
ertor, ya que gl fraude puede Implicar colusldn, falsificaclén, emisiones delibaradas,
manlfastaciones Intencionadaments erréneas o vulneracidn del control Interno,

. Oblenemos conacimiento del controf Interno refevante para la auditoria cen el fin de
disefiar procedimlentos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, pero no
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can al propdsito de expresar una opintdn sobre la sfectividad del control interno de la
Compafila.

« Evaluamos sf |as potilicas contables apiicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y {a corfespondiente Informackin ravelada por la Gerancta es razonabla,

« Conclitmos sobre fo adecuada de |2 utilizacidn, por parte de la Gerencia, de 1a base
contable de negecio en marcha v, basados en {a evidencia de auditoria obtenids,
evaluamos 5 pxista ¢ noe una incertldumbre matarial relacionada con eventos o
condigiones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para cantihuar como negoecie en marcha. Sl conclulmes que exiske una incertidumbra
matarial, se requiere que lamemaos |a atencidn en niestra informe da auditor{a a ias
respectivas revelacicnes en los estados financleros o, si dichas revelacianes no son
adecvadas, expresar una opinkdn modificada. Muestras conciusiones se baszn en Je
evlidancia de audltcoria obtenlda hasta la fecha de nuestro informe de auditoriza, sin
embarge, eventos o condiciones fuluros puaden ccaslonar que la Compafiia dede de ser
una empresa on funcionamizsnto.

»  Evaluamos la presentacion genaral, la estructura v e! cantenida de los estados financieros,
incluyendo las revelaclones, y si los estados financieres representan las transacclongs y
eventos subyacentas de un maodo que egran una presentacién razonable,

Cormunicamos a los responsables de ta Gerencia da la Compafiia respacto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los haflazgos
shgnificativos, asi como cualquier deficiencia slgnificativa de controi Interne gue Identificamos
en & transcurse de la audltoria.

)ﬁﬂoifh £ Twﬁﬂ

Quita, Marze 26, 2018 Adriana Lealza

Registro My, Q14 Socia
Licencia No. 17-641




DROSAMNB,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 321 DE DICIBEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Holas 2113717 i
{en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva y bancos 50,121 7.328
Cucntas por cobrar comearciales y

otras cuentas por cobrar q 6,041 2,656
Activos por impuestos corrientes i1 540 15
Otros activos 58K 504
Subtotal 57,290 11,003
Activos clasificados como mantenidos

para ia venta 5 2,843 -
Total activos corrientes 59,533 11,003
ACTIVOS RO CORRIENTES:
Cqulpos y repuestes & 788 - 659
Activas tntanglbies F) 78,105 £2,474
Tetal activas no corrlentes 78,893 #3,133
TOTAL 138,426 29,135

Ver natas & los estados financizros

e

Eel.lhaét]én Dominguez
Gerente Genaral




BASIVOS Y PATRIMONIO Motasg 31712716
{en miles de U.5. dSlares)

PASIVOS CORRIENTES!: )
Préstamos 8 55,637 10,250
Cuentas por pagar comerclales y

obras cuantas por pagar 9 3,085 3,211
Obligaciones acumuladas 10 4,108 1,B37
Pasivos par impuestos corrfentes 11 e
Total pasives corrientes 62,834 15,321
PASIVOS NO CORRIENTES:
Fréstamos 3 31,500 48,787
Ohtigaciones por beneficlos definidos 58 -
Total pasivos no corriehtes 331.558 #B,787
Total pasives 04,3082 64,108
FATRIMONIO: 13
Capital social 20,140 20,140
Reserva legal 1,084 3556
Utiiklades retenidas A 810 _9.,532
Tatal patrimanio 44,034 30,028
TOTAL 138,425 94,136

B
_/ Verénica Cavallos ' -4 -

Contadora




HIDROSANBARTOLO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017

Afio terminado

Hotas 23/32/317 2112716
{an milag da 1.5, dblares)
INGRESDS 14,18 a5,587 154845
COSTOS DE OPERACION 16 {12.,817) J2.311)
MARGEN BRUTD 22,77 8,334
Otros ingresos {gastos], neto 15 {716) 5,388
Gastas de agministracidn s - (3,656) (2,113)
Costos fAnancleros i7? {4,385) (4,323}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTC A .

LA RENTA 14,013 7,280
Gasto por impwesto a la renta corriente il iz} -
UTILIDAD DEL ARG Y TOTAL . .

RESULTADG INTEGRAL 14,005 2,280
Ver notas a los estados financlercs

i B g e
/&6’3‘stlén Dominguez _Fvernlca Cevallos -5
I_G’eranl:e General ' Cantadors




HIDROSANRARTOLO S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID

Apostes para
Capitai futuras Reserva Ultilidades
soctal  copitolizaciones legal  petenidas  Total
.« ten miles de U.S, ddlares) ...
Saidos al 31 de diciembre del 2015 18,550 1,590 A.608 22,748
Utifidad del afio _ 7,280 7,280
Capitalizacidn 1,590 (1,590}
Transferoncia 356 {3561
Saidmﬁ al 31 de diciembre de 2016 20,140 - 356 9,532 20,028
Lititidad def afio ' 14,006 14,006
Transferencis - _728 1728} -
Satdos ai 31 de dicembre da 2017 26,140 . 1,084 22,810 44,034
Var notas & los estados financieras
‘.II.:I1~r:\L B
fan Dominguez "~ Verdnica Cevalios -G -

Garante General Contadora




HID B

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLU3OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibldp de clientes

Intereses pagatos

Otros ingrasos, neto

de operacidn

y repuestos

FINANCIAMIENTO:
Préastames recibidos
Préstamos pegados

EFECTIVD ¥ BANCOS:

SALDOS AL FIN DEL AROD

OFE EFECTIVGD:

21/312/17 31712716
{en mies de L.5. dalares)

. 32,081 15,066
Ingrisas por Moro cesante - 5,767
Pagos a praveedores y empleados {12,895) {6,089}
Impusstc a la renta pagada - {2}
{1,895) (4,166)
Ingresos por reposicldn de actlvos - 2 460
33 -
Flujo neto de efectiva proveniente de actividades
A2,.323 14,036
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades en construccidn, equipos
{481) (561}
Adguisicién de activos tntangibles {99} 16.073)
Flujo neto de efectivo uiitizade en actividadas de Inversldn {580 {6,634}
FLUJOS DE EFECTIVO E {EN) ACTIVIDADRES GE
36,000 -
15,950} 18,070}
Fluio neto de efactive proveniantie de {utilizedo en)
actividades de linanciamiento 26,050 (8070
Incremeanto (disminuctdn) nete en efectivo y bancos 42,793 {GE8)
Saldos al comienzo del afio 7,328 7,996
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS
Pérdida por donacion de activos __hi4 -
Peteriora de ackivos disponibies para la venta 235 - -
Ver notas a lgs estados fAnancleros
-~
J|I i r :J
Wy R A, W r:_»;_._ R
-F -

_Garente General

Contadora

(Ké pastian Dominguez - Verdnica Cavallos ™~ T




HIDR BARTOLO 5.0

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

1

INFORMACION GENERAL

HIDROSANBARTOLO 5.4, ("la Compafila™), 5 una compadiia constituida en e! Eceador el
29 da noviembre da! 2011, v 5u actividad principal es la produccidn y venta de energia
eléctrica, desde cualqulera de sus fuentes primarlas de gengracién ¥ la venta de
certificados de reducclén de emisiones de gases de efecto invernadere (CRE's) que
genere la central hidreeléctrica Hidrosanbartole.

La Central Hidrooléctrica Hidresanbartole posee ¢na polencia de generaclon aproximada
de 49.95 megavatios {MW}, ¥ genera afrededor de 350 gipavatias (GW) por afio.

El 17 de Fabrero del 2011, el CONELEC, hoy ARCONEL, otorgd a |2 compaiiia Hidrotech
S.A. (compadia relacionada) el certificada de concesidn y el 9 da diciembre del 2011 e
permisa de ejecucidn y aperacion del provecto hidroeléctrico “Hidrosanbartole™ por un
plazo de 50 ailos a partir de la fecha de conceslon. £l 12 de enera det 2012, ARCGNEL
autorizd 1a cesidn de derachos y obligacionas def proyecte hidroeléctrico
“Hidrosanbartols” a faver de la compafila Hidrosanbartole 5.A.,

La central hdroeléctrica Hidrosanbartolo comenzd sus operaciones de forma parcia! con
fas upidades da pperacidn No, 2 v 3 a partir del mes de folle del 2015, La unidad de
generacidn No. 1 entrd en cperaciones en septembre def 2015, debido a que fue o mads
afectada, por la inundacién del cuarte de méquinas ocurrida el 10 de octubre del 2014.

E! 20 de marso v el 15 de abril del 2016, acurriaron dog nuevos slhiestros en la central
hitroeléctrica deblde a cortoclrcuitos en tos estatores de las unidades de generacidn No.
2 v 3, respectivamente, lo gue ocaslond flagefos en ias unldades y como consecuencia
dichas unidadds quedaron disfuncionales. La Compafiia elavd e! reclamo a Ja compaiila
de sequros para cubrir dichas pérdidas y el fucro cesante ocaslonado, En e afio 2016, la
Compafila de sequros pagd U542.4 millenes por reposicidn de actives y US§5.7 millonas
por fucra cesante, cubrizndo en su totalidad las pérdidas ocaslonadas por fos sinlestros,
Las unidades de generaclén No. 2 y 3 inidaron nuevamente sus opersdiones en é mes
de diciembre del 2016, La unidad de generacidn No, 1 operd sin Inconvenlentes durante
a! afio 2016.

En energ det 2018, la Agencia de Regulacidn y Control de Electricldad (ARCONEL) publicd
el pliego tarifaric para las ampresas eléctiicas de distrlbuclén, que estard vigente para el
afic 2018, tas nuevas tarlfas presentan una disminucldn en ef preclo de Ja energfa que
oz bransmitida pera los consumidores regulados que entran en la categoria de
industriales. ia Administraclén de ta Cempaifiia ha considarado renegociar algunos
contratos de compraventa de energia con clientes de autocansumda para lograr brindaries
upn servicie mas comperitive frente al mercado,

Al 31 de diciambre det 2017 y 2016, &l personal de ta Compafila alcanza los 51 ¥ 50
empleados respectivamante,




ta infermacion conttenida en estos estados flnancieros es responsablildad da la
administracién de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracién de cumpiindfento - Los estados financlercs han side preparados de
conforrnldad con las Normas Internacionales de Informaclén Financlera, NIIR
emitidas por ol Consajo da Normas Internacicnales de Contabifidad {IASB).

Moneda funclonsf - 1La monada funcional da la Compaiila es &l Dilar de las
Esiados Unides de América {U.5. ddlar), el cual es la meneda da circulacion en al

Ecuadar.

Bases de preparacidn - Los estados flnancleres han side preparados sobre las
bases de! costo histdrico, El costo histdrico estd basade generalmente en el valor
razonable de la costraprestacidn entregada a cambio de blenes y servicios,

Cl vaior razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir wn pasivo entre particlpantes de un mercado en |a fecha de
valeracion, independientemente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonabie de un
actfvo o un pasivo, {2 Compaliia Hene an cuenta las caracteristlcas del active o
paslvo que los partlcipantes da! mercado tomarian en cuenta al fijar el preclo del
activo ¢ pasive a la fecha de mediclén, E! valor razonable a efectos de medician y
o de revelaclén en los estados financieres, sa determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las medicfones que tienen algunas similitudes con of valar
razenable, pero no son su valor razonable, tales como el valar neto de reatizacldn

de la NIC 2 o el valor en uso de la KIC 36,

Adicionalmente, a efactos da informacion finangiera, ias mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o0 3 con base en 2l grade da
importancia de los Insumes para Ja mediclén det vator razonabie en su totaitdad,

ios cuales se describen a continuacidn;

Miveld 11 Sen precios cotizados {sIn ajustart en mercades actlvos para actives o
paslvos idéntlcos que la enttdad puede acceder 2 1a fecha de mediclsn,

Mivel 2: Insumos distintes a les precios catizados ingluldes en el Mival 1 que sean
chservables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Mived 3: Insumas son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impertes de las notas a los astados financleres estdn expresados en miles de
1.5, dlfares, excepto cuands se especifique 1o contrado,

A continuacidn, se describen fas principales pofiticas contables adoptadas en la
preparacisn de estos estados Enancierss,

Entidades de propésito aspecifico - Son entidades de propdsite especifico
aqueltas entidades que han sido creadas para aicanzar un objétivo concrete. Lo
Compaiifa ¥ sus acreedores constituyeron {05 “Fidelcamise Hidrosanbartele Flujos”
¥ "Fidecomisoe Hidrosanbartelo Garantiss® con el fln de que la Compafia puata
garantizar y realizar los pagos a sus acreedoses. Las NHF requleren la
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2.5

2.8

2.7

presentactdn de estados financieros de fa Compaiiia incluldes 1os estados
fmandieros de 1as entidades de prophsito especial {Rdeicomisos).

Al 31 de dictermbra dal 2017 y 2018, 165 estados fnanciores adfuntes Incluyen los
estztes financieros del "Fidelcomiso Hidrosanbartolo Flujas” 2l considerarse éste
coma una entldad de propdsito especial.

Efectivo y barcos - Incluye aquelles activos financieros lgeldos y dapdsitos
tancarics.

Propledadas equipos y repussios

2.6.1 Mediclén en &l momento del raconocimiento - Las partidas de
propiadades, equlpos y repuestos se miden iniciajmente per su coste.

El costo de propiedades en construccldn, equipos y repuestes comprende
s precio de adgulsiclén mids todes los costos directamente relacionados
con fa ubicackdn v la puesta en condlcionas de fuscionamiento,

2.6.2 Madiclén posterior al reconociiiento - Después del recanocimlento
inlcial, las propladades en construcciin, equlpos y repudstos son
registradas al costo menos {a deprecladdn acumufads v el imperte
acumulado de las pérdidas de datarlore de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Impirtan a resuftados en
el pericdo en que se producen,

2,63 Método de depraciaciin y vidas dtiles - El coste de las propiedades en
construcclon, equipos y repuastos se deprecia de acuendn cen el méteda
de linea recta, La vida Otil estimada, valor resldual y métede de
depraciacidn son revisades 2l final de cada afio, siendo el efacto de
cuaiguler camblo n e estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuaclén, se prasentan las principales pariidas de propiedades en
construceidn, equipos v repuestos v las vidas fitlles usadas en el célculo

de 1a deprectacidn:

ftem Vida 91 (en aftes)
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina 10
Maguliaria 10
Equipos de computacldn 3
Software 3

2.6.4 Ratiro o venla de proplatfades en construccidn, equipos y
repuestos - La utiifdad o pérdida que surfa del retirc o venta de una
partida de propiedades en construccidn, equipos y repuestos es caloulada
coma fa diferencla entre ef precio de vents y el valor en libres del activo y
reconacida en rasultados,

Costos por préstamas - Los costos por préstamos atrlbuidos directamente 2 ia
adquisicidn, construccién o produccién de activos calificados, 'os cuales constituyen
activos que requleran de un periodo de Hempo sustancial para su use o venta, son
sumados al costo de estos activios hasta ef momanto an gue estén liskos para su
usH o venta.

=10 -




2.8

2.9

El Ingreso por intareses da las inversionas temporales provenlentes de préstamas
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados, es deducide de
los costos por préstamos aptos para su capitalizaciin,

Activos Intangibles - El activo Intanglble se reconoce da scuerde con la CINIIF
12 Acuerdos de Concesidn de Sarvicios ¥ SIC 29 Revelacidn - Acuerdos de
Concasidn ¥ las revelaciones correspondlentes en 105 estados financieros.

El activa intanaible Incluye todos los costos ¥ gastos incurridos en la construccién
de la cenfral hidrogidctrica.

La amortlzacidn daf activo intangible se carga en el resultado de! periodo y se
reconoce en base al métedo de linea recta su vida estimada. La vida Gt de un
active intangibie que surge de dereciios contractuzles o legales no excederd el
perlode de fos derechos contractualas o legalas, pero pusde ser inferior,
dependiendo de! periode durante el cusl la entldad espera utilizar el active, La
Compafila considera come viga Otil dal activo intanglble, a) remanente entre el
periada de concesidn y fa entrada en operaciones de ta Central Hldroeléctrita (47

anus}

Deterioro daf valor de fos aclivos tangibles o Intangibles - Al final de cada
pesiadao, la Compafila avalia los valores an dibros de sus activos tangibles e
intanglbles a fin de detereinar si axlsta un indlcative de guwe estos actives han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calcula ef imporke recuperable
del activo 0 unided generadora de efectlvo a fin de determinar e! alcance de la
pérdida por deteriore {de haber alguna),

Las pérdidas ¥ revisiones por deterioro se reconocen inmedlataments en
resuitedos,

210 Imppesto a fa ranta - El 29 de diciembre del 2011, se publicd en el Suplemento

def Registro Oficial No. 351 ef Cidigo Orgénice de la Produccibn, Comercio &
[nversionas, e misma que incluye entre otros aspactos tributaries, la exonaracidn
del impuesto a 12 renta y del anticipo de impuestoe a la rénia durante 5 afios para

- nevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores

212

econdmices considerados pricditarios para et Estado, entre los cusles se encuentra
a! desarrolio de proyectos hidrpeléctricos.

Provisiones - S¢ reconocan cuande 12 Compaiia Hene una pbligacién presente
{va sea laegai o implicita) camo resultade de ur suceso pasado, es prebable gue |a
Compadila teng2 que desprenderse de recursos que incorporen beneficics
econémicos, para cancelar la abligacién y puede hacerse una estimackén Rable dat

importe de la obiigaciin.

El Importe reconacido cormno provisién debe ser {a mejor estimacidn del desembolso
necesario para cancetar |a obilgaclén presente, al final de cads perlado, tanienda
en cuenta los riesgos ¥ Ias incertidumbres correspondientas,
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2,12 Benaficios a empleadas

2.12.1

2,12.2

Beneficios definidos: Jubilaclin patronal y bonificacion por
desahuclo - El costo de los beneficlos definidos (jubllaclén patronal v
bonificacion por desahucia) es determinade utlfizando & Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada petioda.

Los costos por serviclo se raconocen an o resuitado del afio en ef gue se
gensran, asi como el interés financlero generado por fa obligacdn de

benaficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden tas ganancias vy pérdidas
actuarialas, se reconacan en al estade da slfuzcidn fnanciera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en ef pericdo en que sa produtan, £
recanpelmienta de fas ganancias y pérdidas actuartales en otro resultadn
integral se refieian inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas 3 la utilidad o pérdlda del perlado.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasive ¥ un
gasto por la pastitlpacion de los trabajadores en las utlidades de la
Compafila. Este benaficle se catouin a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de Impuesto a i2 renta de acuerde con disposicionas
legales, Del 15% de participaclén a trabajadores, el 3% se destinard a jos
trabajadores que tuvieran derecha conforme a la ley ¥ el 12% restante
serd antregado al Estado Pceatoriano para proyectos de fnversidn saclal
en salud ¥ educackin en las dreas de influencia ¢e la actividad
hldroeléctrica,

2.13 Reconoclimiento de Ingresos - Se calcuian al valor razonable de le
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniondo e cuenta ef imparte estimado de
cualquier descuento, honificacldn o rebaja cemerclal que Ja Compaiiie puada

ctorgar.

2.13.1

2.13.2

2,133

Venta de bienas - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiare los
riesons v beheficlos, de tipo significativo, derlvados de la propledad de los
bienas; el impoite de los ingreses v fos costes Incurridos, o per incurrir,
en refacldn con la transaccidn pueden ser medldos con flabilidad y es
probabie que la CompaPia reciba los benaficios econdmicos asoclades cen
la transaccidn.

Venta do energle eléctrica - 5e reconoce cuando la Compafiia
transfiere los riesgas v beneficios de tipo significativo, derivados da la
venta de enargla eléctrica; el importe de los ingresos ¥ los costos
incurridas, o por incurrir, en relacidn con |2 transaccidn pueden ser con
fiabilidad ¥ es probable que la Compaiiia reciba los benaficios econdmicos
asoclados con la transaccidn

Ingresos por intereses - Lgs ingreses por intereses son registrados

sobre una base de tiempo, con referencla al capital pendiznte ¥ a la tasgs
de Interés efectiva aplicabie, .

T-12-
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2.19

.15

Costos ¥ gastas - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

recongcen a medida que son incurrides, independientemente de Ja fecha en que se
haya reaflzado el pago, ¥ se registran en el pericde en el gue se conacen,

Compensacién de saldos y transacclenes - Come narms ganeral en 1os

estados financharos no se campensan o activos y paslvos, tampoco los ingresos ¥
gastos, salvo aquefles ¢osos en 105 gua {3 compensacion sea reguerida o parmitida
por alguna norma y esta presentactdn sea el reflejo de la esencia da la transaccion,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplars 13 posibilidad de compensacidn v la Campafiia tiene la
intenctdn de liguldar por su importe neto o de realizar el active v preceder al pago
def paslve de forma slmultdnea, se presentan netos en resultadas,

2,16 Instrumentos financlferos - Los activas y pasivos financieros se miden

intcialmante al valer razonabla, 1o0s costos de transacecidn que son dlrectaments
atribuibles a iz adquisicién ¢ emistdn de activos y pasives financierss (distintos a
tas activos y pasivos financieros designados al valor razenable con camblo en fos
resuitados) se agregan o deducen del vator razonable de los actives o paslvos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimriento inicial. Los
costos de transaccidn directameante atrbuibles a sa adquisicién da actives o pasives
financieros destgnados al valor razonable can cambio en los resultades se
recenocen de Inmediato en el resultado del periado,

2,17 Actlve= financleres - La Compafia clasifica sus actlvos financieros en la sigulente

categaria: activos flnanclaros “al valor razonable con cambios an Jus resultados”,
“invaersiones mantenidas hasta el vancimlente™ “actlvos #nancieros disponibies
para la venta”, ¥ “préstarnos y partldas por cobrar”, La clasificacian depende de la
noturaieza y proposito de los activos Bnancieros y se determina al momeante del
reconocimiente inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financierps
son reconoactdas y dadas de baja a la fecha de ia transacelon. Las compras o
ventaz regulases son {odas aquetlas compras ¢ ventas de aclivos linancienes gue
requieran la entrega de acltivos dentro del marco de tiempe establecido por uha
regulacién o acuerdo en el mercado,

2,17.1 Método da ia tasa de intends sfactiva - El matode de la tasa de Interés
cfectiva es un métado de cdlcuio del costo amartizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevanta. La tasa de interds efectlva &5 la tasa de descuento que lguala
exactameante los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comislon, puntos bisicos de Infereses pagades o racibidos,
costos de transaccidn y oktras primas o descoentos que estén Incluidos en
el cdlcvio de la tasa de interds efectiva) a io largo de la vida esperada dai
instrumento Ainanclera o, cuando sea adeguado, en un periodo mas coerto,
con &l irmporke nato en bros en o reconocimlento Inical.

Los Ingresos son reconocidos sobre la base de ia tasa da Interds efectlva

para ios instrementos da deuda distintos a los actives financteros
clasificados al valor razonable con cambio en 1oz resuitados,

- 13-
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2.17.2 Inversiones manitenidas hasta 2f vencimfento - Las inversiones
mantenidas basta el venchimienta son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas da vencimlento fijas que la
Compafiia tiene fa Intencidn afirmativa v capacigdad de maniener hasta ef
venclmiente. Luego del recongcimiento inlcial, las inversiones mantenidas
hasta ef vencimiente se miden al coste amertizade usando el método de
{a tasa de Interds efectiva menos cuzlquiar detericro,

2.17.3 Deteriora de valor de actives financlerag - Los activos financieros
distintes a aguetlos designades al valor rezonable con cambilos en fos
resuitados son probados per deterioro de valar al fipal de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorads cuando
exista evidencia objativa del deteroro coma censecuencia de uno e més
pventos que hayan ocurrldo despuds det reconocimiento inickal del activo
¥ los Hujos de efectivo futuros estimades dal active flnanclere se han visto

afectados.

Las pérdldas por deterloro reconocidas sebre una basé colectlva
representsn un paso provislonal hasta la identificacién de pérdidas por
deterioro individualizado det activo,

Para los sctivos financiercs registrados al coste amortlzado, e! importe de
ia pérdida por daterloro de vator es {a diferencla entre &l imporke en libros
y &l valor presente de los flujos futuros estimatos dal activa, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiera.

El importe en libros del actlvo financiero se reduce por la pardida por
deterioro de valor directarmente para tados 1os actlves financieros.

2.17.4 Baja an cuenta da los actives financieros - La Compalflia da de baja
en cuentas un activo financlero Gnicamante cuvando expiren los derechos
contractuaies sabre los flujos de efective del activa finencierg; o cuanda
transfiera de manara sustanclat los rlesgos ¥y ventajas inherentées a la
propizdad del activo financiera a otra entidad, Sl 1a Compaiiia no
transfiere ni retione sustancialmente tedos los riesgos y ventajas
fnherentes a la propiedad y continva retenienda el control del activo
transferida, la Compaiiia reconocerd su participacldn en el activo y fa
obligacldn ascclada por los valores qua tendria qua pagar. 51 la cornpadfiia
retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes a la
propledad de un activo Bnanclero transferldo, fa Compaiila continuard
reconpélando el activo financlero y tamblén recanacerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresds reclbidos.

£n la baja total en cieentas de un active financlere, ia diferencha entre el
imparte en flbros del activo ¥ la suma de la contraprestacian recibida vy
por raclbir, asi como el resultade acumutads gue habian sido reconocidos
en atro resuitado Integral ¥ acumulados en el patrimonlo se reconace en
ol resultado del perindo. '

2.48 Pasives financieros - Los pasivos financleras son clasificados como al vafar
razonable cop cambias en ios rasultados u "otros pasivos financiergs,

-14 -




2.19- Otros pasivos financleras - Los obras pasivos financieras (incluyendo los
'__préstamus ¥ las cuentas por pagar comerciafes y otras) se miden posterlarmente
‘al costo amortizado usando el mélodo de 12 tasa de interds efectiva,

El método de la tasa de interds efectiva es un métode de célculo del costo
amartizado de unr pasivo financiero y da iraputacldn dal gasto financiare a io largo
dzl periode relevante, La tasa de inteidés efective es la tasa de descusnto gue
Jguala exactamente los flujos de efacliva por cobrar o por pagar (incluyendg todos
los hanorarios y puntos pagades o recibidas que forman parte de la tasa de interds
efectiva, los costos de transaccidn v otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada de! pasivo financlero (o, cuande sea adecuado), en un
perlodo mas corto can EI importe neto en libros en el momente de reconocimiento
inh':lai

2.19.1 Bafa on cuentas do uyn pasivo financlero - La Compaiiia dara de baja
en cuentas un pasivo Gnanciero sl, ¥ sole si, explran, cancelan o complen
{as obligaciones da la Compaila. La diferencia entre e imperie en libros
de} pasive financiero dado de baja y la contraprestaclén pagada y por
pagar se reconcte en ef resultado del parisdo,

2.20 Actives clasificados como mantanidos para fa venta - Los activos no
corrientes y grupos de actives para su disposiclén se clasifican comoe mantenidos
para la venta s su valor an iibros es receperable a través de una operacidn de
venta ¥ ne medlante 50 50 continuva, Esta condicidn ae considera cumpfida
unicamente coando la venta es altamenta probable dentro del perioto de un afio
desde la fecha de clasificacidn y el active (o grupo de activos para su dispestcidn)
estd disponlble para Iz venta inmediata en su estado actual,

Les activos no corrientes ¢lasilicados como mantenfdes para 12 venta son
calculadss al menor del valor en libros v &l valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Yiformacidon Financlera puavas y
revisadas gue son mandatoriamoente efectivas en ol aito actual

Durante o 8iic en curso, la Compaiifa ha aplicada las slgulentes modificaciones de
las NIFF emitidas por e Censejo de Normas Internacionales de Centabilkdad
{IASE], ¥ qua son mandatosiamante efectivas a partir dél 1 de enero del 2017 0

- pasteriormente,
Modificacionns a la NIC 7 Iniciativa de Revefaclén

La Compafiia ha aplicado estas medificacionas por primers vez en ef afio en curso.
Las medificaciones requieren gue una entidad reveie Informachin qua parmita z los
vsuaries de los estados financieres evaluar los cambies en Jas oblgaciones
derivadas de tas actividades de financiamients, incluyendo tanto los cambios que
san en efective como aquellos que ne son en efectivo.

Las pagivos de la Compaiiie provententes de actividades de financlamiento
consisten en préstamos {Mota 8). Una conciflaclén entre los saldos de apertura y
‘e clerre e este saldo 52 propordiona en ia Nota 8.1, De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transicldn de estas moedificaciones, la Compaiila no ha
revelado informaclén comparativa para el pefodo anterior, Ademis de la
- rervelactdn adicional en ta Nota B, 14 aplicacidn de estas modlficaclonas no ha
tenido nirgtn bmpacto en los estados fnancieros da ta Compaiiia,
- 15 -




2.21 Normas nuavas ¥ ravisadas emitidas, pero siin no efectivas - La Compaiila

ne ha aplicado las siguiontes Normas Internacionales de Informactén Financlers
(NTTF) nuevas y revisadas quea han sido emitidas, pere alin no son efectivas:

MIIF Tituio Efecliva a_partiy
NIIF 9 Instrumentos financiaros Eners 1, 2018
MIiF 15 Ingresas precedentes de Enero 1, 201§

contratos con chentes
Se permite ia aplicacidén anticipada de estas normas huevas vy revisadas.
NIZF 9 - Instrumentas financleros

La NIIF 2 emitida en noviembra del 2000, jatrodujo nuevos requisitos pars Ja
ciasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posterlormente en octubre def 2016 para Incluir los requisitos para la casificacion
y medicion de pasivos financieras, asi como su baja en los estados fnandieres, ¥
en noviembra del 2013, lacluyd nuevos requislios para la contabilidad de cobertura
general. En julic del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,

peincipalments para Incluir lo siguiente:

« Requerimiantos de detertora para activos financleros vy,

. Madificacienes limitadas a los requisitos de clasificaclén y medicién al introduclr
uia categaoria de medicton a “valor razonable con cambies &n otro resuitado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples,

i NIIF 9:

Todos los activos financieres que se clasiflean dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentas Financleros, se reconocerdn posteriormentes a su coske
ammtlzado o valor razonable. Especificamente, fos Instrumentos de deuda que
se mantlenen dentro de i modelo de nagocio cyyo objetivo sea el de recaudar
los fujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de eféctivo
contractualas que son dnicamenta pagos de capital & Intereses sobre ¢l capital
pendiente par (0 genesal sa miiden al costa amtgetizada al finad de fos perledos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenldos en un modelo
de negaclo cuye objetivo se cumpla tanto a! recaidar los fujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financleros, y que tengan términos
contractuales del activa flnanciera que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que s0lo ¢enstituyen pagos de capitsl e Interéses sobre el Importe
del piincipal pendiente, son medidos a valor razonahle con camblos en otrg
ragultado inteqral. Todas las otras loversiones de devda v de patrimonio sa
rmiden a sus valores razonahlas al final de los perlodes contables posteriores,
Ademids, balo fa NIIF 9, las entidades pueden hacer una elecctdn frrevocable
para presentar los cambios posterlores an ef valer razonable de una inversidn
de patrimonic (ne mantenida para negociar n# qua inclisya una consideracian
continuente reconocida por el comprader en una cembinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en oktro resultado Integral, v solo con el Ingreso par
dividendes generalmente reconocido en el resuitado del perioda,

v EBn la medicidn de tos pasives financieros designades a valor razonable con
cambios en resuitados, la NIIF 9 requiere gue ol Importe generado par camblo
en el valar razonable dal paslvo financiard que sea atrthyuible a camblos en el
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riesgo e crédito del referido pasivo, se presante en otro resuitado integral, a
menas que, el recenocimiento de los efectos de los cambios en &l riesgo de
cridito dél pasive en otro resuitade Integral gensra una aslmetria contable an
el resultado dei periedd, Les cambles en el valor razonable atribulbie al fesgo
de créddito de un pasivo financlero no sen pasteriormente reclasificados al
resultado dei pericdo, Seqgidn ia NIC 39, {a totalldad dal importe del cambio en
i valor raxonable del pasivo financlere desighado a valor razonabis con
cambias en resuitados se presenta en e! resultado del periodo.

»  Raspecto al deterlero de agtivos fEnancheros, la NIEF 9 establace un models de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al models de daterioro por
pérdida crediticta (ncurridz, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
daterioto por pérdida crediticla esperada requiere quse una entidad contabilice
las pérdldas credltictas esperadas ¥y cambios en esas pérdidas creditlcias
esperadas en cada fechs de repafte para reflefar log cambtos en el resge
crediticlo desde el reconoctmiento Inictal. En ofras palabras, y2 no es necesario
gue oCurFE UNn evento antes de que se reconazcan fas pérdidas crediticias,

« La NIIF @ mantiene 1ps tres tipos de mazanismos de contabiiidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De confarmidad con la NIIF 9,
tos tipos da transacciones elagibles para la contabilidag de cobertura son
muche mds flexibhies, especiflcamente, sl ampliar los tipes de tnstrumentos que
se clasifican comao instrumentos de cobartura ¥ los tipos de componentes de
riasgo de partidas no financieras elegiblas para {a contabilidad de cobertura.
Adermnds, se ha revisado y reemplazado la prugba de efectividad por &l principlo
da “relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluzcién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura, También se afiadiercn
requerimientoy de revelaclén mejorados sobre las actividades de gastién de
riesgo de una entidad,

A ta fecha de emisidn del informe de los auditores independientes, la Gerencia de
la Compadfiia se encuentra eh procesn de evaluar e! impacto de

la NiIF 9 en sus estados financieros, razdn por 1o cual, ho se puede determinar los
efectos de la aplicacidn d2 la referlda norma en tos astados financieros y sus
revelactones.

NIIF 15 - Ingresans procedentes de contratas con las cllentes

La NIIF 15, gue establece un modelo extenso v detallado que deben utllizar las
entidades en €l registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
cen clientes. La NIIF 15 reemplazard of actual kneamiento de reconocimiento da
ingresos, incluyendn la M1C 18 ingresos, la KIC 11 Contratas de Construccion ¥ las
Interpretaciones respectivas £n fa fecha en que entre en vigarncia,

E! principio fundamental de la NiIF 15 es que una entldag deberlz reconocer af
ingresn quea rapresenta la transferencla de hisnes o serviclos establacidos
contractualments a los cllentes, en un Importe gue reflete la contraprestaclin que
!a entidad espara reclbir a camble de hirnes o servicios. Ezpecificamente, la
parma afiade un modelo de 5 pasos para contahilizar el Ingreso:

Paso 1: identlficar el contrato con los clientes,
Paso 2: identificar tas obligadones de ejecucidn en el coptrate,

Paso 3: determinar el precio de la transaccian,
Pasc 4: distribuir el precio de transaccldn a las ehilgacionas de ejecucion en 2l

contrato.
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3.

Pase 5! recenocer e} Ingrese cuando {0 en 1a medida que) fa entidad satlsfaga iz
obligacian,

Segln ta NIIF 15, upa enlidad contsbiliza un Ingrese cuando (¢ en la medida que)
se satisfaga una cbligacidn de efecucidn, es decir, cuando et “contrel” de tos bignes
v servicios reladonados con una obligacién de elecucldn particular es transferido o
cliente. Se han afiadida muches mds llneamientoz detallados en ia MITF 15 para
poder anallzar sltvaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revatscionas,

En abrit 2016, e IASE emitld "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion & la
identificacidn de abligaciones de efecircldn, consideraciones de principa!l versus
agente, asi como una guia de aplicactones para licencias.,

La Compaiiia reconocce ingresos por la produccin v venta de energia eldctrica, A la
fecha de emisidn dal Informe de los auditores Independlentes, |2 Gerencia de fa
Compaiiia se encuentya en proceso de evaluar el impacto da la NIIF 15 en sus
estados financlaros, razon por o cual, ho se puede determinar fos efectos de 3
apiicactdn de la referlda narma en los estados finanderos y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF requifere
qua {2 Administraclén realice clartas eslimaclones y establezca algunos supuestos
inherantes a la actividad ecendmica da fa entidad, can el propdsito de detenminar i
valuacidn vy presentacion dé atgunas partldas que forman parte de los estados
financiaros. En ppinkdn de la Administracidn, tales estlmaclones vy supuestos estuviergn
basades en la mejor utilizacidn da la informaclan disponible af momento, fos cuales

podrian Hlegar a difenir de sus efectes finalos,

A continuacidn, s& presentan las astimacionas y fuiclos contables critlcos que la
administracién de la Compaiits tio ulilizade en el proceso de aplicacién de los criterias
contablas;

3.1 Deterioro de activos - A |2 fecha de cierre da cada periedo, 0 en aquetla fecha
que se consldere necegarip, se analiza el valor de los activos para determinar sl
exlste algién indltio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de que exlsta algdn indicio s realiza una estimaciin del
imparte recuperable de dicho actvd, 5i sa trata de activos ldantlficablas gque nn
generan fujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective & fa que pertenzce ef activa,

Las pérdidas per detarloro reconocidas én un activo en pefindos anteriores zon
ravertidas cuando se produce un camblo en las estimaciones sobre su impoarte
recuperabie incrementandy el valor.del activo con abong a resultades con el imite
del valer en Itbros que &) activo hubiera tenldo de ng haberse reconocido la pérdida

[ror deterdorn,

3.2 Estimacién de vidas iGtiles de propicdades equipos y repuestos - La
estimacin de las vidas (tiles se efect(an de acuerds a Jo mancienado en i Neta

2.6.3.

3.3 Fstimaciin de fa vida gtii del activo Intangible - La estimacidn da la vida Gl '
se efectia de acuerda a lo menclonado en la nota 2.8, .
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4.

5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCYALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
3112017 211216

Cuentas por cobrar comerciales:

Citentes locales (1) 532 128

Provisién por servicios facturados {2} 766 1,852

Compahias relacionadas (Ver Nota 18) 4,721 __G25
Subtotal 6,019 2,606
Ctras cuentas por cobrar:

Empleados - 4

Citros 22 48
Total 5,041 2,656

{1} Incluyen princlpalmente jas facturas emitidas por la prestagién de serviclos de
genaracién de energla aléctrica 2 las distsibuidoras de energla etdctrica. Al 31 da
diclembre del 2017, los créditos por ventas, no superan el periode de crédite de la
Compa#iia que es de 45 dias. En e} coso de gue los distribuidores no cancelen sus
obligacionas ai vencimienta, 8! ARCONEL, (organismo regutadar estatal) tiane ef
derecho a exigir a los distribuideres ¢l paga de o3 importes pendlentes de scuerde
a dispogicionas legaies,

{2) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde a la astimacidn de ingreses por
ios serviclos prestados a las distidbuldoras de energla eléctrica del mes doe diciembre
gue ra fueron Factizrados, En enero del afio sigulente se emitieron las fagturas
correspandientes por fog valores provisienados,

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDUS PARA LA VENTA

Al 31 de diclembre def 2017, la Compaiila tiene la Intencidh de vendar parte de su activa
intangible por US432,.2 millones en ¢l transcurse de jos prdximes 12 meses., Actualmente
dispone de una propuesta en irme para la compra de los réferldos activos. Al 31 de

diciembre del 2087, la Compafifa reconecld enz péroida al momento de la reclaslficacidn

de estos activos por US3235 mil {Nota 15).

EQUIPDS ¥ REPUESTOS
314207 31/12/16

Costo an4g 707

Depreciacldn acumulada £81) {48}
Total 288 £58

Clasficacidn:

Cquipos 180 148

Repuestas &08 407

Propiedades en construccidn i 104

Total 788 L5g
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Los movimientes de equipos ¥ repuestos fueron como sigue:

Lastg:

Saldos at 31 de diclembre
da! 2015

Adaquisicignes
Transferancia

Saldos al 31 de diciemhbre
dai 2016 '

Adquisicionas
Ventas y bajas
- Activaciones

Saldos al 31 de diciemhyre
dal 2017

Repreciacion acumulada:

Saldos 4l 1 de diciembre
del 2015

Gasto por depreciacidn

Saldes al 31 de dictembre
det 2016

Gasto por depreciacidn
Ventas y bajas

Saildos al 31 de diciembre
del 2017

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2017

ACTIVOS INTANGIBLES

Costa
‘Amortlzacion acurmiada

Total

Clasificacién:

Central hidrosldctrica
Terrenos
Servidombre

Certlficados de reduccion de emistonas (CRE'S) {1)

Total

145
50

195

71
{6}

261

(31)

(48)
(36}

{a1)

Equtipos Repuecstos

Proplegdadas an

congkruceidn

B,139

104
209

_(313)

14&
8,596

ity

481
()
{312

83

(31}

81,325
856
157
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(1) Cey ; RE's - Uinited Natinns Framewaork
Cunvﬂntinn on Elimate Change UNF CC, una di\r}slﬁn de la Organizaclén de las
Naclonas Linidas - ONU, preocupados por les dristicos cambios climaticos,
establecid un programa de *Mecanismao de Degarralio Limpic - MDLY, a través del
cuai se premia a los proyeclos quoe reduzcan I emsision de {02, a travis de la
entreas da bonos dapaminagos Certificados de Reducclém de Emisiones - CRE's.
Los bonos serdn calculades ton la multlplicacidn eptre Iz energla nata generada y
un factar Ajo determinada por la 0NV, ¥ serdn emitidos cuando 5& realice una
auditoria peritdica de verificarién de informacién por parte de empresas calificadas
per la Grganizacidn de Naclones Unidas - DNU y se publique en el portal Web de
Linited Nations Framewaork Conventlon on Climate Change - UNFCC el ndmere de
benos CRE's acreditades. Tales bonez pueden ser comerclalizados con empresas u
organismos gque farmen parte del programa “"Mecanismoe de Desarrpllo Limplo -

MDL",

Loz movimientos de activos Intanglbles fugron cemo slgee:

Centrai Certificados
midroelécides  Teoenos  Sgeybdumbre LRE's Towl

Costa;
Saldos al 31 de diclombro

det 2015 80,185 BS5 152 153 81,344
Adguisiclones g,35 - 5 - B, 040
fajas (427 —- — s f4.427)
Saldos af 31 da diclembre

det 201G B3,793 B56 157 151 84,957
Adautsiciones - a5 4 - 85
Reclasificacidn {Nota 53 {Z,550) - - - {2.550)
Donachin (514} . - - (514}
Activadonus __3j3 o .z —_ __3i3
Saidos 2 33 de diciembre .

del 2017 81,042 51 181 151 82,308
Amortizaciin Acuguilada:
Gacto por amortizacion ¥

saldos af 31 de diciembra

de 2015 {BUZ2) . - {7 {809)
Gaste por baja de activos {11} - - {11)
Gaste par amortizacién {1,658) z = ) A3,083)
Saldos a! 31 de diclembre -

dei 2016 : (2.158) - - {i5) {2,483)
Reclasificaciin [Nota 5) 72 72
Gasto par amortizacidn {1,783 - s _I{B} {1,789}
Saldos 2 31 de diciembre

del 2017 4127y - = {23} (44,200}
Saldos natos af 33 de

diclambre def 2017 26,885 a51 B3 128 76,103
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PRESTAMOS

AT 31412716
Garantizados - af costo amortfzado!
Préstamoas bancarios:
Corporacion {nteramericana de Inversiones {1} 20,019 23,p90
Corporachin Andina de Fomento - CAF {2} 19,422 22,631
Banco Fichincha C.A, (3] 7,839 9,146
Banco Internacional 5.A. {4} 18,018 -
Bance de la Producclén S.A, Produbance (4) 18,018 -
Subtatal 83,3146 55,467
Companilas refaclanadas (Ver Nota 18) 3,821 3570
Total _ 87,133 59,037
3141 31412116
Clasificacion:
Corriente E5,637 10,250
No corriente 31,500 48,787
Totat 87 137 59,037

Los préstamos bancarios se encuentran garantizades por el Fideicomiso de
Hidrosanbartelo de Garantfa {Ver Nota 19).

E! & de abrii da 2013, ia Compafifa celebrd un contrate de términos comunes can la

Corporaclén Andina de Fomento - CAF, Corparaclén Interamerlcana de Inversiones - €1l
¥ Baneo daf Pichincha £.A., en of cual se establace fa aprobaclén de upa Hnea de crédito

por US$61.4 millones,

{1) Al 31 de diclembre del 2017, constituye un préstamo otergado por la Corporacion

Interamericana de Inverslonas - C1I. El préstame se encuentra dlvidide en 2

partes: af préstams *A* por US3$10,000 v ef préstamo B que se subdividae an el

trama Y por US410,500 v el tramo 2" por US4$6,400.

E} préstame "A” ¥ o tramo "Y¥ del préstamo “B” tienen un vencimlento da 123
mases a partir de la fecha d& cierre (afio 2023), }& cual corrasponde a fa facha en

la que se firmé el contrata de tdrminoes comunes {8 de abrl! de 2013) mas 27

meses da gracta. Ef tramo "Z" de! préstamo *B" tiene un plazo mdxime de 05

meses de vencimiento {afic 2021) a partir de |2 fecha de cierve {8 de abrll de

2013). Los préstamos davangan una tasa de iriterds LIBOR mids un margen del

6.25% anual.

{2) Al 31 de diciembre del 2017, constituye un préstame otorgado por la Corporacion

Andina de Fomenta - CAF y estd dividido en des tramos: €l trama “A” por

US$18,000 ¥ el ramo "B” par US$7,000, ips cuales fuaren dasembaolsados en los

afios 2014 y 2013. Ef préstamoe devenga una tasa de interds LIBOR mas un

margen del 5,.75% anual ¥ con venclmlentos semestrales hasta julic del 2023,
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(3) Al 31 de diciembre dof 2017, constituye un préstamo otorgade por of Banco
Plchincha A, por US$314,000 con una tasa de intends def 8.52% anual, Bl
préstamo tlene un plazo maxime de venclmiento hasts el afio 2023, a pertir de la
fecha en fa gue se Frmo el contrate de términoe camunes (8 de abril de 2013).

{4}y Al 31 de diciembre del 2017, constituye dos préstamos otorgades por Bancg
Internacfonal 5.A. y Bance de la Produceidn 5.A. por US$18 milones cada uno; con
una tasa de interds Jel 7,35% anual y con venchmientos mensuales hasta
diciembre del afio 2025,

El 26 de diclembre da 2017, la Compafia celebrd un contrato do términos comunes con
Bance laternacional 5.4, ¥ Banco de {a Prodiccldn SoA. Produlianiico, en ¢f cual sa
estabiece o aprobacidn de una binea de crédite por US$36 millones.

La linza de crédito fue constitulda para reemplazar como acreedores @ fa Corporacion
Interaimearicena de Inversionas, ta Corporacidn Andina de Fomento v el Baneo Pichincha

CuA.

En enero B def 2018, 1z Compafia canceld Us$47.6 mllignes correspondientes af capital,
tnterases y comlsienes del eontrate de términos cormnunes suscrito con la CAF, C1I

Banco del Pichincha €A,

Af 21 de dicfembre del 2017 y 2016, los gastos por interases reconocidos como costos
inancicros fueron US$3.9 milloines v USH4.3 millones, respectivamante.

Un detalle de Jog vencimientos futuros de los préstemos es comeo sigurs

Afio Banco Internaclonat  Banco Produbanco Totg
F0i7:
2019 2,250 2,256 4,500
2020 2,250 2,250 4,500
2021 2,250 2,250 4,500
2022 2,250 2,250 4,500
023 £,258 2,250 41,500
2024 £,230 2,250 4,500
2025 2,250 2,250 ..400
Total 15,258 15:£50 31,500
Ch CAL Bancg Pichincha Total
AR L
2018 3,587 3,125 1,250 7,942
2019 3067 3125 1,250 7,942
2020 3,566 3,125 1,250 7,941
20121 3,566 3,125 1,250 7,541
2022 2,500 3,125 1,250 6,875
A023 2,500 3,125 1,250 6,875
Taotat 13,266 18,750 L2040 45,516
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8.1 Reconciliacién de pasivos proveniantes de actividades de Fnanciamiento:

Cambins qug
) no son
Fiujos de afecthvo efectiva
{provision
Emero 1,  préstamos  préstamos intards Diclembre
2017 racibidos pagagdos ¥ otros} i,.2017
Préstames bancarios:
Corporaddn Interamericana
de Inversignos 23,690 . {4,523) 752 20,019
Corporacidén Andina da
Fomanta - CAF 22,631 - (3.881) &7z 19,422
Bance Pickincha 9,145 - (1,646) jag 7839
Bance Internacianal 5.A. 15,080 - 18 18,018
Banco de la Producckin 5.A.
Priticbancs 15,000 - ] 18,048
Préstantos con
campahilas refacionadas 3,570 - - _ 251 _3az2i
Totak n,037 26,000 (2,950} 2,030 87,132

9. CUHENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
302417 31/12/16

Proveedores locales vy def extartor (1) 2,141 3,211
Comisiones por pagar {2} (Nota 17) 346 -
Otras cuentas por pagar {3) hik 1
Total 3,065 212

{1} Al 31 de diclembre de} 2017, corresponde principaimants a cuent2s por pagar @
distribuidoras de energia pos compra de energla {consumo de mercado ocasional},

Al 31 de diciersbre del 2015, correspande principalmente s cuentps por pagar a
SEDEMI 5.C.C. ¥y WRV AG, proveedores a cargo de la reparaclén v puesta en marcha
da las unidades de generacién No. 2 v No. 3.

{2} Corresponde a provisiones por pagar a la Corporacién Interamerlcana de Inverstones
¥ a la Corporacién Andina de Fornento - CAF por la lquidacidn antcipada de los
préstamos,

-{3) Correspende a cuentas par pagar a interagua Cla, Ltda. por concepte de fa tasa de
recoteccion de basura del afio 2017.
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140.

1.

OBLIGACTIONES ACUMULADAS

311217 SALZALE
Fartlcipacidn 2 trabajadoras {1} 4,004 1,788
Otras cuentas por pagar empleados _ 104 -
Taotat 4,108 1,837

{1} E! 16 de enero del 2015, entrd on vigendia |2 Lay Grganica de Servicio Pablico de
Energla pubticada en el Reglstro Dficlal Ko. 418, {a cual, entre otrozx asuntes,
ostablece que los trabajadores vinculados a la actividad de generacion eléctrica
privada recibirdn del 15% de partictpacion a trabajaderes, ef 3% de las utliidades y
ef restanie 12% serd destinado a proyectos territorlales en el arga de influencia,
Dichs imperie sera cancelado uba vex e ef Ministerio expida el reglamento
correspondiente,

Un movimiente de fa participacldn a trabajadores es como sigue:

Afio terminado

3171317 31412416
Saldos at comlenzo del aiio 1,748 629
Provistdn participacidn a trabajadores 2,473 1,285
Pagas efectuados - {257} £126)
Saldas al fin del afig 4,004 1,788
IMPUESTOS

Con fecha 28 de diclambre dal 2011, ¢ promulgd en el Suplemento del Registro Dficial
tla, 351 el Cédige Orgdnicn de la Producddn, Comercio e [nversionas, el mismo que
inciuye entra otros aspectos tributartos, la exeneracion del Impuesto a la renta y def
artlcipo durante 5 aftes para nuevas sociedades cuyas fnversionas se realicen para el
desarrofle de soctores econdmicos constderados prioritaries para el Estado, entra ios
cuales se encuentra el desarrolio de proyectos hidraeléctricos y por ende es aplicable
para HIDROSANBARTOLO S5.A..

11.1 Acliva y pasivas dal afio corrlente

3112117 212116

Actheos por impuesty corrdfente:
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D y tatal

active per impuesto corrlente 5448 aih
Pasivos por impuastos cortfentes:!
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 12 15
Retenclones en fa fugnte de impuesto a i8 ronta

par pagar _13 _ 8
Total ..} 23

11.2 Concilfacién tributaria - contable def impuesto a la renta corriante - Una
reconciliacian entre ta utilidad segiin estados financieros y el gaste por Impuesto a
la renta corrienta, Bs como sigue:
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11.3

37215 VAN ) Vi P53

Lititidad segiin estados financieros

antes da impuasto a la renta 14,013 7,280
Deducciones por ieyes especielas (14,013) (7,280}
Ingresos gravables 33 -
Utilfdad gravable __ 33 —

impuasto a la renta causado y cargade
a resultadns Y 4 1

Las declaraciones de impuyestos ne han side revisadas por 1as avtoridades
tributarlas y 5¢n susceptibles de revisidn las dedlaraclonas de (o= afios 2014 af

2017, :
Aspectos tributarios:

El 2% de dicizmbre del 2017, se emitld {a Ley Orgdnica para la reactivacidn de la
econcimia, fortalecimiente de la dolarizacion ¥ modernizactdn de la gestldn
flnanciera, & cohtinuackin, se detalizn jos aspactos mds importantes de la

mengionada Lay:

Serdn censtderados deducibles para €l calewlo del impuesie a la renta los pages
por desahucic y jubliacidn patrenal, que ne provengan de provisiones decleradas
an elerclcios anterlores {deduclbles o no).

Se Incrementa la tarlfa de impuaste a la renta para socledades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionlstas, socios, particlpes, constl{uyentes, beneficiarios ¢
simitares residentes o establecidos en pazaisos fiscales o regimenes de menor
irmpesicidn, o cuando la secladad Incumpla &l deber de informar sobre sus
accionistas, sacios, participes, constituyentes, beneficlarios o skmifares, la btarfa
serd la correspondlente a sociedades mas 3 punios porcentusles. Se debe
demostrar qgue el beneficlario efectivo ne es un titular nominal o formal baje
riéabmef juridito especifico

fara el calculo del anticlpo de impueste 2 12 renta, del rubro g gastos deducibles

se pueden disminglr fos gastos por sueldos y salarios, decirotercera y
decirmecuarta remunaraclaones, aportes patrorrates y tos valores de gastos

incrementales par generacidn ge nuave empleo v 1a adauisicién de nueves actives

productlvos que permitan ampliar la capacidad preductiva futura y genarar un
mayer nivel de proeduccion. _

No serd daducible de? impuesto a Ja renta y no serd erédito tributario, &l IVA en

compras reallzadas en efective superiores a US$1,000 {antericrmente US$5,000).

Sa elimina &! impuesto a fas terras rurales.

La ndémina de los administradores, representantes legales y 50clos o accionistas,
que se envia enualmente a l2 Superiatendencia de Compa#fias debe inclufr tanto

los propiatarlos legaies coma log beneficlarios afectivos, atendiendo a estindares

Internactonalas de transparencis en materia tributaria y de lucha contra
actividades iMcitas.
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12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestldn de rlesgos financleras - En gl curse normad de sus negocios y
actividades de financlamlahto, fa Compaiila estd expussta a distintos rtesgos de
naturaleza tinanclera que pueden afeckar de manera mas o menos skgnificativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus resuitados.

La Compaiila dispone de una organizacidn y de sistemas de Informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permites idontificar dichos rlesgos,
determinar su magnitud, propener ai Directorie medidas de mitigachén, ejécutar
dichas medidas y contrplar su efectividad.

A continuactdn, se presenta una definiclén de los riesgos que enfrenta la
Compahia, una caracterlzacidn y una descripelon da las medidas de mitlgaclén
actualmenta 2n usa por parke de la Sommpaibia, s es €l case,

X2.1.1 Riesgo de crfdito - E! riesgo de crédite 5o reffere al riesgo de gue una
de las partas Incumpla con sus obligaciones contractuales resultande en
una pérdida financlera para la Compafiia. La Compadiia ha adoptado una
politica de dnicamente Involucrarse ¢con partes solventes cornp forma da
mitigar &l rlesqe de la pérdida financiers ocasionada por los
incumpllmientes, La recuperacidn de la cartera se realizar a través del
ARCONEL, orgarnismo estatal encargado de regular esta actividad,

12.1.Z Rlesgo en las tasas de Interés - La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de Interds debldo a que I2 Compafiia tboma dinerc en
préstamo a tasas de interds tanto fjas comn vardabies. El riesgo &5
manejado por la Compafila manteniendo una combinacldn aproplada entre

ios préstames a tasa fija y a tasa varlabla,

12,13 Riesga de ligufder - La Junta Directiva es fa que tiane fa responsablildad
finail por la gestion de liguidez, La Junta Directlva ha establecida un
marco de trabajo aproplado para 1z gestién de liguider de manera que la
gerencla de la Compaiiia pueda manejar los requermientos de
financtamiento a carte, mediano v largo plazo, asi como la gestion de
Wyuidez de ta Compafla, La Cormpafia maneja et riesgo de Wguite:
manterlengdo raservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monltareando contlhuamente Jos Mujos de efectivo proyectades y reales y
conciliando los perfifes de vencimiento de fos activos y pasives financieros,

12.1,4 Riesgo de capltal - La Compaiila gestiona 54 capitsl para asegurar qbe
astard en capacidad de contfnuar como emprasa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus acclonistas a través de la optimizacién de
los saldos de dewda y patrimenin,

Los sistemas da informacién geranciel generan suficiente informacién para
los diferantes droancs de direcclén, a través del cual se revisa en Forima
constante la estructura de capitat de la Compafifa. Como parte de esta
ravislén se analizs el costo del copital y (08 rlesgos asocfados con cada

cinse de caplial.

Los principaies indicadores financleros de la Compafiia se detallan a
continuacldn:
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Cagpital de trabajo (1i5%$3,301)

jndice de liquldez 0.95 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.14 veces
Deuda financlera f activas totates . 163 veras

La adminiztrzcidn consldera gue log indicadoras Mnancleros antes
indicados estan dentro de los pardmetres adecuados para una
erganizaciin del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaitia,

12,2 Calegorias de instrumentos financieros - El detalle de los activas y pasivos

financieros manienldos por 2 Compaiife es como slgue:

31412417 31412716

Activas financleres medidos al costo amortizada;

Efectiva ¥ bancos 50,121 7,328
Cuentas por cobrar comerclales y olras cuentas
por cebrar (Nota £) 5,041 _ 2,656
Totat 56,162 —~da 24
Pasivog Anancieros medidos af costa amortizado!
Préstamos (Nota &) B7,137 59,037
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas
poi pagar _3,065 21
Total 56,202 62,248

12.3 Valor razonable de los instrumentos financleros - La Compafila consldera que

los importes en fibros de los activos y pasivos Ananciergs reconacidos al costo
amaortizado en los estados financieras se aproxlanan a su vator razanable.

13. PATRIMONIO

X34

13.2

Capital secial - El capital scoial avterizado consista de 20,340,000 acclones
dividido en 20,120,000 acciones ordinarias ¥ neminativas de US$E cada una v
20,000 accionas preferentes de US$1 cada una, 1as cuales otorgan uin voto por
accidn vy un derechy a Jos dividendos.

Reserva fegal » La Ley de Compaiiias requiere gue por la menos ef 10% de la
utilidad anual sea aproplado corno reserva legal hasta que dsta como minimo
alcance el 50% dal capital soclal, Esta reserva no 65 disponlble para el pago de
dividendes en efective pero puede ser Capitalizada en su totalidad,

14, INGRESOS

Aito terminado
A1£147417 31/12/16
Ingrasos netos provenientes de la venta de energla 29,887 14,037
Ingresos netos provenientes de lag reposicionas _5,7040 1,608
Tota) - 35,587 A5,645
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i5.

14.

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO
Ingresos por lucro cesante
Costos v gastos ralacionados:
Gastes por compra de energia (mercado acasiohal)
Gastos por baja de activos
Gastos por beneficios a 05 empleadoes
Subtotal
Ingresas por interoses sobre activos financisros
medidas af costo amortfzada:
Depdsitos bancarios
Pérdida en donacidn de actives (Nota 7}
Deterloro de actlves disponible para la venta {fota 5}
Totai
COSTOS ¥ GASTOS PO SU NATURALEZA

Costos de operacidn
Gastos de admintstracion

Tokal

Aiio termlnado

N7 31112716
- 6,767

- {6567)

- £300)

- {412)
- 5,308
33 -
(514) -
235) —_—
{Z15} 2,280

Ao terminado

31712717 31/12/16
12,817 7,311
3046 213
16,473 2,424

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por peajes

Aparte para proyectos de desarrolfo territerial
Depreciacién y amortizacidn

Gastes por compra de anergla (mercada ocasional)
Gastos por benefliclos a los empleados

Gastos de mantenimienta y repasacicnes

Gastos por seguras

toneraries v asesorlas

Otros gaskos

Total

Aile terminado

24127 21416

4,522 1,284
1,578 1,028
1,828 1,745
1,564 163
1,461 786
1,107 2,310
743 659
675 454
AL w294
16,473 2424
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i7.

ig.

Gastos por bencficios g los empleadas:

Sueltos v salarios
Patticipaciin a trabajadores
Aporles al IESS

Beneficlos socizles
Feneficlos definldos

Clros

Tortal

COSTOS FINANCIEROS

Lntereses préstamos bancarios
Comisiones bancarias {Ver Nota 9)
Setvicios bancarios

Talad

Ao terrhinado

31712717 L1248
657 434
49% 166

80 53
130 86
55
—_A4 LT
1461 186

Afio terminada

31217 31712416
3,942 4,307
346 -
_ 97 _ 22
4,385 4,329

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Curante el aifib, la Compafia realizt las siguientes transaccionos comarcisles con parkes

relacionadas;

Ventas di energla eléctrica y pesfes:
Corporacikin Favorits COA.
Flaxiptast S.A.
Hidreabanico 5.4,
Chennax 50,
Provefarma S.A.
Pidstieng Eruatariapos 5.4,
The Tesatla Springs Company 5.4,
Bopp del Fonador 5.A. .
Industrial Pesguera Santa Priscla S.A,
Inndustrias Eacteas Tonl S.A.
Tropical Packing Ecuador Trapack 5, A.
Linde Ecuador 5.4,
Cervonerio Nacionat TN S AL
Avlanhster 54,
Avicola San Isidro 5.4, AVISID

Tokai

Afo terminado

3141217 3171246

5,360 4,113
1,576 1,163
3 23

2 4

102 -
1,978 -
2,801 -
2,772 -
2,397 -
2,404 -
6B -
1,685 .-
3,082 -
129 -
__ 208 - -

25,183 5,303




Los sigulentes saldos se encontraban pendientes al final del pariodo sabre el que se

Informa:

Cuentas par cobyar:
Corporacion Favorita CA,
Flexiplast S5.A.

Enermax 5.0,
Provefarma S.A.
Plisticos Ecuatorlanes S.A.

The Tesalle Springs Company 5.A,

Bopp del Ecuador 5.4,

Industrial Pesgquera Santa Priscila 5.A.

Industrias LActeas Tanl 5.A.

Troptcal Packing Ecuador Tropack S.A,

Linde Exuadar 5.4,

Cervecaria Nacional CH S.A.
Avianhalzer 5.A.

Avicola San Isidra 5.4, AVISID

Total

Pristamos;
Corporacién Favorita C.A.
Flexlplast S.A.
Sdenz Mific Fernanda
Wright Ferni Andrew
Wright Ferri David Edward
Cérdova Talbot Paul Francisco
Barahana Pier Herndn Franclsco
wright Ferrl Jonathan Lawrence
Vixcaino Barreno Kléver
Rodriguez Force Martin
Wright Safvador Qliver Sebastian
Teran Pabio
Teran Edwin
Ponce Humberto

Total

A2/ 341206

od?
143

1

10
516
922
306
324
504
74
201
1,286
26

— 56

4,741

1M
a1
Gb
359
32
51
201
65
15
32

545
545

3271,

515
10%

- 3% -




i3

SL/12747 Af12A16

Intereses por pagar;

Corporaclan Favorita C.A. K| g
Flexiptast 5.A. | B
Desplaver 5.A. - 40
Sdenz Mifio Fernando 11 4
Wright Ferrl Andrew 62 22
Wright Ferri David Edward 6 2
Cardova Talbot Paul Francisco 8 3
Barahana Paez Herndn Francisco 140 49
Wright Ferri Jonathan Lawrence 11 4
Vizcaino Barreno Kiever 3 1
Rodriguer Ponce Markin 6 4
Wright Salvadar Oliver Sebastisn 6 -
Terdn Pablo 95 51
Terdn Edwin 55 L3
Pance Humberto a5 -2
Total 550 .. 299
COMPROMISDS

Fldalcomizo Hidrosanbartola - flufos - El 8 de atrli det 2013, se firmd al contrata de
constitucion del "Fideicaatiso Hldrasanbartole Flujes™, Un resumen del contrato es como
slgue;

Constituyerites y bepeficiarios - acreedores;
= Hidrosanbartolo 5.A.
« Corporaclén Andlna de Fomentos - CAF

« Carporacién Interamericana de Inversiones - CII
« Banco Pichincha C.A.

Patrimania autdnama - El patrtimanio se encuentra integrado inicialmente por el dinero
transferide por el Constituyente {US$20 mil), que pesterformente se podra incremantar
por todos los activos, que se generen en virked del cumplimients del objeto de esta
fidelicomiso.

Objetivo del idelconiiso - El objetiva del fdelcomiso es fenar la propledad de fos bienes
fideicomitidos y de los que se aporten a futura con el fn da:

» Servir de macanismo da recepcidn y entrega de los desembelsos de los préstamos al
deudor para gue el deudor pagis con esas sumas una parte de los costas y gastos del
Proyecto,

+ Servir de mecanlsmo de recepeién y manejo de flujos gue Ingresen a2l patrimonio
autdonomo y disponer de dichos recursos de conformidad con las Instrucclanes
irrevocables de la Constituyente que estdn contenidas en el contrato.
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20,

Fldelcomiso Hidrosanbartolo Garantia - El 28 de marzo dei 2013, la Compadtia firmé
un contrato de constitucion del “Fidelcomiso Hidrosanbartolo Garantia®. Un resumen dal
contrato e3 fomao stgue:

Constituyentes y hepeficlarios

Hidrosanbartolo 5.A.

Hldraksch S5.A.

Corporacidn Andlpa e Fomentes - CAF
Corporacidn Interamericanz de Tnversionas - C11
Banco Pichincha C.A.

Fattimenlo avtdnoma - B patrimonto se ancuentra inteqrado por los blenes aportados
por los Censtituyentes.

- - L] - L]

Al 31 de dictembre dal 2017 y 2016, un resemen de los blenas mantentdos en el
Fidelcomisa es eome sigua:

31712712 G

Aporios on efactive 20 20
Aportes on Manes Inmuebles:

Hidrosanbartolg 5.4, 80,128 81,338

Hidrotech 5. A. - M3
Aporie an derechos de Senidgmbra:

Hiflrasanbarbolo S.A, - 33

Hidratech 5.4, - O
Totat £0,148 B2.163
Qhfetive del Adefromiso - Ef obietivo del fidelcomiso es constitolr un patdimanio

autdnomo, cuyos blenes garantlcen las abligacionss y en caso de ejecucidn de la
garantia par medio del procedimiento, sirvan como segunda fuante de pago da las
obligaciones gue ef deudor ¥/ lus constitiyentes mantangan a faver de los benaficiarics
y/o acresdores.

En &l afia 2017, Hidrosanbartolo 5.A. teansfirié US$80,128, que corresponden a la
Central Hidrealéctrica confarma el avahio realizado per la compaRla Tecnitaser,

Hasta la fecha de emision de fos estados financieros, 1a Compaiifa se encuentra en
precesa e modifcar los fidelcomisos Hidrosanbarkalo Garantia e Hidrosanbartclo Flujos
oara inclulr como benefllciarios a s hancos Banco Internacionsl 5.4, ¥ Banco de la
Producchén 5.4, Produbanco.

HECHOS OCLURRIDDS DHESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Excepto por la decisidn de precancelar los préstamos (Nota 8], entre el 31 de diciembre

dal 2017 v Ia fecha de emisidn los estados financleros {marzo 26 def 2018) no se
produjeron eventos ave eh opinidn da ia Gerencla pudieran tenar un efecto importante

sobra joy estados finoncigros adjuntos,
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por ef afio terminados el 33 do diciembre del 2017 han sido
aprohodos por {a Gerenciag de iz Compafiia an marzo 26 dal 2018 y serdn presentados a
toz Accionistas parg st aprobacldn. En opinidn de Ja Gorencia, los estados flnadclerns
serén aprobados por los Acclon(stas sin modificaciones.
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