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AUDITORES

A los Señoras Accionistas de
Hidrosanbarolo S A ;

Opinión

Hemos auditado fos estados Ainancieros que se adjuntan de Hidrosanbartolo S.A, que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estadasde resultado Integral, de cambiosen elpatrimonio y de flujos de
efectivo par elaño terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que
Incluyen un resumende las políticas contables significativas

En nuestra opinión, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales,la posición financiera de Hidrosanbartolo S.A, al 31 de diciembre del
2017,el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales ge Información Financiera - NIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audiorta (NIA).
Nuestras responsablildades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este
informeen la sección "Responsabilidades del auditor en relación can la auditoría de los
estados financieros”, Somos independientes de Hidrosanbartolo S.A, de acuerdo con el
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Ética para Contadores(IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de
Independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demás responsabilidadesde ética de conformidad con dicho Código
Consideramos que la evidenda de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
Para proporcionar una base para nuestra opinión.

Información presentada en adición a los estados financieros

La Gerencia es responsable por fa preparación de información adicional, la cua! comprende el
Informe anval de la Gerencia a ta junta de Accionistas, pero no Incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro Inforene de auditoría. Se espera que dicha información sea
puesta a nuestra disposición con posterioridad a ta fecha de este informe.  



Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros de ia Compañía, no incluye dicha Información y
ino expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma

En conexión conla auditoría de los estados financioras, nuestra responsabilidad es ieer dicha
Información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sl esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con tos estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido dusante la auditoría, e sl de otra forma parecería estar materialmente
Incorrecta

Una vez que leamos el Informe anualde la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos.
que existe un error material en esta Información, tenemos la obligación de reportar dicho
asunto a los Accionistas de la Compañía,

Responsabilidad de ta Gerencia de la Compañía por los estadosfinancieros

La Serencia es responsable de ta preparación y presentación razonable delas estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIJF
emitidas por el Consajo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del contro;
interna determinado porla Gerencia como necesario para permitir la preparación de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a freude o error,

En la preparación delos estados financieras, la Gerencia es responsable de evaluar a
capacidad de fa Compañía para continuar como negocia en marcha, revelando,según
corresponda,los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que ta Gerencia tenga la intención de flquidar ls Compañía o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Gerencia es responsabia de la supervisión del proceso de reporte financiero de la

Compañía,

Responsabilidad det auditor an retación con la auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto están tibres de errores materlales, debido a fraude a error, y
emitir un informede auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará stempre un error materlal cuando este
exista. Errores pueden surglr debido a fraude o error y son considerados materiales sl,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros.
Como parte de una auditoría efectusda de conformidad con fas Normas internacionates de
Auditoria, aplicamosnuestro juicio profesionaly mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También

« Igentificamosy evaluamos losriesgos de ersor materialen los estados financieros, debido
a fraude error, disefíamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a
¿gichos riesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es másetevado que en el caso de una incorrección material debidoa
erzor, ya que el fraude puede Implicar colusión, fafsificación, omisiones delibaradas,
manifestaciones Intenclonadamente erróneas o vulneración del contro! Interno.

«  Obtenemos conocimiento del control Interno reteyante para la auditoría con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no.

  



«on el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contro! interno de la
Compañta

+ Evaluamos sí las politicas contables apíicadas son apropiadasy sl las estimaciones
contables y ta correspondiente Información revelada por la Gerencia es razonable.

+ Concluimos sobre to adecuado de la utilización, por parte de la Gerencia, de la base
contoble de negocio en marchay, basados en fa evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos st existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía
pare continuar comonegocio en marcha, SI conciulmos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos(o atención en nuestro informe de auditoría a las
respectivas revelaciones en los estados financieroso, sí dichas revelaciones no san
adecuadas, expresar una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoris obtenida hasta la fecha de muestro Informe de augitoris, sin
embargo, eventos o condicianes futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser
una empresa en funcionamiento,

» Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenida de los estados Inancieros,
incluyendolas revelaciones,y sl los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable

Comunicamos a los responsables de ta Gerencia de la Compañía respecto a, entre otros
asuntos,el picance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualquier deficiencia significativa de control Interno que Identificamos
en el transcurso de la auditoría

Deleite 3 Todo
Quito, Marzo 26, 2018 “Adriana Loaiza
Registra Nu 014 Socia,

Licencia No. 17-641

 

 



DROSANB)

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31DEDICIEMBRE DEL 2017

 

ACTIVOS Motas 21/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES"

 

Efectivo y bancos 50,121 7,328
Cuentas par cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar a 6,041 2,656

Activospor Impuestos corrientes a 540 515
Otros activos 588 504
Subtotal 57,290 13,003
Activos clasilícados como mantenidos
para la venta 5 2243 =

Total activos corrientes 59,533 11,003

ACTIVOS NO CORRIENTE

 

Equipos y repuestos 6 788 659
Activos intangibles 7 25.105 82,474
Totat activos no corrientes 78,893 23,133

TOTAL 130,926 29/38

Ver notasa los estados financieros

 

 

   astián Domínguez
'Gerente General5  



PATRIMONEO.

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Obiigaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES"
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidas
Total pasos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
1

1

31/12/16
(en miles de U.S. dólares)

 

55,637 10,250

3,065 3,211
4,108 1,837
— e
62,834 1532

31,500
——58
31,558

24,392

20,140 20,140
1,084 356

22.810 2532
44,034 30,028

138,420 24,136

 

p y
Verónica Cevallos

Contadora  



HIDROSANBARTOLO

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEl 34 DE DICIEMBRE DEL 2017

Año terminado
Notas 2LfAR/AZ BL/12Z/1S

(en miles de U.S, dólares)

INGRESOS 14,18 35,587 15,645

COSTOS DE OPERACIÓN 16 (12,817) 2315)

MARGEN BRUTO 22,770 8,334

Otros ingresos (gastos), neto 15 (716) 5,388
Gastos de adrmnistración 16 (3,656) (2,113)
Costos financieros 17 (4,385) 14,329)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA 14,013 7,280

Gasto por impuestoa la renta corriente 1 —12) —

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL 14,006 7,280

Ver notas a los estados financieros

      
Mos

S2stlán Dominguez Verónica Cevallos 5
Gerente General Contadora

 



HIDROSANBARTOLO

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2017

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Utilidad del año
Capitalización
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Utilidad del año
Transferencia

Satdos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital
soda

18,550

1,590
 

20,140

Aportes para
futuras Reserva Utilidades

canítalizaciones retenidas
. (en miles de U.S, délares)

1,590 2,608

7,200
(1,590)

356 1356)

- 356 9,532

14,006
— 28 2)

1.084 22010

 

Total

22,748

7,280

 

30,028

14,006
 

 

   
Esíán Dominguez

Gefente General  
 

etCevallos
Contadora

 

 



HIO!

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 94 DE DICIEMBRE DEL 2017

BA/AR/az —31/12/16
Len mites de U.S. dáteres)

FLUJOS DEEFECTIVO DÉ ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibldo de clientes 32,081 15,056
Ingresos porlucro cesante > 5,767
Pagos a proveedores y empleados (42,896) (6,089)
Impuesto a la renta pagado - (2)
Intereses pagados 11,895) (4,166)
Ingresos por reposición de activos 2,460
Otros ingresos, neto a z

 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operación 1 14,03:

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades en construcción, equipos
y repuestos tas) (561)

Adquisición de activos intangibles 199) 16,073)
Flujo neto de ofectivoutilizado en actividadas de Inversión 580) 16.634)
FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos 36,000 -
Préstamos pagados (9.950) 18.070)

Flujo neto deefectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiomiento 26,050 15,070)

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos 42,793 (668)
Saldos al comienzo del año 7328 21,996

SALDOSAL FIN DEL AÑO 30,121 329

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTOS
DEEFECTIVO

Pérdida por donación de activos 34
Petenora de activos disponibles para la venta 25

 

Ver notasa los estados Ilnancieros

   ¿bastidn Dominguez
Gerente General

  

 



HIDROSANSARTOLO $,A,

NOTAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACIÓN GENERAL

HIDROSANBARTOLOS.A,("la Compañia”), es una compañía constituida en el Ecuador el
29 de noviembre del 2011, y su actividad principal es la producción y venta de energía
eléctrica, desde cualquiera de susfuentes primarlas de generación y la venta de
certificados de reducción de emisiones de gases de efecto Invernadero (CRE'S)que
genere la central hidroelectrica Hidrosantartolo

La Central Hidrocléctrica Hidrosanbartole posee una potencia de generacion aproximada
de 49 95 megavatios (MW), y genera atrededor de 350 gigavatios (GW)por año

El 17 de febrero del 2011,el CONELEC, hoy ARCONEL, otorgó a la compafíla Hidrotech
S A (compañía relacionada) el certificado de concesión y al 9 de diciembre del 2011 el
permiso de ejecución y operación del proyecto hidroeléctrico “Hidrosanbartolo" por un
plazo de 50 años a partir de la fecha de concesión. El 12 de enero del 2012, ARCONEL,
autorizó la cesión de derechos y obligacionesdei proyecto hidroeléctrico
“Hidrosanbartolo” a favor de la compañía Hidrosambartolo S.A .

La central hidroeláctrico Hidrosanbartolo comenzó sus operaciones de forma parcialcon
tas unidadesde operación No, 2 y 3 a partir del mes de jullo del 2015. La unidadde
generación No 1 entró en operaciones en septiembre del 2015, debido a que fue la más
afectada, por la inundación del cuarto de máquinas ocurrida el 10 de octubre del 2014

El 20 de marzo y el 15 de abril del 2016, ocurrieron dos nuevos siniestros en la central
hidroeléctrica debido a cortocircuitos en los estatores de las unidades de generación No
2 y 3, respectivamente, lo que ocastonó flagelos en las unidades y como consecuencia
dichas unidedos quedaron disfuncionales, La Compañía elevó e? reclamo a la compañía
de seguros para cubrir dichas pérdidasy el tucro cesante acaslonado, En el año 2016, la
Compañía de seguros pagó US$2.4 millones por reposición de activos y US$S.7 millones
portucro cesante, cubriendo en su totalidad las pérdidas ocasionadas por fos sinlestros,
Los unidadesde generación No. 2 y 3 iniciaron nuevamente sus operaciones en el mes
de diciembre del 2016. La nidad de generación No, 1 operó sin Inconvenientes durante
el año 2016

En enero del 2018, la Agencia de Regulación y Control de Electricidad (ARCONEL) publicó
elpliego tarifario pora las empresas eléctricas de distribución, que estará vigente para el
año 2018. Las nuevas tarifas presentan una disminución en el precio de Ja energía que
+s transmitida pera los consumidores regulados que entran en la categoría de
industriales La Administración de ta Compañía ha considerado renegociar algunos
contratos de compraventa de energía con clientes de autoconsumo para lograr brindartes
un servicio más competitivo frente al mercado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal de ta Compañía alcanza los 51 y 50
empleados respectivamente,

 

 



ta información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ia
administración de la Compañía

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

23

2.4

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparadosde
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera NIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1A58).

Monedafuncional - La monedafuncional de la Compañía es el Défar de los
Estados Unidos de América (U S. dólar),el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las
basesdelcosto histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor.
rezonable de la contraprestación entregada a cambio de bienesy servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, Independientemiente de sl ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoración. _A! estimar el vator razonabie de un
activo o un pasivo, la Compañía liene en cuenta las caracteristicas del activo o
paslvo que los participantes def mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y
o de revelación en los estados inancleros, se determina sobre una base de este
“po, a excepción de las mediciones que tienen algunassimilitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de reatización
dela NIG 2 0 el valor en uso dela NIC 36.

Adiconalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadasa
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insemospara la medición det valor razonable en su totalidad,
los cualesse describen a continuación,

Mivel Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos quela entidad puede acceder a la fecha de medición

Mivel 2: Insumos distintos a los precios catizados incluldos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o posivo, ya sea directa o indirectamente.

Alvel 3. Insumos son datos no observables para elactivo o pasivo.

Los importes de las notas a losestados NInancleros están expresados en miles de
US,dólares, excepto cuando se especifique lo cantrarto,

A continuación, se describen fas principales políticas contables adoptadasen la
preparación de estos estedos financieros,

Entidades de propósito específico - Son entidades de propósito específica
aquellas entidades que han sido creadas para alcanzar un objetivo concreto, La
Compañta y sus acreedores constituyeron los "Fídeiconyiso Hidrosanbartolo Flujos”
y "Fidecomiso Midrosanbartoto Garantias” cos el fla de que la Compañía pueda
Sarantizry realizarlos pagos a sus acreedores. Las NIF requieren la
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2.5

2.6

2.7

presentación de estados financieros de la Compañia incluldos los estados
Snancieros ús las entidades de propósito especial [Ndeicormisos)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016,los estados financiaros adjuntos Incluyen los
estados financieros del "Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos” al considerarse éste
como una entidad de propósito especial
Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidosy dépósitos
bancarios

Propledades equipos y repuestas

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, equipos y repuestos se miden intciaimiente por su costo

El costo de propiedades en construcción, equipos y repuestos comprende
su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados
con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, les propiedades en construcción, equipos y repuestosson
registradas al costo menos ta deprecación acumuíada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resuítados en
el período en que se producen,

2.6.3. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de las propiedades en
construcción, equipos y repuestos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Util estimada, vator residual y método de
depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de
cuaiguler camblo en et estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades en
construcción, equipos y repuestos y las vidasútiles usadas en el cálculo
de la depreciación.

Ítem Cen
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Maquinarla 10
Equipos de computación 3
Software 3

2.6.4 Retiro o venta de propledades en construcción, equipos y
repuestos- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propledades en construcción, equipos y repuestos es calculada
coma ta diferencia entre el precio de venta el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Costos por préstamos- Los costos por préstamosatribuidos directamente a la
adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumadosal costo de estos activos hasta el znomento en que estén flstos para Su
uso o venta,

-10-  



El Ingreso porintereses delas inversiones temporales provenientes de préstamos

especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados, es deducido de
los costos por préstamosaptos para su capitalización

2.8 Activos intangibles - El activo Intanglble se reconoce de acuerdo con la CINIIF
12 Acuerdos de Concesión de Servicios y SIC 29 Revelación - Acuerdos de
Concesión y las revelaciones correspondientes en los estadosfinancieros,

El activointangible Incluye todos los costos y gastos incurridos en la construcción
de la central idroctéctrica.

La amortización de! activo intangible se carga en el resultado del periodo y se
reconoce en base al método de línea recta su vida estimada La vida únl de un
activo intangíble que surge de derechos contractuales o legates no excedera el
período de los derechos contractuales u legales, pero puede ser inferior,
dependiendo del período durante el cual la entidad espera utilizar el activo, La
Compañía considera como vida útil del acivo Intangible, at remanente entre el
períado de concesión y la entrada en operaciones de la Central Hidrosléctrica (47
años)

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
perlado, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar sl existe Un Indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo u unided generadora deefectivo a fin de determinarel alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Laspérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados,

2.10 Impuesto a la renta - El 29 de diciembre del 2014, se publicó en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de fa Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneración
Gel Impuesto a 13 renta y del antlcipo de impuesto a la renta durante 5 años para
auevas sociedades cuyas Inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
económicos considerados prioritarios para et Estado, entre los cuales se encuentra
el desarrollo de proyectos hidroeléctricas.

2,11 Provistones - Se reconocen cuando la Compañía Hene una obligación presente
(ya ses legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación Nlable det
Importe de la obligación

 

El Importe reconocido comoprovisión debe ser a mejor estimación del desembolso
necesaro para cancelar la obligación presente, al finalde cada período, teniendo
en cuenta los slesgos y las incertidumbres correspondientes,

.1%-  



2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por
desahucio - El costo delos beneficios definidos Gubllación patranaly
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Metodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaniales realizadas al
final de cada período

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afío en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligación de
Beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden les ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación Financiera con cargo o
abono a otro resultado Integral, en el periodo en que ss producen El
reconocimiento de las gonancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
ceclasificadasa la utilidad o pérdida del periodo,

2.12.2 Participación a trabajadores - La Compoñía reconoce un pasivo y un
gasto porla participación delos trabajadores en las utilidades de la
Compañía. Este benofidlo se catcula a la tasa del 15% de las utiidades
líquidas antes de Impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales, Del 15% de participación a trabajadores, el 3% se destinará a los
trabajadores gue tuvieran derecho conforme a la ley y el 12% restante
será entregado al Estado Ecuatoriano para proyectos de Inversión social
en salud y educación en las áreas de influencia dela actividad
hidroeléctrica.

2.13 Reconocimiento de Ingresos - Se calcufan al vator razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja comerclal que la Compañía pueda
otorgar

2.13.4 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derlvados de la propiedad de los
bienes; el Importe de los ingresos y tos costos Incurridos, o porÍncurnir,
en retación con la transacción pueden ser medidos con flabllidad y es
probabie que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con
la transacción.

2.13.2 Venta da energía eléctrica - Se reconoce cuando la Compañía
transfiere los riesgos y beneficios de tipo sígmilcativo, derivados dela
venta de energía eléctrica; el importe de los Ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser con
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados con la transacción

2,13.3. Ingresos por intereses - Los ingresos por Intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de interés efectiva aplicable,
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2.14 Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independlentemente dela fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen.

 

2.15 Compensación de saldos y transacciones - Como norgeneral en los
estados financieros ño se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los qua ta compensación sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción,

tos Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplar la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar elactivo y proceder al pago
def pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados

2.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivosfinancieros se miden
initielmente al valor razonablo, Loscostos de transacción que son directamente
atríbulbles a la adquisición o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivosfinancieros designados al vator razonable con cambia en los
resultados) se agregan o deducendalvalor razonabte de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los
costos de transacción directamente atribulbles a ta adquisición de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
teconacen de Inmediato en el resultado del período,

2.17 Activos financieros - La Compañía clasillca sus activos financieros en la siguiente
categoria: activos financiaros “al valor razonable con cambiosen los resultados”,
“inverslones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles.
para la venta”, y "préstamosy partidas por cobrar”. La clasificación dependede la
soturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial, Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadasde baja a la fecha de la transacción Las compras o
ventas regulares son tudasaquellas compras o ventas de acuvosfinancieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2,17.2 Método dela tasa de interés efectiva - El método de la tasa de Interés
efectiva es un método de csiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que Iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a fo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo máscorto,
conel importe neto en libras en el reconocinalento Inidal

Los Ingresos son reconocidossobre la base de ta tasa de Interés efectiva
para tos instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados,
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17.2

17.3 

2,17.4

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - 1.55 inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros na derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas quela
Compañía tiene ta Intención afirmativa y copacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luegodel reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de
ta tasa de Interés efectiva menos cualquier deterioro,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activosfinancieros
flstintos a aqueñlos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valar al final de cada período
sobre el cual se informa. Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inictal del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo flnanclero se han visto
afectados

Las pérdidas por deterioro reconocidas sobre una base colectiva
representen un paso provisional hasta la identificación de pérdidas por
deterioro individualizado det activo.

Para tos activosfinancieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterloro de valor es ta diferencia entre el importe en libros
el valor presente de los fiujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del activo financiero

El importe en libros del activo NInanciero se reduce porla pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos Financieros

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía da de baja
«en cuentes un activo financiero Únicamente cuando expiren tos derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera; e cuando
transfiere de manera sustancia!los rlesgos y ventajas inberentes a la
propledad del activo financiero a otra entidad, SI la Compañla no
transhiere 1u retrane sustancialmente todoslos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo
transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y ta
obligación asociada porlos valores que tendría que pagar Si la compañía
retiene sustancialmente todos los rlesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuará
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero,la diferencia entre el
importe en flbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y
porrecibir, así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos
en otro resuitado Integral y acumuladosen el patrimonlo se reconoce en
el resultado del período.

2.18 Pasivos financieros - Los pasivosfinancieros son clasificados como al vafar.
rezonable con cambios en tos resultados u "otros pasivos financieros,
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2.19 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamosy las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el metodo de la tasa de interás efectiva.
El método dela tasa de interés efectiva un mátodo de cálculo del costo
“amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto (Inanciero a lo largo
del periodo relevante, ta tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (Incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de Interés
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo
(ergo dela vida esperada del paslvo fInanciero (o, cuando sea adecuado), en un
período más corto con el importe neto en líbros en el momento de reconocimiento
Inicial.

 

2,19.1 Baje on cuentas de un pasivo financiero - La Compañia dará de baja
en cuentas un pastyo financiero sl, y solo sí, explran, cancelan o cumplen
tas obligaciones de la Compañía. La diferencia entre et importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por
Pagarse reconoce en el resultado del periodo,

2.20 Activosclasificados como mentenidos parala venta - Los actos no
corrientes y grupos de activos para su disposición se clasifican como mantenidos
para la vento si su valor en libros es recuperable a través de una operación de
venta y no mediante su uso continuo, Esta condición se considera cumplida
únicamente cuandola venta es altamente probable dentro del período de un año
desde la fecha de clasificación y el activo (o grupo deactivos para su disposición)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual,

Losactivos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razomable de los activos menos
los costos de ventas.

2.21 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamonto afectivas en ol año actual

Duranta el seño en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificacionesde
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiillad
(IASB),y que son mandatorismente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 0
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revefación

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso
tas modificaciones requieren que una entidadrevele Información que permita a los
usuarios de fos estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
dervadasde las actividadesde financiamiento, incluyendo tanto los cambios que
son en efectivo como aquellos que no son en efectivo

Los pasivos de la Compañía provenientes de actividades de financiamiento
consisten en préstamos (Nota 8) Una concilación entre los saldos de apertura y
el clerre de este seldo se proporciona en fa Nota 8,1. De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transición de estas modificaciones,la Compañía no ha
revelado información comparativa para el periodo anterior Además de la
tevelación adicional en la Nota 8, la aplicación de estas modificaciones no ha
tenido ningún Impacto en los estados financieros de ta Compañía,
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2,21 Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía
nohaaplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(ATTE) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas:

NUE Titulo a

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NE 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes

se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NUF - Instrumentos financioros

La NAF 9 emitida en noviembre del 2005, Jatrodujo nuevos requisitos para Ja
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posterlormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros,y
en noviembre del 2013, lacluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9,
principalmente para Incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deteriora para activos financieros y.
Modificaciones bimitadas a los requisitos de clasificación y medición al introduce
una categoría de medición a "valor razanable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertosinstrumentos deudores simples.

AUF

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financleros, se reconocerán posteriormente a su costo
amostizado o valor razonable Específicamente, tos Instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de nagocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los fiujos de efectivo contractuales, y que tengan flufos de efectivo
contractuales que son únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital
pendiente por fo genera! se miden al costa antortizado al tna de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocia cuyo abjetivo se cumpla tanto al recaudarlos flujos de efectivo
contractuales comoporla venta de activos Anancieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el Importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con camblos en uiro
resultado Integral. Todaslas otras Inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus volores sazonables alfinal de los perlodos contables posteriores,
Además, bajo ta NITF 9,las entidades pueden hacer una elección Irrevotabie
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una Inverston
de patrimonio (no mantenida para negociar ni queincluya una consideración
contingente reconocida porel comprador en una combinación de negocios de
acuerdo con NIIF3) en otro resultado Integral, y solo cor el Ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resuitado del periodo,

 

+ En la medición de tos pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el Importe generado par camblo
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atsíbulbte a camblos en el
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riesgo decrédito delreferido pastvo, se presente en otro resuitado Integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los camblos en el riesgo de
crédito del pasivo en atro resultado integral genere una asimetría contable en
el resultado det perlodo. Los cambios en el valor razonable atribulbio al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posterlormente reclasificadosal
resultado del perlodo. Según la NIC 39, la totolidad del importe del cambio en
e valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cámbrosen resultados se presente en el resultado del periodo

+ Respecto al deterloro de activos financieros, la NIIF9 establece un modeto de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia (ncurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilica
las pérdidascrediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento Inicial En otras palabras, ya no es necesario
que cursa un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

+ La NAF 9 mantiene lostres tIpos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
queen la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NITF 9,
los tipos de transacciones elagibies para la contabilidad de cobertura son
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de Instrumentos que
se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para ta contabilidad de cobertura
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principlo
de “relación económica”, Ya no se requiere de una evatuación retrospectiva
para medirla efectividad de la cobertura. También se añadieron
requerimientos de revelación mejoradossobre las actividades de gestión de
riesgo de una entidad.

Alla fecha de emisión del informe de los auditores independientes, la Gerencia de
la Compañia se encuentra en procesa de evaluar el impacto de
la NilF 9 en sus estadosfinancieros, razón porlo cual, no se puedo determinarlos
efectos de la aplicación de la referida normaen tos astados financieros y sus
revelaciones

NIJF 15 - Ingresos procedentes de contratas con los clientes
La NIF 15, que establece un riodelo extenso y detallado que deben utlizar las
entidadesen el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes, La NIF 15 reemplazará el actual linesmiento de reconocimiento de
ingresos, inttuyendala NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
Interpretaciones respectivasen a fecha en que entre en vigencia,
El principio fundamentalde la NAF £5 es que una entidad debería reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contraciualmente a los cilentes, en un Importe que refleje la contraprestación que
la entidad espera recibir a camblo de bienes o servicios. Especificamente, la
herma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el Ingreso.
Paso 1: identificar e contrato con los clientes,
Paso 2” identificar tas obligaciones de ejecución en el contrato,
Paso 3, determinarel precio de la transacción.
Paso 4 distribuir ef precio de transacción a las obilgaciones de ejecución en el

contrato.
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Paso 5; reconocer el ingreso cuando (e en la medida que) fo entidad satisfaga ta
obligación.

Según la NIF 15, una entidad contebiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando es “control” detos bienes
y servicios selacionados con una obligación de ejecución particular es transferidoal
cliente Se han añadida muchos más lIneamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones específicas. Además,la NIF 15 requiere amplias
revelaciones,

En abril 2016, el LAS8 emitió "Clarificaciones a la NITF 15" en relación a la
identificación de obllgariones de ejecución, consideraciones de principal versus
agente, así como una guía de aplicaciones para llcencias.

La Compañía reconoce ingresos porla producción y venta de energía eléctrica, A la
fecha de emisión del Informe delos auditores Independientes, la Gerencia de la
Compañía se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF15 en sus
estados financieros, razón por lo cual, no se puede determinarlos efectos de la
aplicación de (s referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

3. ESTIMACIONESY JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

ta preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentos a la actividad económica de ía entidad, can el propósito de detenminar 18
valuación y presentacion de atgunas partidas que forman parte de los estados
financieros En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilización dela Información disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
A continuación, se presentan las estimacionesy juiclos contables críticos que la
sdralnisteación de la Compañía a utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables.

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor ds los activos para determinar s!
existe algún indicio de que dichas actwoshubleran sufrido una pérdida por
deterioro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del
importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos Identificables que no
generan flujos de efertivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,
Las pérdidas por deterloro reconocidas en un activa en periodosanteriores son
reverlidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite
del valor en bros queelactivo hubiera tenido de ng haberse reconocido la pérdida
pordeterioro,

3.2 Estimación de vidas útlles de propiedades equipos y repuestos - La
estimación delas vidas Útites se efectúan de acuerdo a lo mencionado en fa Nota
2.63

3.3 Estimación de fa vida útil del activo intonglble - La estimación de la vida úl
se efectúa de acuerdo a lo mencionado en fa nota 2,8,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

32/1217 31/12/16
Cuentas par cobrar comerciales. |
úCitentes locales (1) 532 129
Provisión por servicios facturados (2) 766 1,852
Compañías relacionadas (Ver Nota 18) 4,724 625

Subtotal 6,019 2,606
Otras cuentas por cobrar
Empleados - 4
Otros 2 16

Total 5.091 2,856

(2) tncluyen principalmente das facturas emitidas por la prestación de servicios de
generación de energía electrica a las distribuidoras de energía eléctrica. Al 32 de
diciembre del 2017,los créditos por ventas, no superan el período de crédito de la
Compañla que es de 45 días En el coso de que los distribuidores no cancelen sus
obligaciones al vencimiento, el ARCONEL,(organismo seguiador estatal) tiene el
derecho a extgir a los distribuidores el pago de los importes pendientes de acuerdo
a disposiciones fegales.

 

(2) Al 31 de diciembre del 2017y 2016, correspondea la estimación de ingresos por ;
los serviciosprestados a las distribuidoras de energla eléctrica del mes de diciembre
que no fueron facturados, En enero del año siguiente se emitieron las facturas
correspondientes portos valores provisienados,

ACTIVOS CLASIFICADOS COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA

AL 31 de diciembre del 2017, la Compoñío tiene la Intención de vender parte de su activo
intangible por US$2,2 millones en el transcurso de los próximos 12 meses. Actualmente
dispone de una propuesta en firme para la comprade los referidos activos. Al 31 de
diciembre del 2037, la Compabita reconoció ena pérdida al momento de la reclasificación
de estos activos por US$235 mi (Nota 15)

 

EQUIPOS Y REPUESTOS

31247 21/12416

 

Costo 369 707
Depreciación acumulada 48m) 14) 1

Total 288 652

Clasificación"
Equipos 180 148
Repuestos 508
Propiedades en construcción —
Tota 788
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Los movimientos de equipos y repuestos fueron comosigue;

Equipos: Bengestos

Costo.
Saldos al 31 de diciembre
del 2015 146

Adquisiciones 50
Transferencia ==
Saldos al 31 de diciembre
del 2016 196

Adquisiciones 7”
Ventas y bajas (6)
Activaciones =
Saídos al 31 de diciembre
del 2037 261,

Dentectación acumulada:

Saldos al 31 de diciembre
del 2015 en

Gasto por depreciación un
Saídos al 31 de diciembre
del 2016 (45)

Gasto por depreciación Es)
Ventas y bajas pa
Saldos al 34 de diciembre
del 2017 (81)

Saldos netos al 31 de
diciembre del 2017 180

ACTIVOS INTANGIBLES

Costo
Arnortización acumulada
Total
Clasificación.
Central hidrosléctrica
Terrenos
Servidumbre
Certificados de reducción de ervístones (CRE) (1)
Total

   

Proplegadesen
sonstrucción —Total

- 146
8,139 8,596

18,035) 18,035)

 

104 707

209 481
(6)

613 a)

pe

: en
— —

- (48)
7 (36)
— —i

— 21)

— 288

AALAZAAZ ALAZLAS

82,305 84,957
(4,200) (2.483)

28.105 82,474

76,865 81,325
951 856
161 157

—s —

28,105 82,474
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(1) Reducción- United Nations Framework
Convention on Climate Change - UNFCC,una división de la Organización de las
Naciones línidas - ONU, preocupados porlos drásticos cambios climáticos,
estableció un programade "Mecanismo de Desarrolta Limplo - MDL, a través del
cual se premia a los proyectos que zeduzcanlo emisión de CO2,a través dela
entrega de bonos denominados Certificados de Reducción de Emisiones - CRE's,
Los bonos serán calculados con la multiplicación entre la energía neta generada y
un fector fijo determinada por la ONU, y serén emitidos cuando se realice una
auditoría penódica de verificación de información por parte de empresascalificadas
porla Organización de Naclones Unidas - ONU y se publique en el portal Web de
United Nations Eramework Convention on Climate Change - UNFCCel número de
bonos CREacreditados Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u
organismosque formen parte del programa "Mecanismo de Desarrollo Limplo =
MDL”,

Los movimientos de activos Intangibles fueron comosigue.

Central Certificados
xi Jorrenos —Sepyidambro CRES Total

Costo
Saidos al 31 de Gciombra
del 2015 80,185 856 152 153 31,344

Adquisiciones 8,035 - s 8,040
Bajas 14.227) = = — 14,427)
Saidos as 31 do diciembre
del 2016 83,793 856 197 151 84,957

Adquisiciones - 95 4 - $9
Reclasificación (Nota 5) (2,350) - - (2.550)
Donación (514) - (539)
Activadones 4 —= us = —3
Saldos al 23 de Siciembre
de2017 ELOZ 951 161 151 82,308

Amortización acuenada'
Gasto par amortización y
saldos al 31 de diciembre
de 2015 0) . - m (609)

Gasto por baja de actos tm) - - an
Gasto par amortización (1,655) — = 8) 453)
Saldos al 31 de diciembre
del 2016 (2.469) us) 2483)

Heclasificación (Nata 5) 7 72
Gasto por amortización a a 18) 11,789)
Saldos af 31 de ticiembre
del 2017 — - 423) 14,200)

Saldos notos al 31 de
tciembre del 2017 25% 5 120 764  
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PRÉSTAMOS

BIZOZ 3URAS

Garentizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios"

 

 

Corporación Interamericana de Inversiones (1) 20,019 23,690
Corporación Andina de Fomento - CAF (2) 19,422 22,631
Banco Pichincha CA, (3) 7,839 9,146
Banco Internacional S.A, (4) 18,018
Banco de la Producción S.A, Produbanco (4) 18,018 -

Subtotal 83,316 55,467

Compañlas refacianadas (VerNota 18) 3.821 3.570

Total 82,132, $59,037

31/12/12 3102116

Clasificación:
Corriente 55,637 10,250
No corriente 31,500 48,787

Total 87,137 52032

Lospréstamos bancarios se encuentran garantizados por el Fidelcoralso de
Hdrosanbartolo de Garantía (Ver Nota 19)

El 8 de abril de 2013, ta Compañía celebró un contrato de términos comunes can la
Corporacion Andina de Fomento - CAF, Corporación Interamericana de Inversiones - CH
y Banco det Pichincha CA, en el cual se establece ta aprobación de una Hnea de crédito
por US$61,4 mllones

(a

(a

Al 31 de diciembre del 2017, constituye un préstamo otorgadopor la Corporación
Interamericana de Inversiones - CIT. El préstamose encuentra dividido en 2
partes” el prástamo “A” por US$10,000y el préstamo "B* que se subdivide en el
tramo “Y” por US$10,009y el tramo "2" por US$6,400

El préstamo “A” y el tramo "Y"del préstamo “B” tienen un vencimiento de 123
meses a partir de la fecha de cierre (año 2023), la cual corresponde a ta fecha en
la quese firmó el contrato de términos comunes(8 de abril de 2013) mós 27
meses de gracia. Etramo "Z* del préstamo “B" tiene Un plazo máximo de 105
'meses de vencimiento (año 2021) a partir de la fecha de cierre (8 de abril de
2013). Los préstamos devengan una tasa de interés LIBOR más un margen del
6.25% anual,

AL 31 de diciembre del 2017, constituye un préstamootorgado porla Corporación
Andina de Fomento - CAFy está dividido en dos tramos:el tramo “A” por
1S$18,000 y el tramo "B” por US$7,000, los cuales fueron desembalsados en los
años 2014 y 2013. El préstamodevengo una tasa de interés LIBOR másun
margen del 5.75% anualy con vencimientos semestrales hasta Jullo del 2023,
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(3) Al 31 de diciembre del 2017, constituye un préstamootorgado por el Banco
Pichincha C A por US$10,000 con una tasa de interés del 8 92% anual, El
prestamo tiene un plazo maximo de vencimiento hasta el año 2073,a partir de la
fecha en la que se firmó el contrato de términos comunes (8 de abrll de 2013)

(4) AS 31 de diciembre del 2017,constituye dos prestamos otorgados por Banco
Internacional S A y Banco de la Producción S.A, por US$18 millones cada uno, con
na tasa de interés del 7,35% anual y con vencimientos mensuales hasta
diciembre delaño 2025

 

El 26 de diciembre de 2017,la Compañta cetebro un contrato de términos comunes con
Banco laternacional S.A, y Banco de la Producción S A Produbanco, en el cual se
establece to aprobacion de una línea de credito por /5$36 nulones.

La inca de crédito fue constitulda para reemplazar como acreedores a ia Corporacion
Interamertcanade Inversiones, la Corporación Andina de Fomento y el Banco Pichincha
CA.

En enero £ del 2018, la Compañía canceló US$47 6 millones correspondientesal capital,
intereses y comisionesdel contrato de terminos comunes suscrito con la CAF, CIy
Banco del Pietuncha € A,

AL 31 de dictembre del 2017 y 2016,los gastos porintereses reconocidos como costos
Financierosfueron US$3 9 millones y US$43 malllones, respectivamente

Undetalle de los vencimientos futuros de los prestamos es como sigurs

 

 Año Bonco Inter sat Banco Produbanco Total
2017

2019 2,250 2,250 4,500
2070 2,250 2,250 4,500
202% 2,250 2,250 4,500
2022 2,250 2,250 4,500
2023 2,250 2,250 1,500
2074 2,250 2,250 4,500
2025 2,250 2.250 4,500

Total 15.250 15,250 31,500

cx Sar BancoPichincha Total

2016
2018 3,567 3,125 1,250 7,942
2019 3,567 3,125 1,250 2,942
2020 3,566 3,125 1,250 7,941
2021 3,566 3,125 1,250 7,943
2022 2,500 3.125 1,250 6,875
2023 2.500 3,125 1,250 6.075

Total 19,266 48,250 2300 45,516
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9.

8.1 Reconciliación de pasivos provenientes de actividadesde financiamiento:

Encro 1,
2017

Pesstamosbancarios
Corporación Interamericana
de Inversiones 23,690

Corporación Andina de
Fomento CAF 22,631

Banco Pichincha 9,146
Banco Internacienat S.A
Banco de la Producción 5 A.
Produbanco

préstamos con
compañíasrelacionadas 3,570

Total 59.037.

Flujos de efectivo

préstamos préstamos
recibidos —pagados

18,000

19,000

36.000

4.020)
Gas)
(1.646)

(9,950)

Cambios que
nosan
electiva

(provisión
interós Diciembre
yotras) 3,2017

752 20,019

672 19,422
339 7,839
19 15,018

12 19,018

251 302

2.050 7,137

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedoreslocales y del exterior (1)Comisiones por pagar (2) (Nota 17)
Otras cuentas por pagar (3)

Total

AALAALIZ

2,141
346
4

3.065

UL2ÍI6

3,211

320

(2) Al 31 de diciembre del 2017, correspondo principafmante a cuentas por pagar a
distribuidoras de energía por compra de energía (consumo de mercado ocasional).

AL 31 de diciembre del 2015, corresponde principalmente a cuentas por pagar a
SÉDEMI 5 € C. y WKV AG,proveedores a cargo de la reparación y puesta en marcha
de las unidades de generación No. 2 y NO. 3.

(2) Corresponde a provisiones por pagar a la Corporación Interamericana de Inverstones
y a la Corporación Andina de Fomento - CAFporla liquidación anticipada de los
préstamos,

(3) Corresponde a cuentas por pagar a InteraguaCla, Ltda, por concepto defa tasa de
recolección de basura del año 2017.
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10.

11.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

3UAZAZ 3UZaS

Participación a trabajadores (1) 4,004 1,788
Otras cuentas por pagar empleados 104 12
Total 4,108 1,837
(1) El 16 de enero del 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de

Energla pubticada en el Registro Oficial No_418,la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad de generación eféctrica
privadarecibirán del 15% de participación a trabajadores, el 3% de las utlidades y
et restante 12% será destinado a proyectos territoriales en el área de influencia
Dicho importe será cancelado una vez que el Ministerio expida el reglamento
correspondiente,

Un movimiento de la participación a trabajadores es como sigue:

Año terminado
31/12/17 MARIS

Saldos al comienzodel año 1,798 629
Provisión participación a trabajadores 2,473 1,285
Pagos efectuados 237) 126)
Saldos al fin del año 4.004 1,788

IMPUESTOS

Con fecha 29 de diclembre del 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No, 351 el Código Orgánica de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que
Incluye entre otros aspectostributarios, la exoneración del Impuesto a la renta y del
anticipo durante S años para nuevas sociedades cuyas inversionesse realicen para el
desarrollo de sectors económicos considerados prioritarias para el Estado, entre los
cuales se encuentroel desarrollo de proyectos bidrueléctricos y por ende es aplicable
para HIDROSANBARTOLOS A.
11.1 Activo y pasivos del año corriente

3/12/17 3112116
Activos por impuesto corriente;
Impuesto a la Satida de Divisas - 15Dy total

 

activo por Impuesto corrlente 5
Pasivos por Impuestos corrientes"
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 1 15
Retenciones en la fuente de impuesto a la ronta
por pagar 2

Total 24

 

11.2 Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre fa utilidad según estados financieros y el gasto porImpuesto a
la rentacorriente, es comosigue:
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11.3

aua21d2 31/1248

Utilidad según estadosfinancieros

 

antes de impuesto a la renta 14,013 7,280
Deduccionesporteyes especiales (44,013) (7,280)
Ingresos gravables 33 z
Utilidad gravable —x

Impuesto a la renta causado y cargado
a resultados h —

Las declaraciones de impuestosno han sido revisadas porlas autoridades
tributarlas y son susceptibles de revisión las deciaraciones de los años 2014 af
2017.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantesde la
mencionada Ley"

Serán considerados deducibles para el cálcolo del impueste a la renta los pagos
pordesahucio y Jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anterlores (deducibles o no).

Se Incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 31 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor
imposición, o cuando la socledad Incumpla al deber de Informarsobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o simitares, la tarifa
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales Se debe
demostrar gue el beneficiario efectivo no es un titular nominal o forma! bajo
régimen Jurídica específico

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del tubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos porsueldosy salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
Incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de huevos activos
productivos que permitan ampñar la capacidad productiva futura y generar un
mayor tuvel de producción,

No será deducible det Impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en
comprasrealizadas on efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 45$5,000).

Se elimina el impuesto a tas tierras rurales

La nómina de los adeaimstradores, representantes legales y sorlos o acclomstas,
quese envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe ínclutr tanto
los propietarios legales como tos benefíciarios efectivos, atendiendo a estándares
Internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividades ilícitas.
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12, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
acuvidadesde financiamiento, ta Compañía está expuesto a distintos riesgos de
naturaleza Rnanclera que pueden afectar de manera más o menos significativa al
valor económico de sus flujos y activosy, en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten idontificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponeral Directorio medidas de mitigación, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la
Compañia, una caracterización y una descripción de las medidas de mitIgación
actualante an uso por parte de la Compañío, sí es el caso,

12.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiera al riesgo de que una
de las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compañia, La Compañia ha adoptado una
política de únicamente Involucrarse con partes solventes como forma de
mitigarel riesgo de la pérdida finenciera ocastonadapor los
incumplimientos, La recuperación de la cartera se realizar a través del
ARCONEL, organismo estatal encargado de regular esta actividad,

2.1.2 Riesgo en las tasas de Interés - La Compañía se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de Interés debido a que la Compañía tomadinero cn
préstamo a tasas de mterés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado porla Compañía manteniendo una combinación apropiada entre
los prestamos a tasa hja y a tasa varlable,

12,1.3_ Riesgo de liquidez - La Junta Directiva esta quetiene la responsabilidad
Xinal porla gestion de líquidez. La Junta Directiva ha establecido un
marco de trabajo aproplado para la gestión deliquidez de manera que la
gerencia de la Compoñla pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, madiano y largo plazo, así como la gestión de
fiquídez de la Compañía, La Compañía manejo et riesgo de iguidez
manteniendo reservas, facilidades financisras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
<oncilisndo los períites de vencimiento de los activos y pasivos financieros

12.1,4 Rlesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de
los saldos de deuday patrimonio,

Lossistemas de Información gerencial generan suficiente información para
los diferantes órganos de dirección, a través del cual se revisa en forma
constante la estructura de capita!de la Compañía Como porte de esta
tevislón se analiza el costo del copital y tos rlesgos asociados con cada
dase de capital

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:
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Capitalde trabajo (US$3,301)

 

Índice de tiquidez 0 95 veces
Pasivos totales / pateimonio 2.14 veces
Deuda financiera / activos totates 0 63 veces

La administración considera que los indicadores financleros antes
indicados están dentro de los parámetros adecuados para una ;
organización del tomaño y nivel de desarrollo de la Compañia, l

12,2 Categorias de instrumentos financieros- El detalle de los activas y pasivos
financicros mantenidos por la Compañía es como sigue»

3UA24z 314206

Activos financieros medidos al costo amortizado,

 

Efectivo y bancos 7,328
Cuentas porcobrar comerclates y otras cuentas
por cobras (Nota 4) 2.656

Totat 2964
Pasivosfinancieros medidos al costa amortizado: |
Préstamos (Nota 8) 87,137 59,037 ¿
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 3.065 32m

Total 30,202 52,248
12.3 Valor rezonable de los instrumentos financieros- La Compañía considera que

los importes en tibros de los activosy pasivos Financieros reconocidosal costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su vator rezanable

13, PATRIMONIO

13.4 Capital sactal - El capital social autorizado consiste de 20,140,000 acclones ,
Gividido en 20,120,090 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una y i
20,000acciones preferentes de US$1 cada una, las cuales otorgan tn voto por
acción y un derecho a los dividendos

13,2 Reserva legal » La Ley de Compañílas requiere que por lo menos el 10% de la
Ublidad anual ses aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
aícance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendosen sfectivo pero puede ser capitatizada en su totalidad,

14, INGRESOS

Año terminado

324 214206
Ingresos netos provenientes dela venta de energía 29,887 14,037
Ingresos netos proveníentes de las reposiciones 5,700 1608 ,

Tota 5,587 15,645 |
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15. OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Ingresos por lucro cesante

Costos y gastos relacionados,
Gastos por compra de energía (mercado ocasional)
Gastos porbaja de activos
Gastos porbeneficios a los empleados
Subtotal

Ingresospor intereses sobre activosfinancieros
medidosalcosto amortízado:
Depósitos bancarios

Pérdida en donación de activos (Nota 7)
Deterioro de activos disponible para la venta (Nota 5)

Total

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos de operación
Gastos de administración

Total

Año terminado
31/12/17

33

(514)
1235)

tas)

31/12/16

6,767

(687)
(300)
(412)
5,388

Año terminado
31/12/17

12,817
3656

16,423

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue

Gastos por peajes
Aporte para proyectos de desarrollo territorial
Depreciación y amortización
Gastas por compra de energía (mercado ocasional)
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de mantensmienta y reparaciones
Gastos por seguros
Honorarios y asesorias
Otros gastos

Total

31/12/16

7,311
2113

2,424 

Añoterminado
Raz

4,522
1,578
1,828
1,564
1,461
1,107
783
675

2,555

16,473

3110246

1,284
1,028
1,746
165
786

2,310
659
454
992

9.124
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Gastos por beneficios a los empleados:

Año terminado
31/12/37 IMAZIAS

Sueldos y salarios 657 434
Participación a trabajadores 495 166
Aportes al 1ESS 80 sa
Beneficios sociales 130 86
Beneficios definidos 55
Otros 44

Total 1461

 

COSTOS FINANCIEROS

Año terminado
31112117 21/12/16

Intereses prestamos bancarios 3,942 4,307
Contistones bancarias (Ver Nota 9) 346
Servicios bancarios 2 22

Tolal 4,385 2.329

 

TRANSACCIONESY SALDOS CON PARTES RELACIONADAS  
Durante el año, la Compeñía realizó las siguientes transaccionos comerciales con partes
relacionadas.

Año terminado
31/1217 3412/16 ¿

Ventas de energía aléctrica ypeajes
Corporacion Favorita C A 5,360 4,113
Flexplast S A 1,576 1,163
Hidroahanico S A 3 23
Enerirax S.A. 2 4
Provefarma S A 102
Plásticos Ecuatorianos 5 A 1,978
The Tesalla Springs Company S A, 2,801
Bopdel Ecuador S A 2,772 -
Industria! Pesquera Santa Priscila S.A, 2,397
Industrias Lácteas Ton S A 2,404
Tropical PackIng Ecuador Tropack S,A 684 -
Linde Ecuador $ A 1,685 .
Cervecena Nacional CN S A 3,082
Avianhalzer 5 A 128Avicolo San Isidro S.A. AVISID 208

Total 25,183

 



 

Los siguientes saldos se encontraban pendientesal fina! del período subre el que se
Informa

ALAZ/LZ ALLI2A6

Cuentas par cobrar”
Corporacion Favorita CA, 547 515
Flexiplast S.A. 149 109
Enermax SA 1 1
Proveforma S.A, 10 -
Plásticos Ecuatorianos S.A 516
The Tesalie Sprngs Company S.A. 922 -
Boppdel Ecuador S.A, 306 .
Industrial Pesquera Santa Priscila S A. 324 -
Industrias Lácteas Toni S.A. 504 -
tropical Packing Ecuador Tropack S.A 74 -
Linde Ecuador S.A, 501 -
Cervecería Nacional CN S.A. 1,286 -
Avionhalzer S.A 26
Ayicolo San Isidro S.A, AVISID 56 —=

Total 921

Préstamos.
Corporación Favorita CA 101
Flexiplast S.A. 81
Sáenz Miño Fernanda 66
right Fern Andcew 359
Wright Ferri David Edward 32
Córdova Talbot Paul Francisco 51
Barahona Páez Hernán Francisco 801
Wright Ferr! Jonathan Lawrence 65
Vizcaino Barreno Kléver 16
Rodríguez Ponce Martin 32
Wstght Salvador Óliver Sebastián 32 3
Teran Pablo 545 i
Terán Edwin 545
Ponce Humberto 545

 

Total 22z4

 



19,

BUZZ 31/12/16

Intereses por pagar:
Corporación Favorita C.A 3 9
Flexiplast S.A 3 8
Desplaver S.A. - 40
Séenz Mio Fernando 1 4
Wright Ferrl Andrew 62 22
Weight FerDavid Edward 6 2
Córdova Talbot Paut Francisco 8 3
Barahona Páez Hernán Francisco 140 49
Wright Ferrs Jonathan Lawrence Pen 4
Vizcaíno Barreno Klever 3 1
Rodríguez Ponce Martín 6 4
Weight Salvador Ólives Sebastián 6
Terán Pablo 95 51
Terán Edwin 95 si
Ponce Humberto 35 5

Total 550 299

COMPROMISOS

Fideicomiso Hidrosanbartolo - flujos - El 8 de abrli del 2013, se firmó el contrato de
constitución del "Fideicomiso Hldrosanbartolo Flujos”. Un resumen del contrato es como.
sigue:

Constituyentes y beneficiarios - acreedores:

» Hidrosenbartolo S.A

» Corporación Andina de Fomentos CAF

« Corporación Interamericanade Inversiones - CIL
+ Banco Pichincha CA

Patrimonio autánamo- El patrimonio se encuentra integrado inicialmente porel dinero
transferido porel Constituyente (US$20 mil), que posteriormente se podra incrementar
por todos los activos, que se generen en virtud del cumpliralento del objeto de este
fidelconso

del- El objetivo del fideicomiso es tenerla propiedad de tos bienes
fideicomitidos y de los que se aporten a futuro con el fin de.

+ Servir de mecanismo de recepción y entrega delos desembolsosde los préstamos al
deudor para que el deudor pagus con esas sumas una parte de los costos y gastos del
Proyecto

+ Servir de mecanismo de recepción y manejo de flujos que Ingresen al patrimonto
autónomo y disponer de dichos recursos de conformidad conlas Instrucciones
Irrevocables de la Constituyente que están contenidas en el contrato.
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20,

Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantía - El 28 de marzo del 2013, la Compañía firmó
un contrato de constitución del "Fidetcomiso Hidrosanbartoto Garantia”. Unresumen del
contrato es como sigue"

Constituyentes ybeneficiarios
Aidrosanbartolo $ A
Hldrotech S.A
Corporación Andina de Fomentos - CAF.
Corporación Interamericana de Inversiones - CIJ
Banco Pichincha C.A

Patrimonio - El patrimonio se encuentra integrado porlos blenes aportados
gorlos Constituyentes

Ml31 de diciembredel 2017 y 2016,un resumen de los bienes mantenidos en el
Fideicomiso es como siguaz

31/42/17 2046

Aportes en efectivo 20 20
Aportes en bienes inmuebles”
Hidrosanbartolo S.A 80128 21,338
Higrotech SA, . 743

Aporte en derechos de servidumbre.
Hidrosambartolo S.A, 53
Hidratech 5 A, 2

Totat 80.148 82163

Objetivo del fideicomiso - El objetivo del fidelcomiso es constitulr un pateimonto
autónomo, cuyos blenes garanticen las obligaciones y en caso de ejecución de la
garantía par medio del procedimiento, sirvan como segunda fuente de pago de las
obligaciones que el deudor y/o los constituyentes mantengan a favor de tos beneficiarios
y/o acreedores
En el año 2017, Hidrasanbartolo S.A, transfirió US$80,128, que corresponden a la
Central Hidroeléctrica conforme el avalúo realizado porla compañía Tecnitaser,

Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía se encuentra en
proceso de modificar los fidelcomisos Hidrosanbarto!o Garantía e Hieirosanbartoto Fluzos
para incluls como beneficiarios a les bancos Banco fntemacional S.A. y Banco de la
Producción S A, Produbanco.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl QUE SE INFORMA

Excepto por la decisión de precancelar los préstamos (Nota 8), entre el 31 de diciembre
del 2017 y fa fecha de emisión los estados financieros marzo 26 del 2018) no se
produjeron eventos que en opinión de la Gerencia pudieran tenar un electo importante
sobre los estados financieros adjuntos,
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21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 34 de diciembre del 2017 hansido
aprobados por la Gerena de ia Compañía en marzo 26 del 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobación En opinión de la Gerencia,los estados financieros
serás aprobadosporlos Accionistas sin modificaciones
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