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Hemos auditado los estac!os financieros que se adjuntan de Hldrosanbartolo S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diCiembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las polít1cas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de H1drosanbartolo S.A. al 31 de diciembre del 
2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera- NIIF emitidas 
por el ConseJo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditarla fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se descnben más adelante en este 
informe en la secciÓn "Responsabilidades del auditor en relación con /o auditoría r:le los 
estados fmancleros". Somos independientes de Hidrosanbartolo S.A. de acuerdo con el 
Código de Ét1ca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales 
de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de 
independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suf¡ciente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra op1n1ón. 

Información presentada en adición a los estados financieros 

La Gerencia es responsable por la preparoción de información adicional, la cual comprende el 
Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no Incluye el juego completo de 
estados financieros y nuestro Informe de audltori<'l. Se espera que dicha Información sea 
puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este mforme. 

Nuestra opinión sobre los estados flnoncieros de la Compañía, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusiÓn sobre la misma. 
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En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta Información 
contiene inrons1stenclas matenales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o SI de otra forma parecerla estar materialmente 
incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si roncluimos 
que existe un error material en esta Información, tenemos la obligación de reportar dicho 
asunto a los Accionistas de la Compañía. 

Responsabilidad de la Geren~;ia de la Compañía por los est11dos financieros 

La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera- NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de contabilidad (IASB), y del control 
1nterno determinado por la Gerencia como necesano para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenge la mtenclón de liquidar la Compañía o 
cesar sus operaciones, o bien, no tenge otra alternativa realista que hacerlo. 

La Gerencia es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compafiía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditarla de los estados finanderos 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su con¡ unto e.stán libres de errores materiales, debido a fraude. o error, y 
em1t1r un Informe de auditoría que Incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grada de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformlded con 
Normas Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un e.rror material cuando este 
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales si, 
individualmente o en su ronjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
dec1s1ones económ1cas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Iniemac1onales de 
Auditoría, aplicamos nue.stro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profe.slonal durante toda la auditoría. También: 

Identificamos y evaluamos los riesgos de e.rror material en los estados financieros, debidO 
e fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimrentos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditarla suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrecciÓn material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manrfestac1ones intencionadamente erróneas o vulneración del control111terno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean aprop1ados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control Interno de la 
Compañía. 



Evaluamos si las pol!ticas contables apllcades son aproplades y si las estimaciones 
contables y la correspondiente Información reveleda por le Gerencia es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utlllzaclól"!, por parte de la Gerencia, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
SI existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas slgnlflcetivas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. SI concluimos que existe una rncertldumbre material, se 
requtere que llamemos la atención en nuestro Informe de audltorfa a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Gerencia de la Compal'iia respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la audltorfa planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control Interno que ldentlftcamos 
en el transcurso de la auditoría. 

"]) J,;di, -" T~& 
Quito, Abri17, 2017 
!l-egtstro No. 019 Socia 

Licencia No. 17-641 
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HIDROSANBABJOLD S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCII!RA 
AL 31 DI! DICIEMBRI! DEL 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentl:ls por cobrar 
Activos por Impuestos corr1entes 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades en construo:lón, equipos y repuestos 
Activos Intangibles 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

ver notas a los estados financieros 

Not11 

' 10 

5 
6 

11112/1& 31112/15 
(an miles de U.S. dólares) 

7,328 7,996 

2,078 

115 

94 ]36 91 483 



PA$1VOS Y PATRIMQNIQ Nptas 31112116 
(en miles de 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 7 10,250 10,215 
Cuentas por p¡¡gc~r comercl<~les y 

otras cuent¡¡s por pagar ' 3,211 1,044 
Obligaciones acumuladas 9 1,837 "' Pasivos por impuestos corrientes 10 " " Total p¡¡sivos corrientes 15.321 12.006 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstclmos y total pasivos no corrientes 7 48.787 S6.729 

Total pasivos 64.108 68.735 

PATRIMONIO: 12 
Capital social 20,140 18,550 
Aportes p¡¡ra futuras csp'itallzaclones 1,590 
Reserva leg¡¡l 356 
Utilidades retenidas 9.532 2.608 

Total patrimonio 30.028 22.748 

TOTAL 94.136 ~1 483 

------- - ' ---
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HIDROSANRABJQLO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

••• 
Not11 

INGRESOS 13,17 15,645 10,513 

COSTO DE OPERACIÓN 15 (7,311) (3,343) 

MARGEN BRUTO 8,334 7,170 

Otros ingresos, neto " 5,388 H 
Gastos de administración 15 (2,113) (1,340) 

Costos financieros " (4,329) (2 276) 

UTIUOAD ANTES DE IMPUESTO A 
LA RENTA 7,280 3,565 

G11sto por Impuesto a 111 renta corriente " (2) 

UTIUDAD DEL Ar:lO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL 7.280 J 5fi;3 

Ver notas a los estados financieros 

Verónica Cev11llos - S -

Contadora 



HIQRO$ANBARTOLO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL Alilo TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Aportes para 
Capit!ll fUturas Reserva Utilidades 

""" c2Ditallzaclones - retenidas -
Saldos al 31 de diciembre del 2014 10,800 7,857 (955) 17,702 

Utilidad del año 3,563 3,563 
Capitalización 7,750 (7,750) 
Aportes de accionrst;ls 1.483 1.483 

S!!ldos al 31 de diciembre de 2015 18,550 1,590 2,608 22,748 

Utilidad del af'\o 7,280 7,280 
C<~pitalizaclón 1,590 (1,590) 
Transferencia ill .ill§) 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 jlQ ]~Q lli ....,. 3!l Cj¡§ 

Ver notas a los estados financieros 

----- ---
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HIDROSANBARJOLO S.A, 

ESTADO DI! FLUJOS DE EFEcnYo 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DI! DICIEMBRI! DEL 2016 

FLUJOS DE EFECTTVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Ingresos por lucro cesante 
Pagos a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta pagado 
Intereses pagados 
Ingresos por reposición de ~ctlvos 
Otros Ingresos, neto 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades 
de operación 

FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Desembolsos para la construcción del Proyecto 

Hidroeléctrico "Hidrosanbartolo" 
Adquisición de propiedades en construcción, equipos 

y repuestos 
Adquisición de activos int~nglbles 

Flu¡o neto de efectivo utilizado en actividades de Inversión 

FLUJOS DE EFEcnVO DE (EN) AcnVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO·. 

Aportes de los accionistas en efectivo 
Préstamos recibidos 
Préstamos p~gados 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
activid11des de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neta en efectivo y bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AflO 

Ver notas a los est!ldos 

31112/16 
(en miles de 

15,066 
6,767 

(5,738) ,,, 
(4,166) 

2,460 

14 387 

(457) 
(6,528) 

(6.985) 

(8.070) 

(8,070) 

(668) 
z,g96 

z J2!! 

verónica Cevallos 
Contadora 

12,382 

(3,990) 

(2,084) 

11 

6.319 

(7 ,659) 

rz 659) 

1,483 
3,271 

--

4.754 

3,414 
4,582 

1 99fi 



HipROSANBARTQLO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR l!l AfilO TERMINADO EL 31 DI!: DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

HIDROSANBARTOLO S.A. ("la Compa~ía"), es una compañía constituida en el Ecuador el 
29 de noviembre del 2011, y su actividad principal es la producción y venta de energla 
eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generación y 1~ venta de 
certlflcados de reducdón de emisiones de gases de efecto Invernadero (CRE's) que 
genere la central hidroeléctrica Hldrosanbartolo. 

La Central Hidroeléctrica Hldrosanbartolo posee una potencia de generación aproximada 
de 49.95 megavatios (MW), y genera alrededor de 350 glgavatlos (GW) por a~o. 

El 17 de febrero del2011, el CONELEC, hoy ARCONEL, otorgó a la compaH[a Hidrotec:h 
S.A. (compa~[a relacionada) el certlfltado de concesión y el9 de diciembre del 2011 el 
permiso de ejecución y operación del proyecto hidroeléctrico "HidrosanbartoloH por un 
pla~o de SO años a partir de la fecha de concesión. El 12 de enero del 2012, el CONELEC, 
hoy ARCONEL, autorizó la cesión de derechos y obligaciones del proyecto hidroeléctrico 
"HidrosanbartoloN a favor de la compañia Hidtosanbartolo s.A .. 

La central hidroeléctrica Hidrosanbartolo comen~ó sus operaciones de forma parcial con 
las unidades de operación No. 2 y J a partir del mes de julio del2015. La unidad de 
generación No. 1 entró en operaciones en septiembre del 2015, debidO a que fue la más 
afectada, por la Inundación del cuarto de máquinas ocurrida el 10 de octubre del 2014, 
el cual fue cubierto por la compañía de seguros. 

El20 de mar~o y ell5 de abril del 2016, ocurrieron dos nuevos siniestros en la central 
hidroeléctrica debido a cortocircuitos en los estatores de las unidades de generación No. 
2 y J, respectivamente, lo que OC!Islonó flagelos en las unidades y como consecuencia 
dichas unidades quedaron dlsfunclon~les. La Comp~ñía elevó el reclamo a la compañia 
de seguros para cubrir dichas pérdidas y el lucro cesante ocasionado. En el año 2016, la 
Compañía de seguros pagó US$2.4 millones por reposición de activos y US$6.7 millones 
por lucro cesante, cubriendo en su totalld;,d las pérdidas ocasionadas por los siniestros. 
Las unidades de !jleneraclón No. 2 y 3 Iniciaron nuevamente sus operaciones en el mes 
de noviembre del 2016. La unidad de generación No. 1 operó sin Inconvenientes, s1n 
embargo, para precautelar la seguridad de la misma, fue declarada lndlsponible en el 
mes de junio, hasta reemplazar el estl!tor del generador para evitar un siniestro similar 
al ocurrido con las unidades de generación No. 2 y J. 

Al 31 de diciembre del2016 y 2015, el personal de la Compañia alcan~illos 50 y 55 
empleados respectlvam!lnte. 

La Información contenid~ en estos estados financieros es respons11bilidad de la 
administración de la COmpañía. 



2, POLtnCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.:1 Dedi11,..cl6n de a~mpllmlentu · Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. Nllf 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contclbilldad (IASB). 

2.2 Hfmeds fundomJI- La moneda funcional de la Companía es el Dólar de los 
Estcldos Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

2.3 &ses de p~rillr:f6n - Los estados fimmcleros han sido preparados sobre las 
bases del costo hlstólico. El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, Independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuentcl las características del activo o 
pasivo que los part"1cipantes del mercado tomarlan en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de mediciÓn y 
o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de Información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
Importancia de los Insumes para la medldón del valor razonllble en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 

Nlye/1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos Idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nive/2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables pt~ra el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente. 

Nive/3: Insumes son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los Importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
u.s. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

2.4 Entidades de prup6slto e.per:lllco - Son entidades de propósito espedfico 
aquellas entidades que han sido creadas para alcanzar un objetivo concreto. La 
compaflla y sus acreedores constituyeron los "Fideicomiso Hldrosanbartolo Flujos• 
y "Fidecomlso Hldrosanbartolo Garantlas~ con el fin de que la Compañía pueda 
garantizar y realizar los pt~gos a sus acreedores. Las NIIF requieren la 
presentclclón de estados financieros de la Compañía Incluidos los esti!dos 
flnanderos de las entidades de propósito especial (fideicomisos). 



AIJl d<:l diciembre del 2016 y 2015, les estados financieras adjuntes Incluyen les 
estados financieros dei"Fideicomlsc Hldrosanbilrtclc Flujosw el considerarse éste 
romo una entldi!d de propósito especial. 

2.5 Efealvo y bancos- Incluye aquellos 11ctlvos financieros líquidos y depósitos 
bancarias. 

2.6 Propiedades en eonstruccl6n, equipos y repllf!Bt05 

2.6.1 Hedlelón en el momento del reconoclmlenRI - Las partidas de 
propiedades en construcción, equipos y repuestos se miden Inicialmente 
por su coste. 

El cesto de prcpled¡¡des en construcción, equipes y repuestos comprende 
su precie de adquisiciÓn más todos les cestos dlrect;,mente relacionados 
con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

2.6.2 Hedle16n posterior al recollfJclmfento - Después del reconocimiento 
inici11l, las proplededes en construcción, equipos y repuestas sen 
registradas al costo menos la depreclilclón acumul¡¡da y el imparte 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en 
el período en que se producen. 

2.ll.3 H'todo de depreciación y vlrhls útiles- El c;ostc de las prop'1edades en 
construcción, equipos y repuestos se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta. La vida útil estimada, valer reslduill y método de 
depreciación son revis11dcs al final de cada a~c, siendo el efecto de 
cualquier cambie en el estimado registrado sobre una base prospectlvil. 

A continuación se present11n las p~ndpales partldils de propiedades en 
construcción, equipes y repuestos y las vidas útiles usadas en el cálculo 
de la depreciación: 

Ítem 

Vehículos 
Muebles y enseres y equipes de oficina 
Equipes de computación 

Vjda útil (en aijos) 

' 10 
3 

2.6.4 Retiro o ~~e~~fil de pmpled•des en eonsttvcc16n, equipos y 
repuesto$ - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una 
partida de propiedades en constrocc/6n, equ1pos y repuestos es calculada 
como la diferencia entre el procio de ventll y el valor en libros del activo y 
reronodda en resultados. 

2.7 Costos por préstrlmos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de activos callflc!ldos, los cueles constituyen 
activos que requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son 
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su 
uso o venta. 
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El Ingreso por intereses de las Inversiones temporales provenientes de préstamos 
específicos pendientes para ser consumidos en activos calificados, es deducido de 
los costos por préstamos aptos para su c~pltallzación. 

2.8 Ac:tlvos int&llfllbles- El activo Intangible se reconoce de acuerdo con la CINIIF 
12 Acuerdos de Concesión de Servicios y SIC 29 Revelación - Acuerdos de 
Concesión y las revelaciones correspondientes en los estados financieros. 

El activo Intangible lnduye todos los costos y gastos Incurridos en la construcción 
de la central hidroeléctrica. 

La amortización del activo Intangible se carga en el resultado del periodo y se 
reconoce en base al método de linea recta su vida estimada. La vida út11 de un 
activo Intangible que surge de derechos contractuales o legales no excederá el 
perlado de los derechos contractuales o legales, pero puede ser Inferior, 
dependiendo del periodo durante el cual la entidad espera utilizar el activo. La 
compañía considera el periodo de concesión como la vida útil del activo Intangible 
(50 años) 

2.fl Deterioro del valor de tos sctlllo5 tangibles e lntlmglbles- Al final de cada 
período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
Intangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el Importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y revisiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

2.10 Zmpue&to • 1• rentll - La Compañía se encuentra exonerada del pago del 
Impuesto a la renta por un perfodo de cinco anos a partir del Inicio de sus 
operaciones, de acuerdo a lo establecido en el Código O~nlco de la Producción, 
COmercio e Inversiones. 

2.11 PrOVIsiones- Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o lmplfclta) corno resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación. 

El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las Incertidumbres correspondientes. 

2.12 aen~ a emplerulos 

2.12.1 IJenefk;los definidos: Jubllsc16n pstnmal y bonlllt:KI6n por 
desahucio- El costo de los beneficios definidos (jublleclón patronel y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de le 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoreclones ectuariales reallzades al 
final de cada período. 
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Los costos por servicio se reconocen en el resultado del 11ño en el que se 
gener11n, asl como el Interés financiero gener11do por la obligaciÓn de 
beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden l;,s g;,nanclas y pérdidas 
actuarlales, se reconocen en el estado de situación flnancler!l con cargo o 
abono a otro resultado Integral, en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de las g!ln!lnclas y pérdidas !lctuarlales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en l11s ganancias awmuladas y no 
son recli.'lslflcadas a la utilld!ld o pérdida del período. 

2.12.2 Pllrtklpac/6n 1!1 trllbajlldores - La CompilñÍa reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañí11. Este beneficio se e~~lcula a la tasa del 15% de las utilid11des 
líquidas antes de Impuesto a la rent!l de awerdo con disposiciones 
legales. Del 15% de p!!rtlclpaclón a tr11b!ljadores, el 3% se destinar¿¡ a 
los trabaj11dores que tuvieran derecho conforme 11 la ley y el 12% restante 
será entregado al Est11do Ecuatoriano p11ra proyectos de inversión social 
en s11lud y educación en las áreas de Influencia de la actividad 
hidroeléctrica. 

2.13 Reconoclmhmto de lngresGB - Se calculan al valor razonable de la 
contr11prestaclón cobred11 o por cobrar, teniendo en ruenta el importe estimado de 
cu¡¡Jquler descuento, bonificación o rebaj01 comercial que la Comp11ñía pueda 
otorgar. 

2.J3.J Venta de eiN!I'flfl!l eMctrlca - Se reconoce cuando 111 Compañía 
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derlv11dos de la 
venta de ene'll10t eléctrica¡ el Importe de los Ingresos y los costos 
Incurridos, o por Incurrir, en rel11clón con la transacción pueden ser con 
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción 

2.J3.2 IngresGB por lnfel'f!Se$- Los Ingresos por Intereses son registrados 
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa 
de interés efectiva aplicable. 

2.14 Costmi y gS5toa"- Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son Incurridos, Independientemente de la fecha en que se 
h11ya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

2.J5 Compet1BBcl6n de nidos y transaceklne5 - Como norma general en los 
estados financieros no se compens11n los activos y pasivos, t!lmpoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos c11sos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y est11 presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en trensacciones que, contractualmente o par una 
norma legal, cantempl11n la posibilidad de compensación y 111 Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma slmul~ne~, se presentan netos en resultados. 

2.J6 Instrumentos flnanclet'O!i- Los activos y pasivos fin11ncieros se reconocen 
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones cont111ctuales del 
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Instrumento. Los act1vos y pasivos financieros se miden Inicialmente al valor 
razonable. Los costos de transacciones que son directamente atrlbulbles a la 
adquisición y emisión activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambios en los resultados) se 
agregan o deducen del valor n~zonable de los activos o pasivos financieros, cuando 
sea apropiado, al momento del reconocimiento Inicial. Los costos de transacción 
directamente atrlbulbles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor n~zonable con cambios en los resultados se reconocen de 
Inmediato en el resultado del periodo. 

2.J7 Activos flnanclerDB" Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la recha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y 
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos 
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La COmpañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar, e inversiones m11ntenldas hasta el vencimiento. La 
Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento Inicial, la claslftcaclón depende del propósito con que 
se adquirieron los Instrumentos ftnanderos. 

2.J7.l Hétodo de la toa de lnteré5 e'-ctlva - El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de c~lculo del costo amortizado de un Instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectlv!l es la tasa de descuento que Iguala 
e>tactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos biislcos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén Incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financ;iero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
con el Importe neto en libros en el reconocimiento Inicial. 

Los Ingresos son reconocidos sobre·la base de la taSi! de Interés efect1va 
para los Instrumentos de deuda distintos a los actiVOS financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 

2.J7.2 lnvetslones mantenltMs hasta el vem:lmlento- Las Inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la 
COmpallfa tiene lB Intención afirmativa y capaddBd de mantener hasta el 
vencimiento. Luego del reconocimiento Inicial, las Inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de 
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 
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2.J7.3 Cuentas por cobnr com~lfls y otras cuentas por cobrar- Son 
activos financieros no derivados con p¡~gos fijos o determinables, que no 
cotizan en un men;<!do activo. Las partidas por cobrar (Incluyendo las 
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son 
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiv<~, menos cualquier deterioro. 

2.:1.7.4 BaJ• de un activo flnanderv • La Com~X~I'íía dará de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractu .. les sobre 
los flUjos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sust<~nclallos riesgos y ventajas Inherentes a la propiedad del activo 
financiero a otra entidad. SI la Compallla no transfiere ni retiene 
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
y continúa reteniendo el control del activo transferido, reconotl:lrá su 
partlclpac"¡ón en el activo y la obligación asociada por los montos que 
tendrfa que pagar. SI la Compañfa retiene sustancialmente todos los 
riesgos y ventajas Inherentes 11 ¡., propiedad de un activo financiero 
transferido, continuará reconociendo el activo financiero y también 
reconocení un préstamo garantizado de rorma colateral por los ingresos 
redbldOS. 

2.:Z.B PIISivos fln11ncleros- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractuaL 

Los pasivos financieros se dasillcan como pasivo corriente a menos que la 
Compañfa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por ID 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.:1.8.:1. Otros JMSivos fln.ncieros · Los otros IX! si vos financieros (Incluyendo 
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se mlden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de 
interés efectiva. 

El método de la tasa de Interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a 
lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que Iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (Incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o r&lbidos que 
forman parte de la tasa de Interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perfodo más corto con 
el Importe neto en libros en el momento de reconocimiento Inicial. 

2.:l.B.2 Bilja de un pasivo flnatldero - La Compallla dará de baja en cuentas 
un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cantl:llan o cumplen las 
obligaciones de la Compa~la. La diferencia entre el Importe en libros del 
pasivo financiero dado de b¡¡ja y la contraprestación pagada y por pagar 
se reconoce en el resultado del período. 
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2 • .!9 Aplicación de Noi'IJN& Zntel'tllldollales de znformac;l6n Flnant;lera nuevas y 
~fsadas que .son mandatorlsmente et.cttvss en el silo actual 

Durante el año en curso, la Comp~ñla ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NIIF emitidas por el ConsE:jo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB), y que son mandatorlamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o 
posteriormente. 

Modificaciones il lil NIC 1 Iniciativa de RII!IVelacl6n 

La Compañía ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el año actual. Las 
enmiendas clarlftam que una entidad no necesita proporcionar una revelación 
específica requerida por las NIIF, slla Información resultante de tal revelación no 
es material, y da guía sobre las bases de información agregada y desagregada 
para propósitos de revelación. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una 
entidad debe considerar provetlr Información adicional cuando el cumplimiento 
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los 
usuarios de los est~dos financieros entiendan el Impacto de transacciones 
particulares, eventos y condiciones, sobre la posición financiera y resultados de 
operación. 

En adición, la enmienda clanfica que la participación de una entidad en otro 
resultado Integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados 
usando el método de participación debe presentarse por separado de aquellos que 
surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado en la 
participación de partidas que, de acuerdo con otras NIIF; (1) no serán 
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (11) ser~n n;ci<Jslflcadas 
posteriormente a resultados cuando se cumpliln con condiciones especificas. 

Respecto-de la estructura de los estados fln¡¡ncleros, las enmiendas proveen 
ejemplos de un orden sistemático o ¡¡grup<~ción de notas. 

La aplicación de estas enmiendas no he~ tenido ningún Impacto en le~ posición 
financiera y resultados de operación de la Compañía. 

Modificaciones a lil NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los métodos aceptables _ 
de depreciación y amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de 
depreciación par¡¡ partidas de propiedad, pl~nta y equipo basado en el ingreso. 
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 Introducen la presunción rebatible de 
que el Ingreso no es una base apropiad¡¡ para la amortización de un activo 
intangible. Esta presunción solo puede ser rebiltlda en las siguientes dos 
clrcunst<Jncias; 

• Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o, 
Cue~ndo se pueda demostrar que un Ingreso y el wnsumo de beneficios 
económicos del activo Intangible se encuentran estrechamente relacionados. 
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Las modlfic!lclones se aplican prospectivamente para perfodos ¡¡nuales que 
comiencen 11 partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la 
Compañía usa el método de lfnea recta para la depredación y amortlzac'lón de 
propiedades en construcción, equipos y repuestos. La Gerencia de la Compañía 
considera que el método de líne!l recta es el más apropl!!do para refi~ar el 
consumo de beneficios económicos Inherentes a los respectivos activos, por lo 
tanto, no tuvo un Impacto material en los est11dos financieros de la Compañía. 

2.20 NormiiB nuevas y re,_.tl.s em~ pero ali11 no efec:tlwls - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Norm11s Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
permiten la ap1'1cac1ón antíclp11da. Un detalle es como sigue; 

Nl!F9 
NIIF 15 

Modificaciones a la NIC 7 

Instrumentos financieros 
Ingresos procedentes de 

contratos con clientes 
Inici!!tlva de revel11clón 

Efectiva a partir de 
períodos que Inicien 
en o desoués de 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2018 
Enero 1, 2017 

Se permite la apllc;~clón anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9; Instrumentos financieros 

La NI!F 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de actiVOS financieros. Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para Incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, Incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general. En julio del2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para Incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para 11ctlvos fin11nc1eros y, 
• Modificaciones limitadas a los requisitos de claslfiC!Ición y medición al introducir 

una categoría de medición a ~v11lor razon11ble con camb1os en otro resultado 
integraiN, para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la NliF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC )9 -
Instrumentos Fimmcleros, se reconocer~n posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable. Espedficamente, los instrumentos de deuda que 
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar 
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales que son únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital 
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los peñodos 
contables postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo ob¡etlvo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en f&has especificas a flujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe 
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del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. Todas las otras Inversiones de deud" y de patrimonio se 
miden a sus valores razonables al final de los períodos contables posterlores­
Adem;!s, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elec~ión Irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión 
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que ln~luya una consideración 
contingente reconocida por el comprador en una combinación de negocios de 
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado Integral, y solo con el Ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la Nllf 9 requiere que el Importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de ~rédito del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los ~ambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado Integral genere una asimetrla contable en 
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del perfodo. SeiJÍin la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en result¡¡dos se presenta en el resultado del período_ 

Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de 
deterioro por pérdida cred'1t'rda esperada requ'1ere que una ent'rdad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en ~ada fecha de reporte para reflejar los cambiOS en_ el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento Inicial. En otras palabrCIS, ya no es necesario 
que ocurra un evento 1mtes de que se reconozcan las pérdidas ~reditlclas. 

La NIIF 9 mantiene los tres tljDS de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más nexlbles, especfflcamente, ¡¡1 ampliar los tipos de Instrumentos 
que se clasifican como Instrumentos de cobertura y los tipos de componentes 
de riesgo de partidas no flnanderas elegibles para la contabilidad de coberturil. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el prtnclplo 
de "relación económica'. Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
pare medir la efectividad de la coberture. Tamblán se afladleron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compaflía prevé que la aplicación de 1a Nl!F 9 en el futuro 
puede tener un Impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los a~tlvos financieros y pasivos financieros de la 
Compai'lla. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación rezonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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NIIF 15: In¡¡resos procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2016 se emitió la Nllf 15, que establece un modelo extenso y 
det01ll~do que deben utilizar las entld11des en el registro y re<::onoclmlento de 
Ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reempl11zará el actual 
lineamiento de reconocimiento de Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 
11 Contratos de Construcción y las Interpretaciones respectivas en la fecha en que 
entre en vigencia. 

El principio fundamental de la Nllf 15 es que una entidad debería reconocer el 
Ingreso que representa 111 transferenci11 de bienes o servicios establecidos 
contractualmente a los clientes, en un Importe que refleje la contraprestación que 
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servi~os. Específicamente, la 
norma 11fiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 

contr11to. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obllgadón. 

Según la Nllf 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando {o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cu11ndo el •control" de los bienes 
y servicios reladonados con una obligación de ejecución particular es transferido al 
cliente. Se han añadido muchos más llne11mientos detallados en la NIIF 15 para 
poder analizar situaciones especificas. Además, 111 NIIF 15 requiere amplias 
revelaciones. 

En abril 2016, el IASB emitió "Clarificaciones a la NIIF 15" en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicaciones para licencias. 

L11 Admlnlstraclbn de lt~ Compaflfa prevé que la apllc!ldón de la NIIF 15 en el 
futura puede tener un Impacto sobre los Importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hastll que un examen dett~llado haya sido 
completado. 

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a 
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasiVOs que surgen de 
actividades de financiamiento. 

La Administración de la Compa~fa prevé que la aplicación de estas modificadones 
en el futuro no tendrá un Impacto mBten~l sobre los estados financieros. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLI!S CIÚTlCOS 

La prepar11clón de los presentes estados fimmcleros en wnformldad con NIIF requiere 
que la Administración realice clertlls estimaciones y establezC!I 11igunos supuestos 
Inherentes a la actividad económica de 111 entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de 11igunas partid11s que forman p11rte de los estlldos 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
baS!Idos en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estlmadones y juicios contables críticos que la 
administración de 111 Compa~ía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

3.J Deterioro de •r:tlvas- A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos 11ctlvos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro. En caso de que exista alg~n Indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. SI se trata de activos Identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabllldad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable Incrementando el valor del Bctlvo con ebono 11 resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no h11berse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

3.2 Estlmacldn de vldll$ !itllu de propledllde5 en coiiBtnlccl6n, equipos y 
repuestos- La estim11ci6n de las vidas útiles se efectúan de ¡¡cuerdo a lo 
mencionado en la Not11 2.6.3. 

3.3 Estlmacl6n de 111 vlalitll del activa lntllngible - La estimación de la vida útil se 
efectúa de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.8. 

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31112/16 31/12115 

Cuentils por cobri!r comercii!/es: 
Clientes IOG!Ies (1) "' "" Provisión por servicios factu111dos (2) 1,852 1,530 

Compañfas relacionadas (Ver Nota 17) 
__... --'11 

Subtotal 2,606 2,025 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados • " Otros _.. ---"' 

Total ..... """" 
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(1} Incluyen prln<:lp<~lmente las facturas emitidas por la prestación de servicios de 
generación de energ[a eléctrica del mes de noviembre a las distribuidoras de energía 
eléctrica. Al 31 de diciembre del2016, los créditos por ventas, no superan el 
período de créd 1to de la CompaiUa que es de JO días. En el caso de que los 
distribuidores no cancelen sus obligaciones al vencimiento, el CONELEC, hoy 
ARCONEL, (Org<~nismo regulador estatal) tiene el derecho a ex:lgir a los distribuidores 
el pago de los importes pendientes de acuerdo a disposiciones legales. 

{2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la estimación de ingresos por los 
servie1os prestados a la distribuidora de energla eléctrica del mes de diciembre que 
no fueron facturados. En enero del año siguiente se emitieron las f¡jcturas 
correspondientes por los valores provlslonados. 

5. PROPIEDADES EN CONSTRUCCIÓN, EQUIPOS Y REPUESTOS 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Equipos 
Propled8des en construcción 
Repuestos 

Total 

3l/l2/16 

"' "'" "" ..,. 

31/12/15 

"' illl 

ID 

ill 
Los movimientos de propiedades en constrncción, equipos y repuestos fueron como 
sigue: 

ESPACIO EN BLANCO 
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Propiedades en 
Egylpgs construcción Repuestos -Qlli;Q: 

S~ldos al 31 de diciembre 
del 2014 69 72,718 72,787 

Adquisiciones n 7,582 7,659 
Transferencia <80,30Q) [80,30Q) 

Saldos al 31 de diciembre 
del2015 146 146 

Adquisiciones 50 6,528 407 6,985 
Transferencia (6,424) (6,424) 

Saldos 111 31 de diciembre 
del2016 ll>li 104 'lllZ 707 

DePredación acumy!tlda: 

Saldo 111 31 de diciembre 
del 2014 (17) (17) 

Gasto por depredac'¡Ón ill) --""' 
Saldos al 31 de diciembre 

del 2015 (31) {31) 

Gasto por depreciación UZJ ---lllJ 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2016 ""' (48) 

saldos netos al 31 de 
diciembre del 2016 'lllZ 659 
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6. ACTIVOS INTANGIBLI!S 

Costo 
AmortizaciÓn acumulada 

Total 

aasificaclón: 
Central HldroO!Iéctnca 
Terrenos 
Servidumbre 
Certificados de Reducción de Emisiones (CRE's) (1} 

Total 

3lfl2/16 31/12/15 

84,957 81,344 
(2.483) (809) 

82 474 80.535 

81,325 79,384 

856 856 

'" "' 136 143 

82 ~z~ ¡jll;,SJS 

Unlted Natlons framework 
de la Organización de las 

Nac1ones los drásticos cambios climáticos, estableció 
un programa 11 Umplo ·MOL", a través del cual se 
premia a los proyectos que emisión de C02, a través de la entrega de 
bonos denominados Certificados de Reducción de Emisiones " CRE's. Los bonos 
serán calculados con la multiplicación entre la energía neta generada y un factor fijo 
determinado por la ONU, y ser.ín emitidos cuando stl realice una auditarla penódica 
de verificación de Información por parte de empresas cal'1flcadas por la Organización 
de Naciones Unidas- ONU y se publique en el portal web de Unlted Nations 
Framework Convention on Clímate Change • 'UNFCC el número de bonos CRE's 
acreditados. Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u organismos 
que l'ormen parte del programa "Mecanismo de Desarrollo Limpio· MDLH. 

Los movimientos de activos Intangibles fueron como sigue: 



Central CertifiCadas 
H1droeléctJjca Terrenas Servidumbre """ 

,_ 

"""'' Saldos al 31 de diciembre 
del 2014 '" "' 1,044 

Adquisiciones 
Transferencia "'""" illl ill so 300 

Saldos al 31 de diCiembre 
del 2015 80,185 "" "' "' 81,344 

Adqu1s1ciones ' ' Transf!!nmc1a 6,424 6,424 
Bajas (2 816) 

~ 
{2.816) 

Saldos al 31 de diCiembre 
del 2016 83 793 "' 1>1 ill 84 957 

SfllºrtiZlJd6n acum¡¡J¡¡rJJI.: 

Gasto por amortización y 
saldos al 31 de diciembre de 
2015 -""' -- __ j]J (8Q9) 

Gasto por baja de act1vos [11) (11) 
Gasto por amortización (1.655) 

~ --'" (1.663) 

Saldos al 31 de diciembre 
del 2016 (2..1~!1) ~ "'" (2,4!!J) 

Saldos netos al31 de 
diaembre del 2016 

"""" Jl5fi "' llO 82,474 

,, PRiliSTAMOS 

31112/16 3lll;;!ll:l 

Garantizados- al costo amortizado: 
Préstamos banc~rlos: 

Corporación InterameriC!In!! de Inversiones (1} 26,400 

Corporación Andina de Fomento - CAF {2) 25,000 
Banco Pichincha C.A. (3) 10,000 

Intereses por pagar ;¡: lZ2 

Subtotal 63,572 

Compañías relacionadas {Ver Nota 17) 3.;¡zo 3.372 

Total 59.03Z 66 944 

C/a5ificación: 
Corriente 10,250 10,215 

No corriente 4B.ZBZ :!6.129 

Total 59 037 66.944 
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Los préstamos bancarios se encuentran garantizados por el Fideicomiso de 
Hldrosanbartolo de Garantla (Ver Nota 18). 

El8 de abril de 2013, la Compaf'\la celebró un contrato de términos comunes con la 
Corporación Andina de Fomento - CAF, Corporación lnteramerlcana de Inversiones - CII 
y Banco ele! Pichincha C.A., en el cual se establece la aprobación de una linea de crécllto 
por US$61.4 millones. 

{1) Al 31 de dlclembre del 2016, constituye un préstamo otorgado por la Corporación 
lnteramericana de Inversiones - CII. El préstamo se encuentra dividido en 2 partes; 
el préstamo "A" por US$10,000 y el préstamo "B" que se subdivide en el tramo ~vN 
por US$10,000 y el tramo "ZN por US$6,400. 

El préstamo "A" y el tramo "Y" del préstamo "BN tienen un vencimiento de 123 
meses a partir de la l'echa de cierre {año 2023), la cual corresponde a la fecha en la 
que se firmó el contrato de términos comunes {8 de abril de 2013) más 27 meses de 
gracia. El tramo "Z" del préstamo ·eN tiene un plazo máximo de 105 meses de 
vencimiento (año 2021) a partir de la fecha de cierre (8 de abril de 2013). Los 
préstamos devengan una tasa de Interés UBOR más un margen del 6.25% anual. 

(2} Al31 de diciembre del 2016, constituye un préstamo otorgado por la Corporación 
Andina de Fomento- CAF y está dividido en dos tramos: el tramo "AN por US$18,000 
y el tramo •e• por US$7 ,000, los cuales fueron desembolsados en los años 2014 y 
2013. El préstamo devenga una tasa de Interés UBOR más un margen del 5.75% 
anual y con venclmlentos semestrales hasta julio del 2023. 

{l) Al 31 de diciembre del 2016, constituye un préstamo otorgado por el Banco 
Pichincha C.A. por US$10,000 con una tasa de Interés del8.92% anual. El préstamo 
tiene un plazo máximo de vencimiento de 123 meses (afio 2023], a partir de la 
fecha en la que se firmó el contrato de términos comunes {8 de abril de 2013). 

Un detalle de los vencimientos no corrientes de los préstamos es como sigue; 

Banco 
Cll "' Pichincha 

""' Cagjtal Interés ca o! tal Interés Caoltal Interés 

2018 3,567 1,358 3,125 1,221 1,250 "' 2019 3,557 1,094 3,125 1,009 1,250 536 
2020 3,566 833 3,125 "' 1,250 "' 2021 3,566 "' 3,125 585 1,250 JH 
2022 2,500 322 3,125 m 1,250 "' 2023 2.500 _u¡¡ 3.125 --.lli! J..lli ____., 

Total l :¡ il!i!i ..... Hl z,:¡o ..,.. 
"'""' 

,...., 
El primer pago de capital de todos los préstamos mencionados, se efectuó el 8 de enero 
del2016. Ai31 de diciembre del2016, se ha provlslonado US$2,009 millones 
correspondiente a los Intereses de la tercera cuota del préstamo, que se pagará al 
término del primer semestre del afio 2017. 



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

•• 

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde princlpéllmente a cuentéls por pag11r a SEDEMI 
S.C.C. y WKIJ AG, proveedores a cargo de 111 rep11ración y puestél en march11 de léls 
unidades de generación No. 2 y 3, y 111 construcción de la llne11 de transmisión S11n 
Bartolo- Sopladora. 

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a cuentas por pagar a SIPETROL, WKIJ AG 
(proveedora de materiales e insumes para la construcción de la central hidroeléctrica) y 
proveedores de bienes y servicios para el mantenimiento y operación de la planta. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31/12/16 31/12/15 

Aportes para proyectos de desarrollo 
territorial (1) 1,531 '"' Participación a trnbajadores (2) 257 126 

Otras cuentas por pag11r emple;~dos -"' -"' 
Totéll lJilZ ID 

(1) El 16 de enero del 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de 
Energía publicada en el Registro Oficial No. 418, la cual, entre otros asuntos, 
establece que los trabajadores vinculados a la activ'1dad de generación eléctrica 
privada recibirán del 15% de participación a trabajadores, el 3% de las utilidades y 
el restante 12% será destinado a proyectos territoriales en el área de Influencia. 
Dicho Importe será c.11ncelado una vez que el Ministerio expld11 el reglamento 
correspondiente. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el v11ior de la provisión 
asciende a US$1,531 y US$503, respectivamente. 

(2) El movimiento de la partlclpadón t111bajadores es como sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Provisión participación a trabajadores 
Pagos efectuados 

Saldos al fin del ello 

Año terminado 
31/12/16 ]1/12{15 

10, IMPUESTOS 

Con fe<:ha 29 de diciembre del2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 351 el Código Orgánko de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que 
Incluye entre otros aspectos tributarlos, la exoneración del Impuesto a la renta y del 
anticipo durante 5 11Hos para nuev11s sociedades cuyas Inversiones se realicen para el 
desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios para el Estado, entre los 
cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y por ende es aplicable 
para HIDROSANBARTOLO S.A. 
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.IO.J Artivo y pasiVOB del silo corriente 

Activos por Impuesto corriente; 
Impuesto a 1~ Salida de Divisas- ISO y total 
~ctlvo por impuesto corriente 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al Valor Agreg~do - !VA por pagar 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 

Total 

31112116 

15 

31/12/15 

2 

" 

J0.2 CDndllad6n trlbublr'-- cont•bJ. del Impuesto a Js rent• corriente- Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a 
la renta corriente, es como sigue; 

Utilidad según estados financieros 
~ntes de Impuesto a la renta 

Deducciones por leyes esped~les 
Ingresos gr~vatlles 
Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado y cargado 
a resultados 

31/12116 

7,514 
(7,514) 

31112./15 

3,565 
(3,565) 

" 

Las declaraciones de Impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
tributarlas desde el Inicio de operaciones (noviembre 29, 2011) hasta el 31 de 
diciembre del 2016 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2013 al 2016 . 

.10.3 A$pe«os trlbut.rlos: 

El 18 de diciembre de 2"015, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, con el objetivo de 
est~blecer Incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de 
asociación público privada y establecer Incentivos para promover el financiamiento 
productivo, la Inversión nacional y la Inversión extranjera, a continuación se 
det11llan ciertos incentiVOs y reformas de amícter tributario establecidas en dicha 
Ley: 

• Las inversiones par11 la ejecución de proyectos públicos en la modalidild de 
asociación público-privada podrán obtaner exenciones al 1m puesto a la renta, al 
Impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior. 

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos 
públicos en asociación público-privada, gozarán de una exoneración del pago 
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del impuesto a la renta durante el plazo de 10 allos. 

Estarán exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos 
por depósitos a plazo fijo en Instituciones financieras nacionales, así como por 
inversiones en valores en renta rija que se negocien a través de las bolsas de 
valores del país o del Registro Especial Bu~tll. 

Estarán exentos del Impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al 
exterior, por capital e Intereses sobre créditos otorgados por instituciones 
financieras internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas 
por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen 
financiamiento con un plazo de 360 días y que sean destinados al 
financiamiento de vivienda, microcrédlto o Inversiones productivas. 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilldad ciudadana pera la Reconstrucción y reactivación de las zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más Importantes de la mencionada Ley: 

Se establece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos 
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades 
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto 
pasivo está en paralso fiscal. 

Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que real'tcen actividades 
económicas, y que fueren sujetos pasivos de Impuesto a la renta. 

Exoneración del pago del Impuesto a la renta por cinco allos a las Inversiones 
realizadas en las provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Exoneración del impuesto a la Salida de Dividas ISO y aranceles aduaneros, a 
las Importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domicHio en las provincias de Manabl y 
Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del Impuesto a la renta correspondiente al 
eJercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 
directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 
hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del mismo. 

Incremento de la tarifa del !VA al 14% por el periodo de un año. 

• Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del NA 
pagado por les transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarlos para 
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del código Orgánico de 
Organización Territorial, autonomle y descentralización que estableció entre otros 
lo siguiente: 
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Para efectos de la base imponible dellCE:, se establece un cambio en la 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas 
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos Importados miis el valor 
en aduana de los bienes, 

Se establece que las Compañfas tendrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a 
favor de sus traba¡adores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los 
trabajadores, 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11 . .1 Gesffón de riesgos fl,.ncleros- En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía esta expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera miis o menos slgnlflc<ltiva al 
valor económico de sus flujos y activos y, en conseruencla, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de Información, 
adml nistrados por la GerencJa de Finanzas, que permiten Identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar 
dichas medidas y coritrolar su efectividad. 

A continuación se presenta una deflnlcJón de los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracter'ización y una descripción de las medidas de mltlgadón actualmente en 
uso por parte de la COmpañía, si es el caso . 

.1.1 • .1 • .1 Riesgo en las tasas de lnhlrés- La Compañia se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interé's debido a que la Compaflfa toma dinero en 
préstamo a tasas de Interés tanto fiJas como vartables. El nesgo es 
manejado por la compañía manteniendo una combinación apropiada entre 
los préstamos a tasa fija y a tasa variable . 

.11.1.2 Rlsgu de 1/quldN- La Junta Directiva es J;¡o que tiene la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un 
marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la 
gerencia de la Compa~ía pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo as[ como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compai'Ha maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monltoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos flnanderos . 

.1.1 • .1.3 RiesgO de capital- La Compañí~ gestiona su capital para asegurar que 
estar~ en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 
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Los slstem11s de Información gerencial generan suficiente Información 
para los diferentes órganos de dirección, a través del cual se revisa en 
forma constante la estructura de Cllpltal de la Comp11ñía. Como parte de 
esta revisión se ant~liza el costo del capital y los riesgos asociados con 
cada clase de capital. 

Los principales mdlcadores financieros de la Compai'iíil se detallan a 
continuación: 

capital de trabajo 
indlce de liquidez 
Pasivos totales 1 patrimonio 
Deuda financiera 1 activos totales 

(US$4,318) 
0.72 veces 
2.13 veces 
0.63 veces 

La administración considera que los Indicadores financieros antes 
indicados están dentro de los parámetros adecuados para una 
o!'!;lanizaclón del tamai'io y nivel de desarrollo de la Compañía. 

JJ.2 Categorlas de lnatn~mento.s ffnancleros- El detalle de los activos y pasivos 
financieros m11ntenldos por la Compañia es como sigue: 

31/12116 31112f15 

Activos fin<mderos medidos al costo i!lmortizado: 
Efectivo y bancos 7,328 7,996 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobt'l!r (Nota 4) 2,656 2 078 

Total 9 964 10 074 

Pasivos flnanderos medidos al costo amortizado 
Prést11mos (Nota 7) 59,037 66,944 
Cuentas por pagar comerci¡¡les y otrils cuentas 

por pagar 3.211 1.044 

Total 62 248 fi:Z !188 

JJ.3 valor rllzotUJble de los Instrumentos nn11ndeNn- La Compañia considera que 
los Importes en libros de los ¡¡ctlvos y pasivns financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su Villor razonable. 

12. PATRIMONIO 

12.1 Cllpltlll social- El c<Jpital social autorizado consiste de 20,140,000 acciones 
{18,550,000 en el aMo 2015) dividido en 20,120,000 acciones ordin11rias y 
nominativas de US$1 ct~da una y 20,000 acciones preferentes de US$1 c11da una, 
las cuales oto!'!;lan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

J2.2 Aporres Pll,.. futurr~S ~pltaltzaclones- Con fecha 15 de enero del 2016, la 
Junta Gene111l de Acclonistils, <~probó el Incremento de capltsl de la Compañí<~, 
mediante la capltallzad6n de aportes por US$1.5 millones. La capltallzacl6n del 
capital del aMo 2015 fue Inscrito en el Registro Mercantil el 21 de mayo del 2016. 
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13. INGRESOS 

Ingresos netos provenientes de la venta de energía 
Ingresos netos provenientes de las reposiciones 

Total 

14. OTROS INGRESOS, NETO 

Ingresos por lucro cesante 

Costos y gastos relacionados: 
Gastos por compra de energ[a (mercado ocasional) 
Gastos por baJa de activos 
Gastos por beneficios a los empleados 

Total 

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costo de operación 
Gastos de administración 

Total 

Año terminado 
31/12/16 31112/15 

14,037 
1.608 

15 645 

A~o terminado 
31/12116 

6,767 

(667) 
(300) 

..J.ill) 

10,211 
302 

10 513 

Año terminado 
311l:U16 31/12{15 

7,311 
2.113 

9,424 

3,343 

'"""' 
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Gastos de mantenimiento y reparaciones 
Gastos por beneficios a los empleados 
Aporte para proyectos de desarrollo territorial 
Depreciación y amortización 
Honorarios y asesorfas 
Gastos por peajes 
Gastos por seguros 
Gastos por compra de energía (mercado ocasional) 
Otros gastos 

Total 

Afio terminado 
31112116 31/12/15 

2,310 1,332 

"' "' 1,028 S03 
1,746 '" '" "' 1,284 "' 659 '" 
'" 37 

--= --= ..... ....., 
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Gad?r oor IH!nefklpa • los omplgdol: 

Sueldos y salarlos 
P~rticipadón a tl<lbajadores 
Aportes ai!ESS 
Beneficios sociales 
m~ 

Total 

16. COSTOS FINANCIEROS 

Intereses préstamos bancarios 
Servicios bancarias 

A~o terminado 
31112/16 31/12/15 

"' '" "' "' " " " " " _.z> 

""' = 

A~o terminado 
31/12/16 31/12/15 

4,307 __,_ 2,273 

---' 

17. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Durante el año, la COmpaHfa realizó las siguientes transacciones comerciales con partes 
relacionadas; 

Ventas de energía eléctrica y peajes: 
Corpol<lción Favorit~ C.A. 
FlexipiBst S.A. 
HldroabBnico S.A. 
EnermBx S.A. 

TotBI 

Año terminado 
31/12/16 31/lZ/15 

4,113 1,100 

1,163 "' 23 " ----" ---"' 

"""' """"' Los siguientes !KIIdos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se 
informa; 
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31112116 31112115 

Cuentas por cobrar: 
Corporación Favoríl:<l C.A. 515 170 
Flexíplast S.A. "' " Hidroabanico S.A. 17 
Enermax S.A. --' -' 

Tol:ill ""' = 
Préstamos: 

Corporaaón Favorita C.A. '" '" Flexiplast S.A. " " Desplaver S.A. 1,454 
Sáenz M1ño Fernando " Wrlght Ferrl Andrew "' Wrlght Ferri David Edward " Córdova Talbot Paul Francisco 51 
Barahona Páez Hernán Fr~nc1sco BOl 
Wrlght Ferrl Jonathan Lawrence 65 
Vlzcalno Barreno Klever " Rodríguez Ponce Martín " Terán Pablo ><5 5<5 
Terán Edwln 545 545 
Ponce Humberto __,., __,., 

Total J.lli J.lli 
Intereses por pagar: 

Corporación Favorita C.A. ' ' Flexiplast S.A. a ' Desplaver S.A. 40 45 
Sáenz Miño Fernando 4 
Wrlght Ferrl Andrew " Wrlght Ferri David Edward ' Córdova Talbot Paul Francisco ' Barahona Páez Hernán Francisco 49 
Wright Ferrl Jonathan U.wrence 4 
VIzcaíno Barreno Klever 1 
Rodríguez Ponce Martín 4 
Tenín Pablo 51 17 
Terán Edwln 51 17 
Ponce Humberto ----'1 ---'2 

Total ~ d!U 
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18. COMPROMISO 

Fldelcoml$v Hldrosanbarlolo Fl~os- El 8 de ~brll del 2013, se firmó el contrato de 
constitución del "Fideicomiso Hldrosanb11rtolo Flujos". Un resumen del contr11to es como 
sigue: 

Constltuventes V beneflc/ar/QS - acreedores: 

Hidrosanb~rtolo S.A. 

Corporación Andina de Fomentos - CAF 

Corporación Interamericana de Inversiones - Cll 

Banco Pichincha C.A. 

Patrlmaa/Q aut!iooma El patrimonio se encuentra Integrado Inicialmente por el dinero 
transferido por el Constituyente (US$20), que posterJormente se podrá Incrementar por 
todos los activos, que se generen en virtud del cumplimiento del objeto de este 
fideicomiso. 

Objetj"º del flde/comjso - El objetivo del fideicomiso es tener la propiedad de los bienes 
fidelcomitidos y de los que se aporten a futuro con el fin de: 

Servir de me~nlsmo de recepción y entrega de los desembolsos de los présulmos al 
deudor para que el deudor pague con esas sumas una parte de los costos y gastos del 
Proyecto. 

• Servir de mecanismo de recepción y manejo de fluJos que ingresen al patrimonio 
autónomo y disponer de dichos recursos de conformidad con las lnstrue<:iones 
irrevocables de la Constituyente que están contenidas en el contrato. 

FldelcomhJo Hldrosanbartolo Ga,..ntía- El 28 de marzo del 2013, la Compañía f1rmó 
un contr11to de constitución del "Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantí~R. Un resumen del 
contrato es como sigue: 

Constituyentes r benefldarlos 

H1drosanbartolo S.A. 
Hldrotech S.A. 
Carpor~ción Andina de Fomentos- CAF 
Corporación Interamerlcana de Inversiones- Cll 
Banco Pichincha C.A. 

Patrlmaa/o aut6nomo - El patrlmanio se encuentra Integrada por los bienes aportados 
por los Constituyentes. 
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un resumen de los bienes mantenidos en el 
Fideicomiso es como sigue: 

31112/16 31112/15 

Aportes en efectivo 20 20 
Estudio del proyecto {Hidrosanbartolo) 841 
Aportes en bienes inmuebles: 

Hldrosanbartolo S.A. 81,338 20 
Hidrote<:h S.A. 743 743 

Aporte en derechos de servidumbre: 
Hldrosanbartolo S.A. 53 53 
Hldrotech S.A. ____. 

Tot!ll 82 163 """' Qbiei:Jvo del fideicomiso - El objetivo del fideicomiso es constituir un patrlmonlo 
autónomo, cuyos bienes garanticen las obligaciones y en caso de ejecución de la 
garantía por medio del procedimiento, sirvan como segunda fuente de pago de las 
obligaciones que el deudor y/o los constituyentes mantengan a favor de los beneficiarios 
y/o acreedores. 

En el año 2016, Hldrosanbartolo S.A. transfirió US$81,338, que corresponden a la 
Central Hldroeléctnca conforme el avalúo realizado por la compañia Te~:nitaser. 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el31 de dldembre del2016 y la fet:ha de emisión de los estados flnan~:leros (ablil 
7 del 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Gerencia pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros ad¡untos. 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados flnanderos por el año terminado el 31 de dldembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compallfa en ablil 3 del 2017 y ser~n presentados a los 
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas sin modiflcadones. 
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