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Hemos auditado los estados financieros que se adjunlan de HIDROSANBARTOLO S.A., que comprenden 
el estado de situación finllilmera al J 1 de diciembre del2015 y los correspondiemes eslados de resulcado 
integral, de cambios en el parrirnonio y de flujos de efec¡ivo por el al'Jo terminado en esa fecha y un 
resumen de las polil icas contables significativas y arras noras expliclll:ivas. 

Responsabilidad de In Gerencia por los estodos fmancieros 

La gerencia de la Compallla es responsable de la preparnción y presentación r!l2onable de estos es¡ados 
financieros de liCuerdo con Nonnas Jmernacionales de Información Financiera- NliF emüidas por.! 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) y del control interno determinado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los esrados financiero> 1 ibTes de errores ma¡eriales, 
debido a fraude o error_ 

Responsabilid!Jil del audito~ 

N ue=a responsabilidad es expresar una opinión sobre eSEos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra audimria fue efecmada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos é¡icos y planifiquemos y realicemos la auditarla para 
obrener certeZII rnzonable de si los estados finoncieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presencadas en los estados financieros. Los procedímiemos seleccionados dependen 
del juido del auditor, incluyendo la e'·aluación de los riesgos de error material en los escados financieros 
debido a fraude o error. Al efecmar est.a evaluación de riesgo, el auditor loma en consideración los 
controles imemos relevan les para la preparación y presentación razonable de los estados financ1eros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de audüoria apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósilo de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia. Una audüoría 
también comprende la evaluBción de que las políticas conl.ables utilizadas son apropiadas y de que las 
es,imaciones contables hechas por la gerencia son razonables, ll'lÍ como una evaluación de la presemación 
general de los es lados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Opinión 

En nue=a opinión, los referidos estados financieros presenl.e.n 11lzonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de HJDROSANBARTOLO S.A. al31 de diciembre del20l5, el resulrado 
de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el al'ío terminado en esa fecha, de acuerdo con 1\ormas 
Internacionales de Información Financiem- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (JASB). 

Asunto.< de énfmis 

Sin calificJJ" nuesrra opinión informamos que, tal como se explica con más detalle en la,;;JNj»"'"'.J<'"~"~cral 
hidroelécmca entró en operaciones a partir del mes de julio del2015. 

Quito, MJJ"ZO 28,2016 
Reg,;tro No 019 

Mario Hidalgo 
Socio 

Licencia No. 22266 
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HIDRO§ANBARTOLD S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTIVOS 

ACfiVOS CORRIENTES: 
Efecti;o y bonoos 
Cuentas pOT cobrnr comercio les y 
mrns cuent.s por cobrar 

AC1ivos p:>r impuestos corrientes 
Total accivos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Ptopi•dades, planla y equipo 
Activos inr.angibl•s 
"! otal activos no corrientes 

I"OTAL 

Ver nocas a los es!a<los financieros 

Notas 

' '" 

' o 

7,996 4,5&2 

2,334 4,20] 
______5_ill 554 
!.O.m 9 33º 

80,506 73,663 
_____1M ______w_ 
80 650 73 8 1 4 



E!A5I~5 Y MIRlMQHIQ Notas UlUl;L:i :uuza! 
(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRJE~TES: 
Préstamos ' 10,215 2,081 
Cuentas por pagar comerciales J' 

orres cuentas por pagar " 1,044 1,743 
Obligaciones acumulados ' m " Posioos por 1mpuestos co!Tlentes w ----" ____1lQ 
Total pasivos corrientes 12 006 ____1_,ill 

PASIVOS ~O CORRIENTES: 
Ptésre.mos J' Lot.al pasioos no corrientes ' 56 729 61 400 

ToLa! p•siyos 68 7J5 65 451 

PATRIMONIO: " Capital social 18,550 10,800 
Aporte• para fuwras capire.lizaciones 1,590 7,857 
Ulilidades retenidas (déficit acumulado) -"-"' ~) 

·¡ otal palrimonio 22.748 17702 

TOTAL !1l.ill !.l.ill 
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HipROSANBARTOLO S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL :U DE DICIEMBRE DEL 2015 

INGRESOS 

COSTO DE OPERACIÓN 

MARGEN BRUTO 

Ga51os de adminismoc1ón 
Cos10s financJeros 
Ingresos por inversiones 

LTJLIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A 
L>\. RENTA 

Gasto por impuesto a la rm1a corrien<e 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL ANO Y TOTAL 
RESULTADO (NTEGRALDELAJ;/0 

Ver notas a los esrados fin!lllcieros 

Aiio terminado 
HRii!::t nlnll:i Jlll2l;L4 

(en miles de u.S. dólares) 

u 10,513 

" íJ...ill) 

7,170 

" (l ,340) ( 44 1) 
(1,276) 0) 

" __ )_) 

3,565 (442) 

JO ----ª' ____[2;) 

""' 

Contadora 



HIDROSANBARTQLO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Utilidades 
Aportes P""' retenidas 

Capiffil f~tuns (déficj¡ 
soda! ca~italizaciones 1 Tmru 

... (en miles 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 10,800 ,, (457) 10,616 

Pérdida MI añ<> (498) (498) 
Aporres de accionistas .1.l01 7 564 

Saldas al 31 de d1ciembre del2014 10,800 7,857 (955) 17,702 

Utiildad del ai\o 3,563 ],563 
Capilalización 7,750 (7,750) 
Aportes de accioniSias 1 483 1.483 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 = J.Wl ""' """ 

Ver notas a los estados financieros 



HIDROSANBARTOLO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201S 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de dienles 
Pagos a pro•eedores y empJo.ados 
Inroreses pagados 
Otros ingresos, neto 

Flujo neto de efectivo provenienu: de (utilizado en) 
actividades de operadón 

FLUJOS OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
!NVERSIÓI\: 

Desembolsos para la oonsrruoción del Proyecto 
H idroel éctriC<I "Hidm,.n harto lo" 

Adqnioición de propiedades y equipo 
Dismmución de orros activos flnonoie:ros 

Flujo neto de efcctioo utilizado en actividades de 
inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Aportes de los accioni>las en efectivo 
Pré!<larnos recibidos 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
linanciomicnto 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremenro neto en efecdvo y boncos 
Saldos al comienzo del allo 

SALDOS AL FIN DEL AJ\10 

Ver netas a los estados lin8nCieros 

31/12/15 31/12/14 
(en mlle!l de U.S. d6hrre~) 

11 

12,382 
(3,990) 
(2,084) 

--'-' 

(7,659) 

(7,659) 

1,483 

--Ul! 

4 754 

3,4 14 
4.582 

-'-""' 

{476) 

(~7§) 

(40,402) 
(62) 

___l1ll 

(]] 743) 

7,564 
26 590 

34 154 

1,935 
2 647 

"""""' 



HIDROSANBARTOLO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

HIDROSANBARTOLO S A., es una compailla constituida en el Ecuador el29 de noviembre del 
2011,) su actividad principal es la producción y venta de energla eléciTice, desde cualquiera de sus 
fuentes primarias de generación y la venta de e<ortificados de reducción de emisiones de gases de 
efec1o invernadero (CRE's) que ~enere el Proye;:¡o Hidroeléctrico "Hidrosanbartolo". 

El Proyec1o Hidroeléctrico '"Hidrosanbartolo" comprende la construcción de una central de 
generación hidroeléctrica con una potencia de generación aproximada de 48.07 megavatios (MW), 
que generará alrededor de 350 giga vatios (GW) por ailo. 

En octubre del 2007, Hidrote<:h S.A. (compailia relacionada) presentó al Consejo Naüional de 
Electricidad" CO~ELEC, la solicitud para la cons!l"ucción y operación del Proyecto Hidroeléctrico 
'·Hidrosanbanolo" y el CO~ELEC con fecha 17 de febrero del20\ 1, otorgó a la compailía Hidrotech 
S.A. el certificado de concesión y el 9 de diciembre del 20 JI el permiso de ejecución y operación del 
referido proyecto. El plazo del controlo de conversión es de 50 ailos a partir de la fecha de 
suscripción. 

Con fecha 4 de enero del2012, la compaiiia relacionada Hidrotech S.A. comuniüá el CONELEC la 
decisión de ceder los derechos y obligaciones respecto al Proyecto Hidroeléctrico "'Hidrosanbanolo'" a 
favor de la compailia HIDROSANBARTOLO S.A. Por su parte, el CONELEC autorizó la referida 
cesión el 12 de enero del 2012_ 

Con fecha 25 de junio del 2012, la Compailía finnó un contrato de compravenra de derechos de 
acreencia con sus accionistas, a través del cual los eooionistas venden a favor de 
HJDROSANBARTOLO S.A., los derechos de acreencia de los que son titulares por una cuenm por 
cobrar a la compaMa relacionada Hidrotech S.A. por US$831 mil. 

Con fecha 26 de junio de12012, la Juma de Accionistas de la <:Ompailía relacionada Hidrotech S.A. 
aprobó el aporte de los ¡errenos en los cuales se <:Onstruye el Proyecto Hidroeléc1tico 
"Hidrosanbartolo" a un Fidei<:Omiso de Garantía. El28 de marzo del2013, HJDROSANBARTOLO 
S A_, conslitu) ó el ··Fidei<:Omiso Hidrosanbanolo Geranl/o" como resguardo del crédito con~edido 
por la Corporación Andma de Fomento- CAF, la Corporación Interamericana de Inversiones 
(miembro del Banco Interamericano de Desarrollo BID) y el Banco Pichincha C.A. El patrimonio del 
Fideicomi;o estará conformado por la propiedad, estudios, análisis y edificaciones del proyecto. 

Adicionalmente, la Junta de Accionistas de Hidrotech S.A., en la misma sesión celebrada el26 de 
junio del20 12, aprobó la rransferencia de los derechos fiduciarios del Fidei<:Omiso en constiwción a 
HJDROSAC\BARTOLO S.A., como cancelación de las obligaciones de pago que a esa fecha 
Hidr01ech S.A. mam:enla con la Compañia por US$831 mil. 

-' -



El 19 de Julio del 20 12, la Compañia celebró "on Sipetrol S.A. ("Sipetrol") un conlnuo de servicios de 
ingeniería, suministro y consirucción del Proyecto Hidroeli:ctrioo "Hidros.anbarmlo" a través del cual. 
la consrructora deberá realizar todo el diseílo, consrrucción, suminis¡ro, trlUisporte, movilización, 
pruebas de funcionamiento y puesta en servicio relacionados con el Proyec¡o. El plazo de duración 
estimado del contrato fue de 21 meses (Marzo 2014), contados a partir de la fecha de suscripción del 
mismo. El valor del contrato de consrrucción fue por un precio fijo de US$26.6 millones. L:Js valores 
r~lacionados con turbinas y equipos para el funcionamiento de la central hidroelécrrica fueron 
adquiridos directamente por la Compañia. 

El24 de enero de 2013, la Compailía finnó un adéndum al contraw suscriw con Sipetrol S.A., 
mediante el cual se define que la fecha efectiva de inicio del contrato será cuando se reciba la 
totalidad de! pago anticipado del 12.9% del precio del contrato. El 11 de junio de! 2013, la Compaília 
otorgó a Sipetrolla wtalidad del anticipo. 

Con fecha 8 de abril del 2013, la Compañía suscribió los contratos de préstllmos con la Corporación 
Andina de Fomento, Corporación lnteramericana de Inversión y Banco Pichincha por LSS61.4 
millones. para el financiamiento de la construcción del Proyecto Hidroeléctrico "HidmsanbartDlo". 
D~mnte el ailo 201 ~. la Compai!ia recibió la totalidad de fondos para la construcción del proye"to. 

Como parte de los compromisos y obligaciones adquiridos por los préstamos recibidos, el 8 de abril 
del 20 13, la Campailía constituyó un Fideicomiso denominado "Fideicomiso Hidrosanbanolo Flujos'" 
al que se cedió los derechos de cobro de flujos presen¡es o futuros que provengan de las actividades 
de operación del proyeclO hidroeléctrico, recibir los desembolsos bajo los contratos de préstamo y 
cualquier rendimiento o utilidad de inversión de los flujos. 

De acuerdo a lo planificado por ]a Compaília, la cenera] hidroelécrrica Sll!l Bartola comenzó sus 
opera"iones de fonna parcial con los LIJiidades de operación No. 2 y No. 3 a partir del mes de JUbo del 
2015. La unidad de generación No. l entró en operaciones en septiembre del2015, debido a que fue 
la más afectada por el sinie=o ocurrido el 1 O de ocmbre del 2014. El siniestro fue cubierto en su 
cotalidad por la empresa QBE Seguros Colonial S.A. duronte el año 20 15. 

El 20 de marzo del 20 16, ocurrió un nuevo siniesrro en la cenrral hidroelécrrka debido a un 
cortocircuito en el estator del generador de la unidad de generncióo No. J, lo que ocasionó un flagelo 
en la unidad y como consecuencia dicha LIJiidad quedó disfuncional. La Compañia ha elevado el 
reclamo a la compañia de seguros para cubrir dichas pérdidas y el lucro cesame ocasionado. La 
Admmistración de la Compañia estima que el siniestro y el lucro cesll!lte serán cubiertos en su 
totalidad por la oompailia de seguros y que la unidad de genemción l\"o. 3 volverá a operar en el mes 
de octubre del 2016. Las unidades de genernción No. 1 y No. 2 siguen operando sin inconvenientes. 

Exoneración del Impuesto Q la Ren/Q- Tal como se explica en la Nota JO, con fecha 29 de diciembre 
del 201 1 se promulgó en el Suplemento del Regisrro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la 
exoneración del impuesto a la renta y del anticipo durll!lte 5 aílos para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios para el 
Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeloictrioos. 

Al J l de diciembre del2015 y 2014, el personal de la Compañia alcanza los 55 y 35 empleados 
respecnvamen1.e. 

La infonnac1ón comenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Comp•flía. 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2./ Dec/o.rac.Mn de cumplimienlo- Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las \:ormas Jn¡emacLonales de Información Financiera. NllF emitidas por d Consejo de 
Normas Internacionales de Cont.abilidad (!ASB). 

2.2 Monedllfunciono.l- La moneda fundonal de la Compañía es el Dólar de los Esmdos Untdos de 
América (U. S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador_ 

2.3 Bases de preparación- l<:Js estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
hislórico_ El coslo histórico está basado generalmenle en el valor razonable de la 
contrnprestación e~megada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es d precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pa<ivo entre participantes de un mercado en la fecha de valomción, 
independiemememe de si ese precio es direclameme observable o estimado u"lizando otra 
lécnica de valoración. Al eslimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 
liene en cuenta las características del ac¡ivo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenla al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a eKcepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, lales como el valor nero de reali?.aeión de la 
NIC 2 o el valor en uso de la NIC J6. 

Adicionalmeme, a efectos de información financiera, las medio iones efectuadas a valor 
razonable se cla<ifican en el ni~ el 1, 2 o 3 con base en el ~rado de imporlancia de los insumas 
para la medición del '·alor J11Z0nable en su tmalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin a justar) en mercados activos p11I11. activos o pasivos 
Ldénticos que la emidad puede acceder a la fecha de medición . 

. Vive/ 2: Insumas diSEinlos a los precios enlizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea direcla o indirectamente. 

A'ivel 3: Insumas son dalas no observables para el activo o pasivo. 

Los imporles de las nolas a los estados financieros están eKpresados en miles de U. S dólares, 
excepto cuando se especifique lo comrario. 

A conlinuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
esms estados financieros. 

2.4 Enluio.de•· de propóJito espec(fko- Son entidades de propósilo especifico aquellas emidades 
;;obre las que la Compañia garantiza y realiza Jos pa~os a sus acreedores, para lo cual consd,uyó 
Jos «Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos" )' "Fidecomiso Hidrosanbartolo Garantías". Las Nllf 
requieren la presentación de estados financieros de la Compall.ía incluidos los es\lldos 
financieros de las enlidades de propósito especial (fldeicomi<;as)_ 

Al 31 de diciembre de\20 15 y 20 14, los eslados financieros adjuntos incluyen los e;lados 
financieros del "Fideicomiso Hidrosonbartolo Flujos" al considerarse éste como una entidad de 
propósito especiaL 



2.5 Efeclioo y bancos ·Incluye aquellos ac1ivos financieros líquidos y depósiws bancario,, 

2.6 Propkdades,planta y eq11ipo 

.1.6.1 Medición en d nwmen/o del reconocimiento. Las partidas de propiedades, planta y 
equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la pues la en condiciones de 
funcionamiento. 

Adicionalmente, se considera corno parte del costo de los activas, los costog por 
préstamos directamente alribuibles a la adqmsición o construcción de acti\'os 
calificados. 

2.6.2 Medición pruterior al reconocimiento. :O..spués del reconocimiento inicial. las 
propiedades, planta y equipo son registradas al cosco menos la depreciación acumulada 
y el impone acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de 
reparaciones y man¡enirnientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
produ<:en . 

.1.6.3 Método de depreciación y vldtls útiles· El costo de equipos se deprecia de acuerdo con 
el mécodo de linea recta. La vida útil es1imada y mécodo de depreciación son revisados 
al final de cada a~o, siendo el efecto de cualquier cambio en el es rimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

A con¡inuación se present!!Il las principales partidas de propiedades, planuo y equipo y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vehículos 
Muebles y enseres y equipos de oficina 
Equipos de computación 
Maquinarias y construcciones 

Vida útil (en años) 

' w 
; 

50 

Para los casos en los que la vida ú¡il estimada de las partidas de propiedades, planta y 
equipo superab!!Illos 50 años, la Compa~ia consideró el período de vigencia del 
contmto de concesión' como la vida útil estimada de dichos activos . 

.1.6.4 Retim o venia de propiedades y equipo. La utilidad o pérdida que surja del reriro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada corno la diferencia emre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resullados. 

2.7 Cos<Os por prlstanws- L<ls costos por préstamos atr1buidos directameme a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de escos acClvos 
hasta el momento en que es!én listos para su uso o venla. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales proveniemes de préSla!TlOS espt"cífico; 
. 1 o . 



pendientes para ser oonsumidos en activos calificados, es deducido de los cos¡os por préscarnos 
ap¡os para su capitalización. 

2.!i. 1 Activo.< inlangjbles adquiridos de forma 5epll7ada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

2.9 Deterioro del valor de los aclims tangibles e lnlanglbles- Al final de cada período, la 
Compañia evalúa los valores en libros de sus ac¡ivos tangibles e intangibles a fin de de¡erminar 
si e><isu= un indica~vo de que esms activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del ac¡ivo o unidad generiidorn de efectivo a fin de 
de¡erminar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

2.10 Impuesto a In Rento- La Compañía se encuentra exonere da del pago del impuesto a la renta 
por un periodo de cinco años a panir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido 
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. 

2.11 Provl$iones- Se reconocen ouando la Compall.la tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implkica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recl!T80S que inco!Jloren beneficios económicos, para cancelar la obligación y 
puede hacerse una estimación fiable del impone de le obligación. 

El impone reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesano 
para cancelar la obligación presente, al final de cede periodo, teniendo en cuema los riesgos y 
las mcertidumbres correspondientes. 

2.12 Benefrcios a empleado¡; 

2.12.1 JJenefldos definidos: Jubilaci6n patrono/y bonificadón por desahucio· El cosw de 
los beneficios definidos {jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidiid de Crédioo Proyectada, con 
valoraciones acmanales realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servicio se reconocen en el resulrndo del año en el que se generan, así 
como el i~terés financiero genemdo por la obligación de beneficio defínldo. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado d~ situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integl1ll, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuaria les en otro resollado integre] se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificiidas a la utilidad o pérdida del periodo_ 

2.12.2 Purtiópoción o /rahll}adores- La Compall.Ja reconoce un pasivo y un gas¡o por la 
panicipación de los trebajiidores en les utilidades de la Compailía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas ames de impuesto a la renta de 
acuerdo con disposiciones legales. Del 1 S% de participación a trabajiidores, el3% se 
destinará a los trabajadores que tuvieran derecho conforme a la ley y el 12% restan¡e 
será entregado al Estado Ecuatoriano para proyectos de inversión social en salud y 
educaoión en las áreas de influencia de la actividiid hidroeléCITica. 
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2.13 RecontJeimie"'o de ingresos- Se calculan al valor razonable de la concraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenlll el impone estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comen:ial que la Compaflía pueda otorgar. 

113.1 Venia de energía eléctrica- Se reconoce cuando la Compañia ll'ansfiere los riesgos y 
beneficios de tipo significativo, derivados de la venta de enerHÍa eléctrica: el impom. 
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser con fiabilidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

1,1 3.1 Ingresos por inl.ereses - Los ingresos por imereses son re¡¡islTados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tas.a de interés efectiva aplicable. 

1.14 Cw1osy gmlos- Se registran al costo histórico. Los costos y gastos s.e reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el periodo en el que se conocen. 

1,JJ Compemacidn de saldos y transacciones- Como norma 8eneral en los estados llnancieros no 
se compensan los activos y pasivos, rampoco los ingresos y gastos, salvo aquello; casos en la> 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la tnmsacción. 

Los ingres-os y gastos con origen en transacciones que, conlTactualmente o por una nonna legaL 
conremplan la posibilidad de compensación y la Compailía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el aclivo y proceder al pego del pasivo de fonna simultánea, se 
presentan netos en resulrados. 

2.16 Instrumentasfman~kms- Los ac¡ivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad 
pasa a fonnar pane de las disposiciones concractuales del instrumento. Los activos y pasivos 
financieros se miden iniciahnente al valor razonable. Los costos de transacciones que son 
directamente atribuibles a la adquisición y emisión activos y pasivos financieros (distintos a los 
activos y pasivos financieros designados al valor rnzonable con cambios en los resultados) se 
agregan o deducen del valor ra:ronable de los activos o pasivos financieros, cuando sea 
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en los resultados s.e reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

2.I7 Activos _financiero•·- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un aclivo financiero y son medidos 
inicialmeme al valor razonable, más los costos de la transacción. 

Todas los activos financieros reconocidos son pos¡eriormente medidos en su totalidad al cosw 
amortizado utilizando el mé¡odo de la tasa de interés efec¡iva y se presentan en ac,ivos no 
comentes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 1 2 meses a partir de la 
fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y O [fas cuentas 
por cobrar, e inversiones mantenidas has la el vencimien,o. La Administración detennina la 
clasificación de sus inslrumemos financieros en el momento del reconocimiento inicia 1, la 
clasificación depende del propósito con que se adquirieron los instrumentos financieros. 



2.17.1 Mlrodo de la tasa de inleris efecJiva- El mémdo de la Losa de interés efecti'a es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumen!O finandero y de imputación 
del ingreso finonciero a lo largo del perlado relevan le. La tasa de imerés efectiva os la 
tasa de descuemo que iguala exactamente Jos flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, ptmlos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de lrensacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
casa de interés efec¡iva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el 
reconodmienlo inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de interés efectiva para los 
inmumenlos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambw en los resultados. 

2.17.2 Jnve~iones mnnlenldas hasra el vencimiento - Las inversiones manrenidas hasta el 
vencimienro son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y 
fechas de vencimiento fijas que la Compañia tiene la intención afirma¡iva y capacidad 
de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones 
mantenidos hasta el vencimien!O se miden al costo amortizado usando el método de la 
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.17.3 C11entas pvr robmr ~omerdalesy o/ras cue11tas poT cobmT- Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o de¡erminables, que no cotizan en u.n mercado ac¡ivo. Las 
partida; por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos banc.anos )" 
efectivo, y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la rasa de 
mterés efectiva, menos cualquier deterioro. 

2.17.4 Baja de "" activo ji11anciero - La Compaiíía dará de baja lllJ activo financiero 
únicarnenre cuando expiren los derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo del 
activo finonciero, o cuando tronsfiere de manern sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no 
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por Jos montos que tendría que pagar. 
Si la Compañia retiene sustancialmente todos Jos riesgos y 'emajas inherentes a la 
propiedad de un activo financiero tronsferido, continuará reconociendo el activo 
finonciero y también reconocerá tm préstamo garantizado de forma cola¡eral por los 
ingresos recibidos. 

2.16 Pasivos fUiancieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del ocuerdo contmclual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo oorriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.16.1 Otros pw;/vosftnanderos- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuencas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 
usando el método de lo casa de imerés efectiva. 

El méi.Odo de la tase de interés efecdva es un método de cálculo del costo amortiz.ado 
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de un pasivo financiero y de impmación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efecdva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los hononuios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otms primas o descuentos) es,imados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el momemo de reconocimlenlO inicial. 

2.18.2 Baja de un pasivo ]manciero- La Compañía dará de baja en cuentas illl posivo 
financiero si, y solo sí, expiran, caJlcelan o cumplen las obligaciones de la Compai\ia. 
La diferencia entre el importe en libros del posivo financiero dado de baja} la 
conrrapres'""ión pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo 

2.19 Normas nuevas y revisadas aplicaduJ" en los estados jlniJJicleros - Durante el año en curoo, la 
Compañia ha aplicado una serie de normas nuevos y revisadas emitidas por el Consejo de 
'-lormas Internacionales de Contabilidad (JASB), efectivas a parrir del 1 de enero del2015 o 
posteriormente y no han tenido un efecW material en los estados financieros. 

2.20 Normas nuevns y revisadas emitUlas pero aún no efecllvas- La Compailía no ha aplicado las 
siguientes NOJmas Internacionales de Información Financiera {NI!F) nuevas y revi;adas que 
han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten apl icaci6n anticipada. Un de calle es 
como 8Ígue: 

NHF9 
1\llf 15 

Modificaciones a la NIC 1 
Modificaciones a la NIC 16 
ylaNIC3~ 

Modificaciones a las '-lllF 

lnslrumenlos financieros 
Ingresos procedentes de con1.J-a¡o; 

con clientes. 
lnicialivas de revelación 
Cl!lfificación métodos aceplables 
de depreciación y amortización 

Mejoras anuales a las NJJF Cklo 
2012-2014 

Efectiva a pamc 

Enero 1,2018 
Enero 1,2017 

Enero1,20l6 
Enero 1, 2016 

Enero\.2016 

Se permi¡e la aplicación anticipada de eslas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9: Instrumentos financieros 

La NJJF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la olosillcacJón y 
medición de activos lln!l.Jicieros. Esta norma se modificó poslerionneme en octubre del 20 lO 
parn me luir los requisilos para la dosificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del20!3, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilldad de cobertura general. Enjulio del2014, se emitió otra versión revi;ada de la NIIF 
9, principalmente para incluir Jo siguiente: 

Requerimientos de de,erioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resulcru:io integral'', para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

- l 4 -



Los requisilos claves de la NJJF 9: 

Todos los a~livos financieros que se clasifican denlro del alcance de la NIC 3 9 -
Instrumentos Financieros, se reconocerá!l posleriormeme a su coslo amortizado o valor 
ruonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen denlro de un 
modelo de negocio ~uyo objelivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo conlractuales que son únicamente pagos de capical e inlereses 
sobre el capital pendienle por lo general se miden al cosro amortizado al final de los 
periodos contables posteriores. Los instrumenlos de deuda mantenidos en un modelo de 
nego~io cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la vema de activos financieros, y que len~an ténninos contracruales del aclivo 
financiero que dan lugar en feches especificas a flujos de efectivo que solo consrituyen 
pagos de capil:lil e inlereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en olro resultado inlegral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables 
posteriores. Además, bajo la NUF 9, las entidades pueden hacer una elección irre,.,ocable 
para presenlar Jos cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de parrimonio 
(no manlenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

En la medición de Jos pasivos financieros designados a valor 11lZonable con cambios en 
resultados, la NllF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor rnzonable del 
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en olro resullado integral, a menos que, el reconocimienro de los efectos de Jos 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
tCOntable en el resullado del periodo. Los cambios en el valor re:ronable alribuible al riesgo 
de crédiw de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resulcado del 
período. Según la NIC 39,la totelidarl del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero desi~nado a valor razonable con o.ambios en resullados se presema en el 
resultado del periodo. 

La Administración de la Compail.ía prevé que la aplicación de la NJIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los imporles reconocidos en los es lados financieros arljumos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañia. Sin embargo, no es 
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecw hasta que un examen detallado 
h•y• sido completado. 

l'IIJF 15: Ingreso~ procedentes de cont1'11.tos con los clientes 

En mayo del2014 se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
urilizar las enridades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contra ros ~on 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimienlo de ingresos, 
incluyendo la NIC 18lngresos, la NlC 11 Contrntos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El princ1p10 fundamenl:lil de la :'-lllF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios eslablecidos ronrractualmenle a los clienles, en 
un impone que refleje la contrapres1aeión que la entidad espel1l recibir e cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la nonna añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
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Paso 1: iden~fioa:r el con[J"a¡o con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3. deterrninor el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecuctón en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NJJF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obl1gac¡ón de ejecución, es decir, cuando el "control'" de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particullll" es transrerido al cliente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la 1\liF 15 para poder analizar simaciones 
especificas. Además, la Nllf 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compailía prevé que la aplicación de la NJJF 15 en el futuro podría no 
lener un impaclo sobre los importes reconocidos en los es lados financ1eros adjuntos y ;us 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un eXI!men delallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIC l Iniciatin de Revelación 

Las modificaciones a la N!C 1 proporcionan algunas guias sobre cómo aplicar el concepm de 
maoorialidad en la práctica. Las modificaciones a la NlC 1 se aplican para periodos que inicien 
en o después del l de enero del2016. La Administración de la Compailia prevé que la 
aplicamón de e seas modificaciones en el futuro no ¡endrá un impacto en los estados financieros. 

Modificllciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclamción de los mélodos RCeptables de 
depreciación y amorllzlltión 

Las modificaciones a la NIC 16les prohiben a las entidades utilizar un mé¡odo de depreciación 
para partidas de propiedad, planla y equipo basado en el ingreso. 'vhemras que las 
modificaciones a la NlC 38 introducen la presilllción rebalible de que el ingreso no es un 
princ1pio apropiado pora la amortización de un activo imangible Es1a presunción solo puede 
ser reba¡ida en las dos siguienles circunstancias; 

Curndo el activo inlangible es expresado como medida de ingreso o; 
CllliJldo se pueda demosrrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 
acti~o imangible se encuen1!1!n estre;:hameme relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospec¡ivamente para periodos anuales que comiencen a parrir 
del l de enero de 2016 o posteriormenle. En la actualidad, la Compañia usa el mé,odo de línea 
recw paro la depreciación y amortización de propiedades, plan1a, equipo y bienes iman~ibles, 
respectivamenle. La Adminisll'llción de la Compailla considera que el mélodo de linea recia es 
el más apropiado pan! reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los 
respectivos activos, por Jo [llJlto, la Adminiscración de la Compailia anticipa que la aplicación 
de eslas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrá un impa.cto en Jos es lados 
financieros. 

Mejor.., an1111les llill'l NIIF Ciclo 2012- 2014 

Las mejoras anuales a las NJJF Ciclo 2012 - 20 14 incluyen algunos cambios a varias NIJf que 
se encuen[J"il!l resumidas a cominuación: 
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Las modificaciones a la Nllf 5 acleron que cuondo la entidad reclasifica un activo (o grupo 
de ac¡jvos) de mamen ido para la venta a mamen ido p11m su distribución a los propieu~rios 
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuación del plan original de la 
disposición y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 
en relación con el cambio de plon de venta. Las enmiendas t!lmbién aclaran las guías 
aplicables cuando se inlerrUJJipe la contabilidad de activos mantenidos pare su distribución. 

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionon una guía adicional para aclarar si un contrato 
financiero de servicio corresponde a participación continua en la transferencia de un ac¡ivo 
transferido, a efec¡os de la información a revelar de dicho amivo. 

Las modificaciones de la NlC 19 aclaran que la rnsa utiliz.ada para descamar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del 
periodo de reporte. La e'·aluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de aira calidad debe ser a mvel de la moneda {es decir, la misma moneda en 
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado 
profundo de raJes bonos corpora¡ivos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de 
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte. 

La Administración de la Compai!ia prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro no rendr~ un impacto en los esl:l!dos financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La prepatElción de los presentes esrndos finoncieros en conformidad con Nllf requiere que la 
Adminis1J11ción realice ciertas estimaciones y escablelca algunos supuestos inherentes a la actiYidad 
económica de la emidad, con el propósito de determinar la Yaluación y presentación de algunas 
partidas que forman parle de los estados finoncieros. En opinión de la Administración, la les 
estimaciones ) supuestos estuvieron basados en la mejor u ¡iJización de la mforrnación disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A cominuación se preseman las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utililado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si exis¡e algún indicio de que dichos 
ac¡ivos hubieran sufrido une pérdida por de¡erioro. En caso de que exista al~ún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se ""'"de acti~os 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por de¡erioro rec<mocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera 
¡en ido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 E5limación de vidas útiles de propiednde!.y equipo. La estimación de las vidas ú¡iJes y el ~alar 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3. 
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

•• 

31/12/15 31/12114 

Cuenta< por cobrar comercro/e.s: 
Cliemes locales 1 ,814 
Compañías relacionadas (Ver Nota 16) __m_ 

Subloml 2,025 
0/rcl,. cu•nlos por cobrar: 

Empleados w 
Reclamos a seguros ~.203 

Antidpos a seguros ''" Otros --" 
Tola! "'-" '""" 
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

31/12/15 31/12114 

Costo 81,339 73.680 
Depreciación acumulada ___llli) __ U]) 

Total "'""" "'""' Clruifkoción: 
·¡ errenos 856 893 
Cenu-al Hidroeléctrica (1) 79,3~3 

Propiedades en construcción 72,718 
Equipos "' " 0=• ___1.21 

Total 

"'""" "'""' 
(1) De acuerdo al contrato de concesión celebrado emre la Cornpaftía y CONELEC, el periodo de 

concesión es de 50 ai'los, período en el cual, la Compañia podr~ usufructuar de su producción de 
energfa eléctrica. Una vez concluido el tiempo de concesión, la Central Hidroeléctrica pasará a 
posesión del Estado Ecuatoriano. 
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•• 

Los movimientos de propiedades, construcciones y equipo fueron como sigue: 

Propiedodes 
Ccnln!l " TerTenos Hulroelécmo• construcción - DLt<lS J OLa] 

"-· 
Soldul ol 31 de diciembre del 2013 '" J7,W '"' 38,159 

Adquisici011e> " Ji,J41 " 38,412 

Recl,ificadon o mras c.•enl" po; cobn..- (2 148) {ill) =w -

Soldos ol J 1 de dwoembre del 2014 "' 72,71! '" 73,680 

1\.dqui!JCiones 7,582 n 7,65~ 

Rcd,._,¡ficocilln illJ 80 1!5 (iü,JOOI m 

Soldo< ol JI de dimmbre del2015 "' - ill ill """' 
fJ•~nc<oe<Ón "'"mulada· 

Sald<> olll de douembre del 2013 ,,, "' Uas1o por deprecioción -- -"' - ---"' --

Saldos al 31 dodooiombre del 2014 (l J) (17) 

Ga!lo por depreCiocJón (802) ~) ____ílli) 

Soldn' •l ] 1 de dJcieml:re del lUll - -""'' 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Costo(l) 
Amortización acumulada y deterioro 

Total 

--

~ "'"' 

31112115 

151 
_[J.) 

1.4'1 

-""'' 

31/12/14 

(1) Corresponde a los nos tos incurridos para la obtención del conificado otorgado por la Organización 
de las }; aciones Unidas - ONU pare la em1sión por parte de este Orgllllismo de los Certificados de 
Reducción de Emisiones CRE's. Este certificado fue margado ell7 de diciembre del2012. 

Certifu:odos de Reducción de Emisiones CRE'f- United ,\lations Fnnnework Convemion on 
Cl!ma¡e Change- !fl\'FCCC, una división de la Organización de ~aciones Unidas- ONL;, 
preocupados por los drásticos cambios climáticos, estableció un programa de "Mecanismo de 
Desarrollo Limpio- MOL", a través del cual se premia a los proyectos que reduzcan la emisión de 
C02, a l:mvé• de la entrega de bonos denominados Certificados de Reducción de Emisiones­
CRE's. UJs bonos serán calculados con la multiplicación entre la energía neta generada y un 
fac1or fljo determinado por la ONU, y serán emitidos cuando se realice una audiloria periódica de 
verificación de infmmación por pane de empresas calificadas por la Organización de Naciones 
Unidas- ONU y se publique en el portal Web de United Nations Framework Convention on 
Clima le Change- UNFCCC el número de bonos CRE"s acreditados. Tales bonos pueden ser 
comercializados con empresas u organismos que formen parte del Programa "Mecanismo de 
Desarrollo Limpio- MOL". 

La Compañia determinó un periodo de amonizaci6n del CRE de veinte años, consideriD!do que 



7. 

esce es un periodo razonable para ne~ociar e seos instrumentos en el meres do, debido a que no se 
ha identificado un mercado acli,o. 

PRÉSTAMOS 

3]112/15 31/12114 

Gur<Jnllzadas- al casw amortizada: 
Préstamos bancarios: 

Corporación lnteramericana de Inversiones (1) 26,400 26,400 
Corporación Andina de Fomemo. CAF (l) 25,000 25,000 
Banco Pichincha C.A (3) 10,000 10,000 
Intereses por pagar 2172 ...1..í!.!li 

Sub¡otal 63,572 63,4gl 

CompaMas relacionadas (Ver Nota 16) 3 372 ---
Tola] """' <l.lli 
Claoificución: 
Corriente 10,215 2,081 
No corriente 56.729 61 400 

To1al ,.., Oill.l 

Los préstamos bancarios se encueno:an garantizados por el Fideicomiso Hidrosanbllflolo de Garanlia 
(VerNola 17). 

(1) Al 31 de diciembre del 2015, constitu}e un préstamo otorgado por la Corporación lnleramericona 
de Inversiones- Cll. El présl!IJno se encuenlrn dividido en 2 partes: el préstamo "A" por 
US$1 0,000 y el présrnmo "B" que se sul>divide en el cramo "Y" por US$10,000 y cl1ramo ··r por 
L'S$6,400. 

El préstamo "A" y el tramo "Y'" del préstamo "B" ¡ienen un vencimiento de 123 meses a partir de 
la fecha de cierre, la cual corresponde a la fecha en la que"' firmó el contraw de términos 
comunes más 27 meses de gracia. El uamo ··z" del prés¡amo "B" tiene un plazo máximo de 105 
meses de vencimiento a partir de la fecha de cierre. Los préstamos devensan una tasa de imerés 
UBOR máo un margen del 6 25% anual. 

(2) Al 31 de diciembre del20 15, un préslamo otorgado por la Corporación Andina de Fomento- CAF 
y está dividido en dos tnlmos: el tramo "'A'' por US$1 8,000 y el tramo "B" por LiS$7 ,000, los 
cuales fueron desembolsados en Jos llÍios 2014 y 2013. El préstamo de~ensa una casa de interés 
UBOR més un margen del 5.75% anual y con vencimientos semestrales hasta julio del2023. 

{J) A 1 3 1 de diciembre del 20 1 5, oonstituye un préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A. por 
US$!0,000 con una lasa de interés del8.92% onual. El ptéslllmo liene un plazo máximo de 
vencimiento de 1 23 meses, a parlir de la fecha en la que se firmó el contrato de términos comunes. 

El primer pago de capital de los referidos préstamos se efectuará el 8 de enero del 2016. 
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

'· 

Al J 1 de diciembre del2015 y 2014, corresponde a cuenras por pagar a SJPETROL, WKV AG 
(proveedora de mal eriales e insumas para la consu-ucdém de la centrnl hidroeléroica) y proveedores 
de bienes y servicios para el mantenimiento y operación de la planra. 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

31112115 ]].']2JI4 

PariJcipación lrnhajadores 629 
Otras cuenlas por pagar empleados -" 11 

To!lll 7lJ 11 

El 16 de enero del 2015, entró en vigencia la Ley Orgánica de Servicio Público de Energía publicada 
en el Regisrro Oficial No_ 41 ~. la cual, enrre otros asuntos, esrablece que los trabajadores vinculados a 
la actividad de generación elécrrica privada recibiriÍn el 3% de las utilidades y el res¡anle 12% será 
deslinado a proyectos territoriales en el área de influencia 

10. IMPUESTOS 

Con fecha 29 de dklembre del 2011 se promulgó en el Suplemento del Regislm Ofimal No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre olros 
a1pectos tri bularios, la exoneración del impuesto a la rema y del ami cipo dunmte 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de secrores económicos considerados 
priorilarios para el Es1ado, entre los cuales se encuenlm el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y 
por ende es aplioable para HIDROSANBARTOLO S.A. 

10.1 Acrivo y pasivos del ailo corrhme 

31112115 Jl/121)4 

Aclivos por 1mpues•o corrfenJe: 
fmpueslo a la Salida de Divisas- ISO y total 
activo por impuesto corriente óJl1 "" Posrvos por impues/011 corriemes: 

lmpu~slo a la renta por pagar 2 " JmpueSlO al Valor Agregado- IV A por pagar n m 
Retenciones en la fuente de impuesto a la rema 

por pagar _12 _ll 

T~l -'.1 lli 
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10.2 CandliacMn tributaria- cantable del impuesta a la rema carrieme- Una reconciliación entre 
la u¡ilidad según estados finoncieros y el gas lo por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

t;lilidad (pérdida) según estados financieros antes de 
impuesW a la renla 

Deducciones por leyes especiales 
Ingresos gravables (2) 
Gas¡os no deducibles 
Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Impuesto a la rema corrien¡e cargado a resultados 

31112/15 

],565 
(3,550) 

" __ 15 
_ll 

3111211~ 

(442) 

254 

"' .lli 

(J) De conformidad con disposiciones legales, la lar¡fa para el impuesto a la renla, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades suje¡as a distribución} del 12% sobre las milidades sujetas 
a capicalización. 

(2) Corresponden a Jos inlereses ganados por las inversiones que mantuvo la Compañia en el 
Banco Pichincha C.A. que para efectos tribulorios fueron considemdos como ingresos 
gravables. Para efeclos de presentación en los estados financieros bajo Nllf, estos 
ingresos se presentan parn el ailo 2015 en resollados. 

Las declaraciones de impues¡os no han sido revisadas por las autoridades lribmarias desde el 
inicio de operaciones (Noviembre 29, 2011) hasta el 31 de diciembre del 2015 y son 
suscep¡ibles de revisión las declaraciones de los aílos 2012 al 2015. 

IO.J A.•pectos TribUIQrios: 

El 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de lncenti~os para Asociaciones 
Público-Privadas y la Jnversión extranjera. con el obje¡i,'o de establecer incentivos para la 
ejecución de proyec¡os bajo la modalidad de asociación público privada y est-ablecer incentivo> 
para promover el fmanciamiento productivo, la inversión nacional y la inversión exrranJera, a 
continuación se detallan ciertos incemivos y reformas de carácter rribu¡ario establecidas en 
dicha Ley: 

La o inver;iones para la ejecución de proyecms públicos en la modahdad de asociación 
público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renm_ al impuesm a la salida 
de divisas y a Jos tríbulos al comercio exterior. 
Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyeclos públicos en 
asociación público-privBda, gozorán de una exoneración del pago del impuesto a la renla 
durante el plaro de 1 O ai'íos. 
Estarán exenlos del impuesto a la renta los rendimiento~ y beneficios obtenidos por 
depósitos a plazo lijo en instiluciones financieras nacionales, así como por inversiones en 
valores en rentll fija que se nesocien a través de las bolsas de valores del país o del 
Regislro Especial Bursálil. 

Estarán exenlos del impuesto a la Sll.lida de divisas los pagos realizados al exterior, por capi1.al e 
mlereses sobre crédüos olorgodos por inslituciones financieras in<emacionales, o emidades no 
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financieras especializadas calificadas por los emes de control correspondientes en Ecuador, que 
otorguen financiamiento con un plazo de 360 días y que sean desdnados al financiamiento de 
vivienda, mJCrocrédito o inversiones produc¡ivas. 

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de r~esgosfmuncieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Complli!ía está expuesta a dislinlos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afecmr de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnüud, 
proponer al Directorio medidas de müigacián, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efec¡Jvidad. 

A continuadón se pre:;entB una definición de los riesgos que enfrenta la Compañia, una 
carac¡erizacián y lUla descripción de las medidas de mi~gación actualmente en uso por parle de 
la Compañia, si es el caso. 

JJ_J.J Riesgo en las /usus de intel'é.•- La Compañía se encuemra expuesrn a riesgos en la lasa 
de inlerés debido a que la Compallia ¡oman dinero en préstamo a ¡asas de interés Ion lo 
fijas wmo variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los présrnmos a lasa fija y a lasa variable_ 

11.1.2 Riesgu de liquidez- La Junta Direc¡iva es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquidez. La JuntB Direcliva ha establecido un marco de lrnbajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia de la Compañia pueda manejar 
los requerimiemos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la 
gestión de liquidez de la Compailía_ La Compailía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
cominuamenll: los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimienlo de los acdvos y pasivos financieros. 

11 1.3 Riesgo de copilul- La Compañía gesliona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de conúnuar como empresa en marcha mienrras que maximiza el 
rendimiento a sus accionistas a rravés de la optimización de los saldos de deuda y 
pammomo. 

Los sis¡emas de información gerencial generan suficiente información para los 
diferenles órganos de direcdón, a través del cual se revisa en forma conslame la 
estruc1ura de capirnl de la Compañía. Como parle de esta revisión se analiza el costo 
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capitaL 

Los principales indicadores financieros de la Compañia se detallan a cominuación: 



Capital de trabajo 
Índice de liquidez 
Pasivos totales 1 parrimonio 
Deuda financiera 1 activos totales 

(US$1,173) 
0.90 veces 
3.02 Yeces 
0.73 Yeces 

La administración considel1l que los indicadores financieros anles mdicados eslán 
denrro de los parámetros adecuados para una organización dellamaño y nivel de 
desarrollo de la Compaftía_ 

11.2 Categorúu de instrumento! furancieros - El de calle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compaftía es como sigue: 

31112/15 31112114 

Aclivoofinancieros medidas a/ cos/o amor/izado: 
Efectivo) banoos 7,996 4.582 
Cuentas por cobrar comerciales y arras cuemas por 
cobrar (N m• 4) 2 334 4.20J_ 

·=· J.!l.JOj) = 
Pasivos .financieros medidas !JI casra amortizada 

Prést.amos (!\"ora 8) 66,944 63,4~1 

Cuenras por pagar comerciales y arras cuentas por 
pagar (No.a 9) 1 044 ---Lill 

Tola! = """' 11.2.1 VQ/or razonable de las instrwnem:osjinflndera.·- La Compañia considera que los 
importes en libros de Jos activos y pasivos financieros reconocidos al costo amoni¿aclo 
en Jos estados financieros se aproximan a su valor razonable_ 

12 PATRIMONIO 

12.1 Capital social- El capi1al social autorizado consiSEe de 18,550,000 acciones (1 0,800,000 en el 
ailo 2014) de US$1 valor nominal unirario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho 
a los dividendos. 

12.2 Aporles pQTaju/u.ras capitalizaciones- Con fecha !5 de enero del 2015, la Junta General de 
Accionis!aS, decidió aprobar el incrememo de parrimonio de la Compai'!ía, mediante la 
capitalización de aportes por US$7 .7 millones. El incremento de capital fue inscrito en el 
Registro Mercantil el21 de mayo del2015. 
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13. INGRESOS 

Ingresos news provenien,es de la ven ¡a de energía 
Ingresos netos provenientes de las reposiciones 

·¡ ota1 

14. INGRESOS POR INVERSIONES 

A~o terminado 
31112115 

10,21 l 
_____]__gl 

Conslnu~en ingresos por intereses sobre activos financieros medidos al cosiD amortizado. 

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Gastos de operación 
Gaslos de administración 

Toral 

Un de¡a11e de costos y gastos por su na!uraleza es como sigue: 

Gaotos de manrenimien1o ~ rep!ll"aciones 
Gastos por beneficios a los empleados 
Depreciación y amortimción 
Honorarios y asesorlas 
Gastos por peajes 
Gastos por seguros 
Q¡ros gaslos 

Total 

Año lenninado 
3!112115 31112114 

3,343 
1 340 

Año terminado 
31112115 31112114 

1,332 
1,277 M 

"" 8 
285 200 
m 
]" 

"' 160 

""' ±ll 
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Gastqs por btlneficios a los emp/eatkJs: 

Sueldos y salarios 
Participación a trabajadores 
Aportes al JESS 
Beneficios sociales 
Otros 

Tolal 

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Ailo tmninado 
31/12/15 Jl/1211~ 

<SO H 
629 

" ' 69 S 

--"' -' 

= "' 
Durante el a~o, la Compañia realizil las siguientes l:n!nsacciones comerc¡ales con partes relacionadao¡: 

Vema< de enugío eléc<ríca y peajes· 

Corporación Favorira C.A. 
Flexiplast S.A. 
Hidroabanico S.A. 
Enermax S.A. 

Tmal 

A~o terminado 
31/12115 

1.100 

'"' 99 

--" 

Los stguienres saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa. 

Cuenras por cobrar: 

Corporación hvorila C.A. 
flexiplasl S.A. 
Hidroabanico S.A. 
Enermax S.A. 

Tmal 

Préstamo.¡ recibidos: 

Corporación Favorira C.A. 
Flexiplasl S.A. 
Desplaver S.A. 
TerM Pablo 
Tenin Edwin 
Ponce Humberlo 

Total 

]J/12/15 

171 
21 
n 

--' 

101 
81 

1,454 

'" '" ~ 
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Intereses por pogor: 

Corporación Favorita C.A. 
Flexlpla.s¡ S.A. 
Despla,er S.A. 
Teran Pablo 
Teran Edwin 
Ponce Humbeno 

Tornl 

17. COMPROMISO 

31/12115 

3 

' " " 17 
_!1 

Contrato de Construcción- El 19 de julio del 2012, la Compai!ía celebró con la empresa Sipe¡rol 
S.A. un comra¡o de servicios de ingenierfa, suminiscro y cons,rucción del Proyecto Hidroeléctrico 
"Hidrosanbanolo" a través del cual la constructora deberá realizar todo el diseflo, conscrucción, 
suministro, trll!lsporte, rnovilizamón, pruebas de funcionamiento y puesta en servicio relacionado> con 
el Proyecro En el contra¡o se establece que Sipe¡rol S.A. garamiza la finalización del Proyecto en un 
periodo estimado de 21 meses, contados a partir de la fecha de suscripción del contraw. El valor del 
contraw fue por un precio fijo de US$26.6 millones, el cual no estará sujeto a reajustes por m olivo 
alguno incluyendo inflación, incrementos salariales, entre otros. El concrato fue liquidado mediante 
acta de entrega recepción definitiva de la obra el 16 de noviembre del 2015. 

Fideicomiso Hldrosanbarlo/o Flujo•·- El S de abril dei201J, se firmó el contrato de cons,ilución del 
·'Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos". Un resumen del contrato es corno sigue: 

Comti!IA'enle.r v Beneticiqrio¡- Acreedor!!$: 

Hidros~mbartolo S.A. 

Corporación Andina de Fomentos- CAF 

Corpmación lnteramericana de Inversiones- Cll 

Banco Pichincha C.A. 

Parrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado inicialmente por el dinero cransferido 
por el Constituyente (US$20), que posteriormente se podrli incrementar por lodos los activos, que se 
generen en virtud el cumplimiento del objeto de este fideicomiso. 

Ob1elivo del Fideicomüo- El objetivo del fideiwmiso es tener la propiedad de Jos bienes 
fideicom1tidos y de los que se aporten a fu¡uro con el fin de: 

Servir de mecll!lismo de recepción y entrega. de los desembolsos de los préstamos al deudor para 
que el deudor pague con esas sumas un" pane de los wsms y gastos del Proyecm. 

Servir de mecanismo de recepción y mll!lejo de flujos que ingresen al pacrimonio au¡ónomo y 
disponer de dichos recursos de confonnidad con las instrucciones iirevocables de la Constituyente 
que estlin contenidas en el contrato. 
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Fideicomiso Hldruj·anbartoW Garan.tÚl - El 28 de marzo del 20 13, la Compaftía firmó un contrato de 
constitución del '·Fideicomiso Hid.rosanbanolo Garantía''. Un resumen del contrato es como sigue: 

Conslmrwmes v Bene!lciarios 

Hidrosanbarlolo S.A. 

Hidrmech S.A. 

Corporación Andina de Fomentos- CAF 

Corporación lmeramericana de Inversiones- CII 

Banco Pichincha C.A. 

Pmrimonw A~tónomo- El patrimonio se encuentra imegrado por los bienes aportados por los 
Consrituyentes. 

Un resumen de los bienes entregados al Fideicomiso es a13l de diciembre dell0l5 y 2014 es como 
sigue: 

Aportes en efectivo 
Estudio del proyecto (Hidrosanbarlolo) 
Aporres en bienes inmuebles: 

Hidros.anbartolo S.A. 
Hidrotech S.A. 

Apone en derechos de sen-idumbre: 
Hidrosanbartolo S.A. 
Hidrotech S.A. 

Tmal 

20 

'" 
" --' 

Ohjerivo del Fideicomiso- El objetivo del fideicomiso es constituir un patrimonio autónomo, cuyos 
bienes garanticen las obli~aciones y en caso de ejecumón de ]a garaolfa por medio del procedimiento, 
sirvan como segunda fueme de pago de los obligaciones que el deudor y/o las Constituyente; 
mantengllll a favor de los beneficiarios y/o acreedores. 

En el al\o 20 15 Hidrosanbartolo S.A. no ha realizado aportes ad¡ciooales al fideicomiso. 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el3 1 de diciembre del 2015 y la fe;:ha de emisión de los estados financieros (marzo 28 del 
20 16) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudierll!l tener un efecto 
importl!.nte sobre los escados finllflcieros adjuntos, excepto por lo revelado en la ?\oca 1 relacionado 
con el siniesrro ocurrido ellO de marzo dell016. 

. 28. 



19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el aiio terminado el3l de diciembre del20 15 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 28 del2016) serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros seré.n aprobados por los Accioniscas 
>in modificaciones. 
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