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A los Sefores Acclonislas
HIDROSANBARTOLO S A

Hemos audilado los estados financieros que se adjuntan de HIDROSANBARTOLD S A., que comprenden
¢l estado de situacidn financiera al 3! de diciembre del 2015 v los corespondientes eslados de resulado
integral, de cambios en ] patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de Jas polilicas contables significalivas y oras notas explicativas.

Responsabididad de Ia Gerencia por Ins estadoes financicros

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentlacion razonable de eslos estados
financieros de acuerdo con Normeas lnternacionales de Informacion Financiera - NEHF emicdes por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {IAS8) y del control intemo determinado por la
Eerencia come necesario parg permitir la preparecidn de os estados financieros libres de errores materizles,
debido & fraude o error.

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos eslados Mnancieros besados en nuestra
audiloria, Nuestra auditoria fue efecruada de acuerdo con Notmas Internacionales de Auditoria. Diches
normas requisren que cumplamos con requerimientos ércos ¥ planifiquemos y reelicemos la auditor(a para
ohrener certeza razonable de si los estedos financieros estdn libres de errores maleriales,

LIna auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos ¥ revelagiones preseniades en los estados finangieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluecién de los riesgos de etror material en Jos estados financieros
debido a fraude o error. Al efeciuar ¢sia evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracidn los
controles intemos relevanies para la preparacién y presentacitn razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposilo de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafita. Una auditoria
también comprende la evaluscién de gue las politicas comables utilizedas son apropiadas ¥ de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razenables, asi como una evaluacion de la presemacion
general de los eslados financieros. Conmsideramos que la ¢videncia de auditoria que hemos obtenido es
suficienle v apropiada para proporcioner una bese pars nuestra cpinifin de auditoria.
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Opinicn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presenlan rezonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiers de HIDROSANBARTOLO 5.4, al 11 de diciembre del 2013, el resultadao
de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por ¢ afio lerminado en esa fecha, de acuerdo can Normas
Internacionales de Informacidn Finenciera - NUF emitidas por el Consgjo de Normas lnlemacionales de
Conlabilidad (IASH).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como s& explica con més detalle en las N
hidroelécrrica entrd en operaciones a partir del mes de julio del 2015,

T el & Toudhs

Quita, Marzo 28, 2016 Mario Hidalge
Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22266




HIRROSANBARTOLO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS Motas 31/12/15

{en miles de U.5. délares)

ACTOIVOS CORRIENTES: :
Efectivo y bancos 7,594 4582

Cuenlas por cobrar comerciales ¥

DLMas cuertas por cobrar 4 2,334 4,203
ActivDs por impussios corrientes 10 503 554
Tolal activos comrienles 10,8933 9,339
ACTI¥O0S NO CORRIENTES:
Fropiedades, plenta ¥ equipo 5 80506 73,663
Activos nenpibles G 144 151
Total activos no carrienies 20,650 73,814
TOTAL 21483 HENER]

Yer nowas a los estados Gnancieros
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Yerdmica Cevallos
Conladora

BASIVOS ¥ PATRIMONIO Noias 21712714
{en mlles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 7 10215 2,081
Cuentas por papar comercrales v

OTRS Cuentas por pager | 1,044 1,743
Obligaciones acumuladas 9 T3 17
Pasivos por impuestos corrienles 10 34 210
Total pasivos corrientes 12,006 4,051
PASIVOS NO CORRIENTES:
Frésmmos y [olal pasivos no comienies 7 56,729 61,400
Tolal pasivos 63.715 85,451
PATRIMONIO: 12
Capilal social 185350 16,200
Aportes para fururas capiralizaciones 1,590 7,857
Litilidades relenidas {défici acumulada) 2,008 {953)
Total palrimonic 22.748 17,702
TOTAL o).4R3 §3.153
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HIDROSANBARTOLO 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Notas 321/12/15 31/12/14

{en mllas de U.5, délares)

INGRESDOS 13 10,513 -
COSTO DE OPERACION 15 {3.343) -
MARGEN BRUT) 7,170 -
Gaslos de adminisracidn 13 £1.340) {441}
Cosies financieros (2,276} {1}
lapresos por inversiones 14 11 .

LTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 3,565 (442}
(Gasio por impuesio a la renia carmente 10 B ) _(58)

UTILIDAD (PERDIDA)} DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 563 (498}

Ver notas a los estados lnancieros

G T e ————
erdnica Cevallos -4 -
Contmdara




HIDROSANBARTOLO S A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 31 de diciembre de 20013

Pérdida del afio
Apores de accionisias

Saldas al 3] de diciembre del 2014
Utilidad del afio
Capializacidn

Apories de accionisias

Saldos al 31 de diciembre de 2015

¥er nowas a los esiados Anancieros

Litilidades
Apartes parz retenidas
Capiml Futuras {déficir

social capiinlizaciones acumyladg)
... fen miles de L5, ddélares) ..

0,800 293 {437)
(198)

T.564 -
10,800 T BT (955)

3,063

1750 {7,750
1,483
- 18350 1,580 2608

s

Eromich Levallos
Comtadera



HIDROSANBARTOLO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

21732715 3JA1/12/14
{en milex de U.5, dblares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clienles
Pagos a proveedores y empleados
Intereses pagades
Otros Ngresas, neto

Flujo neto de efectivo provenieme de (ulilizado er)
acrividedes de operacidn

FLLUOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Desembolsos para la congrruccion del Prayecto
Hidroe] écirico “Hidrosanbartolo™

Adauisicion de propiedades ¥ equipa

Disminucidn de otros activos [Inencieros

Flujo neto de efectivo ulilizado en acrividades de
inversidn

FLUXDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADEE DE
FINANCIAMIENTO:

Apories de los accionisias en efectivo

Préstamos recibidos

Flujo nelo de electiva proveniente de actividedes de
financiarmiento

EFECTIVO ¥ BANCOS,
Increments neto en efecdvo ¥ bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notzs a [os estados Mnancieros

12,382
(3,990)
(2.,084)

{7.659)

[7.659)

1,483

3271

3414
4.582

{4?6-3

.CEi)

{40,402)
{62)
8.721

31,743

7.564
26,550

1,935
2,647

eromni
Conadom



HIDROSANBARTOLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

HIDROSANBARTOLQ S A, es una compailla constilwide en el Ecuador el 29 de noviembre del
2011, ¥ su actividad principal s 1a produccién v venta de energla elécmice, desde cualquiera de sus
fuentes primarias de generacion v la venta de certificados de reduccion de emisiones de gases de
efecto invernadero {CRE’s) que genere el Proyecto Hidroeléctrico “Hidrosanbartolo™,

El Proyvecta Hidroeléctrico “Hidrosanbartole” comprende la consiruceion de una central de
generacion hidroeléetrice con una potencia de generacion aproximada de 48.07 megavatios (MW),
que generara alrededor de 350 gigavarios (W) por aflo.

En cclubre del 2007, Hidrotech S.A. (compafiie relacionada) presento al Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC, la solicitud para la construccidn ¥ operacion del Proyecto Hidroelécirico
“Hidmsanbartole™ v el COMNELEC con fecha |7 de febrero del 2011, otorgo a la compaflia Hidrolech
5.A. ¢l cemificado de concesion y €l 9 de diciembre del 20 1 el permiso de ejecucion y operacidn del
referido provecto. El plazo del conlrsto de conversion es de 50 aflos a partir de ]a fecha de
suscripcion.

Con fecha 4 de enero del 2012, la compafiia relacionada Hidrotech 5.4, comunicd el CONELEC la
decisién de ceder los derechos y obligaciones respecto al Proyecto Hidroeléctrico “Hidrosanbartolo™ a
favor de la compafia HIDROSANBARTOLD 5.A. Por su parte, el CONELEC aulorizé la referida
cesion el 12 de epero del 2012,

Con fecha 25 de junie del 2012, la Compaflia Armé un contralo de compraventa de derechos de
acTeencia con sus accionistas, a lravés del cual los eccionistas venden a favor de
HIDROSANBARTOLO §.A., los derechos de acreencia de los que son titulares por una cuenta por
cobrar a Ja compafiie relacionada Hidrotech 5.4, por US$831 mil.

Con fecha 26 de junio del 2012, la Junta de Accionistas de la compeiiia relacionada Hidrotech 5. A,
aprobd el aporte de los errenos en los coales se construye el Proyecto Hidroeléoirico
“Hidrosenhartole” a un Fideicomiso de Garaniia. EI 28 de marzo del 2013, HIDRDSANBARTOLO
S A, constituyd el “Fideicomiso Hidrosanbartolo Geranife™ como resguardo del crédilo concedido
por la Corporaciom Andina de Fomenlo - CAF, la Corporacidn Interamericana de Inversiones
{miembro del Banco Interamericano de Desarrolle BID) y ¢l Banco Pichincha C.A. El patrimonio del
Fideicomiso estard conformado por la propiedad, estudics, analisis v edificaciones del proyecto.

Adicionalmenie, la Junta de Accionistas de Hidrotech 5.A., en la misma sesidn celebrada el 26 de
junic del 20412, aprobd la rransferencie de 1os derechos fiduciarios del Fideicomiso en constitucion a
HIDROSANBARTOLO $.A., como cancelacidn de las obligaciones de pago que a esa fecha
Hidromech 8. A, mamen(a con la Compafifa por USS83 1 mil.



E] 19 de julio del 2012, la Compaiiia celebrd con Sipetrol 5.A, (“Sipetrol™) un conlraro de servicios de
ingenieria, suminisiro ¥ consiruccion del Proveco Hidroeléctrico “Hidrosanbartole™ a fravés del cual,
la constructora debera realizar wdo el disefio, consoruccidn, sutministro, ransporte, movilizacion,
pruebas de funcionamiento y puesta en servicio relacionados con el Proyeco, El plazo de duracion
estimado del contralo fue de 2| meses (Marzo 2014}, contados a partir de la fecha de suseripcién del
mismo. El valor del contrato de construceion fue por un precio fijo de US$26.6 millones. Los velores
relacionades con turbinas y equipos pare el funcionamiento de la central hidroglécrrica Fueron
adguiridos directamente por [a Compaiia.

El 24 de enero de 2013, la Compaflia firmé un adéndum al contrato suscrito con Sipetrol 5. A,
mediante e] cual se define que la fecha efectiva de inigio del contralo serd cuando se reciba la
lolalidad del pago anticipado del 12.9% del precio del contrato. E1 11 de junio del 2013, la Compaiiia
otored a Sipetro! la wialidad del anticipo.

Con Techa § de abril del 2011, ia Compaiiia suscribid los conlratos de préstamos ¢on ia Corporacién
Andina de Fomenlo, Corporacién Interamericana de Inversion y Baaco Pichincha por USS61.4
millones, para ¢l financiamiento de la construccién del Proyecto Hidroeléctrico “Hidrosanbariolo™.
Durante €] aflo 2014, la Compaflia recibid la totalidad de fondos para la construceidn del proyecto.

Como parte de los compromisos ¥ obligeciones adquiridos por los préstamos recibidos, el 8 de abrl
del 2013, s Compailia constituyd un Fideicomiso denominado “Fideicomise Hidrosanbanolo Flujos™
al que se cedid los derechos de cobro de flujos presentes o futuros que provengan de las actividades
de operacion del proyecio hidroeléctrico, recibir los desembolses bajo los contralos de préstamo v
cualguier rendimjenio o utilidad de inversidn de los flujos.

De ecuerdo a lo planificado por la Compatlia, la cenmal hidroeléctrica San Bartalo comenzd sus
operaciones de forma parcial ¢on las unidedes de operscidn MNo. 2 y No. 3 a pantir de] mes de julio del
2015. La unidad de generacidn No. | entrd en operaciones en sepriembre del 2015, debido & que lue
la mis afectada por el siniesoro ocurrido el 10 de ocrubre del 2014, El siniestro fue cubieno en su
toralidad por la empresa QBE Seguros Colonial 5.A. durante el aiio 20135,

El 2{} de marzo de] 2016, ocurrid un nuevo siniesmo en la cenmal hidroeléerrica debido a un
cortocircuilo en el estalor del generador de 1a unidad de generacidn Wvo. 3, Iz que ocasiond un fagelo
en la unidad ¥ como consecuencia dicha unidad quedd disfuncional. La Compafiia ha elevadn ¢]
reclamo a la compafila de seguros para cubrir dichas pérdidas y el lucro cesante ocasjonado. La
Administracitn de la Compafiia estima que ¢ siniestro y el lucro cesante serdn cublertos en su
titalidad por la compaflia de seguros y que la unidad de peneracifn No. 3 volverd a operar en el mes
de octubre de) 2016, Las unidades de generscion No. 1 y No. 2 siguen operands sin inconvenienies.

Exoneracidn del Impuesto q ig Rentd - Tal como se explica en la Nota 10, con fecha 29 de diciembre
de] 2011 se promulgd en el Suplemento del Regisro Oficial No. 351 el Cadign Orgénico de la
Produccion, Comercio € [nversiones, el mismo que incluye entre olros aspectos tributarios, la
exoneracidn del impuesto a la renma v de] anticipo durante 5 afios para nueves sociedades cuvas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados priorilarios pars
Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyecros hidroeléctricos.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l personail de la Compaiiia alcenza los 55 y 35 empleados
respecrivamenie,

La informacidn contenida en esms estados Ninancieros ¢s responsabilidad de la administracion de la

Compatlia,
-5



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.7

22

2.3

2.4

Declaracicn de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparados de conflormided
con las Normas Iniernacionales de Informacidn Financiera, NIIF emitidas por el Consejo de
Mormas Inlemacionales de Conisbilided {LASH).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Esiados Unidos de
América (U.5. ddler), el cual es la moneda de circulacién en &l Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del coslo
hisigrico. El costo histérico esta basado generalmenlie en el valor razonable de la
contraprestacion entregads a cambio de hienes v servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valer pagado para
iransferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direclamente observable o estimada urilizendo otra
técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafija
tiene en cuenta las caractenisticas del acrivo ¢ pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenla al fijar ] precic del activo o pasivo e la fecha de medicion. El valor
rezonable a efectos de medictdn ¥ o de revelacidm en los esiados financieros, se determing
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tenen algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, lales como el valer neto de realizacion de e
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, les mediciones efectuadas a valor
rezonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imporfancia de los insumos
para la medicidn del velor rezonable en su totalidad, los cuales se describen a conlinuacion:

Mivel I Son precios cotizadas (gin ajustar) en mereados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distinlos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 gue sean observables
para ¢l aclivo ¢ pasivo, va sea direcla o indirectamente.

Mpvel 3: Insumos son dalos no observables para el aclivo o pasivo,

Los importes de las nolas a los estados financieros estin expresados en miles de 1).5. dolares,
excepto cuando se especifique lo conmaric.

A conlinuacidn 3¢ describen Jas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
esmos eslados financieros.

Entidades de propdsite especlfTco - Son entidades de propdsilo especifico aquellas enridades
sobre las que la Compaiiia garantize y realiza los pagos a sus acreedores, para lo cual constituyd
los “Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos™ y “Fidecomiso Hidrosenbariolo Garantias™, Las NIIF
requicren [a presentacion de estados financieros de la Compallia incluidos los eswados
financieros de las entidsdes de propésito especial ([ideicomisos).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los esledos financieros adjuntos incluyen los estados
NMnancieras del “Fideicomiso Hidrosanbertolo Flujos™ al considerarse ésle como una entidad de
propésito especial.

-0
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Efecrivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsiws bancarios.
Prapiedades, planta y equipo

261 Medicidn en el momenio del reconncimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmenle por su costa.

El cosio de propiedades, planla ¥ equipo comprende su precio de adguisicidn mds lodos
los costos direclamente relacionados con la ubicacion ¥ |a puesta en condiciones de
funcignamiento,

Adicionalmenle, se considera como parte del costo de los aclivas, los coslos por
préstamos directamente aldbuibles a la adquisicidn ¢ construccion de aclivos
calilficados.

262 Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, plania y equipc son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe ecumulado de las pérdidas de delerioro de valor. Los gasios de
Teparaciones y manenimientos se imputan a resultados en el periodo en que s¢
producen,

283 Método de depreciacion y vidas diifes - E] coslo de equipos se deprecia de acuerdo con
el mérodo de linea recta. La vida lil ¢stimada ¥ mérodo de depreciacidn son revisados
a] final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimade registrado
sobre una base prospectiva,

A conrinuacién se presentan las principales pariidas de propiedades, plania y equipo ¥
las vidas dtiles usadas en €l cdlculo de la depreciacién:

ltem Wida atil (en afios}
Yehiculos 5
Muebles v enseres ¥ equipos de oficina Io
Equipos de computacicn 3
Maquinarias y conslrucciones 50

Para los casos en Jos que la vida uil estimada de las partidas de propiedades, plania ¥
equipo superaban los 50 afios, la Compafia considerd el periodo de vigencia del
contrato de concesion como la vida Gtil estimada de dichos activos.

26.4 Retirp o venta de propiedades y egquipe - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia enrre el
precio de venta ¥ el valor en ljbros del activo ¥y reconccida en resullados.

Casios por préstamos - Los cosws por préstamos atribuidos direclamente a la adquisicion,
¢onstruccion o produccion de aclivos califteados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustencial para su ugo o venta. son sumados al coslo de estos activos
hasia el momenio en que estén listos para su usg 0 venla,

El ingreso por intereses de las inversiones temporales provenientes de présiamos especificos
- 10 -
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2.18

217

2.1z

pendientes para ser consumidos en activos celificados, es deducido de los cosroes por présamos
ApLOE para su capitalizacién,

Activas intangibles

281 Activox intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al coslo menos la
amortizacidn acumolada y cualguier pérdida por delerioro acumulada.

Deteriaro def valor de las activos fangibles e Intanglbiles - Al fimal de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de decerminar
5] existe un [ndicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro. En (al
caso, se calcula el importe recuperable del acrivo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de
dererminar el aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuesto a kg Rentn - La Compaiiia se encuentra exonereda del pago del impuesto a la renta
por un perdoda de cinco aflos a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido
en el Codigo Orgdnica de 12 Produccién, Comercio e Inversiones.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implleita) como resullado de un suceso pasado, es probable que 1a Compasiia lenga que
desprenderse de recursos que incorporen benelcios econdmicos, para cancelar la obligacién ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Je obligacion,

El importe reconocido coma provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario

para cancelar la obligacidn presente, al final de cede perindo, leniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes.

Bensficies a empleados

2.12.1 Beneficios defintdas; Jubilacidn pacronal y bonificacidn por desakucho - El conuo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoreciones actuariales realizadas al linal de cada periodo.

Los coslos por servicio se reconocen en el resvlmdo del afte en el que se generan, asi
como ¢l inlerés financiero generedo por la obligacién de benelficio delinido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas acluariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abonao a otro resullado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado imtegrel se reflejan inmediatamenie en las

panancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la vtilided o pérdida del perioda.

2.i2.2 Participacidn a trabajaderes - La Compalfl[a reconoce un pasivo ¥ un gaso porla
participacion de los irebajadores en Jes ufilidades de la Compadia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas antes de impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales. Del 15% de participecién a trabajadores, el 3% se
deslinara a los trabajadores que tuvieran derecho conforme a la ley y el 12% reslance
serd entregado al Estado Ecuatoriano para proyectos de inversién social en salud y
educacion en las dreas de inflvencie de la actividad hidroeléetrica.
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2.13 Reconmocimienio de ingreses - Se calculan a) valor mzonable de la conraprestacion cobrada o

214

215

por cobrar, teniendo en cuents ¢] importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que Ja Compaflia pueda otorger.

2.13.1 Venta de energia elécirica - Se rsconoce cuando la Compaiifa transiters 1os riesgos y
beneficios de tipo significative, derivados de le venia de energia eléctrica; el imporie
de los ingresos v los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la trapsaccion
pueden ser con [abilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios
econdmicos asociados ¢on la ransaccion

2,13.2 Ingresos por imtereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
liempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gasios - Se regisiran al costo histdrico. Los costos y gastos se recanocen a medida que
son incurTidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el pericdo en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y tranvacciones - Coma norma peneral en los estados [Thangieros no
se compensan Jos activos ¥ pasivos, ampoco los ingresos y gaslos, salvo equellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permilida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la mensaccion.

Los ingresos v gaslos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
conemplan la posibilidad de compensacién y la Compaflia tiene la inlencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar €] activo y proceder al pego del pasivo de forma simultines, se
presentan nelos en resultados,

216 Instrumentos financieres - Los acrivos y pasivos [Tnancieros se reconocen cuando una entidad

pasa a formar parte de [as disposiciones conrraciuales del instrumento. Los activos y pasivos
financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los coslos de transacciones que son
direclamente atribuibles a la adquisicidn y emisitn activos y pasivos [inancieros {distinios a los
acIivos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en los resultados) se
agregan o deducen del velor rezonable de los activos o pasivos fiaancieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimienio inicial. Los ¢oslos de transaccion direclamenta
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en los resultados se reconocen de inmedialo en e! resultado del periada.

217 Actives financieroy - Todos los activos [inanciercs se reconocen y dan de baja a 1a fecha de

negociacion cuando s¢ realiza una compra o venta de un aclivo financiero ¥ son medidos
inicielmente al valor razonable, més |os costos de [a transaccidn.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tolalidad a] costo
amorlizedo ulilizando &1 mérodo de la 1asa de interés efecriva ¥ se presentan en activos no
corrienles, excepto aquellos con vencimientos crigineles inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como aclivos comrientes.

La Compafiia clesifica sus activos [inancierms en cuentas por cobrar comerciales ¥ orras Cucnlas
por cobrar, € inversiones manienidas hasta el vencimiento, La Administracién determina la
clasificacion de sus insirumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, Ja
¢lasificacion depende del propésilo con que se adquirieron los Insirumenios financieros.



2171 Mdrado de la tasa de interds efectiva - E]l método de ia 1asa de inkerés efectiva s un
método de caleula del cosio amorizado de un instrumentd financiero y de impulacidon
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevanie. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuenio que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {(incluyendo comisidn, punlos basicos de intereses pagados o recibidos,
coslos de Lrensaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el caleulo de la
rasa de interés efecriva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financierc o,
cuando sea adecuado, en un perdodo més corlo, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de inlerés efectiva para los
insoumentos de deuda distintos a los aglivos financieros clasificados sl valor razonable
con cambio en los resullados,

2.17.2 Inversiones manienidas hasra el vericimiento - Las inversiones mantenidas hasla el
vencimiento son eclivos Mnancieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥
fechas de vencimiento fijas que la Compaflia liene la intencidn afirmariva v capacidad
de manltener hasta ¢l vencimienlo. Luggo del reconocimiento inicial, las inversiones
manlenides hasla el vencimiento se miden al ¢oslo amortizado usando el método de la
iasa de inlerés eleclive menos cualguier deterioro,

2 173 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos linancieros
no derivados con pagos fijos o dererminables, que no cotizan en un mercado acrivo. Las
partidas por cobrar {incluyenda las cuentss por cobrar comerciales, ssldos bancarios ¥
efectivo, ¥ olros) son medidos al cogto amorlizedo usando el método de la tass de
inierés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.17.4 Baja de un active financiere - La Compaiiia dard dé baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos conlractuales sobre los Mujos de elective del
acTivo finenciero, o cuando transliere de manera sustancial los riesgos ¥ venlajas
inherenles a la propiedad del activa [inanciero a otra entidad. 5i Ia Compafia no
transfiere ni retiene substancialmente rodos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continie reteniendo el comtrol del active ransferido, reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.
Si la Compafiie reliene sustancialmenie todos los riesgos v ventajas inherenies a la
propiedad de un activo linancisro tensferida, conlinuara reconociendo el activo
financiero ¥ lambién reconocerd un préstama garanlizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

2.18 Pasivos financieres - Los instrumentos de devda son clasificados como pasivos financieros de
canformidad con ]2 suslancis del ecuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se ¢clasifican como pesivo corriente a menos que 1a Compaflia lenga
derecho incondicions| de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiers.

2181 Onras pasives fimancieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden pesteriormente al costo amortizado
vsendo el mérodo de la asa de incerés efecliva.

E]l méwxdo de la lage de inlerés efectiva es un método de céleule del costo amortizado
- 13-
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de un pesivo financiero y de impuracian del gasto financiero a lo large del periodo
relevante. La tasa de interéds efecriva &5 la tasa de descuento que iguala exactamenle los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los honorarios y puntos
pegedos o recibidos que forman parle de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primes o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperads del
pasiva financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corlo con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2 Baje de un pasive financiero - La Compaiiie dara de baja en cuenlas un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compania.
La diferencia entre el impore en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas y revisaday dplicadas en los estados finascleros - Duranle el afio en curso, la
Compafiia ha aplicedo una serie de normes nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de
MNormas [nternacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente y no han tepido un efecto material en log estados financieros.

Normas nuevas y revisodas emitidas pero agn no ¢fectivas - La Compaflia no ha aplicado las
siguienles Normmas Internacionales de Informaciim Financiere (NUIF) nuevas v revisadas que
han sido emitidas pero aiin no son efeetivas, gue permiten aplicacidn anticipada. Un deralle ez
como sigue:

MNIIF Tilulo Efectiva a partir

MNIIF 9 [nstrumenlos financieros Enero |, 2018

NIIF 15 Ingresos procedentes de conlracos Enero 1, 2017
com clientes,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enerc 1, 2016

Moadificaciones a la NIC 16 Clarificacidn métodos aceplables Enerc 1, 2016

y laNIC 31 de depreciacién y amoriizacion

Modificaciones & las NIJF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016

2012 - 2014

Se¢ permite la aplicacion anticipada de eslas normas nuevas y revisadas,
NIIF 2; lnsirumentos inancieros

Le NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisilos para la clasificacion y
medicion de sctivos finencieros. Esta norma se modificd posieriommente en octubre del 2010
para incluir los requisilos para la clasificacién ¥ medicidn de pasivos financieros, asi coma su
haja en los estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de ¢oberiura general. En julio del 2014, se emiti¢ obm versién revisada de la NIIF
8, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de dererioro para activos financieros v,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clagificacién ¥ medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambics en otro resulwado inlegral®™, pera
cieros instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de fa NIIF 9:

. Todos los aclivos financieros que se clasificen dentro del alcance de la NIC 3% -
[nstrumentos Financieros, se reconoceran posieriormente a su ¢oslo emortizado o valor
razpnable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objelivo sea el de recaudar los flujos de elective contracluales, ¥
que tengan [yjos de efectivo conlraciuales que son tnicamente pogos de capiral e inlereses
sobre el capilal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de devda menlenidas en un modelo de
negocio cuyg objetive se cumpla tanto al recavdar los flujos de efectivo contractuales
como por 1a venta de activos financieros, y que lengan términos contracrueies del aclivo
financiera que dan lugar en [eches ¢specificas a [lujos de efectivo que solo consttuyen
pagos de capitel e inlereses sobre €] imporie de] principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda ¥
de patrimonio se miden a sus valores razonebles al final de los periodos comables
posteriores. Ademas, baja la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presenlar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de parrimonio
{(no menlenids para negociar) en otro resultado inlegral, v solo con el ingrese por
dividendos generalmenle reconocide en el resuliado del periodo.

+  Enla medicién de Jos pasives financieros designados a valor rezonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en e valor razonable del
pasivo fnanciero que sea atribuible a cambios en el Aesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en olro resullado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultado integral genere una asimetria
conable en el resullado del periodo. Los cambios en el valor rezonable atribuible al riesgo
de crédiw de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totelidad del imponte del cambio en el valor razonable del
pasive financiero designado a valor razonable con cambios en resullades se presenta en el
resulmdo del periodo.

La Administracion de la Compailia prevé que a aplicacion de Ja NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacio sobre los impories reconocidos en los eslados financieras adjuntos, en
relacién con los activos financieros ¥ pasivos financieros de Ja Compaflia. Sin embargo, no es
posible proporcioner ung estimacién razonable de ese efecto hasia que un examen detallado
hava sida camplelado,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clienfes

En mayo del 2014 se emitié 1la NIIF 15, que establece un modelo extenso v detellado que deben
urilizer las enridades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contraros con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actoal lineamiento de reconocimienia de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contretos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 1a NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la ransferencia de bienes o servicios estabigcidos conmactualmente a los clientes, en
un importe que relleje la contraprestacidn que la entidad espera cecibir 8 cambio de bienes o
servicios, Especificemente, 1a norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el conmato con los clientes.

Paga 2! identificar [as obligaciones de ejecucidn en ¢l contrato.

Paso 3. determinar el precio de la ransaccion.

Paga 4 distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucién en el contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en l2 medide que) 1a enlidad satisfaga |a obligacion.

Segim la NIIF 15, una entidad conlabiliza un ingreso cuando (o en Ja medida que) se satisfaga
una obligecidn de ejecucidn, es decir, cuanda €] “control” de los bienes v servicios
rélacionados con una obligacién de ejecucidn particular es transferido a] ¢liente. Se han
afiadido muchos mas lineamienos detallados en la WIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF |5 requoiers amplias revelaciones.

La Administrecién de la Compaflia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro podria no
lener un impaclo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una esiimaciém razonable de ese efecio
hasia que un examen detallado haya sido completado.

Modilicaciones a la NIC 1 Iniciaiiva de Revelaciin

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el conceprn de
materialidad en la practica. Les modificaciones a la NIC 1 se aplican para perjodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016, La Administracion de 1a Compailia prevé que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no endra un impacto en los estados financieros,

Modilicaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los mélndns meeprables de
depreciacitn ¥ amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las enlidades utilizar un méwdo de depreciacidn
para partidas de propiedad, plania y equipa basado en el ingreso. Miencrag que las
medificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebalible de que €] ingreso no &5 un
principio apropiedo para la amortizacién de un activo intangible. Esia presuncién solo puede
ser rebaride en Jas dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible ¢z expresado como medida de ingreso o
Cuando se puede demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmicos del
activo inmangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospecrivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa &l méroda de lnea
recla pars la depreciacion y amortizaciém de propiedades, plania, equipo ¥ bienes inlangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaflla considera que el método de linea recla es
el mas apropiade para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo manto, la Adminisoracién de la Compaflia anticipa que [a aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 v la NIC 38 no tendrd un impacto en los eslados
financieros.

Mejoras anoales a las NITF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuvales a las NIIiF Ciclo 2012 - 2014 incluyen algunos cembios a varias NIIF que
se encuenman resumides 8 continuacion:

- 16 -



3.

. Las modificaciones a la NIIF 5 acleran qus cuando la entidad reclasifica vn aclivo (o grupo
de scrivos) de mancenido para la venta 2 mantenido pare su distribucion a los propietarios
fo viceversa), tal cambio s¢ considera como una continuacida del plan criginal de la
disposicion y por lo tarto, no son aplicables los requerimientos establecidos en Ja NIIF 3
en Telacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendag ambién aclaran las guias
apticables cuando se interrumpe 1a contabilidad de activos mantenidos pare su distribucion.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcicnan una guia adicional pera aclarar si un contrato
financiera de servicic corresponde a parficipacidn continuz en la ransferencia de un activo
rransferido, a efecros de la informacidn a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclsran que la tasa ulilizada para descontar Jas
obligeciones por benelicios post-empleo debe determinarse con reflerencia a la de los
rendimiemos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calided al Tinal del
periodo de reports. La evaluacidn de ia profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de |a moneda {es decir, la misma moneda en
que las beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no exisle un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alia calidad, se deben ulilizar los rendimienlos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa maneda a la fecha de reporte.

La Administrecién de le Compaflia prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
future no endré un impacto en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcion de los presenles estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 1a
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuesios inherentes a la actividad
econcmica de la enctdad, con el propdsite de determinar la valuacion ¥ presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinitn de la Administracion, leles
eslimaciones ¥ supueslos esluvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
mometio, los cudles podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimacionss ¥ juicios contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios conlables:

3.7 Dererioro de activoy - A la feche de cierrs de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de los aclivos para delerminar si existe elgin indicio de que dichos
acrivos hubieran sufrido une pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacidn del imporie recuperable de dicho activo. Si se rara de ectivos
identificables que no generan [Tujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de ]a unidad generadora de efectivo a la que perienece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores 50n reveriidas
cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valer del activo con abono a resultades con el limile del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberge reconocido 1a pérdida por deteriora.

3.2 Estimacion de viday gtifes de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas gciles y el valer
residual se efecitian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3,
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

312415 124714

Cuentas por cobrav comerciales:

Clientes locales 1,814

Compaiiias relacionadas (Ver Nota 18) 211 -
Subtom] 2,025
Chras cuentas por cobrar:

Empleados 10 -

Reclamos a seguros - 4,201

Anticipos & segunds 256 -

Oiros 43 -
Tolal dai3 1,203

2. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
/1215 3141214

Coslo £1,339 73,680
Depreciacion acumuiada {433) Nk
Total §0.500 13,663
s ificacion:
Terrenos 356 BO3
Central Hidroelécmica (1) 79,383
Propiedades en construccion 72,718
Equipos 115 32
Qmoes [52
Tolal 80,506 13,663

(1} De acuerde al contrato de concesion celebrado enme la Compania vy CONELEC, el periodo de
concezidn es de 50 afos, periodo en el cual, le Compafiia podrd wsufrucivar de su produccidn de
energia eléctrica. Lna vez concluido el tempo de concesidn, la Central Hidroeléotrica pasara a
posesion del Estado Ecuatoriang.



Los movimientos de propiedades, construcciones ¥ equipo fusron como sigue:

Peopledades

Central e
Termenos  Higroeléorries  conswruerion  Equmgs a=F Janal
Cogh:
Saldos ai 31 de diciembre del 2013 5 - 17,125 1£3 - i8,158
Adguisiciones 42 - 1R.341 29 - 13412
Reclasificacion a ouras enenfas pur cobrur - = {3, 74K) (143} - 388
Saldos 8] 21 de diciembre del 2014 593 - 72718 LY T3 680
Mdquisicionas - 1.582 7 7650
Reclasificucitn an g0,125 40,300 _ 152
Suldos ol 11 de diciembre del 2015 gt B0, 185 —_— 146 132 E133%
fHepraciocidin aoumulads:
Saldo vl 21 de diciembre del 2013 - - . 9] - 9
(3ano por depreciacitn - - ot _ (8} _- (&)
Saldes &l 3] de diciembre del 2014 - - - (173 - {17
Gaso por depreciacion _ - {E02S - _f1d)y - {818
Saldos al 31 de diclembre del 2013 —_ AR} JR— Al - LA
ACTIVOS INTANGIBLES
A5 31712714
Coslo{1) 151 151
Amortizacicn acumulada y deteriora (7) -
Tolal 144 151

(1) Comresponde a los cosios incurridos para |a obtencion del cenificado clorgado por la Organizacion
de las Naciones Linidas - ONU pere la emisién por parte de este Organismo de los Certihicados de
Reduccion de Emisiones CRE’s. Este centificado fue ororgado el 17 de diciembre del 2012,

Cartificados de Reduccidn de Emisiones CRE’s - United Nalions Framework Convention on
Climate Chenge - UNFCCC, una division de la Organizacién de Naciones Unidas - ONL,
preocupados por los dristicos cambios climélicos, establecid un programa de “Mecanismo de
Desarrollo Limpio - MDL™, a través de cuel se premia a los proyectos que reduzcan la emision de
CO02, a través de 1a entrega de bonos denominados Certificados de Reduccién de Emisiones -
CRE’s. Los bonos senin calculados con 1a multiplicacién entre |a energia neta generada y un
factor fijo determinado por la ONU, ¥ serdn emitidos cuando se realice una audileria periddica de
verificacion de informacion por pane de empresas calificadas por la Organizacidn de Naciones
Linidas - ONU ¥ se publique en el portal Web de United Nations Framework Convention en
Climatle Change - LINFCCC el nimero de bonos CRE’s acreditados. Tales bonos pueden ser
comercializados con empresas u organismos que formen pare del Programa “Mecanismo de
Desarrollo Limpio - MDL™,

L3 Compaiiia determing un periodo de amortizacién del CRE de veinle aflos, considerando gue
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es(e €3 un periodo razonable para negociar estos instrumentos en el mercedao, debide a que no se
ha identificado un mer¢ada actlivo.

PRESTAMOS
311245 31/12/14

Crorantizadas - al cosio omortizado:
Préstamos bancarios:

Corporacion Interemericana de Inversiones (1) 26,400 26,400

{orporacitn Andina de Fomento - CAF (2) 25000 25,000

Banco Pichincha C A {3) 10,000 14,000

Inlereses por pegar 2,172 2,081
Subrotal 63,572 63,481
Companias relacionadas (Ver Nota 16) 3,272 -
Tolal 66,944 63,481
Clasificacion:
Corrienle 10,213 2,081
Mo corriente 56.729 61,400
Toal 56,044 63,431

Los préstamos bancarios se encuenman garantizados por el Fideicomiso Hidrosanberiolo de Garanlia
(Wer Nola 7).

(1} Al 31 de diciembre del 2015, constituye un préstamo otorgado por 1a Corporacian Inleramericana
de Inversiones - C11. El présiama se encuentra dividido en 2 partes: el présama “A™ por
US%$10,000 v el préscamo “B™ que se subdivide en el mamo “Y™ por USE10,000 v ¢l wramo “Z” par
/856,400,

El préstamo “A”™ y &l tramao “Y™ del présiamo “B” rienen un vencimiento de 123 meses a partir de
la fecha de cierre, la cual corresponde a la [echa en la que se firmé el contrato de términos
comunes mis 27 meses de gracia. El wameo “Z” del présiamo “B” tiene un plaze méiximo de 105
meses de vencimiento a partir de la fecha de cierre. Los préslamos devenpan una tasa de interés
LIBOR mas un margen dei 6.25% anuai.

(2) Al 3] de diciembre del 2015, un préstamo ororgado por la Corporacion Andina de Fomento - CAF
y estd dividido en dos tramps: el tramo “A™ por USF18,000 y el ramo “B” por USE7,000, 1os
cuales fueron desembolsados en los aflos 2014 v 2013, El préstamo devenga une tasa de inlerés
LIBOR més un margen del 5.75% anual ¥ con vencimientos semesirales hasta julio del 2023,

{}) Al3] de diciembre del 20135, constituye vn préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A. por
US$10,000 con una (ase de inmerés del 8.92% anuval. El préstamo tiene un plazo maximo de
venecimiento de [23 meses, a perir de la fecha en la que se firmd el contrato de 1érminos comunes.

El primer pago de capital de los referidos préslamos se efeciuard el § de enero del 2015,
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a cuentas por pagar a SIPETROL, WKV AG

{proveedora de maleriales e insumos para la constroceidn de |a central hidroeléctrics) v proveedores
de bienes ¥ servicios para el manienimiento v operacion de s planiz.

5. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3112415 311214
Parljcipacion trebajadores 629 -
Otras cuenlas por pagar empleados _84 17
Total 713 i

El 16 de enero del 2015, entro en vigencia la Ley Orgaaica de Servicio Pablico de Energia publicada
en ¢l Regisro Oficial No. 418, |a cual, encre otros asunws, esiablece que los frabajadores vinculados a
la actividad de generacion eléerrics priveda recibiran el 3% de las vtilidades v 1 restante 12% serd
destinado a proyectos territoriales en el drea de influencia

10. IMPUESTOS

Con fecha 29 de diciembre del 2011 se promulgd en el Suplemenio del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comereio & Inversiones, el mismo gue incluye entre olros
aspecios fribularios, la exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
socjedades cuyas inversiones se realicen para el desarmmllo de seclores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado, entre los cuales se encuenirs el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y
por ende es aplicable para HIDROSANBARTOLO S.A.

101 Active y pavives def aflp corriente

31/12/15 1113/14

Aectivos por impuesio cortiente;
Impuesio a [a Salida de Divisas - ISD y total

aclivo por impueslo corriente 303 554
Pasivos por implesios corrienes.
Impussio a la renta por pagar ' 2 56
Impuesio a] Valor Agregado - [VA por pagar 13 123
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renta

por pagar 19 31
Total 34 40
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14.2 Conciliavidn tributaria - confable delf impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y el gasio por impuesio a la renta corriente, es como sigue;

EJF AR 3141214

Ltilided {pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesio 2 la renla 3.565 (442}
Deducciones por leyes especiales {3,550
Ingresos gravables (2) 11 234
(iasips no deducibles 15 442
Utilidad gravable 11 254
Impuesia a la renla causado {1) 4 L)
[mpuesto a la renma cotriente cargado a resultados e _36

(1) De conformidad con disposiciones legales, Ia larils para gl impuesio a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades suferas a distribucidn ¥ del 12% sobre las urilidades sujetss
a capitalizacidn,

{2) Corresponden a los intereses ganados por las inversiones que mantuvo la Compaiiia en el
Banco Pichincha C.A. gue para efectos tribularios fueron considerados como inpresos
gravables. Para efeclos de presentacién en los estedos financieros bajo NIIF, estos
ingresos se presentan para el aflo 20135 en resullados.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tribucarias desde el
inicio de operaciones (Moviembre 29, 2011) hasta el 31 de diciembra del 2015 v son
suscepribles de revisitn las declaraciones de los aflos 2012 al 2015,

10.3 Aspectos Triburarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emirid la Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones
Piablico-Privadas y la Inversion extranjera. con el objerivo de establecer incentivas parz la
gjecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacidn ptblico privada y eswablecer incentivos
para promover el financiamiento productive, la inversion nacional ¥ la inversion exmanjera, a
continuacién se detallan ciertos incentivos y reformas de caracrer mibuterio establecidas en
dicha Ley:

.« Las inversiones para la gjecucion de proyecios piblicos en la modalidad de asociacién
piblico-privada podrin oblener exenciones al impuesto a la renta, al impuesco a |a salida
de divisas v a los tribulos al comercio exterior,

- Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyeclos piiblicos en
asociacion pitblico-privada, gozerdn de uaa exonerscion del pago del impuesto a la renta
duranie el plazo d= |0 afics.

- Estaran exentos del impuesio a la renta los rendimientos y beneficios obentdos por
depdsitos a plazo [ijo en instiluciones financieras nacionales, asi coma por inversiones gn
valores en renla fija que se negocien a traves de las bolsas de valores del pais o del
Registro Especial Bursatil.

Estaran exenlos del impuesto a la salida de divises |os pagos realizados al exterior, por capial €
inlereses sobre créditos olorgados por instituciones financieras inremacionales, o entidades no
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financieras especializades calificadas por los emes de control correspondientes en Ecuador, que
otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean desrinados al financiamiento de
vivienda, misrporédito o inversiones productivas.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

IL1 Gestidn de riesgos fimuncieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compatfiia eslA expuesta a dislinlos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al velor econdmico de sus flujos y aclivos
¥, €N Consecuencia, sus resultados.

La Compariiia dispone de una orgenizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencis de Finanzas, que permiten idemtificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mirgacicn, ejecutar dichas medidas y controlar su
efecrjvided,

A continuacion se presenie una definicion de los riesgos que enfrenia la Compaiiia, una
caracrerizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por pane de
la Compaiiia, si es el caso.

1L 1 Riesgo ewm las tasqs de imferds - La Compaiifa se encUEnTa eXPUESE A resgos en la lasa
de interes debido & que la Compadia omen dinero en préstamo a tasas de interés lenlo
fitas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacion apropiada ernitre los présamos a lasa fija y a lass variable.

11.1.2 Riesgo de liguides - La Junta Direcriva e3 le que riens la responsabilidad final por la
gesticn de liquidez. La Junta Direcliva ha establecido un merco de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia de la Compariia pusda manejar
las requerimisncos de financiamiento a corto, mediane ¥ largo plazo asi como la
gestidn de liguidez de 1a Comparfiis. La Compaflia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, [acilidades Anancieras ¥ de préstamo adecuadas, moenitoreanda
continuamente los flujos de efectivo proyeciados y reales ¥ conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieres.

11.1.3 Riesgo de capifq! - La Compariia gesliona su capital para asegurar que estera en
capacidad de cominuar como empresa en marcha mienmas que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a meves de la optimizacion de los saldos de devda v
parrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencisl generan suficiente informacidn para los
diferentes drganos de direccion, a wavés del cual se revisa en forma conslante la
estruciura de capital de la Compafiia. Como parte de esta revision se analiza el coslo
del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de le Compafia se detallan a continuacion:
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Capital de trabajo (US$1,173)

Indice de liquidez 0.9 veces
Fasivos tolales / parrimaonio 3.02 veces
Deuda financiera / activos lolales 0.73 veces

L.a administracion considers que los indicadores financieros anles indicados estan
denro de |os pardmetros adecuados para una organizacion del lamafic y nive) de
desarrollo de la Compaflia.

142 Categorias de instrumentos financieros - El dewlle de los activos y pasivos financieros
manlenides por la Compaflia g5 como sigue:

311215 31244
Aetivas financieras medidos of coste amorizado:
Efectivo v bancos 7,994 4 582
Cuentas por cobrar comerciales y omas cuenias por
cobrar (Nota 4) 2334 4.203
Total 10,330 £.785
Pasivay financierss medidas af cosro amortizadoe
Préstamos (Mo 8) 65,944 63,481
Cuenras por pagar comerciales y ooes cuentas por
pagar {Mowa @) 1.044 1,743
Tolal 07088 602724

1121 Valor razonable de lox instrumentas fimancleros - La Compaiiia considera que log
importes en libros de los aclivos y pasivos financieros reconocidos al costo amonizado
en los eslados financieros se aproximan a su valor rezonable.

12 PATRIMONIOC

12,1  Capital social - E] capiial social autorizado consise de 18,550,000 acciones (10,800,400 en ]
afjo 2014} de US$1 valor nominel unitario, las cuales olorgan un voto por accidn v un derccho
a los dividendos.

122 Aportes para futuras capitalizaciones - Con fecha |5 de enero del 2015, la Junta General de
Accionisias, decidid aprobar el incremento de parimonio de la Compaftia. mediante la
capitalizecién de aportes por US$7.7 millones. El incremenito de capital fue inscrito en el
Fegistro Mercantil ¢l 2| de mayo del 2015.
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13.

14.

15.

INGRESO05

Afio lerminado

3112015
Ingresos netos provenientes de la venca de energia 10,271
Ingresos neios provenientes de las repasiciones __3Jo2
Teonal 14,513

INGRESOS POR INVERSIONES

Conslituyen ingresos por intereses sobre activos financieros medidos al costo amortizado.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio lerminado
3141215 31/12/14
Gastos de operacion 3,243 -
(Gastos de administracion 1,340 #1
Toral 4683 441
Un demlle de coslos v yastos por su naturaleza €5 COmo sigue:
Afio terminado
31/12/15 311214
Gaslos de mantenimienio y reparaciones 1,332
(aslos por beneflcios a los empleados 1,277 &4
Depreciacion v amortizacion , 823 g
Honorarios y asesor(as 285 209
(astos por peajes 215
(Gaslos por segurios 184
Orros gaslos 567 160
Total 4,685 44)
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16.

Gasios por beneficios a los empleados:

Sueldos v salarips
Participacién a trabajadares
Aportes al |[ESS

Beneficios sociales

Otrps

Tolal

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afio terminado

3171215 111214

430
629
54
69
75

1277

43

IQQQUU'\

[

Durante el afio, la Compaiiia realiz las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Vemas de energia elécricay peajes:

Corporacion Favorita C AL
Flexiplast 8. A.
Hidroabanico 5.A.
Enermax 5.4,

Taral

Afo wrminado
112415

1.100
189
0%
12

1400

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Cuenias poy colrar;

Corporacidn Favorila C.A.
Flexiplast 5.A.
Hidroabanico 5.4,
Enermax 5.A.

Tortal
Préstamos recibidos:

Corporaciim Favorita C A,
Flexiplast S.A.

Desplaver 5. A,

Terdn Pabla

Teran Edwin

Ponce Humberlo

Total

3171215

171
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17

31215

Interases por pagor;

Corporacion Favorla C.A. 3
Flexiplast 5.4, 2
Desplaver 5.A, 46
Teran Pablo )
Teran Edwin 17
Ponce Humberto 7
Toral 102
COMPROMISOD

Contrato de Construccidn - El 19 de julio del 2012, la Compafiia celebrtd con la empresa Sipecrol
S.A_ un conrrare de servicios de ingenierfa, suministro y construccion del Provecte Hidroeléctrico
“Hidrasanbartolo™ a través del cual la construciora deberd realizar 1odo el disefo, consouccion,
suministro, ransporte, movilizacion, pruebas de funcionamiento y puesta en servicio relacicnados con
el Proyecto. En el contraro se establece que Sipemol S.A. garaniiza Ja finalizacion del Proyecio en un
pericdo estimado de 21 meses, conladoes a partir de la [echa de suscripeidn del contrato. El valor del
contrato fue por un precio fjo de USS26.6 millones, el cual no eslara sujele a reqjustes por malivo
alguno incluyendo inflacidn, incrementos salariales, entre otros.  Ef conmalo fue liquidado mediante
acta de entrega recepcion delinitiva de la obra el 16 de noviembre del 2015,

Fideicomlso Hedrosanbartoly Flujos - El B de abril del 2013, se Airmd el contratw de consthweidn del
“Fideicomiso Hidrosanbartolo Flujos”. Un resumen del contrato es como sigue:

Constiinventes ¥ Beneficiqrios - Acreedores.

Hidrosanbariolo S.A.
Corporacion Andina de Fomentos - CAF

+ Corporacion Interamericana de Inversiones - Cl1
Banco Pichincha C.A.

Farrimonio Awtdroma - E] patrimonio se encuentra inlegrado inicialmente por el dinero ransferido
por el Constiluyente (US320), que posteriormenle se podra incremenlar por Wodos los activos, que se
generen en virtud el cumplimiento del objeln de este fideicomiso.

Ohjetivo del Fideicomiso - El objetivo del fideicomiso es tener 1a propiedad de Jos bienes
fideicomitidos y de los que se aporten a futuro con el fin de:

*  Servir de mecanismo de recepcidn y entrega de los desembolsos de los préstamos a| deudor para
que el dendor pague con esas sumas une parte de los costos y gastos del Provecto,

* Servir de mecanismo de recepcion y manejo de flujos que ingresen el parrimonio aurénomo ¥
disponer de dichos recursos de conformidad con las instrucciones imevocables de la Constiluyente
que estdn conlenidas en el conirato,
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18.

Fideicomiso Hldrosanbartolo Garantia - E| 28 de marzo del 2013, la Compafifa firmd un contrato de
constitucion del “Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantia”. Un resumen del conlralo es como sigoe:

Constininsenies v Remaficiarios

Hidrosanbariolo S.A.

Hidrorech 5.4,

Corporacion Andina de Fomentos - CAF
Corporacion Interamericana de Inversiones - CII
Banco Pichincha C.A,

Pairimonio Awionomo - El patrimonio se encuentra imegrado por los bienes apartados por los
Constituyentes.

Un resumen de los bienes entregados al Fideicomizo es 2l 31 de diciembrz del 2015 y 2014 es como
sigue:

Apartes en efeclivo 20
Estudio del proyecto (Hidrosanbariolo) B4l
Apories en bienes inmuebles:
Hidrosanbariolo S.A. 20
Hidrotech S.A. 743
Apone en derechos de servidumbre:
Hidrosanbartolo S.A. a3
Hidrotech 5.4, 4
Tortal L1686

Objerivg del Fidzicomiso - E] objetivo del fideicomiso es conslituir un patrimonio auionomo, cuyos
bienes garanticen las obligaciones v en ceso de ejecucion de le garentla por medio del procedimiento,
sirvan como segunda luente de pago de 1as obiigeciones que el deudor v/o las Constituyentes
mantengan a favor de los beneliciatios yv/o acreedores.

En el afa 2015 Hidrosanbartolo S.A. no ha realizedo aportes sdicionales al fideicamiso.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estades financieros (marzo 28 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran 1ener un eleclo
importante sobre los estados [inancieros adjunios, exceplo por 1o revelado en la Nota 1 relacionado
con el sinigstro ocurrido el 20 de marzo del 2016,
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

i.0s estados Tinancieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de |a Compatfiia en marzo 28 del 2016 y seran presentados a los Accionislas para su
aprobacion. En opinidm de la Gerencia, los estados financieres seran aprobados por los Accionistas
sin modilicaciones.
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