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Hemos audicado los escados fmancieros que se adjuman de HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en 
elapa de desarrollo), que comprenden el estado de situación financiera al31 de diciembre del2014 y Jos 
correspondientes estados de resollado integral, de cambios en el palrlmonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha} un resumen de las polilicas contables significa¡Ívas y otras no¡as explica¡Ívas_ 

Responsahifidad de fa Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compail.fa es responsable de la preparación y presentación razonable de esms estados 
financieros de acuerdo con Normas lmemacionales de Información Financiera- NIIF emicidas por el 
Consejo de "Kormas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno deTerminado por la 
gerencia como necesario para permitir la preparación de los escados financieros 1 ibres de errores ma,eriales, 
debido a fraude o error. 

Resporrsa.bllidJJd del auditor 

N u es u-a responsabl lidad es expresar una opinión sobre osms estados financieros basados en nuestra 
auditoría. }: uestru auditorla fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planitiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si Jos estados financieros escón libres de errores materiales. 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los 
saldos y revelaciones presen1adas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los es lados financieros 
debido a fraude o error. Al efecrnar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
coo1roles internos releviilltes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañia a fin de di..,ñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia. Una auditoría 
también comprende la evi!.luación de que las poJi¡ioas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
escimaciones comables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ob¡enido es ;;uficiente y apropiada para 
proporcionar u na base para nuescm opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados fmancleros presentan razonablemente, en ¡odos los aspectos 
materiales, la posición financiera de HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) al 
31 de diciembre del2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año ¡erminado en 
esa fecha., de acuerdo con Nmmas lmemacionales de Información Financiera- NJJF emüidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Asunio_, de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión informamos que !al como se explica con más detalle en las '\orn.s 1 y 2, los 
estados financieros adjuntos han sido preparruios asumiendo que la Compañía continuará como un negocio 
en marcha. Con fecha enero 12 del2012, la Compañía recibió del Consejo Nacional de la Electricidad -
CONELEC la autorización de la cesión de derechos y obligaciones por parte de la campal\ la Hidrotech 
S .A (compañía relacionada) paro la construcción y ejecución del Proyec¡o Hidroeléctrico 
'"Hidrosanbanolo". En el mes de febrero del2012, la Compañía inició los rrabajos de consrrucción de la 
central hidroeléctrica. La principal fu eme de financiamiento del pcoyecto proviene de los apones de 
accionisrn.s y préSEamos gue la Compail.ía obtuvo de la Corporación Andina de Fomento- CAF, la 
Corporación lnteramericana de Inversiones (miembro del Banco Imeramericano de Desarrollo- BID) y el 
Banco Pichincha C. A , por US$6 1 .4 millones mediante acuerdos f1m1ados el 8 de abril del 20 1 3. El 
desarrollo del mencionado proyecm y finalmeme la generación de opernciones rentables dependen de 
eventos futw-os gue incluyen la obtención del financiamiento suficiente para la construcción del referido 
proyecto y lograr el volumen de ventas adecuado para soportar la estructw-a de costos de la Compañía. De 
acuerdo a lo planificado por la Compañia. la Central Hidroeléwica San Banolo entrará en operación de 
forma parcial con las unidades 2 y 3 a partir del mes de Mayo de12015. La unidad 1 emrariÍ en operación 
en noviembre del 2015, en razón de que fue la más afectada por el siniesrro ocurrido el JO de octubre del 
2014 (VerNoca4). 

Quito, Marzo 15,2015 
Registro :-lo. 019 

~-
Mario Hidalgo 
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HIDRQSANBARTOLO S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA PE DESARROLLO) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
~~===--=-=---~-------"-

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efcc¡ivo y bancos 
Q¡ras cuentas por cobrar 
Q¡ros activos financieros 
Ac¡jvos por impuesms corriemes 
Tmal activos corriemes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, consrrucciones y equipo 
Otros acuvos financieros 
Activos intangibles 
Tola] activos no corrien¡es 

TOTAL 

Ver notas a los estados flnancieros 

Notas 

Gercnce General 

' 5 
10 

5 
5 
7 

2014 
(en miles de U.S. dólares) 

4,582 2,647 
4,203 

5,1 5J 
____23 245 

9 339 8 045 

73,66] 3&J59 
3,568 

____ill_ ____m_ 
7] 814 4 1 878 



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

PASIVOS Y E':AIB.IMQ~IQ 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préotamos 
O eras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrienres 
Tolal pasi~os corriemeo 

PASIVOS '>,;0 CORR!E"'TES: 
Préstamo o 
Q¡ras cuentas por pagar 
Tmal pasivos no corr1emes 

Towl pasJvos 

PATJllMONlú 
Capi1al <ocia! 
Apones para futuras capiralizaciones 
Déficit acumulado 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los cs!ados financteros 

Notas 

" o 
10 

8 

' 

11 

2014 ;!!!U 
(en miles de U.S. dólares) 

2,081 
L760 2,653 

____1j_Q ~ 
4 051 2 792 

61,~00 35,970 
- 525 

61.400 36,495 

65 451 39 28], 

1 o,aoo 10,800 
7,857 m 
(955) ( 4 57) 

17 702 10.636 

--------------- ---

J:-~~~c: &a;l~ ---
Con¡adora 
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HIDROSANBARTOLQ S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA DE PESARROLLOl 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
=~=--'="="'-"~"'-"~='-""~"------. ·- ---

GASTOS DE OPER_II.CJÓ"': 
Gastos por m a ¡er~ales y consumibles 
Gastos por depreciación 
Gaslos por beneficios a empleados 
Costos financieros 
Otros gastos 

PÉRDIDA A"'TES DE llvtPUESTO A 
LA RE>.;TA 

GASTO POR IMPUESTO ALA RENTA 

PÉRDIDA ~ETA Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Hemán rahon 
Geren¡e eneral 

2014 l2.ll 
(en miles de u.s. dólares) 

19 1' 
8 ó 

" " 
350 103 

"' IGó 

1" -" _§] 

"' lli 

J;:,~i:~ C~l~o-;------ ---' 

Comador• 



HIPROSANBARTOLO S.A. (UNA EMPRESA EN ETApA pE DESARROLLO) 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
--·· 

Aporks para 
Capi1al futuras Déficit 
social ca(!italiza~iQD~S acumulado Tola! 

... (enmilesdeU.S. dólares) 

Saldos al J l de diciembre de 2012 wo 3,650 (224) 3,526 

Pérdida neca (233) (233) 
Apones de los accionis12s en efec,ivo 7.3~3 7,343 
Capitalización JO 700 (10.700) 

Saldos al JI de diciembre d~ 2013 10.800 m (457) 10,636 

Pérdlda ne12 (498) (498) 
Aportes de los accionistas en efecrivo 7 564 7 564 

Saldos al JI de diciembre de 2014 lMOQ 7 857 Lllil J1.1Jl2 

Ver nolas a lo.< es1ados financleros 

~ J--'-· ,el,_ 
Hernán Barahona Verónica Cevallos 
Gerenle General Contadora 



HIDROSANBARTOLO S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA PE DESARROLLO) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

FLCJOS m. EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACJÓ\1: 

Pagos a proveedores y empleados 
Costos financieros 

Flujo new de efentl\·o utilizado en act1vidades de 
opeJ1lción 

FLUJOS DE EFECTIVO El\ ACTNIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Desembolsos para la construcción del Proyecm 
Hidroeléctrico '"Hidrosanbartolo" 

Adquisición de propiedades y equipo 
Incrememo (disminución) de otros activos financieros 

Flujo nc¡o de efectivo utilizado en actividades de 
inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCJAMlE'-ITO: 

A portes de los accionistas en efectivo 
Préstamos recibidos 

Flujo neto de efec¡ivo proveniente de accividades de 
financiamiento 

BANCOS. 
]ncremento neto en bancos 
Saldos al comienzo del all:o 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver nmas a lo;; esLados flnancieros 

Notas ¡g_u 2013 
(en rnlles de U.S. dólares) 

" 

(476) 

( 4 76) 

(40,402) 
(62)" 

• 8 721( 

131.743) 

7,564'' 
26.590 

34 154 

1,9]5 
2M7 

4 '82 

f ~-,.¡·'f;;' "'S'J=:='·;':c =~-' -y VerÓnJca Cenllos 
Contadora 

( 1 65) 
_ _L,) 

(32,017) 
(20) 

(8,505) 

(40.542) 

7.34] 
35.9-;:Q_ 

43 31:)_ 

2,605 

----" 
-1M2 



HIPROSANBARTOLO S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA PE DESARROLLO) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

HIDROSA"t\'BARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) es una compai\la constiiULda en el 
Ecuador el29 de noviembre del 2011 y su acdvidad principal es la producción y venia de energ!~ 
eléctrica, desde cualquiera de sus fuemes primarias de generación y la venia de reducciones de 
emisiones de gases de efecto invernadero que genere el Proyecto Hidroeléctrico"'Hidrosanbattolo". 

El Proyecto Hidroeléctrico "Hidrosanbartolo'' comprende la construcción de una cenu-al de 
generación hidroelécrrica con una pmencia de generación aproximada de 48.07 megavatios (M\li). 
que generará alrededor de 350 gigavalios (G\V) por m,o. 

En octubre del2007, la compañia relacionada Hidrmech S.A. presenló al Consejo Nacional de 
Electricidad- CONELEC, la solicitud para la conmucción y operación del Proyeclo Hidroeléclrico 
"Hidrosanbanolo" y el CONELEC con fecha 17 de febrero del 2011 owrgó a la C<Jmpafíla Hidrolech 
S.A. el certificado de concesión, y el 9 de diciembre del 20 11 el permiso de ejecución y operación del 
referido proyecto. 

Con fecha 4 de enero del2012, la compañia relacionada Hidrocech S.A. comunicó al CONELEC la 
decisión de ceder los derechos y obligaciones respocto al Proyecto Hidroelécrrico '·Hidrosanbmolo" a 
favor de la C<Jmpadía HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo). Por su 
pane, el CONELEC amarizó !a referida cesión el 12 de enero del 2012. 

Con fecha 25 de junio del 2012. la Compadía firmó un contrato de comprnventa de derechos de 
acreencia con sus •ccionisras, a través del cual los accionistas venden a favor de 
HTDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) los derechos de acreencia de los 
que son timlares por una cuen1a por cobrnr a la compadía relacionada Hidrotech S.A. pm US$BJ l mil. 

Con fecha 26 de junio del2012, laJunla de Accioniscas de la compai'ila relacionada Hidrotech S.A. 
aprobó el e porte de los terrenos en los cuales se construye el Proyecto Hidroeléctrico 
·'Hidrosaubanolo'' a un Fideicomiso de Garantia. El28 de marzo del2013, HIDROSANBARTOLO 
S.A (una empresa en etapa de desarrollo) consl:iruyó el"'Fideicomiso Hidrosanbartolo Garanlía'' como 
resguardo del crédilo concedido por la Corporación Andina de Fomento- CAF, la Corporación 
ln1eramericaua de Inversiones (miembro del BanC<Jlnleram.ericano de Desarrollo BID) y el Banco 
Pichincha C.A.. El pacrimonio del Fideicomiso estará conformado por la propiedad, estudios, análisis 
y edificaciones del proy«1o 

Adicionalmeme, la Jonia de Accionislas de Hidrorech S.A., en la misma sesión oelebrada el 26 de 
junio del 20 12, aprobó la transferencia de los derechos fiduciarios del Fideicomiso en constitución s 
la compañia HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo), como cancelación de 
las obligaciones de pago que a esa fecha Hidrotech S.A. mantenía con la Compañia por CS$831 mil. 

-' -



El19 de julio del2012, la Compañía celebró con la empresa Sipe¡rol S.A. un contrato de servicios de 
ingeniería, suministro y consu:ucci6n del Proyecto Hidroeléctrioo ·'Hidrosanbartolo" a rravés del cual, 
la conslf\lctora deberá realizar ¡oda el diseilo, cons¡rucción, suministro, transporte, moviliz.ación, 
pruebas de funcionamiento y pues la en servicio relacionados con el Proyecto. El plazo de duración 
estimado del contrato fue de 21 meses (M:arzo 2014), contado¡ a parrir de la fecha de suscripción del 
mismo. El valor del contrato de construcción es por W1 precio fijo de US$26.6 mi1lones. Los valores 
relacionados con turbinas y equipos para el funcionamiento de la central hidroelécrrica fueron 
adquiridos direc,amente por la Compailia. 

El24 de enero de 2013 la Compailia firmó una adéndum al comraw suscriw con la empresa Si petral 
S.A., mediante el cual se define que la fecha efectiva de inicio del concrato será cuando se reciba la 
tornlidad del pago anticipado del 12.9% del precio del contraEO. El ll de Junio dei201J, la Compafiía 
otorgó a Sipetrolla rNalidad del anticipo. 

Con fecha 8 de abril del2013, la Compañía suscribió los con¡ratos de préstamos o.on la Corpor8oión 
Andina de Fomento, Corporación Interamericana de Inversión y Brnco Pichincha por US$61.4 
millones, para obtener el financiamiento de la construcción del Proyemo Hidroelecrrico 
"Hidrosanbarrolo". Al 31 de diciembre del2014. la CompaMa ha recibido la totalidad de fondos para 
la conmucción del proyecto. 

Adicionalmence, la Comp~la oonstituyó un Fideicomiso el 8 de abril del 20 l3 denominado 
"Fideicomiso Hidrosanbanolo Flujos" con el objeto de servir como mecanismo de recepctón y entrega 
de los desembolsos de los préstamos a HlDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de 
desarrollo) y así financiar cosEOs y gastos del proyecto. 

A va, ce de fa construcción- La construcción del proyecm se encuentra con un avance del 97%. los 
siguientes elemenms se han finalizado: Central Bocatona, tubería de conducción, Chimenea de 
equilibro, lJnea de transmisión, casa de máquinas- Bocatoma., línea de "ansmisión San Bartola­
Méndez, ampliación subestación Mendez., casa de máquinas y subestación San Bartola. A la fecha de 
emisión los estados financieros (marzo 15 del2015) se es,án realizando las pruebas funcionales de la 
subes¡ación San Bartola y los eqnipos eleccromecánicos de ]as unidades 2 y 3. De acuerdo a lo 
planificado por la Compailía la Central HidroelécEfica San Bartola emrará en operación de forma 
parcial con las unidades 2 y 3 a parrir del mes de :Mayo dei201S. La unidad 1 entrará en opcract6n en 
noviembre del 2015, en razón de que fue la más afectada por el siniestro ocurrido el 1 O de octubre del 
2014 (Ver Nota 4). 

Estado, enEfe 1 

-Tal como se explica en la Nota lO, con fecha 29 de diciemhre 
del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 

, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la 

secrores económicos considerados prioriUIJ"ios para el 
el desarrollo de proyecms hidroeléctricos. 

Al 3! de diciembre del 20 14 y 201 J, el personal de la Compilil.ía alcanza los 3 S y 12 empleados 
respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adminis1 ración de la 
Compailia. 



2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2 1 Declaración de cumplimiento- Los estados limmcieros han sido preparados de conformidad 
con las Nonnas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
h'onnas lJl¡emacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2 M"onedafuncWnal- La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

13 Bas~s de preparación- Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la 
Compal'íla continuará como un negocio en marcha. Con fecha enero 12 del2012, la Cornpa~ia 
recibió del Consejo Nacional de la Eleccricidad- CONELEC la aumrización de la cesión de 
derechos y obligaciones por parte de la compañia Hidrotech S.A. ( compa~ia relacionada) para 
la construcción y eje<oución del Proyecto Hidroeiéctrico "Hidrosanbartolo". En el mes de 
febrero del 20 12, la Compañia inició los trabajos de construcción de la central hidroeléctrica. 
La principal fuente de firumciamiemo del proyec¡o proviene de los aportes de accionistas y 
préstamos que la Compañia obtuvo de la Corporación Andina de Fomento- CAF, la 
Corporación ln¡eramericana de Inversiones (miembro del Banco In¡eramericano de Desarrollo -
BID) y el Banco Pichincha C.A., por US$61.4 millones mediante acuerdos firmados el 8 de 
abril del 2013. El desarrollo del mencionado proyecto y fmalmente la generación de 
operaciones rentables, dependen de eventos futuros que incluyen la obtención del 
fmanciamiemo suficiente para la construcción y del referido proyecto y lograr el volumen de 
ven ¡as adecuado para soportar la estructuro de costos de la Compa!Ua. 

A cominuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
esros estados financieros: 

2.4 Entidades de propósito espedfrc.o- Son entidades de propósito especifico aquellas en,idades 
sobre las que la CompaJlía garantiza y realiza los pagos a sus acreedores. para lo cual cons¡ituyó 
los "Fideicomiso Hidrosanban:olo Flujos" y '·Fidecomiso Hidrosanbarlolo Gar011tías". Las !'!IIF 
requieren la presemación de estados financieros consolidados con las entidades de propósito 
especial (fideicomisos) y no dar de baja los respec¡ivos activos, cuando la entidad redene 
riesgos, beneficios y/o control de los activos transferidos a una entidad de propósito espe<oial. 
Al3l de diciembre del2014, la Compañía consolidó sus estados financieros con los referidos 
fideicomisos. 

2. S Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras liquidas, que se pueden nansfonnar rápidamente en efec,ivo en un plazo inferior a 
tres meses. 

2. 6 Propiedades, coll.flrucdoneo; y ~quipo 

2.6.1 M~dición ~"el momen/o def reconocimiento- Las partidas de propiedades 
construcciones y equipo se miden inicialmen1e por su costo. 

El costo de propiedades construcciones y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los coslos directamente relacionados con la ubicación y la pues ¡a en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y re¡iro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del acti,o. 

~ 9 ~ 



Adicionalmenre, se considera como pane del costo de los activos, los cosw;; por 
préstamos directamefl[e atribuibles a la adquisición o conslrucción de aclivos 
calificados. 

2_6.2 Medición posterior u! reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento 
micial, las propiedades consrrucciones y equipos son regi>rrnda~ al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones} mantenimientos se impulan a resultados en el período en 
que se producen. 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles- El cosro de equipos se deprecia de acuerdo con 
el método de linea recta.. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esrimado 
registrado sobre una base prospecli,·a. 

A continuación se presencanlas principales partidas de propiedades y equipo} las vidas 
úTiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Vehículos 
Muebles y enseres y equipos de oficina 
Equipos de compulacióu 
Olros equipos 

Vida útil (en años) 

5 
w 
; 

10 

2.6.4 Retiro o ven tu de propiedudes y equipo- La utilidad o pérdida que surja del reliro o 
venra de una panida de propiedades} equipo es calculada como la diferencia enlre el 
precio de venl• y el valor eu libros del acTivo y reconocida eu resultados. 

2.7 Costos por préstumos- Los nosros por préslamos a[!"ibuidos direcramente a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, Jos cuales constituyen activos que requieren 
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta., son sumados al costo de estos acrivos 
has1a el momenro en que esr61 listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones remporales provenienres de préslamos e;pedficos 
pendientes para ser consumidos en acli~os calificados, es deducido de los costos por préstamos 
apros para su napitalización, 

2.8 Activos rntangihles 

2.81 ActivM intrmgihles adquiridos de formo. sepurado.- Son registrados al cos¡o menos la 
omonización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. 

2.9 Deterioro del valor de los a~tivm tangibles e intiJllgihles- Al final de cada periodo,la 
Compañia evalúa los valores en libros de sus acrivosrangibles e intangibles a fin de determinar 
si exis1e un indicalivo de que eslos aclivos han sufrido alguna pérdida por dererioro. En i.al 
caso, se calcula el impone recuperable del activo o unidad generadora de efecri\·o a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por delerioro (de haber alguna). 

2.10 Impuesto a la Rentu- La Compañia se encuemra exonerada del pago del impuesro a In renta 
por un periodo de cinco años a parlir del ininio de sus operaciones, de acuerdo a lo es1ablecido 
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (Nota lO). 
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Al31 de diciembre del2014, la Compail.ia calculó el impuesw a la renla de los in¡ereses 
proveniente de inversiones. 

2.11 Provh·iones • Se reconocen cuando J. Compa~ia ¡iene una obligación presente (ya sea legal o 
impllcirn) como resul1ado de un suceso pasado, es probable que la Compailla lenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del impone de la obligación. 

El impone reconocido corno provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

2.12 Reconocimiento de ingrMos- Se calculan al oalor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, te o iendo en cnenla el impone e>timado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.12.1 Ingresos por inlerese5 • Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referenci"- al capital pendiente y a lB. lasa de imerés efectiva "plicable_ 

2.!3 Costos y gastos- Se regi>Eran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independiememen¡e de la fecha en que se hB.ya realizado el pago, J se registran 
en el periodo en el que se conocen. 

2.14 Compemoción de sa/IÚJsy lronsacdones- Como norma 8enera! en los estados financieros no 
se compensan kls acrivos y pasivos, ¡ampoco Jos ingresos y gas1os, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción, 

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contracmalrnente o por una norma legal, 
comemp!an la posibilidad de compensación y la Compañía riene la intención de liquidar por su 
impone neto o de realizar el acnvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presenllln nelos en resultados. 

2.15 InslrumeniM financieros - Los activos y pasivos fmancieros se miden inicialmen1e al valor 
razonable. Los costos de transacción que son directamente alribuibles a la adquisición o 
emisión de aclivos y pasivos financieros ( d iSEintos a los activos y pasi~os financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resu!Lados) se agregan o deducen del valor 
razonable de los activos o pasi,·os financieros, cuando sea apropiado, al momenro del 
reconocimiento inicial. Los coslos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de 
activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en kls resultados se 
reconocen de inme-diato en el resultado del periodo. 

2.16 Act1vos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguien,es ca¡egorías: 
activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados", "inversiones mamenidas 
basla el vencimiemo" "activos financieros disponibles para la venia", y "'présUlmos y partidas 
por cobrar'', La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y se 
delennina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o venias regulares de 
activos fmancieros son reconocidas v dadas de baja a la fech"- de la transacción. Las compras o 
ventas regulares son ¡odas aquellas compras o ventas de activos financiera> que requieran la 
entrega de acllvos dentro del marco de liempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 
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2.16.1 brve/""1/iones mantenidas hasta dvencimienw- Las inversiones man¡enidas 
hasta el vencimiento son acdvos financieros no derivados con pagos fijos o 
de!erminables y fechas de vencimiento fijas que la Compa"la tiene la intención 
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimienm. Luego del reconocimien¡o 
inicial, las inversiones ma.menidas hastll el vencimiento se miden al co5to arnon:i7.a.do 
usando e! método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.16.2 Orr(lS cuenfas por cobrar - Las partidas por cobrar son ac¡ivos fmancieroo no derivados 
con pagos fijos o determinables que no son co¡izados en un mercado aclivo. Las 
pan:idas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y 
efec¡ivo), son medidos al costo amortizado usll!ldO el mémdo de la rasa de interés 
efecti,a, menos cualquier deterioro de valor. 

2.16.3 Baja de un activo financiero- La Compal\la dará de baja un activo fimmc¡ero 
únicamente cull!ldO expiren !os derechos comracruales sobre los flujos de efec¡ivo del 
ac¡ivo fmanciero, o cuando transfiere de manera sustancial los rieogos} 'enlajas 
inherentes a !a propiedad de! activo financiero a arra entidad. Si la Compaílía no 
transfiere ni retiene subsmncia!mente lodos los riesgos y ven rajas inherentes a la 
propiedad y continúa teieniendo el control del activo transferido, reconocerá su 
participación en el activo y la obligación asociada por Jos momos que tendría que pagar. 
Si la Compañla retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inheren¡es a la 
propiedad de un acdvo financiero rrll!lsferido, conlinuará reconociendo e! activo 
fimmdero y también reconocerá un prés=o garantizado de forma cola¡eral por los 
ingresos rectbidos. 

2.17 Pasivos financieros- Los ins¡rumenlos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con !a susl.ancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasi \'O oorriente a menos que !a Compailía tenga 
derecho inoondiciona! de diferir el pago de !a obligación por lo menos 12 meses después de !a 
fecha del estado de situación financiera. 

2.17.1 Oíros pflsivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo !os préSJamos y 
!as cuentas por pagar comeroiales y otras) se miden posteriormente al oosto amortizatlo 
usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la lasa de interés efec¡[~a es un método de cálculo del costo amortinu.!o de 
un pasi,·o financiero y de imputación de! gasco financiero a lo largo de! periodo 
releva me. La tasa de interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo ¡odos los honomrios y puntos 
pagados o recibidos que forman pane de la tasa de imerés efectiva, los costos de 
rransacción y mras primas o descuemos) estimados a !o largo de la vida esperada del 
pasivo finll!lciero (o, cuando sea adecuado), en nn periodo más oorl<J con el importe 
neto en libros en el momento de reconocimien1D inicial. 

2.17.2 BfljtJ de un parivo fmandero- La Compai'iia dará de baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo sí, expil1ln, =celan o cumplen las obligaciones do la 
Compañía. La diferencia enrre el importe en libros del pasivo finll!lciero dado de baja y 
!a conl!1lprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo. 
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2.18 !v"ormas nuevtU y revisadas emilidas pero aún no efectivas- La Compaflia o o ha aplicado las 
sigu¡entes Normii.S Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Kormas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

KIIF9 
Modificnciones a las NIIF 

Instrumentos financieros 
:Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 
2010-2012 

Se permite la aplicación anticipada de estas normii.S nuevas y revisadas. 

Efectiva a partir 

Enero 1, 2018 
Julio 1, 2014 con 
excepciones limiradas 

La Compafiia no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el fmuro pueda tener un 
impacto sobre los impones reconocidos en los escados financieros. 

NIIF 9: Instrumentos financieros 

La :t-"TIF 9 emitida en noviembre del2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó pos¡eriormeme en octubre del 20 1 O 
para mduir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en no~iembre del2013, incluyó nuevos requisi1os para la 
contabilidad de coberrura general. Enjulio del 2014, se emiüó wa versión revisada de la NIIF 
9, principalmeme para incluir lo siguiente: 

Requerimiemos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al im:roducir una 
categoria de medición a ·'valor razonable con cambios en otro resultado integral'', para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requmws claves de la NIIF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
JnsErumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, Jos ínstrumemos de deuda que se mamienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo conEracluales que son únicamenre pagos de capital e imereses 
sobre el capiral pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
periodos comables posteriores. Los instrumentos de deuda man¡enidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla lamo al recaudar los flujos de efectivo conEractuales 
como por la venta de acrivos fin1111cieros, y que tengan rérminos contractuales del acrivo 
financiero que dan lugar en fechas espocfficas a flujos de efecrivo que solo constituyen 
pagos de capirnl e intereses sobre el impone del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de parrimonio se miden a sus ~al ores razonables al final de los períodos conrnbles 
poSEeriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elocción irre~ocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de pmrimonio 
(no mamenida para negociar) en orro resnlrndo integral, y solo con el ingreso po:r 
dív idendos generalmente reconocido en el resu]¡ado del período. 
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En la medición de los pasivas financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el impone generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea acribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimtemo del os efec¡os de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado in,egral genere una asimew-ia 
contllble en el resulrndo del periodo. Los cambios en el nlor razonable atribuible al riesgo 
de crédiro de un pa.si~o finMciero no son posceriorrnenre reclasificados al resultado del 
periodo. Según la c-IJC 39.la mralidad del impone del cambio en el ,-alar razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resu](.ados se presema en el 
resultado del periodo. 

La Administración de la Compatlia prevé que la aplicación de la Nl!F 9 en el fiuuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados Hnanciews adjuntos, en 
relación con los ami vos financieros y pasivos financieros de la Compatlia. Sin embargo, no 

es posible proporciona,- una estimación razonable de ese efecto hasra que un examen 
detallado haya sido completado. 

Mejoras anual"" a las :-."TIF Ciclo 2010-2012 

Las mejoras anuales a las N!IF Ciclo 20 1 O-lO 12 inclu}en algunos cambios a varia;; :-.'UF que 
se encuentran resumida;; a continuación: 

Las modificaciones a la '-<IC 16 y la NIC 38 eliminan cienas inconsis1.encias en la 
conta.bilidlid de depreciación y/o amon:ización acumulada cuando se reevalúa una 
panida de propiedad, planra y equipo o un activo in¡angible. Las normas modificadas 
clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación 
de impon:e en libros del activo y que la amorti;>.aeión y/o depreciación acumulada es la 
diferencia entre el importe bruro en libros y el impone del activo, luego de considerar 
las pérdidas por deterioro acumuladas. 

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que pro~ee 
de servicios de personal clave de la gerencia a la enlidad que informa, es una pane 
relacionada de dicba entidad informante. Por consiguieme, la emidad que informa 
debería revelar como tron sacciones con partes relacionadas, los impones incurridos 
parn. el servicio paga.do o por paga.r a la empresa administradora por proporcionar 
servicios de personal clave de la gerencia. Sin embllfgo, no se requiere la revelación 
de los componentes de dicha compensación. 

La Administración de la Compoilíano prevé que la aphcación de e>tas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto en los estados financieros. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos su puestos inherentes a la actividad 
económica de la enddad, con el propósito de delerminllf la valuación y presenración de algunas 
partidas que forman pa.ne de los estados financieros. En opinión de la Adminislración, raJes 
eslimaciones y su puesros estuvieron basados en la mejor utilin~ción de la información disponible al 
momenlo, los cuales podri1m !legar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuación se presen¡an las estimaciones y juicios contables cri,icos que la adrniniotración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3 1 DeterWro de rt.ctlvos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en auella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieJ1U1 sufrido una pérdida por de¡erioro. En caso de que exisrn. algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se traca de ami vos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efecli\·o a la que pertenece el ac¡ivo. 

Las pérdidas por deterioro reconocida> en un activo en períodos an¡eriores son revenidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resul11ldos con el límite del valor en libros que el ac¡ivo hubiera 
¡en ido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Estimación de vidas úJile.s de propiedades y equipo- La estimación de las vtdas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la No¡a 2.6.3. 

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

El 1 O de octubre del 20 14 se presentó una lluvia inusual en el .lrea de construcción del proyecw, 
ocasionando deslaves y taponamientos en las vías de acceso de la cenrral. Producto del taponamiento 
la dirección de descarga del Río Negro se modificó, red irecciomindose hacia la tubería de descarga de 
la casa de máquinas de la cenrral, ingresando en su interior. El agua que ingresó a la casa de 
máquinas llegó a una altura de 8 me!l'os, sumergiendo todo el equipo electromecánico. La Compafiía 
procedió a notificar a la aseguradora (QBE- Seguros Colomal) el evento ameriorrneme mencionado y 
ha recibido hasta el 31 de diciembre del 2014 un anticipo de indemnización de US$1 .5 millones. A la 
fecha de emisión de los estados financieros el presupuesto de reparación de daños de la consiTUcción 
asctende a LS$5.9 millones. 
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5. OTROS ACTIVOS FINACIEROS 

Acltvosfinoncieros medtdo.s o/ co.<to amortizado: 
Certificados de depósüo y ¡olal (1) 

Clasificación· 
Circulante 
No circulante 

To¡al 

... Diciembre3l, .. 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

5,15 3 
3 568 

(l) Al3l de diciembre del2013, la Compllilía mantiene certificados de depó<iw con una tasa de 
Lnlerés promedio ponderada del 6. 02% anual. Lns cerlificados de depósiw tienen fecha de 
vencimiento que variJD de 3 a 13 meses. Las emidades en la;; que se mantienen las inversiones 
¡ienen una clasificación de riesgo mimina de A. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o 
deteriorado. 

Las inversiones que mantiene la Compañía se encuentran pignoradas para respaldar cuatro cartas 
de crédi1o emitidas por Banco Pichincha C.A. por US$5 millones, que han sido entregados al 
proveedor Wasserkraft Vok Ag. -WKV como garanUa por la fabricación de tres rurbinas y otros 
equipos neces!ll"ios para el proyecw. 

ESPACIO EN BLANCO 
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6. PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPO 

t:n resumen de propiedades, construcciones y equipo es como sigue: 

. Diciembre3l,. 

Coslo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Cons=cción del Proyecm Hidroeléctrico ''Hidrosanbartolo" 
Terrenos 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 

""'' Impon:acicmes en tránsilo 

ToW 

201~ 

(enmilesdeUS. 

73,680 
(]7) 

1.lli.! 

72,718 
893 

S 

" " " 

"'-"' 
Los movimientos de propiedades, construcciones y equipo fueron como sigue: 

2014 
(en miles de U.S. 

Saldos al comienzo del año 38,159 

lncremen¡o de oonSErucciones en curso 38,341 
Adquisiciones 62 
Reclasificación a otras cuentas por cobrar (2,891) 
Gas,o.• por depreciación (8) 

Saldos al fin del ailo "'-"' 

2013 
dólores) 

38,168 

----"' 
llli2 

37,125 

"'' 8 
'4 

" 3 
___lD_ 

llli2 

2013 
dólares) 

2,252 

]5,~93 

" 
(6) 

llli2 
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Construcciones en curso- Com:sponde a los desembolsos realizados para la construccJón del 
Proyecto Hidroeléctrico '"Hidrosanbartolo". Un resumen de los desembolsos realizados es como 
s1gue: 

Obra en cnr>o 
Anticipos a constructores 
Costos financieros 
Transpone de material 
Costos de operación y seguros 
Permiso CONELEC (1) 

Estudios técnicos 
Sueldos y beneficios a empleados 
Obras y m«i oras en comunidades 

. Diciembre31,. 
201~ 2013 

(en miles de l:.S. dólares) 

55,613 19,883 
667 9,370 

6,9~5 3, 13 5 
~.148 1,288 
1,608 1.021 

851 851 
703 703 

1' 1 60 566 
___w ___]_Q] 

= = 
(1) La Companfa acti~ó en conotrucciones en curso, los cos[Qs incurridos para la obrención del 

permiso del Consejo 'lacional de Electricidad· CONELEC para la ejecución y operación del 
proyecto hidroelécU"ico "Hidrosanbanolo". El certificado de permiso fue otorgado el 9 de 
diciembre de12011, a U"av~s del cual el CO)IELEC ororg6 e! derecho exclusivo para la 
suscripción del conrrato de permiso para la ejecución y operación del Pto}ecto, el mismo que fue 
suscrito enlre HIDROSA."'BARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) y el CONELEC 
el21 de marzo del2012. 

7. ACTIVOS INTANGIBLES 

Corresponde a Jos costos incurridos para la obtención del ceriificado otorgado por la Organizactón de 
las Naciones Unidas- ONU para la emisión por parte de este Organismo de los Certificados de 
Reducción de Emisiones CER's. Este certificado fue ororgado el 17 de diciembre del2012. 

Certificados de ReduccWn de Emlsione.~ CER's- United Naiions Framework Convention on Clima1e 
Change- UNFCCC, una división de la Organización de Naciones Unidas- ONll, preocupados por los 
drásticos cambios climáticos, es!Bbleció un programa de '"Mecanismo de Desarrollo Limpio- MDL"', 
a ¡rayés del cual se premia a los prOJ'ectos que reduzcan la emisión de C02, a través de la entrega de 
bonos denominados Cen:ificados de Reducción de Emisiones- CER's. L<ls bonos serán calculados 
con la multiplicación entre la energía neta generada y un facror fijo determinado por la OhtJ, y serán 
emitidos cuando se realice una auditoría periódica de verificación de información por parte de 
empresas calificadas por la OrganiZJici6n de Naciones Lnidas- ONU y se publique en el portal Web 
de Uní red Nations Framework Convention on Clima(e Change- VNFCCC el número de bonos CER's 
acreditados. Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u organismos que formen parte 
del Programa "'Mecanismo de Desarrollo Limpio- MDL". 
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8. PRÉSTAMOS 

Cn resumen de los préstamos es como sigue: 

Garmni~ados- al costo amorrizado 
Présramos owrgados por: 

Corporación lmeramericana de Inversiones (1) 

Corporación Andina de Fomen¡o (2) 

Banco Pichincha (J) 

Intereses por paGar 

Tmal 

Clasificación 
Corriente 
No corrieme 

Total 

_ Diciembre 31, ... 
2014 2013 

(en miles de C .S. dólares) 

26,400 
25,000 
10,000 
2 os 1 

2,081 
61 ~00 

.§1481 

15,388 
14,572 
5,829 

,__ill 

LDs présmmos bancarios se encuentran garantizados por el Fideicomiso Hidrosanbanolo de Garantía 
(VerKom 13). 

(l) Al 31 de diciembre de 2014, constituye un prést.mo ororgado por la Corporación 
lnteramericana de Inversiones- Cll con una tasa libar más un margen del 6.25% por lliio, lm 
présramos se encuentran divididos en un préstamo A (US$10,000,000) y préscamo B el cual a 
so vez se subdivide en el1romo Y (US$1 0,000,000) y rramo Z (US$6,400,000). 

El présrnmo A (CS$\0 millones) y el tramo Y del préstamo B (US$10 millones) tienen un 
vencimiento de 123 meses a portir de la fecha de cierre (corresponde a la fecha en la que se 
finnó el contrato de !érrninos comunes más 27 meses de gracia). 

El tramo Z del préslamo B (US$6,~00,000) tendrá un plazo máximo de JOS me!>es de 
venc1miento a partir de la fecha de cierre (corresponde a la fecha en la que se finnó el contrato 
de términos comunes más 27 meses de gracia). 

(2) Al ~ 1 de diciembre de 2014, constituye un préstamo otorgado por la Corporación Andina de 
Fomento- CAF con una lasa de interés libar más el 5.75% por año. El préstamo está divido en 
dos trnmos, el !ramo A (US$18,000,000) y el tramo B (US$7,000,000), los cuales fueron 
desembolsados en los lliios 2014 y 2013. Los pagos del préstamo se realizarán 
proporcionalmente, de acuerdo al cronogl1lJJla de desembolsos acordado con la CAF. 

(3) Al J l de diciembre del2014, cons,iruye un préstamo o largado por el Banco Pichincha C.A. 
con una lasa de interés del 8.92% anual. El présramo riene un plazo máximo de vencimiento 
de 123 meses. 

El primer pago de capital de los referidos préstamos se efecruará el 8 de enero del 2016. 
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9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al31 de diciembre del2014, un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores locales 
Otras cuemas por pagar a empleados 
Subtotal 

Provisiones: 
Otras provisiones- avance de obra 
SIPETROL 5% Fiel cumplimiemo del contrato (1) 

Sub¡o¡al 

Total 

Clasificación 
Corrieme 
"!o corriente 

Tmal 

... Dicicmbre3l,. 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

'" 870 
~ -'-" ..1li ~ 

1.279 1.773 
m 

l 279 2 298 

""" ;m 

1.760 2,653 
525 

llill lill 

( 1) Al 31 de diciembre del 20 1 3, oorresponde a la retención del 5% del los impones brums de las 
facturas de Sipem>l para garantizar el fiel cumplimiento del conrrato. El 1 de octubre del 2014 se 
firmó un adéndum al contrato de construcción con Sipe1rol mediante d cual se establece que 
Hidrosanbartolo no retenga más el 5% del importe bruto de cada facturn.la Compailía realizó la 
devolución del valor retenido a dichB fecha por GS$1 millón. Sipetrol entregó una póliz.a de 
cumplimiemo a favor de HIDROSANBARTOLO por el valor antes descri1.0 con validez has'a la 
fecha de finaliz.ación estipulada en el Contrato. 

10. IMPUESTOS 

Con fecha 29 de diciembre dd 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Código Orgánioo de la Producción, Comemio e Inversiones, el mismo que incluye enrre otros 
aspectos rributarios, la exoneración del impuesro a la renta y del anticipo durante 5 al'los para nueoas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado, enrre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroelécrricos y 
por ende es aplicable para HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo). 

ESPACIO EN BLANCO 



10.1 Activos y pasivo!/ del a/lo corriente - Un resumen de ac¡ivos y pasivos por impuesros corrientes 
es como sigue: 

Acrrvo por impuesro corrienre: 
Impuesw a la Salida de Divisas- ISD 

Pasivos por impuesws r.:orrienles: 
Impuesw a la renta por pagar 
Impuesco al Valor Agregado- IV A 
Retenciones en la fueme de impuesto a la renta 

por pagar 

Total 

... Diciembre31, ... 
201~ 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

ill lli 

" 67 
m " 
_ll -'l 

llil m 
10.2 Concüiacuin tributarla - contable del inrpue51o a la N!nta corriente - Una reconciliación en ere la 

utilidad según escados financieros y el gas10 por impuestO a la rema coi'Tieme, es como sigue 

Pérdida seBún escados financieros antes de impuesto 
a la renta 

Ingresos gravables (2) 
Gastos no deducibles 
Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Impuesto a la rema corriente cargado a resultados 

(en miles de U.S. dólares) 

(442) (166) 

'" 305 

'"' 166 
ill = 
_óli JI 

-" _fil 

(l) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la rema, se calcula en 
un 22% sobre las utilidades sujeras a disrribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capim lización. 

(2) Corresponden a los intereses Barrados por las inversiones que mantiene la Compaílía en el 
Banca Piohin~ha que pam efectos tributarios fueron considerados como ingresos gra~ables. 
Para efectos de presentación en Jos e,s¡ados financieros bajo :'-rllF, estos ingresos se 
preseman disminuyendo los costos por préstamos capitalizables. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde el 
inicio de opernciones (Noviembre 29, 20 1 1) hasta el 3 1 de diciembre del 20 1 4 y son 
susceptibles de revisión las declaraciones hasta el 31 de diciembre del20ll y de Jos ailos 2012 
al2014. 
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10 3 Movimiento de laprovLfl/m para impuesto a ÚJ remu- Los movimiencos de la provisión para 
impuesro a la renta fueron como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Provisión del afio y saldos al fin delllfto 

10.4 Aspectos TribUJarios: 

' la Ley de fomento Ambienral) ti i i Ingresos del Es lado, la misma que 
incluye enrre ' 1arifa del Impuesto a la de DiYisas- ISD se 
incrementó del 2% Por i de esre impuesto el uso 
de dinero en exemo de este impueg¡o el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fis-cales, Los pagos de e;te 
impuesto en la importación de marerias primas, insumas y bienes de capiml, que consten en el 
lisiado que establezca por el Comité de Política TribUllii"Ía y que sean utiiiZlldos en procesos 
productivos, pueden ser utilizados como cr6dim tributario de impuesto a la renra. 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de riesgos .financieros- En el curso nonnal de sus negocios y ac1ividades de 
financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significaliva al valor económico de sus flujos y acrivos 
y, en consecuencia, sus futuros resultados. 

La Compailla dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la 
Gerencia Genera! y Financiera, que permi1en identificar dichos riesgos, determinar su magnimd. 
proponer a los Accionistas medidns de mitigación, ejecutar dichas medidas) controlar su 
efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrema la Compañía, una 
carocterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mi ligación 
aclualmenle en uso por parte de la Compa~la, si es el caso. 

11.1.1 Riesgo en las fllSUS de interiJ - La Compai\ia se encuen!Ia expuesta a riesgos en la tasa 
de imerés debido a que la Compaí\ía mantiene prés1Bmos a tasas de in1erés fijas. El 
riesgo es manejado por la Compaí\ia monimreando la fluctuación de las rasas de imerés 
en el mercado para tomar medidas preventivas. 

11.1 J Riesgo de liquidez- La liquidez de la Compllftla es manejada por la Gerencia de la 
Compaí\ía, la cual ha eslablecido el marco de trabajo apropiado para que la gesrión de 
liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos 
de financiamien10 a corto, mediano y largo plazo. La Compa~ia maneja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyecrados y reales y conciliando los 
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
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11.1-J Riesgo de capital- La Compañía gestiona su capical para asegurar que eslará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha rnienrras que maxirnilll el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y pacrirnonio. 

Los sistemas de infonnación gerencial generan suficiente información para los 
diferentes órganos de dirección, a lravés del cual se revisa en forma constante la 
esrructura de capi'"l de la Compailia. Como parle de esta revisión se analiza el cosco 
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capiwl. 

Los principales indicadores financieros de la Compañia se detallan a continuación: 

Capital de trabajo 
Índice de liquidez 
Pasivos ¡o ¡a les 1 patrimonio 
Deuda financiera 1 activos wtales 

US$5,288 mil 
2.31 veces 
3.70veces 
0.76veces 

La adminisrración considera que los indicadores financieros ames indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organin~ción deltamailo y nivel de 
desarrollo de la Compailia. 

11.2 Cllfegorí~ de insrrumetr/os finmtcieros - El detalle de los acl ivos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañia es como sigue: 

Activos Financieros medidos al costo amorlizodo 
Efectivo y bancos 
Olros activos financieros 

Tor.al 

Pasivos Financieros medidos <JI costo amorlizodo 
Préstamos} total (Not.a 9) 

... Diciembre 31, ... 
2014 2013 

(en miles de C.S. dólares) 

4,582 2,647 
5 !53 

11.2.1 Valor razonflble de los instrumentosfimmcleros- La Compoi!ía consideran que los 
importes en libros de los aodvos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado 
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
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12. PATRIMONIO 

12.1 Caplltd socio.{- El C"-pital social amarizado está confOrmado por 1 0,800,000 acciones de US$1 
valor nominal unitario, las cuales margan un voto par acción y un derecho a los dividendos. 

12.2 Aporres por a futuras capitalk.acWnes - Constimyen aportes de los accionistas en efecti~o que 
serán capitaliza.dos en el año 201 5. En la Juma de Accionistas realizada el 15 de enero del 
20 15, los accionistas aprobaron realizar la capitalización de los aporres. 

13. COMPROMISO 

Contrato de Construcción- El 19 de julio del 2012, la Compañía celebró con la empresa Sipetrol S.A. 
un contrato de servicios de ingeniería, suministro y consrrucción del Proyecto Hidroeléctrico 
'"Hidrosonbortolo" a través del cual la construc¡ora deberli realizar todo el diseño, construcción, 
suministro, rranspon:e, movilización, pruebas de funcionamiento y puesta en servicio rdacJOnados con 
el Proyecm. En el contrato se establece que Sipetrol S.A. garantiza la finalización del Proyecto en un 
período es¡imado de 21 meses, contados a panir de la fecha de suscripción del contraw. El valor del 
contrato es por un precio fijo de US$26.6 millones, el cual no estará sujeto a reajustes por motivo 
alguno incluyendo inflación, incrementos salariales, entre orros. 

Fideu:omiso Hidrosrmbartolo Flujos- El 8 de abril del20 U. se firmó el contrato de cons¡itución del 
'"Fideicomiso Hidrosanbartolo FlujoS'. Un resumen del conirato es como sigue: 

Constillll'enles v Beneficiar•o,·- Acreedores: 

Hidrosonbartolo S.A. 

Corpomción Andin• de Fomenws- CAF 

Corporación Interamerinana de Inversiones- CII 

Banco Pichincha C.A. 

Pw:dmonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado inicialmente por el dinero [)"ansferido 
por el Constituyente (US$20 mil), que posteriormente se podrá incremenl.ar por ¡odos los ac¡ivos, que 
se generen en virtud el cumplimiento del objeto de es¡e fideicomiso. 

Obielivo del Fideicomiso- El objetivo del fideicomiso es ¡ener la propiedad de los bienes 
fideicomi¡idos y de los que se aporten a fururo con el fm de: 

Servir de mecanismo de recepción y entr..~a de los desembolsos de los préswnos al deudor para 
que que el deudor pague con esas sumas una parte de los costos y gastos del Proyecto. 

Servir de mecanismo de reoepnión y manejo de flujos que mgresen al patrimonio autónomo y 
disponer de dichos recursos de conformidad con las insrrucciones irrevocables de la Constiruyen¡e 
que están contenidas en el contrato. 

Fideicomiso Hltlrosor>bortolo Garonrfa- El28 de marzo dei201J, la Compañia firmó un contra\ o de 
consl¡tución del '"fideicomiso Hidrosanbortolo Garan¡ia". Un resumen del contrato es como sigue: 
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Consu/uven/es v Benefickrrjos 

Hidrosanbartolo S.A. 

Hidrolech S.A. 

Corporación Andina de Fomentos- CAF 

Corporación lnteramericana de Inversiones- CII 

Banco Pichincha C.A. 

Patrimonio Autónomo - El patrimonio se encuen ll"a integrado por los bienes aporlados por los 
Consiiruyen¡es. 

Un resumen de los bienes entregados al Fideicomiso es O<Jmo sigue: 

Apmtes en efectivo 
Esrudio del proyecto (Hidrosanbartolo) 
Aportes en bienes inmuebles: 
Hidrosanban:olo S.A. 
Hidro,ech S .A. 

Aporre en derechos de servidumbre: 
Hidrosanban:olo S.A. 
Hidrotech S.A. 

ToW 

... Diciembre JI •. 
2014 

(en miles de L".S. dólares) 

20 

"" 
20 

w 

" __ 9 

Obielivo del Fideicomwo. El obJelivo del fideicomiso es conSEi1uir un patrimonio autónomo, cuyos 
bienes garanticen las obligaciones y en caso de ejecnción de la garanlia por medio del procedimiento, 
sirvan como segunda fuente de pago de las obligaciones que el deudor y/o las ConS"tituyemes 
man1engan a favor de los beneficiarios y/o acreedores. 

En el año 2014 Hidrosanbartolo S.A. no ha realizado aportes adicionales al fideicomiso. 

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Enlre el31 de diciembre del 20 14 y la fecha de emisión de los esrados financieros (marzo 1 5 del 
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efemo 
imporran1e sobre los es¡ados financieros adjrn1tos. 

• 25 • 



1S, APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Las esl.ados financieros por el al1o terminado el J l de diciembre del20!4 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en marzo 15 del 20 l 5 y serán presenlados a los Accionisrns par~ su 
aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados por los Accionistas 
sin modifi<>aciones. 
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