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INFORME DE L TDRES INDE TE

A las Sefores Accionistas
HIDROSANBARTOLO $.A. {una empresa en ¢lspa de desarrollo):

Hemos auditado los estados financieros que se adjuncan de HIDROSANBARTOLO S.A. {una empresa en
elapa de desarrollo), que comprenden el eslado de siluacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ los
correspondientes estados de resullado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por el
aiio werminado en esa fecha y un resumen de las polilicas contables significativas ¥ olras noras explicarivas.

Responsadifidad de I« Gerencia por los esfados financieras

La gerencia de la Compaflia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Finenciera - NIIF emitidas por el
Consejo de Wormas Intemacionales de Contabilidad {TASE) ¥ del control interno determinado por la
gerencia come necesario para permitir la preparacién de los estados finaneieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabididad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados [Inancieros basados en nuestra
auditoria. Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de sudiloria. Dichas
normas requieten que cumplamas con requerimienios éticos y planifiquemeos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros escan libres de errores maleriales.

Una auditoria comprends la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditer, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados [inancieros
debido a fraude o error. Al efecruar esta evalvacidn de riesgo, el auditor toms en consideracién los
coniroles inlernos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compadia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunslancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
lambién comprende la eveluacidn de que las politicas contables uiilizadas son epropiadas y de que las
estimaciones comables hechas por la perencia son razonables, asi como una evaluacién de |a presentacion
genersl de Jos estados Anancieros,
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Congideramns que la evidencia de auditonia que hemaos abrenido es suficiente y apropiada para
proporcinnar Una base para nuesra opinidn de audiloria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presemtan razonablemenie, en mdos los aspectos
malteriales, la posicidn financjera de HIDROSANBARTOLO S.A. {una empresa en etapa de desarrollo) sl
31 de diciembre del 2014, ¢l resullado de sus operaciones ¥ sus flujos de efective por el afio rerminado en
¢sa fecha, de acuerdo con Nomas Inlemacionales de Informacion Financiera - NTIF emiridas por el
Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (LASB).

Asunias de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que (al como se explica con mas detalle en las Noras 1y 2, los
eslados financieros adjuntos han side preparados asumiendo gue ls Compariia continuard como un negocio
cn marcha. Con fecha enero 12 del 2012, la Compafiia recibit del Consejo Nacional de la Electricidad -
CONELEC la avtorizacion de la cesidn de derechos y obligaciones por parte de la compafils Hidrotech
5.A. (compaiiia relacionada)} pars la conslruccidn y ejecucidn del Provecto Hidroeléctrico
“Hidrosanbartolo™. En el mes de febrero del 2012, la Compailia inicid los rabajos de consmuccion de la
central hidroeléclrica. La princips) fuente de financiamiento del proyeclo proviene de los aportes de
accionistas y préstamos gue la Compaflia obtuvo de 1a Corporacidn Andina de Fomento - CAF, la
Corporacién Interamericana de Inversiones (miembro del Banco Interamericano de Desarrollo - BID) v el
Banco Pichincha C A, por US361 4 millones mediante acuerdos firmados ¢} § de abril del 2013, El
desarroilo del mencionado proyecto v finalmente la generacién de operaciones rentables dependen de
evenlos futuros que incluyen la obtencion del financiamiento suficiente para la construecidn del referido
proyecle ¥ lograr el volumen de ventas adecuado para 2oporiar la estructura de costos de la Compafifa. De
acuerdo a lo planificado par la Compaiiia la Central Hidroelécmrica San Bartolo entrara en operacion de
forma parcial con las unidades 2 ¥ 3 a partir del mes de Mayo del 2015, La unidad ! encrara en operacidn
en noviembre del 2013, en razdn de que fue la mas alectada por el siniesro ocurrido el 10 de ociubre del
2014 (Wer Nora 4).

Quito, Marzo 15, 2015 Mario Hidalpo

Fegisira No, 019 Socio
Licencia No. 22266




HID BARTOL . {UNA EMP A EN ETAP E DESA LL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE CGEL 2014

ACTIVOS Nofas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcerivo v bancos 4,582 2,647
(Jrras cuentas por cobrar 4 4,203

Orros aclivos financieros 5 5.153
AcCrivos por impuesros corrientes 10 554 245
Toral activos corriences 8139 8045
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, construcciones v equipo 6 73,663 13,150
Onros activos financieros 3 3,568
Activos imlangibles T [51] 151
Tolal agtivos no corrientes 73814 41,878
TOTAL 2,133 49,923

Yer notas a los estados financleros

/

Hernan Bardhona
Gerente General



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Frestamos

Orras cuenlas por pagar

Pasivos por impueslos corrientes
Tolal pasivos corrientes

FASTVOS N CORRIENTES:
Préstamos

(Orras cuentas por pagar

Tonal pasivos no corrientes

Toral pasivos

PATRIMONIO:

Capnal socizl

Aportes para [uturas capitalizaciones

Défizit acumulado
Tolal palrimouio

TOTAL

Yer nolas 4 los eslados financieros

MNotas

2014

2013

{en mlles de U.S. ddlares)

2,081

10,800

7,857
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~Aeronita Cevallos
Conadora
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DROSANBA 5.A. EMPRES TAPA D

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ARRO

Nota

GASTOS DE OPERACION:
Gastos por mareriales ¥ consulmibles
(Gastos por depreciacidn
(Gaslos por beneficios a empleados
Coswos financieros
CAros gaslos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 10

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

2014

{en miles de U.S. dolares)
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_Meronica Cevallas
Gerente General Concadora



A. (UNA EMPRESA £

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

DESARR

Capiial futuras Défiei
social capilalizaciongs acumulado
... (en miles de U.5. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2012 100 3,650 {224)
Pérdida neta {233)
Apories de 105 accionisies en efectiva 7.343
Capitalizacion 10,700 10,7007 -
Saldas al 31 de diciembre de 2013 [ 0. 800 293 (45T
Pérdida nela (498)
Aparles de los accionistas en efecivo 75604
Saldes al 31 de diciembre de 2014 0,800 I B57 (255}

Yer nolas a 1oz estados financiergs

Apories para

3,526

(233)
7343

13,636

{498)

7,564

Hetnin Barahona
Gerenle General

 Verdnica Cevallas
Comadora



HIDR LO S. NA EMP N ETAP DES LLO

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. dblares)

FLUTOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pagos a proveedores y empleados {478} {1635}
Coslos Ninancieros i
Flujo nero de efectivo utilizade en actividades de

operacion 476) (166}
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Desembolsos para la construccion del Provecio

Hidroeléetrico “Hidrosanbariola™ {40,402y (32,7
Adquisicion de propiedades v equipo s (62) (20}
Incrementa {disminucidn) de otros aclivas financieras r BT21y (8,503}

Flujo nera de electivo wilizado en actividades de

inversion £31.74% f40,542)
FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO: .
Aportes de los accionisias en efective 11 - 7564 7.343
Préstamos recibidos 26,550 35.970
Flujo neto de efecrivo proveniente de acrividades de

Ananciamiento 34,134 43313
BANCOS:
Tncremento neto en hangos 1,935 2,605
Saldos al comienzo del afio 2,647 42
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,582 2.647

Yer noras a los eslados financieros

#zg?;%ZLx¥£Z:3E % uwigtz e
Yerdnica Cevallos

Hehed® Barahona

Gerente CGeneral Contadora



ANBARTOL JA PRESA EN ET ARROLL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

HIDROSANBARTOLO 5.A. (una empresa en etapa de desarollo) es una compania constiluida en el
Ecvador el 29 de noviembre del 2011 v su acrividad principal es la produccion y venta de energla
eléctrica, desde cualquiera de sus fuences primarias de generacion y la venta de reducciones de
emigiones de pases de efecto invernadera que genere el Provecio Hidroelécrico “Hidrosanbartolo™.

El Proyecto Hidroeléctrico “Hidrosanbartolo™ comprende la construccion de una central de
generacion hidroelécirica con una potencia de generacidn aproximada de 48.07 megavatios (MW),
que generara alrededor de 350 gigavatios (GW) por aflo.

En octubre del 2007, la compaiiia relacionada Hidrorech 5.A. presentd al Consejo Nacional de
Clectricidad - CONELEL, la solicitud para la construceidn y operacion del Proyeclo Hidroeléctrico
“Hidrosanbarolo™ y gl CONELEC con fecha 17 de febrero del 2011 ororgd a la comparila Hidrolech
S.A, el certificado de concesion, ¥ ¢l 9 de diciembre del 201 el permiso de ejecucion y operacitn del
referido provecto.

Con fecha 4 de enero del 2012, la compaiila relacionada Hidrowech S.A. comunico al CONELEC la
decisidn de ceder los derechos v obligaciones respecto 8] Proyecto Hidroeléerico “Hidrosanbartolo™ a
favor de la compaflia HIDROSANBARTOLO §.A. (una empresa en etapa de desarmotlo). Por su
paris, €l CONELEC aucorizd la referida cesiom el 12 de enero del 2012,

Con fecha 25 de junio del 2012, la Compaflia lmé un contrato de compraventa de derechos de
acreencia con sus accionistas, a traves del cual los sceionistas venden a favor de
HIDROSANBARTOLO 5.A. (una empresa en elspa de desarrollo) los derechos de acreencia de los
que son timlares por una cuenia por cobrar a la compafia relacionada Hidrotech S A por USSE31 mil.

Con fecha 26 de junia del 2012, la Junila de Accionistas de la compafils relacionada Hidrolech S.A.
aprobé ¢l sporte de los terrenos en los cuales se construye el Proyecto Hidroeléewrico
*Hidrosanbartolo™ a un Fideicomiszo de Garanila. El 28 de marzo del 2013, HIDROSANBARTOLOQ
S.A (una empresa en etapa de desarrolle) constimyd el “Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantia™ como
resguardo del crédilo concedido por la Corporacién Andina de Fomento - CAF, la Corporacidn
Inieramericana de Inversiones (miembro del Banco Inleramericano de Desarrolle BIDY) y el Banco
Pichincha C.A.. El parrimenio del Fideicomiso estaré conformado por la propiedad. estudios, anlisis
v edificaciones del provecio

Adicionalmenie, la Junle de Accionistas de Hidrotech S.A ., en la misma sesidn celebrada el 26 de
junio del 2012, aprobd la iransferencia de los derechos fiduciarios del Fideicomiso en constitucidn a
la compafiia HIDROSANBARTOLO 5.4, (una empresa en etapa de desarrollo), come cancelacién de
las obligacicnes de pago que a esa fecha Hidrotech 8 A. manlenia con la Compaiila por US323 1 mil.



El 19 de julin del 2012, 1a Compariia celebrd con la empresa Sipecrol S.A. un contralo de servicios de
ingenieria, suminigtro ¥ construceidn del Provecio Hidroeléetrico “Hidrosanbartolo™ a través del cual,
la consuuctora debera realizar rodo el disefio, consmruccidn, suministro, ransporte, mavilizacidn,
prucbas de funcionamienlo y puesla en servicio relacionados con ¢l Provecio. El plazo de duracidn
estimado del contrato fue de 2) meses {Marzo 2014), contades a partir de la fecha de suscripeion del
mismo. El valor del contrato de construccidn €3 por un precio fijo de US$26.6 millones. Los valores
relacionados con turbinas y equipos para el funcionamiento de la central hidroeléetrica fueron
adquiridos directamenie por la Compaflia.

E124 de enero de 2013 la Compadia firmd una adéndum al contraro suscrico con 1a empresa Sipetrol
8.A., mediante el cual se define que la fecha efectiva de inicio del coarralo serd cuando se reciba la
iolidad del pago anticipade del 12.9% del precio del contrawn. El 11 de Junio del 2013, la Compafifa
olorgd a Sipetrol la roralidad del anticipo,

Con fecha 8 de abril del 2013, la Compafiia suscribié los conrratos de préstamos con la Corporacidn
Andina de Fomento, Corporacién Interamericana de Inversién y Benco Pichincha por US$61.4
millanes, para obtener el financiamiento de la consiruccion del Provecto Hidroglecmrieo
“Hidrosanbartolo™. Al 3| de diciembre del 2014, la Compaiiz ha recibido la lotalidad de fondos para
la consouccian del proyecio.

Adicionalmente, Ja Compall(a constituyd un Fideicomiso e] 8 de abril del 2013 denominado
“Fideicomisc Hidrosanbartolo Flujos™ con ¢l objelo de servir comoe mecanismo de recepeidn ¥ entrega
de log desembolsos de los préstamos a HIDROSANBARTOLO S_A. (una empresa en etapa de
desarrollo) v asi financiar costos ¥ gastos del proyecio,

Avance de g construcecion - La construccidn del provecto se encuentra con un avance del 97%, los
siguienies elementos se han finalizadg: Central Bocatona, tuberia de conduccidn, Chimenes de
equilibro, linea de transmisidn, casa de méquinas - Bocaloma, linea de mansmisidn San Bartolo -
Méndez, ampliacidn subestacién Mendez, casa de maquinas v subestacién San Bartolo. A la fecha de
emizidn los sstados financieros {marzo 15 del 2015} se escdn realizando las pruebas Muncionales de la
subesracidn San Bartolo v los equipos elecromecinicos de Jas unidades 2 ¥ 3. De aguerdo a lo
planificado por la Compafia la Central Hidroeléerrica San Barlolo entrard en operacion de forma
parcial con les unidades 2 y 3 a partir del mes de Mayo del 2015, La unidad 1 entrard en operacién en
noviembre del 20135, en razdn de que fue la més afeclada por el siniestro ocurrido el 10 de octubre del
2014 {Ver Nala 4).

Exoneraclon del Iimpuesto @ la Renta - Tal como se explica en la Nota 10, con fecha 29 de diciembre
del 2011 se promulgé en el Supiemento del Registro Oficial No. 351 el Cédige Orgépnico de la
Produceidn, Comercio & Inversiones, el mismo que incluye entrs otros aspecios tibutarios, la
exoneracidn del impuesto a la renta ¥ del anricipo duranie 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de seciores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléciricos.

Al 3| de diciembre del 2014 ¥ 2013, ¢l personal de la Compaflia alcanza los 35 y 12 empleados
respeclivamente. :

La informacidn conlenida en esias estados financieros es responsabilidad de la adminisiracion de la
Compaiiia,



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

217

2.2

2.3

24

25

2.4

Declaracion de cumpiimiento - Los estados [inancieros han sido preparados de conformidad
con las Nonmas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Conlabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcions! de la Compafiia es el Délar de los Eslades Unidog de
Ameérica (U.S. délar), el cual €8 la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los eslados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Compafila continuara como un negocio en marcha. Con fecha enero 12 del 2012, Ja Compafia
recibio del Consejo Nacional de Je Elecrricidad - CONELEC la autcrizacion de la cesion de
derechas v obligaciones por parte de la compariia Hidrolech S.A. {compaiia relacionada) para
la construccidn ¥ gjecucién del Proyecio Hidroeléctrico “Hidrosanbartolo™. En el mes de
febrero del 2012, la Compaiiia inicié 1os trabajos de construceidn de la central hidroeléctrica.
La principal fuente de financiamiento del proyecio proviene de los aportes de accionistas y
prestamos que la Compaidia obluvo de la Corporacidn Andina de Fomento - CAF, la
Comoracion Interamericana de Inversiones {miembro del Banco Interamericanc de Desarrollo -
BID] ¥ el Banco Pichincha C.A., por US$61.4 millones mediante acuerdos firmades el 8 de
abril del 2013. El desarrollo del mencionado proyecio y finalmente la generacion de
operaciones rentables, dependen de evenros fuluras que incluyen la obtencién del
[inanciamiento sullciente para 1a construccidn v del referido proyecto ¥ lograr el volumen de
ventas adecuado para soportar la estructura de cosfos de la Compallia.

A conrinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de
estos eslados financieros:

Entidades de propdsite especifice - Son enlidades de propdsilo especifico aquellas entidades
sobre las que la Compaiia garanliza ¥ realiza los pagos a sus acreedores, para lo cusl constiluyd
los “Fidejcomiso Hidrosanbartolo Flujos” ¥ “Fidecomiso Hidrosanbariolo Garantias”. Las NIIF
requieren la presenracitn de estados flaaneieros consolidados con las entidades de proposito
especial (fideicomisos) y no dar de baja los respeciivos activos, cuande la entidad reriene
riesgos, beneficios v/o conirol de los activos transferidos a una entidad de proposito especial.
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia consolidé sus esiados financieros con los referidos

fideicomisas.

Efective y bancos - Incluye aquellos aclivos financieros liquidos, depésilos o inversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar ripidamenie en efecrive en un plazo inferior a
tres meses.

Propiedades, construcciones y equipo

2.6.1 Medicion en el momente def reconocimients - Las paridas de propiedades
construgciones y equipo se miden inicialmenie por su coslo.

El costo de propiedades construceiones ¥ equipo comprende su precio de adquisician
mas todos los coslos direclamente relacionados con la ubicacién v la puesa en
condiciones de funcionamiento v la estimacidn inicial de coalquisr cosio de
desmantelamienta ¥ retiro del elemento o de rehabilitacidn de l2 ubicacion del activo.



2.7

2.5

2.9

210

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los aclivos, los coss por
prestamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn ds activos
calificados.

26.2 Medicion posterior of reconocimiento: modefo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades construcciones ¥ equipos son regisiadas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas de delerioro de valor,
Los gastos de reparaciones y manlenimientos se impulan a resultados en &) periodo en
gue se producen,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itifes - El costo de equipos se deprecia de acuerde con
el método de lines recta. La vida itil estimada, valor residual y métado de depreciacidn
zon revisados al final de cada aflo, siendo el efecio de cualguier cambio en el estimade
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacidn:

fiem Vida til {en aiios}
Vehiculos 5
Muebles y enseres ¥ equipos de oficina 10
Equipos de compulacion i
Otros equipos 10

2.6.4 Retiro o venty de propiedades y eguipo - La uiilidad o pérdida que sugja del reliro o
venta de una parrida de propiedades ¥ equipo es calculada come la diferencia entre ¢l
precio de venla y el valer en libros del acrivo ¥ reconoeida en resultados.

Costos por préstamos - Los coswos por préslamos arribuidos direcramente a la adquisicion,
construceion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos qué requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su use ¢ venta, san sumados al costo de estos aerjvos
hasia el momento en que esén listos para su use o venta.,

El ingreso por intereses de las inversiones remporales provenientes de préstamos especificas
pendientes para ser consumidos en aclivos calificados, es deducido de los costos por préstamos
apros para su capitalizacidn,

Actives intangibles

281 Actives intangibles adquiridos de forma sepurada - Son registrados al coso menos la
amortizacidén acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Deterioro deil vador de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiila evalia los valores en libros de sus scrivos tangibles e intangibles a fin de determinar
s exisie un indicalivo de que estos activos han sulride alguns perdida per deterioro, En tal
caso, se caloula el importe recuperable del aclivo o unidad generadora de efecovo a fin de
dererminar el aleance de la pérdida por deterioro (de haber alpuna).

Impuesto a la Renta - La Compailia se encuenrra exonerada del pago del impuesto a la renta
por un periodo de clnco afios a partir def inicio de sus aperaciones, de acuerdo a lo esiablecido
en el Cédigo Ocganico de la Produccién, Comercio e Inversiones (Nota 10).

_10-
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2.12

2.13

2.14

2,15

2,16

Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compaitia caleuls el impuesio a la renla de los inrereses
proveniente de mversiones,

Pravisienes - Se reconocen cuando la Compafiia riene una obligagion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiila lenpa que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1a ohligacion, v
puede hacerse una estimacion flable del imparte de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor ¢slimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los ricsgos ¥
las imcertidumbres correspondientes.

Reconacimiento de ingresoy - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenia el importe estimado de ¢valquier descuenio, bonificacidn o
rebaja comercial que 1a Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interds efecliva aplicable.

Castos y gastos - Se regiarran al coslo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran
en el periodo ¢n el que se conocen.

Comnpernsacidn de saldos y transaceiones - Como norma general en los estados financieros no
e compensan los acrivos y pasivos, rampoco los ingreses v gasiog, salvo aquellos ¢asos en los
que la compensacidn sea requerda 0 permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos ¥ gaslas con origen en ransacciones que, contracualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn v 1s Compafiia dene la inlencion de liguidar por su
imparte neto o de realizar ¢l acrivo y proceder al pago del pasive de forma simultanes, se
presentan nelos en resullados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmenie al valor
razonable, Los costos de Lranseccion que son directamente atribuibles a 1a adquisicidn o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivoes financieros
designados al valor razonable con cambio en los resullados) se agregan o deducen del valor
razonable de los aclivos o pasives [inancieras, cuande sea apropiado, al momenio del
reconocimiento inicial. Los coslos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de
activos 0 pasivos financieros designados el valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Los aclivos financieros se clasifican dentro de las siguiences caregorias:
aclivos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mancenidas
basta el vencimiento®” “activos financieros disponibles para la venla™, ¥ “présiamos y partidas
por cobrar”, La clasificacién depende de la naruraleza y proposito de los sctivos financieros y se
determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o venlas regulares de
activos financieros son reconocidas v dadas de baja a Ia fecha de Ia transaccién, Las compras o
ventas regulares son rodas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que requieran la
enirega de aclivos dentro del marce de liempo establecido por una regulacidn o acuerdo en el

mercado,
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2.16.1

2.16.2

27163

Irversiones mansenldas hasta ef vencimiento - Las inversiones mantenidas

hasta el vencimiento son acrivos financieros no derivados con pagos fjos o
determinables ¥ fechas de vencimienie fijas que la Compahia tiene la intencidn
afirmativa y capacidad de maatener hasta el vencimienro, Luegp de) reconocimiento
inicial, las inversiones manrenidas hast el vencimiento se miden al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier detedoro.

Oras cuenias por cobrar - Las partidas por cobrar gon actives financieros no derivados
con pagos fijos o dererminables que no son corizados en un mercado acivo, Las
partidas por cobrer {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios v
efecovo), son medidos al coslo amorlizado usando el mérodo de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Baja de un active financiere - La Compafila dara de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos conrracivales sobre los flujos de efectivo del
acrivo (inanciero, o cuando lransfiers de manera sustancial los riesgos ¥ venlajas
inherentes a 1a propiedad del activo financiero a otra enlidad. 8i la Compailia no
transfiere ni retiene subscancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad ¥ continla reteniendo el control del aclivo transflerido, reconocera su
participacion en el aclivo ¥ la obligacién asociada por los montos que 1endria que pagar.
Si la Compaifila retiene sustancielmente todos los riesgos y venlajas inherentes a la
propiedad de un acrivo financiero rransferido, conlinuara reconociendo el activo
financiers ¥ también reconocerd un préziamo garaniizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieres - Loz insoumenlos de deuda son clasificados como pasivos fInancieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaflia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por Jo menos [2 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2171

2172

Otros pasives financleres - Los otros pasives financieros (incluyendo los préstamos y
las cuenras por pagar comerciales y oiras) se miden posieriormente 3l costo amortizado
usendo el método de la tasa de interés efeciive,

El método de 12 lasa de inlerés efecriva es un método de calculo del costo amorntizado de
un pasivo financiero y de impulacion del gasto financiero a fo largo del periodo
relevence. La tasa de interés efectiva ¢s la lasa de descuento que iguala exaciamente los
flujos de efectivo por cobirar o por pagar {incloyendo rodos los honorarios ¥ puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costas de
mansaceion y owras primas o descuenros) estimados a lo fargo de la vida esperada del
pasivo [inanciero (o, cuando sea adecuads), en un periodo més corto con ¢l importe
neto en libros en el momento de reconocimients inicial.

Buaja de un pasive financlere - La Compaiiia dara de baja en cuentas un

pasiva financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia enire e] importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2. I8 Normas nuevas y revisudas emitidas pero atin np efectivay - La Compadia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Intermnacionales
de Contsbilidad (NIC} nuevas ¥ revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efecliva s partir

NIF 9 Insirumentos financieros Enero 1, 2018

Modificociones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 excepeiones limiradas

Se permile 1a aplicacidn anticipada de estas normas rmueves ¥ revisadas.

Ls Compaiija no prevé que la aplicacion de eslas modificaciones en el fururo pueda tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NITF 9: Instrumenios {inancieros

La NTIF 9 emitida en noviembre del 2009, inlredujo nuevos requisitos para la clasiltcacion y
medicion de activos financieros. Esla norma se modificéd poseriormente en octubre del 2010
parg incluir los requisitos para la clasificacion ¥ medicion de pasivos linancieros, asi como su
baja en los esizdos financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisiios parala
conlabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emizid orra versidn revisada de ls NIIF
0, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para aclivos financieros y,

- Modificaciones limitadas & los requisilos de ¢lasificacion y medicidn al Inroducir una
categoria de medicion a *valor razonable con cambios en otro resultado inlegral™, para
clertog instrumentos deudores simples,

Los reguisitos efaves de ln NIIF 9.

Todoes los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Insrrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su ¢oslo amortizado © valor
razonable. Especificamenie, los instrumentos de denda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objelivo sea el de recaudar los flujos de efectivo conlmcluales, ¥
que lengan flujos de efecrivo conrracluzles que son Unicamenre pegos de capital e intereses
scobre el caplmal pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos conrables posteriores. Log instrimentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objelivo se cumpla lanto al recaudar los flujos de efeclivo conractales
coma por la venta de aclivos finencieros, ¥ que lengan réonines conrachiales del aclivo
finenciero que dan lugar en fechas sspecificas a flujos de efective que solo constituyen
pagos de capial e intereses sobre el impone del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en olro resultedo integral. Todas las otras inversiones de deuda v
de parrimaonio se miden a sus valores razonables al [inal de los periodos conrables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las enlidades pueden hacer una eleccion imevocsble
para presentar los cambios posleriores en el valar razonable de una inversion de parimonio
(1o mancenida pam negociar) en oo resuliado inlegral, ¥ solo con el ingreso por
dividendos peneralmente reconocido en el resuliado del periodo.
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En la medicidn de los pasivos [inancieros designados a valor razomable con cambios en
resullados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea arribuible a cambios en el riesgo de crédilo del referido pasivo, se
presente en oiro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimiento de los efecros de los
cambios en €] riesgo de crédito del pasivo en oiro resultado inregral genere una asimelria
conisble en el resulrado del perioda. Los cambios en el valer razonable awribuible al resga
de crédito de un pasivo financiero na son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segiin la NIC 39, la woalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razoneble con cambios en resullados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compatiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el fururo puede
tener un impacto sobre los impories reconocidos en los estados [inancieros adjuntos, en
relacion con los acrivos financieros v pasivos finencieros de la Compadlia. Sin embargo, no
es posible propercionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado hava side completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

1 as mejoras anuales a las NIIF Ciclg 20103-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encueniran resurnides a continuacion:

+  Las medificaciones a la NIC 16y 1a NIC 38 eliminan cierras inconsisiencias en [a
conlabilidad de depreciacidn y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una
partida de propiedad, planra v equipe 0 un activo intangible. Las normas modificadas
¢larifican que el importe en libros bruro se ajusta consistentemente con la revaluacion
de importe en libros del activo ¥ que la amortizacién v/o depreciacion acumulada gs la
diferencia enure el importe bruro en libros y el importe del activo, luego de considerar
las pérdidas por deterioro acumuladas.

» Las modifleaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa admitistradora que provee
de servicios de personal clave de la perencia a |2 entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha eniidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como Lransacciones con paries relacionadas, los importes incurridos
para el servicio pagado o por pagar a la empresa adminjstradora por proparcionar
servicios de personal clave de la gerencia. 8in embargo, no se requicre la revelacidn
de los componentes de dicha compensacion.

La Administracidn de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
[inuro puede tener un impaclo en tos estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes sslados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca alpunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsilo de delgrminar la valuacion v presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, ales
eslimaciones y supuesios esluvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion dispanible al
momenld, los cuales podrian llegar a diferir de gus efectos flnales.
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A continuacidn se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracidn de la
Compafifa ba utilizado en el procese de aplicacién de los criterios conlables:

J.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en auslla fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algim indicio de que dichas
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casc de que exise algin indicio se
realiza una estimacion del imporle recuperable de dicho active. Sise trata de acrivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efeclive a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reverridas
cvande se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recupersble incrementandp
el valor del aclivo con aboao a resuliados con el limite del valor en libros que el acrive hubiera
renido de no haberse reconocido la pérdida par delerioro.

Estimacicn de vidas ififes de propiedades y equipo - La estimacidnm de ias vidas atiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo 2 lo mencicnado en la Noa 2.6.5.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El 10 de octubre del 2014 se presentd una lluvia inusual en ¢l §rea de construccion del proyecio,
pcazionando deslaves ¥ laponamientos en las vias de acceso de la central. Produclo del laponamiento
la direccidn de descarga del Rio Negro se modificd, redireccionandose hacis la taberia de descarga de
la casa de mdquinas de la cenrral, ingresando en su intedor. El agua que ingreso a la casa de
maquinas llepd a una ailura de & merros, sumergiendo todo el equipo electromecanico. La Compafiia
procedis a notificar a la aseguradora (QBE - Seguros Colonial) el evento anteriormente mencionado y
ha recibido hasia el 31 de diciembre del 2014 un anticipo de indemnizacion de USE1.5 millones. A la
facha de emisién de los estados financieros el presupuesico de reparacidn de dafios de Ja consmuccidon
azciende a US%5.9 millones,

ESPACIO EN BLANCO
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5.

OTROS ACTIVOS FINACIEROS

... DHeiembre 31....
2014 201
{en miles de U.S, ddlares)

LEF)

Activos financieros medidos of costo amortizado:

Cenificados de depdsito v olal (1) — 8721
Clasificacion:

Circulante 5133
No circulante - 3.568
Taral — 8721

{1) Al 3l de diciembre del 2013, la Compaflia mantiene cerlificados de depésito con una lasa de
interés promedio ponderada del 6.02% annal. Los certificados de depdsito tienen fecha de
vencimiento que varian de 3 a 13 meses. Las entidades en las que s¢ mantienen as inversiones
tienen una clasificacion de riesgo mimina de A, Ninguno de estos activos se encuentra vencido o
deteriorado,

Las inversiones que mantiene la Compaiiia s¢ enguentran pignoradas para respaldar cualro cartas
de crédiia emitidas por Banco Pichincha C.A. por US35 millones, que han sido entregados al
proveedor Wasserkraft Vok Ag, -WKV como garantla por la fabricacidn de ires rurbinas y ofros
equipos necesarios para ¢l proyecto.

ESPACIO EN BLANCO



6. PROPIEDADES, CONSTRUCCIONES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, construcciones ¥ equipo es como sigue:
... Diciembre 31....

2014 2013
(en miles de U5, dolares)

Costo 73,680 38,168
Depreciacidn acumulada {n &
Taial 13,663 18,159
Clasificacion.

Consoruccién del Provecro Hidroeléetrico “Hidrosanbarolo™ 72,718 37,125
Terrenos 805 851
Equipos de eficina B 8
Equipos de computacion 14 14
Muehbles v enseres 15 15
Otros 15 3
Importaciones en transilo 141
Total 73,663 18,159

Los movimienios de propiedades, construcelones ¥ equipo fueron come sigue:

2014 2013
{en miles Jdo 1.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 38,159 2,252
Incremente de consmcclones en curso 38,34} 35,893
Adquisiciones 62 20
Reclasificacidn a otras cuenlas por cobrar (2,821}
Gastos por depreciacidn {8) __{6)

Saldos al An del aflo 13663 18,159



Construcciones en curso - Corresponde a |os desembolsos realizados para la construccidn del
Proyecio Hidroeléetnco “Hidrosanbartole™, Un resumen de los desembolsos realizados €8 como
sigue:

.. Dvciembre 31,. ..
2014 2013
(en miles de 1.5, ddlares)

Obra en curso 55,613 19,543
Anticipos 3 construciorves 6867 3,370
Coslos financieros 6,983 3135
Transporte de material 4,148 1,238
Costos de operacidn y seguras 1,608 1,021
Permiso CONELEC (1) 85l 851
Esludios lécnicos 703 T3
Sueldos ¥ beneficios a empleados 1. 160 566
(Obras y mejoras en comunidades 983 __30%
Toal 72,718 37,125

(1) La Compafla activé en comstrucciones en cursg, 10s coswos incurridos para la obrencidn del
permiso del Conggja Nacional de Electricidad - CONELEC para la ejecucidn ¥ operacion del
proyecto hidroelécrrico "Hidrosanbartolo™. El certificade de permiso fue alorgado el 9 de
diciembre del 2011, a través del cual el CONELEC otorgd el derecho exclusivo para la
suscripcion del conmate de permiso para la gjecucién v operacion del Proyeclo, el mismo que fue
suscrito entre HIDROSANBARTCOLO 5 A. {una empresa en etapa de desarrollo) y el CONELEC
¢l 21 de marzo del 2012.

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde a los cosios incurnidos para la obtencidn del cerificado otorgado por la Organizacién de
las Naciones Unidas - ONU para la emisidn por parte de este Organismo de los Certificados de
Reduccidn de Emisiones CER's. Este certificado fue otorgado el 17 de diciembre del] 2012,

Certificadas de Reduccion de Emisiories CER s - United Nalicns Frammework Convention on Climale
Change - UNFCCC, una division de la Organizacion de Naciones Unidas - ONWLU, preocupados por los
drésticos cambios climaticos, egisblecid un programa de "Mecanismo de Desarrollo Limpio - MDL™,
a rravés del cual se premia a los proyeclos que reduzean la emision de CO2, a traves de la entrega de
bonos denominados Certifiados de Reducecidn de Emisiones - CER's. Los bonos serdn calculados
con la multiplicacidn entre la energia neta generada v un factor fijo delerminado por la ONU, ¥ seran
emilidos cuando se realice una auditoria periddica de verificacion de informacion por parte de
empresas calificadas por la Qrganizacién de Naciones Unidas - ONU y se publique en el portal Web
de United Nations Framework Convention on Climale Change - UNFCCC el namero de bones CER's
acredilados. Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u organismos que formen parte
del Programa “Mecanismo de Desarrolle Limpio - MDL™.
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en miles de 1.5, dilares)

Craramizados - al costo amortizado
Préstamos ororgadas por,

Corporacion Inceramericana de Inversiones {1) 26 400 15,338
Corporacién Andina de Fomento (2) 25,000 14 572
Banco Pichincha (3) 10,000 5,829
Intereses por pagar 2,081 181
Toral 63,48 350970
Clasificaeiin
Carriente 2,081
Mo corniente 61,400 35970
Total 63,431 35,970

Los présamos bancarios se encoentran garantizados por el Fideicomiso Hidresanbartolo de Garantia
(Ver o 13).

(1)

(2)

(3

4131 de diciembre de 2014, constituye un préstsmo otorgado por la Corporacidn
Interamericana de Inversiones - CI[ con una tasa libor més un macgen del 6.25% por afio, los
préstamos se encuentran divididos en un préstame A (US$10,000,000) v préstamo B el cual a
50 vez se subdivide en el tremo Y {US510,000,000) ¥ ramo Z (U556,400,000}.

El préstamo A (US$10 millones) y el ramo Y del préstamo B (US3$10 millones) tienen un
vencimiento de 123 meses a partir de la fecha de cierre (corresponde a la fecha en la que se
fiond el contralo de rminos comunes mas 27 meses de gracia).

El tramo Z del préstamo B (1JS$6,400,000) tendra un plazo méximo de 105 meses de
vencimiento a partir de la fecha de cierre {corresponde 2 la fecha en la que se [irmo el conirato
de términos comunes mas 27 meses de gracia).

Al 31 de diciembre de 2014, constituye un préstamo otorgado por la Corporecion Andina de
Fomento - CATF con ong lasa de inlerés libor mds el 5.753% por afio. E! présiame estd divido en
dos tramos, el tramo A {US518,000,000) v el tramo B (UJS£7,000,000), los cuales fuercn
degembolsados en los afios 2014 ¥ 2013, Loz pagos del préstamo se realizaran
proporcicnalmente, de acuerdo al cronograma de desembolsos acordado con la CAFT.

Al 31 de diciembrs del 2014, constinaye un préstamo olorgado por el Banco Pichincha C.A.
con una lasa de interés del B.92% anuval. El préstamo riene un plazo miximo de vencimiento
de 123 meses.

E! primer papo de capital de los referidos préstamos se efecruara ¢l 8 de enero del 2016.
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10.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de otras cuenlas por pagar s cOmo sigue:

Proveedores locales
{(Jiras cuenras por pagar a empleados
Subiotal

Provisiones:

(niras provisiones - avance de obra

SIPETROL 5% Fiel cumplimiento del contrato (1)
Subrgral

Total
Clasificacidn
Corriente

No comients

Toral

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a la retencion del 5% del los importes bruros de las

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.5. dilares)

464 BTG
17 10
481 g50
1,279 1,773
525
1.279 2,298
L760 3,178
1,760 2,653
- 33
L1760 378

facturas de Siperol para garantizar el fiel cumplimienfo del contraio. El 1 de oclubre del 2014 se

firmé vn adéndum al contrato de construccion con Sipeirol mediante el cual se establece que

Hidrosaabsriolo no retenga mas el 5% del importe bruto de cada factura, la Compaflia realizd la
devolucidn del valor retenido a diche lecha por USE1 millén. Sipetrol entregd una piliza de
cumplimiento a favor de HIDROSANBARTOLO por el valor antes descrito con validez hasta la

fecha de finalizacidn estipulada en el Conlrato.

IMPUESTODS

Con fecha 29 de diclembre del 2011 se promulgt en el Suplemento del Registro Oficial No. 331 el
Cédigo Orgénico de la Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enoe olras
aspectos tributarios, la exoneracién del impuesto 2 la renta y del anticipo duranie 5 afios para nuevas

sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados

prioritarios para el Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricas y
por ende es aplicable para HIDROSANBARTOLO 8 A, (una empresa en etapa de desarrollo).

ESPACIO EN BLANCO



10.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de acrivos y pasivos por IMpuestos comientes

es como sigue:

... Dictembre 31,...

2014

203

fen miles de U5, délares)

Activa por impuesio covvienie;

Impuesco a la Salida de Divisas - ISD 234
Pasivos por impyesios corrianies;
Impuesro a la renta por pagar 56
Impuesto al Valar Agregado - TVA 123
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta

por pagar 31
Total 210

245

&7
29

43

139

I0.2 Concifiacion tributariv - contabie del impuesto a la renta corrignfe - Una reconciliacion enmre la
ulilidad segiin esados financieros v el gasto por impuesTo a la renta corriente, es como sigue

2

=
L

|

2013

(en miles de 1.5, ddlares)

Pérdida seqin estados financieros antes de impuesto

a la renla {4421
Ingresos gravables {2) 234
(lagtos no deducibles 442
Utilidad gravable PAL|
Imupuesto a la renta causado (1) _S56
Impuesto 4 la renla corrients cargado a resultados 1)

(166)
305
_lea

kR ok

(1) De conlormided con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto e a renra, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujeras a

capitalizacidn.

(2) Corresponden a los inlereses ganados por las inversiones que mantiene la Compaflia en el
Bemnco Pichincha que para efectos tributarios [ueron considerades como ingresos gravables.
Para efectos de presentacion en los estados financierns bajo NIIF, esios ingresos se

presentan disminuyendo los costos por présiamos cepitalizables.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributariss desde ¢l

inicio de operaciones (Noviembre 29, 2011) hasta el 31 de diciembre del 2014 y son

susceptibles de revisidn las declaraciones hasla el 31 de diciembre del 2011 ¥y de los afios 2012

al 2014,
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10.3 Movimiento de Ia provision para impuesto a la rentg - Los movimientos de la provision para
impueso a la renta fueron como sigue:

014 2013

fen miles de U.S. ddlares)

67

Provision del aflo v saldos al fin del afo

=4

1&t4 Aspectas Triburarios:

Aspectos Tributarios de fa Ley de Fomento Ambiental v Optirizacidr de los Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 del 2011, se protmulgs en el Suplemento del Registra Oficlal
No. 583 1a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Esiade, la misma que
incluye entre arros aspeclos tributarios, que la rarifa del Impuesio a la Salida de Divisas - ISD se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en ¢l exterior v se establece como exenio de este impuesto el pago de dividendos 2
compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, Las pagos de esle
impuesto en la importacidn de materias primas, insumos y bleaes de capiral, que consten en el
lislado que establezea por ¢l Comité de Politica Triburaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédiro tributario de impuesto a la renta.

11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestidn de riesgos financieros - En ¢l curso nommal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significaliva al valor econdmico de sus flujos ¥ activos
¥, &0 consecuencia, sus foluros resultades.

La Compadlia dispene de una organizacion v de sislemas de informacion, administrados por la
Gerencia General y Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determiinar su magnitud,
proponer a los Accionisias medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas ¥ controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de mirigacién
aclualmenle en uso por parte de la Compaflia, si es el caso.

1111 Riesgo en las tasas de inferds - La Compafija se encuenira expuesla a riesgos en la lasa
de incerés debido a que la Compailia mantiene présiamos a tasas de incerés Mjas. El
riesgo es manejado por la Compafiia monitoreando la Muctuacién de las (asas de interés
en el mercado para tomer medidas preventivas.

11,12 Riesgo de ligalder - La liquidez de la CompaRla es manejada por la Gerencia de 1a
Compailia, la cual ha eslablecido el marco de trabajo apropiado para que la gesrion de
liquidez sea desarrolleda en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos
de linanciamienco a corto, mediano y largo plazo. La Compaflia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamos adecuadas,
monitoreando continuamente los fujos efectivos pravectados y reales v conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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11.13 Riesgo de capital - La Compailia gestiona su capital para assgurar que esiaré gn
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendinuzento
a sus accionistas através de la optimizacion de los saldos de deuda ¥ pactrimaonio.

Los sislemnas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccidn, 2 irgvés del cual se revisa en forma constante la
estructura de capiral de la Compailia. Como parie de esta revisién se analiza el cosio
del capifal ¥ los riesgos asogiados con cada clase de capital.

Los principales indicadors financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion,

Capilal de trabajo US%5,288 mil
Indice de liquidez 2.31 veces
Pasivos rorales / patrimonio 3.70 veces
Deuda financiera / activos totales 0.76 veces

La adminismacidn considers que los indicadores Ainancieros antes indicades estdn
deniro de los parimetros adecuados para una organizacion del tamaflo v nivel de
desarrollo de la Compafiia,

11.2 Categorias de instriurmentos finaycieros - El detalle de los aciivos vy pasivos financieros
mantenidos por la Compaidl[a s como sigue:

... Diclembre 31....
2014 2013
{en miles de U.8. délares)

Activas Financieros medidor af casfo amortizado

Efeclivo ¥ bancas 4,582 2,047
(Hros activos financieros 5,153
Toral 4582 L4800

Pasivos Financleros medidos al costo amortizad

Fréstamos y total (Nova 93 63,481 15,970

1£2.1 Falor razonable de ios instrumentos fironcieros - La Compaflia consideran que los
importes en libros de log acrivos v pasivos financleras reconocidos al costo amontizado
en los estados financiercs se aproximan a su valor razonable.
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12. PATRIMONIO

13

121 Capital social - El capital social aurorizado estd conformado por 10,800,000 acciones de US§]
valor nominal unitario, las cuales ororgan un volo por accidn v un derecho a los dividendos.

122 Aportes para futuras capitalizaciones - Conslituyen apories de los accionistas en efectivo que
serdn capitalizados en el afio 2015, En la Junra de Accionisias realizada el 15 de enera del
2015, los accionisias aprobaren realizar la capilalizacion de los aportes.

COMFROMISO

Contrato dz Canstruccidn - E1 19 de julio del 2012, 1a Compaiifa celebr$ con la empresa Sipetrol S 4.
un contrato de servicios de ingenieria, suministro ¥ consruccidn del Proyecto Hidroeléctrica
“Hidrosanbartolo™ a través del cual 12 consirucrora deberd realizar todo el disefio, construceion,
suministro, [ransporte, movilizacién, pruebas de funcionamiento y puesta en servicio relacionados con
¢l Proyecro, En el contrato se eslablece que Sipetrol $.A. garantiza la finalizacidn del Provecio en un
periodo estimado de 21 meses, contados a panir de la fecha de suscripeién del contrato. El valor del
conlraio €5 por un precio fijo de US526.6 millones, el cual no estard sujelo a reajusles por molivo
alguneo incluyendo inflacidén, incremenlos salariales, emre orros.

Fideicomiso Hidrosanbariolo Flujos - E1 B de abril del 2013, se firmd el contrara de constitucion del
“Fideicomisc Hidrosanbartolo Flujos™, Un resumen dol ¢onlrabs es como sigue:

Constituventes v Reneficiarioy - Acreedares:

Hidrosanbartolo S.A.

Corporacion Andinz de Fomentos - CAF
Corporacidn Interamericana de Inversiones - CIT
Banco Pichincha C.A.

Parvitmonio Auténome - El patimonio se encuentra integrade inicialmente por el dinero translerido
por el Consituyenle (JS$20 mil), que posleriormente se podrd incrementar por todos los acrivos, que
se generen en virlud el cumplimiento del objeto de este fideicomiso.

Objerive del Fideicomise - El objetivo del fideicomiso es wener [a propiedad de los bienes
fideicomiridos y de los que ge aportzn a furro con el fin de:

Servir de mecanismo de recepeidn y entrega de log desembolsos de [os préstamos al deudor parn
que que ¢l deudor pague con e3as sumas una parte de los costos v gasios del Provecto.

Servir de mecanismo de recepeion y manejo de flujos que ingresen al patrimonio auiénome ¥
disponer de dichos recursos de conformidad con las instrucciones irrevocables de la Consiinivente
que estan conlenidas en el contrato.

Fideicomiso Hidrosanbartole Garantia - E]1 28 de marzo del 2013, la Compeaiiia firmo un contrale de
constilucién del “Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantia™. 1Jn resumen del contralo &5 como sigue:
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Constifinenies v Beneficiorios

Hidrosanbartolo 5.4,

Hidrolech S.A.

Corporacidn Andina de Fomentos - CAF
Cormporacién Interamericana de Inversiones - CII
Bance Pichincha C.A.

Patrimonio dutdnomo - El patrimonio se encuentra integrado por los bienes aporiados por los
Conslimyentes.

IIn resumen de los bienes entregados al Fideicomiso es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014
fen miles de U.5. ddlares)
Aportes en efectivo 20
Estudio del proyeeto (Hidrosanbariolo) 841
Aportes en bienes inmuebles:
Hidrosanbarralo S.A. 20
Hidrotech 5.4, 741
Aporte en derechos de servidumbre;
Hidrosanbartolo S.A. 34
Hidrotech S.A. 9
Total L.6&7

Obietivo del Fideicomise - El objelivo del fideicomiso es constiluir un patrimonio auidnomo, cuyos
bienes garanticen las obligaciones v en ¢aso de ejecucion de la garantia por media del procedimiento,
zirvan como segunda fuente de pago de las obligaciones que el deudor y/o las Constituyentes
maniengan 2 favor de los beneficiarios y/o acreedores.

En el afio 2014 Hidrosanbartolo S.A. no ha realizado aportes adicicnales al fideicomise.

14, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFCRMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 v |a fecha de emisidn de los estados fingncieros (marzo |5 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidén d¢ la Administracidn pudieran tener un efecto
importanie sabre 1os estados financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en marzo 15 del 2013 y serdn presenlados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados finansiercs serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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