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ME DE LOS AUDITORES INDEPE TES

A los Seflores Accionisas de
HIDROSANBARTOLO 5.A. (una empresa en etapa de desarrolla):

Inlorme sobre los estados financieros

Hemos auditade los estados flnancieros que se adjunmn de HIDROSAWBARTOLO 8 A, (una emprese en
etapa de desarrollo), que comprenden el estado de situesién financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspondientes estedos de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efective por e
afio terminade en ¢sa fecha ¥ un resumen de Jag politicas contables significativas v omras notas explicativas.

Respansabilidad de fa Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es respensable de la praparacidn y presentacion raronable de estos estados
fingnsieros de asvendo con Normas Intemacicnales de Tnformacidn Financiera - NIIF, ¥ del control intermo
determinedo por la gerenciz como necesario para permilir 12 preparacién de los estades financieros hbres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra rezponsabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efecruada de scuerdo con nonnas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos v realicernos la sudiloria para
obtener certeza razonable de gi los estadoes financieros estan libres de errores mareriales,

Une auditorfs comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados [inancieras. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del audilor, incluyendo la evaleacion de los riesgos de error maierial en los eslados financieros
debido a fraude o error. Al efecruar esta evalvacién de riesge, el auditor toma en consideracicn ios
conmroles internos relevanies para la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros ds a
Compaiflia a fin de disefiar procedimientos de suditoria apropiados a las circunstanciss, pero no con el
propasito de expresar una opinicn sobre la efectividad del conmol interno de la Compaflia. Una auditoria
tembién comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, as{ como una evaluacion de la presentacién
general ds los estados financieros.

Dochez re reflzrz a Ce cite ~3uzhe Tohmaew Lrited. sosde privads o pesponsad lidee vz en o ARiva J7oo po a0 red de s mlemz T, cioa una de el as
ooz 2 emidad egu Crico e roepediere Condacd en e ddcice conmieignna@inngs b ersor pC b celaliada 3= a smnoclura |saal 4= Zelacke Teocoe ot
Limited w sus fras misrkra.

fetarber i Chalaiioe Toucma hahrmaise




Consideramos que s evidencia de svditoria que hemos obtenide es suficiente ¥ apropiada para
proparcioner una base para muestra opinidn de auditoria.

Opinign

En nuestra opinidn, los referidos estados financisros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de HIDROSANBARTOLO 5.A. (una empresa en slapa de desarrollo) al
31 de diciembre del 2013, &l resultada de sus operaciones y sus flyjos de efectivo por el aflo enminado en
esa fecha, de acverdo con Wormas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar muestrs opinidn, informamos lo siguiente:

v Tal como se explica con mds detalle en las Motas | v 2, los estados financieros adijuntes han side
preparados asumiende que la Compariia continwara como un negocio én marcha, Com facha enerc 12
del 2012, |la Compefifa recibié del Consejo Nacional de la Elecrricidad - CONELEC la autorizacion de
la cezidm de derechos v oblizaciones por parte de la compadia Hidrotech 5.A. {compafiia relacionada)
para la construccion ¥ gjecucion del Proyecto Hidroeléctrico "Hidrosanbartole™. En el mes de febrero
del 2012, Ia Compafifa inicid los trabajos de construceién de la cenwral hidrogléctrica, los cuales wendran
ung duracidn aproximads de 28 meses. La principal fizente dz financiamienro del provecto proviene de
los aportes de accionistas ¥ préstamos que 12 Compafifa obtuve de la Corporacién Andina de Fomento -
CAF, |a Corporacidn Interamericana de Inversiones (miembro del Banco Interamericane de Desarrollo
- BID ¥ el Banco Pichincha C.A., por USS61.4 millones mediante acuerdos firmados &l § de abrnl del
2013; la Compafiia recihicé el primer desembolzo por US$2% millones el 7 de junio del 2013 v 2}
segundo desembolso el § de ocmbre de 2013 por USS7 millones. Al 31 de diciembre del 2013, el
desamrolle del menclonade provecto v finalments la generacidn de operacionss rentables, dependen de
eventas fumarss que incluyven la comalusion con éxito de [a constuecidn dal referido Provesto, la
obtencidn del financiamiento suficiente y lograr el volumen de ventas edecuado para scportar la
esructura de costos de la Compailia,
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HIDROSANBARTOLO S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORERIENTES:
Bancos

Orras suentas por cobrar

Otros activos financieros
Activos por impuestas corrientes
Toral acrivos cormientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipa

{Hros activos financieras
Activos intangibles

Tonal activos no comienes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Motas
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2013

{en miles de U.S. dblares)
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1,192
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
{tras cuenras por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Tolal pasivos comientss

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

(rras cuencay por pagar

Total pasivos no corrientes

Tora] pagivos

FATRIMONIO:

Capital social

Aportes parg futuras capitalizaciones
Déficit acumulade

Total patrimenio

TOTAL

Notas

o0

11

2013

2012

(en miles de U,S. délares)
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=
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3,650
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HIDROSANBARTOLO S.A, (UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de disefio y factibilidad del provecto
(Gestos por materiales v consumibles
Gastos por depreciacion
(astos por beneficios a anpleados
Costos financieros
(Hros gastos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

PERDIDA NETA Y TOTAL RESULTADOQ
INTEGRAL

Ver notas a los estadas financieros

Nota 2013

2012

{en mlles da'U.S, dolares)
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HIDROSANBARTOLO S.A. {u. NA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLG)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Apories para
Capila) Funiras Défivit
socisl capimlizaciones  acumulado Toral
... {en mileg de U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2011 25 25
Pérdida neda (224) (224)
Aportes de los accionistas en efeclivo 2,864 2,534
Aportes de los accionistas en especie 831 831
Capiralizacién 73 {75}
saldos al 31 de diciembre de 2012 100 3,650 {224) 3,536
Pérdido nela ' . (233) (233)
Aportes de los accionistas en efectiveo 7,343 7343
Capitalizacidn 10,700 (10,700} _
Saldos 2l 31 de diciembre de 2013 L0800 283 [ERI 10,638
Ver natas a los estados financierns
-5-
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HIDROSANBARTOLO S.A. (UNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLLICS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
QOPERACION:

Motas 2013

20i2

{en miles de U.5, ddlares)

Pagos & proveedores ¥ empleados (165) (4827
Cosos financieros (1 (N
Flujo nelo de efective utilizedo en actividades de

operacién (166} {489
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Desembolsos para Ja construecién del Proyecto

Hidroelecorico “Hidrosanbartolo® 3 (32,3500 {1,333
Adquisicién de propiedades y equipo 5 (20) (37
Incrementa de otros activos financieros (8,505)
Incremento de acTivos intangibles 6 (982}
Flujo neto de efectivo urilizado en achvidades de

Inversidn {40.875) 2,394)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCLAMIENTQ:
Aportes de los accionistas en efectivo y efectivo

proveniente de actividades de financizmiento 8 7,343 2,E54
Préstamos recibidos 15870
Flojo nero proveniente de actividades de financiamisne 43,313 2.804
BANCOS:
Inecremento nelo en baneas 2,605 [7
Saldos al comisnze del afio 42 25
SALDOS AT FIN DEL ANO 2.647 42
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Aporte de los accionistss en especie - B31
Ver notas a los estados financieros
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IDRO LO S.A. (UNA EMPRES DE DESARROLL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

HIDREGSANBARTOLO 8.A. {una emprese eu siapa de desarrolla} es uns compafiiz constituida en el
Ecuador el 29 de noviembre del 2011 ¥ su actividad principel es la produccidn ¥ venta de energia
elécrica, desde cualquiera de sus fuentes primerias de generacion ¥ la venta de reducciones de
emisiones de gases de efecto invernadero que genere el Proyecto Hidroeléctrico “Hidrosanbartelo™.

El Provecto Hidroeléctrico “Hidrosanbartolo™ comprende la construgeidn de una central de
generacion hidroeléctrica con una potencis de generacidn aproximada Je 48.07 megavatios (MW,
que generard alrededor de 350 gigavarios (GW) por afip,

En octubre del 2007, la compafiis relacionada Hidrotech 5.A. presentd al Conseje Nacional de
Electricidad - CONELEC, la solicirud pare la construccidn y operacidn del Proyecto Hidroeléemico
“Hidrosanbartolo™ y el CONELEC con fecha 17 de febrero del 2011 otorgd a la compaifiia Hidrotech
5.4, el certificado de concesion, v el @ de diciembre del 2011 ¢l permiso de gjecucidn ¥ opsracién del
referido provecto.

Con fecha 4 de enerc del 2012, le compafifa relacionada Hidrotech S.A. comunicd al CONELEC la
decision de ceder los derechos y obligaciones respecta al Proyecto Hidroeléemico “Hidresanbartolo" a
favor de la compafiia HIDROSANBARTOLO S.A. {una empresa en efapa de desarrollo). Por su
parme, ol CONELEC aulorizd 1a referida cesidn el [2 de enera def 2012,

Con fecha 25 de junio del 2012, 1a Compeaiifa firmo un contrato de compraventa de derechos de
acreencia con sus accionistas, a ravés del cugl los eccionistas venden a favor de
HIDROSANBARTOLO S A, (una empresa en etape de desarrollo) los derechos de acreencia de los
que son titulares por una cuenta por cobrar 2 1a compalfia relacionads Hidrotech 5.4, por US$831 mil.

Con fecha 26 de junio del 2012, la Junta de Aceionistas de la compafiia relacionada Hidrotech 5.4,
aprobd el aporte de los terrenos en 1os cuales se construve el Provecto Hidroelécotrico
“Hidrosanbartolo™ a un Fideicomiso de Garaaria. El 28 de marzo del 2013, HIDROSANBARTOLO
S.A (una empresa en eepa de desarrollo) constituyd el “Fideicomize Hidrosenbantolo Garantia” como
resguardo del crédito concedido por la Corporacion Andina de Fomenco - CAT, la Corporacidn
Interamericana de Inversiones (miembro del Banco Interamericano de Desarrollo BID) v ¢! Banco
Pichincha C.A.. El patrimonio del Fideicomiso estard conformado por la propiedad, estudios, andlisis
¥ edificaciones del proyectn

Adiclenalments, la Jumia de Accionistas de Hidrotech 8.4., en la misma sesiom celebrada el 26 de
junio del 2012, aprobé la transferencia de los derechos fiduciarios del Fideicomiso en constitucién a
ls compafiia HIDROSANBARTOLG 8.4, (una empress en ctapa de desarrollo), como cancelacion de
[as obligaciones de page que a esa fecha Hidrotech S.A. mantenia con fa Compafifa par US$83 ! mil.

El 19 de julio del 2012, |la Compafifa celebrd con la emnpresa Sipetrol S,A, un contrato de servicios de
inzenier(a, suministro ¥ construceidn del Provesto Hidroelécmrico “Hidrosanbartolo® a través del cual,
la constructora debera realizar todo el disefio, construccidn, suministro, rensporte, movilizacidm,
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pruebas de funcionamiento ¥ puesta en servieio relacionades con ¢l Proyecto. El plazo de duracién
del conwreto es de 22 meses (Abril 2014), conrados a partir de la fecha de suseripeidn del mismo. El
valor del contrato es por un precio fIjo de TS526.6 millones.

Con fecha § de abril del 2013, la Compafifa sussnbid los contratos de préstames con (2 Corporacién
Andina de Fomento, Corperacidn Interamericana de Inversidon y Bance Pichincha par U5361.4
millones, para obiener el financiamiento de Ja construcsidn del Proyecto Hidroelecmico
“Hidrosanbartolo”.

Adicionalmente, la Compatfifa constituyo un Fideicomiso el 8 de abril del 2013 denominado
“Fideicomiso Hidrosanbarmolo Flujos™ con el objeto de servir como mecanisme de recepeidn v enmega
de los desembolsos de los préstamos a HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de
desarrolle) v asi financiar costos ¥ gastos del proyecto.

Exoneracion del Impueste a lg Renta - Tal como se explica en la Nota 7, con fecha 29 de diciembre
del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial XNo. 351 el Cddipe Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre gos aspectos tributaries, la
gxoneracidn del impuesto a la renta v del anticipo durante 5 afices para nuevas sociedades cuvas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados pricritarios para el
Estado, ente los cuales se encuentra el desarrolio de proyectes hidroeléctricos.

Al 3! de diclembre del 2013, ol personal de la Compadia alcanza los 12 empleados, de log cuales
cuatro personas se encuentran en el drea administrativa ¥ los demds forman parte del provecto de
construceion de Ia central hidroeiéetrica.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adminismracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.5 Declaracion de cumpliimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
com las Normas Intemacionales de Informacidn Financisra (INIIE).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados esumiendo que la
Compafiis condnuard como un negocio en marcha. Con fecha enero 12 del 2012, la Compailia
recibid del Consejo Nacional de Ia Electricidad - CONELEC la autorizacidon de ja cesidn de
derechos y obligaciones por parte de la companiia Hidretech 5.4, (compafiia relacionade) para
la construceidn v gjecucidn del Proyecto Hidroeléemico “Hidrosanbartolo™, En el mes de
febrero del 2012, la Compafiia inicid los mebajos de construccion de la central hidroeléetrica,
los cuales tendréin una duracién eproximeda de 28 meses. La principal fuente de financiamiento
del proyecto proviene de los sportes de accionistas ¥ préstamos que la Compafiia obtuvo de la
Corporacion Andina de Fomento - CAF, la Corporacién Interamericana de Inversiones
{miembro del Banco Interamericano de Desarrollo - BID) y el Banco Pichincha C.A., por
U556 1.4 millones mediante acuerdas firmados el § de abril del 2013; la Compania meoibid el
primer desembolse el 7 de junio del 20113 por U5829 millones y el segundo desembolso el © de
octobre de 2013 por USS7 millones. Al 31 de diciembre del 2013, el desamollo del mencionado
proyecie ¥ finalmente la generacidn de operaciones rentables, depemden de eventos fumres que
incluyen la conclusion con éxito de la construccién del referido Proyecio, la obtencitn del
financiamientw suficiente v logear €l velumen de ventas adecuado para soportar la estructura de
costos de la Compafifa. |
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2.3

2.4

2.5

A continuacién se degeriben las principales politicas contables adopladas en la preparacion de
estos estados financieros,

Entidades de propdsito especifico - Son entidsdes de propdsito especifico aquellas entidades

sobre las que la Compafifs gerancize y realiza los pagos a sus acreedores, para lo cual constinye
las “Fideicomise Hidrosanbartolo Flujos” v “Fidecomiso Hidrosanbartolo Garantias™, Las NIIF
requieren |a presentacidn de estados financieros consolidados con las entidades de propdsito
especial (fideicomisos) ¥ no dar de baja los respectivos activos, cuando la enridad reciens
riesgos, beneficios y/o contrel de los activos transferidos a una entidad de propdsito especial.
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa consclidd sus estados financieros con los referidas
fideicomisos.

Efective y barcos - Incluye aguellos activos financieros liquides, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden trensformar ripidamente en efectivo en ua plazo inferior a
fres meses.

Propiedades y equipo

2.5.1 Medicidr en el momento del reconocimienio - Las partidas de propiedades y equipo se
miden iniclalmente por U GOS0,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los
costos direcramants relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiclones de
funcionamiento ¥ la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento ¥ retiro
del elemenie o de rehabilitacidn de [a ubicacidn del activo.

Adicionalmenre, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamas directamente strfbuibles a la adquisicién o construceion de activos
calificadas.

2.5.2 Medicidn posierior af reconocbmienty; modelo del cosio - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades ¥ equipo son registradas sl costo menos le depreciacién
scumnulada y el importe acumulado de las pérdidas de dererioro de valor. Los gastos de
reparaciones ¥ mantenimientes se imputan a resultados en el periode en que se
producen.

233  Métedo de depreciacion y vidas dtiles - E) costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til esrimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, sienda el efecto de cuelquier cambia en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.




A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades v equipo v laa vidas
titiles usadas en el céleulo de la depreciacidn:

fiem Vida il (en afios)
Vehiculos )
Muebles ¥ enseres y equipos de oficina - 10
Equipos de compumeidn 3

Oros equipos 14

25.4 Refiro o venta de propiedades y equips - La urilidad o pérdida que surja del retiro o
venla de una peniida de propiedades ¥ equipe &5 caleulada como la diferencia entre el
precio de venm y el valer en libros del activo y reconocida en resulados.

2.6  Costos por préstamos - Los costos por préstamos aribuidos directamente a la adquisicion,
constreccion o produccion de activos calificados, los cueles constituven activos que equisrem
de un perfodo de Hempo sustancial para su S0 ¢ venta, son sumados al costo de estos activos
hasta &l momento en que estén listos para su uso o venta.

Ei ingreso por inlereses de las inversiones temporales en préstamas especificos pendisntes para
sef consumidos en activos calificados es deducido de los costas por préstamos aptos para su
capitalizasisn,

A7  Actives infargidles

271 Actives infangibles adquiridos de forma separada - Son regismadas al costo mencs la
amortizacion acumulada ¥ cuelquier pérdida por deteriore acumulada. Lz amortizacion
sé reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (ril estimada. Lavida
itil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
aifle, siendo el efecto de coalquisr cembic on ¢l estimado registrado sobre una base
Prospectiva.

272 Mdtode dz amortizacidn y viday diiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ftiles utilizando el método de linesa recta. La vida
util estimade, valer residual v método de amortizacion son revisados al [nal de cada
afie, siendo el efeco de cuelquier cambio en el estimado regisrade sobre una base
prospectiva.

La vida il de un sctive intangible es finita o indefinida. La vida dtil de un active
intengible que surja de un derecho contractual o legal de otra tipo no exceders el
pericdo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del pericdo a lo largo del
cual la entidad espera utilizar e activo. Los actives intangibles de vida Gtil indefinida
n¢ se amortizan, pero $e evalian por deterioro anualmeate y cuando exista indicios de
que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafita son
fzual a cerp.

2.8 Deferioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periode, la
Compafiia evalfia Jos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
sl existe un indicativo de que astos actives han sufrido alguna pdrdida por deteriora. En tal
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29

210

211

213

213

caso, se celcula el importe recuperable del active ¢ unidad generadors de efectivo a fin de
determinar el aleance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida drl indefinida o redevia no dispenibles para su uso son
sometidos 2 una comprobacién de dererioro amualmente, o cuando existe cualquier indicacién de
que podria haberse detenorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterforo se reconocen inmediaramente en resultados, salvosiel -
activg se Tegisre a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro coma una disminucién o un incremenio en Je revaluacidn.

Impuesto a la Renry - La Compafl{a se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renta
por un periodo de cinco afios a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo s lo egmblecido
en ¢l Codizo Orgénico de la Producciédn, Comercio e Inversiones (Nota 7).

Pravisiores - Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tleme una chligacidn presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaflia
tenga que desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, ¥ puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desemboiso necesario
para cancelar [a obligacion presente, al final de cada perioda, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presents, su valor en libros representa el valor presanle de
dicho flyjo de efectiva.

Cuando se espera la recuperacisn de algunos o todos los beneficios econdmices requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuente por cobrar como un active si es virtualmente
ciero que s¢ recibird ] desembolso y el valor de la cuents por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

Reconocimienfo de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuentn el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que la Compeilia preds otargar.

2111 Ingreses por imfgreses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interds efectiva aplicable.

Costas y gastos - Se regiatran al costa histdrico, Los cosios ¥ gasios s reconocen & medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado €l pago, v se registran
2n el periodo mds cercano en el que s& conocen,

Compensacior de saldos v transacciones - Como norma general en os estados financiercs no
s compensar los activos ¥ pasivos, tampoca los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que l2 compensacién ses requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceidn,

Los ingresos ¥ gastos con ofgen en transacciones que, contractualments o por una nomma legal,
cenlemplan |a posibilided de compensacidn ¥ la Compafiia riene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasive de forma simulinea, se
presenian neros en resulmdos,
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2.14 Aectivos financierss - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a Ja fecha de
negociacidn cuando se realiza vna compra o venis de un active financiero v son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de |a transaccidn, excepro por aguellas activos
financiercs clasificados al valor razonable con cambios en resultadas, ios cuales son
inicialmente medidos al valor razenable ¥ cuyos costos de La ransaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su (olalided af costo
amortizado e al valor razonable y se presentan en achivos no corrientes, excepro aguellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activas cormentes.

La Compeafiia clasifica sus activos finencieros en las siguienies calsgorias a valor razonabls con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos basta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y oras cuenws por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacidn depende del propdsito ¢on el que se adquirieron los
insmwmentos financieros, La administracion determina la clasificacidn de sus instrumentos
financiercs en ¢l momenta del reconocimiento inicial.

2.14.1 Orras cienfar per cabrar - Son actives financieros ne derivados con pagos fIjos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.14.2 Actives fingncierps mantenidos kasta su vercimiento - Son acves [inencieros no
dervades con pagos fijos o determinables ¥ vencimients fijo, que la administracién de
la Compaiiia tiene |a intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimients, Sila
Compailfza vendiese un importe significarivo de los actives financiercs manrenidas hasta
U vencimiento, la categoria completa se reclzsificaria como disponible para la venta

Esios actives financieros sem medidos iniciglments al valor razonabls mds los castos de
lransaccion. Posteriormente, son medides el coslo amortizado utilizandao el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

2.14.2 Baja de un acrive financlere - La Compaflia da de baja un activo flnanciero
Unicaments cuands expiren los dereches contractuales sobre los flujos de efectivo del
active financierg, y transflere de manera sustancial log desgos ¥ beneficios inherentes a
la propiedad del activo fnanciero, Sila Compafia no mansfiers ni redens
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continta
reteniendo &l control del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacion en el
aciivo v 1a obligacion asociada por los valores que endria que pagar,

2.15 Pasivos financieros emitidos por {a Companiia - 1.03 instrumentos de deuda son clasificados
corno pasivas financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo coniractual.
Los pasives financieros se clasifican como pasivo corrients a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de difedr el page de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2151 Pasivar financiercs medidos al costo amortizado - Sa raconocen inicialmente a sn
corsto, neto de los costos que se havan incurnide en la ransaceidn. Postedormente, se
miden a su coso amortizado ¥ cualquier diferenciz enre los fondos obtenidos (nete de
los costos necesarios para su oblencidn) y el valor del reembelso, se reconoce em el
estado de resulrados duranve la vida del scuerds con el método de 1a tasa de [oierés
efectiva. Al 31 de dicfembre del 2013, la Compafiia mantiene préstamos que financian
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la construscidn v operacidn del Proyecto Hidroeléetrico “Hidrosanbartele™ par
UJS835.9 millones, los cuales han sido proporcionados a HIDROSANBARTOLC S.A.
{una empresa en etapa de desarrollo) por Corporacién Andina de Fomento - CAF,
Corporacidn Interamericana de Inversiones y Banco Pichincha C.A. (Nora 95,

2152 Cuentas por pagar comerciales y ofras cusntas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un-mercado active.

Después del reconocimients inicial, a valor razonabls, se miden al costo amortizado
utilizando a] método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.3 Baja de un pusive financiero - La Compaiiia da de baja un pasive financiero s, ¥ solo
s, expiran, cancelan o cumplen las ebligaciones de la Comparifa.

Normas nuevay y revisaday sin efecto material sobre los estados financierosconsolidados:

KIF ftulo Efeqiiva g pargir
Enmiendas & la NIIF 7 Revelacionas - ransferencizs de Julio 1, 2012
: achyos finencieros
Enmiendas a la NIC 12 Tmpuestos diferidos - recuperacidn Enero 1,2013
de astivos subyacentes '
Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enerp 1,2013
NIIF 13 Medicidn sl valor rezonable Enero 1,2013

Normas ruevas ¥ revisadgy emitiday pero aun no efectivas - La Compailia no ha aplicado las
siguientes Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Imemacionales
de Conmbilidad {(WIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

KIIF Titulg Efectiva a partic
NIIF @ Insirumentos financierss Enpero 1, 2015
Enmiendas a la NITF 9 v Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 v revelaciones de mansicidn Enerp 1, 20135
Enmiendas a la NIC 32 Compentacidn de activos y
pasives financieros Enero [, 2014

NITF © msmrumemios financieras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pars la clasificacion y

medicién de activos financieras. Esta norma se modificéd en octubre de) 2010, la cual incluyd
Jos requisitos pare la clasificacidn y medicidn de pasives financieros, asi como su baja en los

estados financieros,

Reguisitos claves de lo NIIF ¢

El reconocimiento v medicion de los aclivos financieros que se clasifican dentro del aleance de
la NIC 39 - Instrumentns Financieros s¢ reconocerdin posteriormente a su ¢osio amortizado o
valor razonable,

En la medicin de los pasives financieros designados a valor razonable con cambias en
resultados, [a NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
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3.

pasive financiero que sea alrbuible a cambios en el riesgo de crédilo del relerido pasivo, se
presente en oo resulrado incegral, & menas que, el reconocimisnto de los efectos de los
cambios e €] rissgo de crédio del pasivo em omo resultado integral geners una asimetria
conrable en el resultado del perodo, Los cambios en el valer razonable atribuible al riesgo de
acedito de un pasivo finaneiero ne son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Sepln la NIC 39, [a walidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor mzonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta
de mesultadas.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 5 en el futuro puede
tener un impacre significativo sobre log importes reconocidos en los sstedos financieros
adjuntos, en relacifn con los astivos financieros ¥ pasivos financieros de la Compadfiia. Sin
gmbargo, no e5 posible proporcionar una eslimecién mzonable de ese efeclo haste que un
gxamen detallado haya sido completado.

Modificaciones a fa NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Lag medificaciongs de la NIC 32 ¢larifican loz requisitos requeridos para la compensacidn de
los activos Ainancieros ¥ pasivos financisros.

La Administracidn de la Compaflia no prevé que la apiicacion de lag modificaciones a la NIC
32, tendran un impacte significativo en los estados finencieros de la Compafifa, en rexdn 2 que
la Compafiia no mantiens activos financieros ¥ pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L= preparacidn de los presentes egtados financieros consclidados en conformidad con NIF requiere
que la Adminisoacion realice clertas estimaciones ¥ establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econodmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estades financieros. En opinién de la Administracidn, iales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informasidn disponible al

- momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presenian las esrimaciones y juicios conables eriticos que la adminismacién de la
Compefiia ha viilizado en el proceso de aplicacidn de los oriterios contables:

i1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimaciém del importe recuperable de dicho active. 51 s trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la vnidad generadora de efectivo a la que pertencees el acdvo,’

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cembio en las estimaciones sobre su imports recuperabls incrementandg
el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en [ibros que ¢] active hubizra
tenidg de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. '

Estimacion de vidas vitiles de propiedades y equipo - La estimacidn de 1as vidas Gtiles y el valor
residual se efectian de acuerdo 2 1o mencionada en laNowa 2.5.3.
Y



OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
... Diciembre 31,...
2013 2012
{eo miles de 1.5, ddlares)

Aerivos finoncieros medidos af cosre amorrizado:

Certificados de depdsito v sotal (1) 8.721 —_—
Clasificacidn:

Circulante 5,153

No circulanta 3,568 _
Toral B721 —

(1) Al 31 de diciembre del 2013, la Compafifa mantene cerificados de depdsito con vna issa de
interés promedio ponderada de) 6,02% anual, Tog cerificades de depdsito tienen fecha de
vencimiento que varien de 3 2 13 meses. Las entidades en las que se mantienen las inversiones
tienen una clasificacion de riesgo minima de A. Winguno de estos activos se encuentra vencido o
deleriorado. r
Las inversiones que mantiene la Compafiia se encuentran pignoradas pera respalder cuarro cartas
de crédilo emitidas por Banco Pichincha C.A. por US55 millones de euros, que han sido
entregados al proveedor Wasserkrafl Yok Ap. - WKY como garantia por la fabricacion de res
turbinas ¥ olros equipos necesarios para el proyecio.
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PROPIEDADES Y EQUIPD

Un resumen de propiedades v equipo €5 como sigue:

Costo
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificaciin:

Consmuecion del Proyecio Hidroeléctrico “Hidrosanbartole”

Termenos

Equipos de oficina
Equipos de computacidn
Muebles v anseras

Otros

Importaciones en trinsito

Toral

Los movimientos de propiedades ¥ equipo fueron comeo sigue;

Saldos gl comienzo del afic

Incremento de construceionss en CUrso
Adquisiciones de equipos

Gastos por depreciacisn

Bajas

Saldos al fn del afio

... Diclembre 31,...
013 2012
{en miles de U.5. délares)

38,168 2,255
_. 19 —3
38.15% La32
37,125 2,206
351 20

] 10

i4 6

15 7

3 3
—143 —_
38,139 ardnd

2013 2012
{en miles de 11.5. ddlares)

2,252 -
35,893 2,206

20 57

(&) (3)
- —1{8)
a8..3% 1232
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G.

Construccipnes en cursg - Corresponde a los desembolsos realizados parm la construccion del
Provecto Hidroeléetrico “Hidrosenbartelo”. Un resumen de los desembolsos realizades es como
sigue:

... Digiembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S, ddlares)
Obra en curso 19,883
Anticipos 4 constructores 9.370
Cosros financieros : 3,135
Transporte de material |, 288
Costos de operacién y seguros 1,021 17T
Permiso CONELEC {1) 331 g51
Esrudios téenicos 703 82
Sveldos v beneficios a empleados 565 230
QObras y mejoras en comunidades 308 265
Toral 37,125 2,206

{1 Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia activd en comstrucciones en curso, los costos incurmidos
para la oblencidn de} permiso del Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC para la ejecucidn
v operacidn del proveco hidrogléemico “Hidrasanbartolo™, El certificado de permiso fue olorgado
el @ de diclembre del 2011, a wravés del cual el CONELEC oforga el derecho exclusivo para ia
suscripeion del contralo de permiso para ia ejecucidn ¥ operacidn del Proyecto, el mismo que fue
suscrite entre HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrallo) v el CONELEC
¢l 21 de marzo del 2012,

ACTIVOS INTANGIBLES

Corresponde 2 103 costos incurtidos para la obtencidn del certificado otorgade por la Ovganizacion de
las Naciones Unidas - ONU para Ja emisidn por parte de este Organismo de los Certificados de
Reduccidon de Emisiones CER's. Eate certificado fue otorgado el 17 de diciembre del 2012,

Certificados de Rednecicon de Emisiones CER’s - UInited Nations Framework Convartion on Climare
Change - UNFCCC, una divisién de la Organizacién de Naciones Unidas - ONLU, preocupades por los
drésricas cambios climdticos, establecid un programa de “Mecanismo de Desarrolle Limpio - MDL™,
a través del cual s premia a los provectos que mduzean la emisidn de CO2, a ravés de la entrega de
bonos denominados Certificados de Reduceidn de Emisiones - CER's. Los bonos seran caleulados
con la muliiplicacidn entre la energia neta generada ¥ un factor fijo determinado per la ONU, y serdn
emiridos cuando se realice uns auditoriz pericdica de verificacidn de informacidn por parte de
empresas calificadas por la Organizacion de Naciones Unidas - ONU y se publique en el portal Web
de Unired Narions Fremework Convenrion on Climare Chenge - UNFCCC el niimero de bones CER s
acreditados. Tales bonos pueden ser comercializadws con empresas u orgenismos que formen parte
del Programa “Mecenismo de Desarrolle Limpic - MDL™.
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IMPUESTOS

Con fecha 29 de diciembre del 2011 se promulgé en el Suplemento del Regisme Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversiones, €l mismo que incluye enme omos
aspectos tribartarios, la exeneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para neevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrello de sectores econdémicas considerados
pricritarics parz el Egtado, entre los cuales se encuentra el desarmollo de provecros hidroeléctricos y
por ende es aplicable para HIDROSANBARTOLO §.A. (una empresa en etapa de desarrollo).

7.3 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos ¥ pasivos por impuestos comisntes
£8 COMO Sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2074
fer miles de U5, dolares)

Active por frmpuesto corrienre,

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 245 13
Pasivor por impuastos corvientes;
Impuesto 4 la renta por pagar &7
Impuesto 8l Valor Agregado - IVA 29 7
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta

por pagar 43 1l
Total 132 18

7.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a Ia renta corrignte - Una reconciliacidn entre
la utilidad segin estados financietos y el gaswe por impuesto a la renta comiente, €5 como sigue

2013 2012
{en miles de U.5. dolares}

Pérdida segin estados financieras antes de impuesto

4 )arenta {166) (224)
[ngresos gravables {2) 305
(Gastos no deducibles 168 —_
Ttilidad gravable (pérdida tributaria) A8 (244
Tmpuesio & la renta causado (1) _f7 —_
Tmpueslo a la renta corriente cargado a resultados . _67 -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renm, se calcula
en un 22% scbre las utilidades sujetas 2 distribucion (23% para el afio 2012) ¥ del 12%
sobre las utilidades sujetes a capitalizacion (13% para el afio 2012).

{2) Corresponden a los intereses ganadas por las inversiones que mantiene la Compafiia en el
Banco Pichincha que para efectos tributarios fueron considerados come ingresos gravables.
Para efectos de presentacién ea los egiedos finencieros bajo NIIF, estos ingresas se
presentan disminnyendo los costos por préstamos capitalizables,
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Las declersciones de impuestos no han sido revisadas por las auloridades tribuarias. Son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2012 v 2013,

72  Movininrto de fa provision parg inpuesto o fa rexta - Los movimientos de [a provisidn para
impuesto a la renta fueron comao sigue:

2013 2012

fen miles de 1.5, dolares)

Provisidn del afio y saldos al fin del afio [ -

7.3 Aspecros Iribularios:

Aspecros Tridbutarios de la Ley de Femento Ambiental y Optimizacion de fos Ingresos del
Estadn - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgd en el Suplementa del Registro Oficial
MNo. 583 la Ley de Fomento Ambiental ¥ Optimizacidn de los Ingresos dei Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, que la arifa del Impuesto a Iz Salida de Divisas - 15D se
incremenio del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso
de Jdinero en ¢] exrerior v s& establece como exenlo de este impuesto ¢l page de dividendos a
compaiiias o parsonas naturales que no estén domictliadas en paraisos fscales. Los pagos de esie
impuesio en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezea por el Comitd de Politica Tributaria ¥ que sean wiilizados en procesos
productives, pueden ser utilizados como erédito wibutado de impuesto a la renca,
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

4] 31 de diciembre del 2013, un resumen de otras cUenTas por PAZAT €8 COMO Sigue:

... Diclernbre 31,...
2015 2012
{en miles de LS. dolares)
Proveedores locales 870 1G
Otras cuenlas por pagar a empleados —l10 &
Subtocal 480 1s
Provisiones:
Orras provisiones - svance de obma . L7753 0
SIPETROL 5% Fial cumplimiento del contrato (1) 525 -
Subtotat 2.2098 70
Toral 3178 1]
Clastficdcidn
Corrienie 2.653 a8
N corriente _a —
Total 3178 86

{1} Al3] de diciembre del 2013, corresponde a la retencidn del 5%4 del los importes brutos de las
facinras de Sipewol pare garantizer el fel cumplimiento del contrato.

9., PRESTAMOS

Un resumen de los préstamas es como sigue:

... Dielembr 31,...
2013 2012
(e miles de 1.5, ddlares)

Garantizados - al coste amornizado
Préstamos olorgados por:

Corporaciém Interamericana de Inversiones (1) 15,338

Corporacién Andinz de Fomento (2) [4,572

EBenco Pichincha {3) 5,820

Intereses por pagar 181 -
Total : 23,970 -

Los préstamos bancarios se encuentran garantizados por el Fideicomiso Hidrosanbertolo de Garantia
(Wer Nom [2).

(1} Al3] de diciembre de 2013, constituve un préstamo otorgado por la Corparacién
Interamericana de Inversiones - CII con un2 tasa libor a seis meses mas un margen del 6.25%
por afio. Hasta el cierre del 2013, la Compailia ha recibido US$15 millones de los US$26.4
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millones acardadas, los préstamos se encuentran divididos en un préstamo A (USS10,000,400)
v préatama B ¢l ¢vusl s su vez se subdivide en el wamo Y (USS10,000,000) ¥ tramo 2
{US$6,400.000).

El préstamo A {(US310 millones) ¥ el wamo Y del préstamo B (US510 millones} tienen un
vencimiento de 123 meses a partir e la fecha de cierre {(comesponde = la fecha en {2 que se
firmé el contrato de rérminos comunes mas 27 meses de gracia).

El ramo Z del préstamo B {US56,400,000) tendra un plazo méxime de 105 meses de
vencimiento a partir Je la fecha de cierre (correspende a la fache en la que se firmd el contwto
de términos comunes mis 27 meses de gracia).

(2) Al31 de diciembre de 2013, constituye un préstama ctorgadeo por la Corporacion Andina de
Fomenco - CAF con una tasa de interés libor mas el 5.75% por eflo. Hasa el cierre del 2013, 1a
Compafifa ha recibido desembolsos por USE14.5 millones de los US525 millones acordados,
El préstamo ests divido en dos ramos, el rramo 4 {C5$18,000,000) v el mamo B
(LSS7,000,000), [os cuales serdn desembolsados v pagados proporcionalmente, de acuerdo al
cronograma de desembaolses.

(3) Al31 de diciembre del 2013, constinuye, un préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A.
con una tasa de inrerds del 8.92% anual. Hasta ¢l clerre del 2013, la Compafifa ha recibido
desembolsos por USS5.8 millones de los USS 10 millones acordades. El préstamo tiene un
plazo maximo de vencimiento de 123 meses.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestion de riesgors financieros - En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de
financiamients, la Compatiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que
pueden afectar de manera mis ¢ menos significaliva al valor econdmico de sus flujos v actives
v, en consecuencia, sus futuros resultados..

La Compafiia dispone de nna organizacion ¥ de sistemas de informacién, administrados por Ja
Gerencia General ¥ Financiera, que permiten idencificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Direclorio medidas de mitigacidn, ejecurar dichas medidas y controlar su
efectividad,

A continuacidn se presents una definicién de los desgos que enfrenta 1a Compaflis, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas de miligacidn
acrualmente en uso por pare de 1a Compafiia, si es ef caso.

1011 Riesgo en las tayas de interés - La Compafifa s¢ encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de imerés debido & que la Compafifa mantiene préstamos a t2sas de interés fljas. El
riesgo es manejado por la Compafila monitoreando la fluctuacion de las rasas de interés
en el mercado para omar medidas preventivas.

16,12 Riesgo de Hyuidey - La liquider de la Compatiia es manejada por la Gerencia de la
Compaiiia, la cual ha establecido el marco de trabajo 2propiado para que la gescién de
liquidez sea desarrcllada en forma ordenada y sislemitica, en base a los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano ¥ Jargo plazo. La Compefiia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades finencieras y de préstamos adecuadas,
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1613

menitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riespo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que ¢stard en
capacidad de conrinuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento
4 sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda v patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficients informacién para los
diferentes drganos de direceion, a través del cual se revisa en fonna constante la
gstrucnire de capiral de la Compafifa, Como pare de estn revisidn se analiza &I casto
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores finencieros de la Compafifa se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US%$5,253 mil

Indice de liquidez 2.88 veces

Pasivos lotales / patrimondo 3.69 veces
0.72 veces

Deuda financiera / activos totales

La administracién considera que los indicadores financiergs antes indicados egran
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacidn del tamedo v aivel de
desarrollo de la Compafiia.

1.2 Categorias de inttrumenios financieros - El deralle de los acrivos y pasivos financieros
mantenidos por la Compefifs ez come sigoe:

... Diciembre 31,...

2012 2011

{en miles de U.5. ddlares)

Acrivas Fingncieros medidos al costo amortizado

Bangos 2,647 42
{ros activos financieros (Nota 4) 3,721
Totz) 11.368 42
Pasivay Firancieror medidos ol costo amortizado
Coste amortizado:
Préstamos v otal (Nota ) 315970 =

10.2.1 Valor razonable de los instrumentos firancieros - La Cnmpaﬁia.cunsideran que los

importes en libros de los activos ¥ pasives financieros reconocidos al eosto amertizadg
en los estados financiercs se aproximan & su valor razonable,
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11.

12.

PATRIMONIO

111 Capital sociaf - El capital social avtorizado esid confermado por 10,800,000 acclones de USS]
valor nominal unitaric (100,000 acciones de UUSE] al 31 de diciembre de 2012}, las cuales
otorgan un voto por accién ¥ un derecho a los dividendos.

11.2  Aportes para futiras capitalizeciones - Constituye aporles que serdn capitalizades en el afio
2014.

COMPROMISO

Conirate de Consiruccidn - E1 19 de julio del 2012, 1a Compafifa celebrd con la empresa Sipetrol S.A.
un comtraro de sarvicios de ingenieris, suministro ¥ construccion del Proyecto Hidroeléetrico
“Hidrpoganbartolo™ a través del cual 1a constructora deberd realizar todo el disefio, construccidn,
suministro, lransporte, movilizacidn, prosbas de funclonamiento ¥ puesla en servicio relacionados con
el Provecto. En el conmato se establece que Sipetrol S.A, garantiza la finalizacion del Proyeeta enun
periodo de 17 meses, contados & partir de la fecha de suscripeidn del contrato. El valor del contrato,
es por un precio fijo de US$26.6 millones, el cval no estara sujcto a reajustes por motivo alguno
incluyendo inflacién, incrementos salariales, entre otros

Fideicomiso Hidrosanbartolo Fiujos - El 8 de abril del 2013, se firmd el contrato de constitueidn dei
“Fideicomise Hidrosenbarialo Flujos™. Un resurmen del comtrats e2 como sigue:

Corstifinentes v Beneficiarios - Acrecdores:

Hidrosanbartolo S.A.

Corporacidn Andipa de Fomentos - CAF
Corporacién Interamericana de Inversiones - CII
Banco Pichincha C.A.

Patrimonio Autdnome - El patrimonio se encuenma integrado inicialmente por el dinere ransferido
por el Conscibyente {USS20 mil}, gue posteriormente se podrd incrementar por todos los aclivos, que
ge generen €n vinud ¢l cumplimiento del objeto de este fideicomiso.

Objeriva del Fideicomiso - El objetivo del fideicomiso es rener la propiedad de los bienes
fideicomicidos ¥ de Jos que se aporten a futuro con el fin de:

Servir de mecanismo de recepeidn ¥ entrega de los desembelses de los préstamos al deudor para
que que el deudor pague con esas sumas una parte de [os coSTOS ¥ Easos del Provecto.

Servir de mecanismo de recepcion y manejo de flujos que ingresen ol patrimonio auténomeo y
disponer de dichos recursos de conformidad con las insmrucciones Irevocables de la Constimyenrs
que esldn contenidas en el conoato.




13.

Fideicomise Hidrosanbarsolo Garanife - E| 28 de marzo del 2013, la Compafiia firmé un conteto de
constitucidn del “Fideicomiso Hidrosanbertolo Gamantiz”. Un resumen del contruto es como sigue:

Constituventes v Benefiniariog

Hidrosanbartolo 5.4,

Hidrotech 5.4,

Corporacidn Andina de Fomenlos - CAF
Corporacidn Interamericana de Inversiones - CTL
Banco Pichincha C.A.

Patrimonio Autdnomo - El patrimonio se encuentra inlegrado por los bienes aportados por los
Constimuyentes.

Un resumen de log bienes entregados al Fideicomizo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015

{en miles de U.S. ddlares)

Apornes en efectivo 0
Estudio del proyecto {Hidrosanbarolo) 341
Aportes en bienes inmuebles:
Hidrozanbastolo S.4. 20
Hidrotech S.A. 743
Aporte en derechos de servidumbre: -
Hidrosenbartolo S A, 54
Hidrotech S.A. 2
Toral L8]

Objerivo del Fidaicomise - El objetivo del fideicomiso es constiluir un patrimonio autonome, cuyos
bienes garanticen las obligaciones y en caso de ejecucidn de la garanila por medio del procedimiento,
sirvan como segunda fuenls de pago de las obligaciones que el deudor /o las Constiuyenies
mantengan a favor de los beneficiarios y/o acreedores.

Adicionalmente a Jos aportes entregados el 31 de diciembre del 2013, Hidrosanbartolo aporrard la
edificacién que se levanta sobre los bienes fidelcomitidos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciemnbre del 2013 v la fecha de emisidn de los estados financieros (sbril 3 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financiercs adjuncos
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14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados finenciercs por ¢l afio erminado el 31 de diciembre del 2013 han side aprobados por la
Gerencia de [a Compaflia en abril 3 del 2014 y serdn presentedos al Directorio v a los Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Gerencie, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y

los Accionistas sin modificaciones.
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