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Hemo> auditado los estados financieros qu~ se adjunran de HIDROSA.L\13ARTOLO S.A. (una empresa en 
e rapa de desarrollo), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del2013 y los 
correspondiemes esrados de resultado imegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
añD terminado en esa fecha y un resumen de las políticas comables significativas y arras notas explicativas. 

Responsabilidad rle la Gerencia por loi estrJ.lÚ!sjinancieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos es¡ado;; 
fmancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera " :-<IIF, J del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permilir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del audito~ 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre esms estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Kuestra auditoría fue efecruada de acuerdo con nonnas internacionales de audimría. Dichas 
normas requieren que cumplomos con requerirniemos éticos y planifiquemos y realicemos la audi1oría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores m,a¡eriales. 

L'na auditoría oomprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los es¡ados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
deljuicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
comroles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fm de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circumrumcias, pero no con ei 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del concrol interno de la CompaiUa. Una auditoría 
también nomprende la evaluación de que las polüicas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

OpinirJn 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición fmancieru. de HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en elapa de desarrollo) al 
31 de diciembre del2013, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ail.o tenninado en 
esa fecha, de acuerdo con K onnas Internacionales de Información Financiera - C'!IIF. 

Asuntos de brfasU 

Sin calificar nuestra opinión, informamos lo siguieme: 

Tal como se explica con m:ls detalle en las NOTas 1 y 2, los estados financieros adjumos han sido 
preparados asumiendo que la Compañia continuará como tm negocio en marcha. Con fecha enero 12 
del 2012, la Compail.ía recibió del Consejo )racional de la Elecrricidad - CONELEC la amorización de 
la cesión de derechos y obligaciones por parte de la compailia Hidrotech S.A. ( compail.ia relacionada) 
para la construcción y ejecución del Proyecto Hidroeléclrico "Hidrosanbartolo". En el mes de febrero 
del2012, la Compllfiia inició los lrabajos de construcción de la cenera! hidroeléctrica, los cuales tendrón 
una duración aproximada de 28 meses. La principal fuente de financiamlenro del proyecto proviene de 
los aportes de accionBtas y préstamos que la Compañia obtuvo de la Corporación Andina de Fomento­
CAF, la Corporación lmeramericana de Inversiones (miembro del Banco lnternmericano de Desarrollo 
-BID) y el Banco Pichincha C.A., por USS61.4 millones mediante acuerdos finnados el S de abril del 
2013; la Compañia recibió el primer desembolso por US$29 millones el 7 de junio del2013 y el 
segundo desembolso-el 9 de octubre de 2013 por US$7 millooes. Al31 de diciembre del20l3, el 
desarrollo del mencionado proyee1:o y finalmeme la generación de operaciones rentables, dependen de 
eventos futuros que incluyen la conclusión con éxito de la conS!I1lcción del referido Proyecro, la 

obtención del fmanciamient:> su:ficienle y lograr el volumen de ventas o.decuado ':~"'"""'~---
esrrncturn. de costos de la Compañia. ·~ 
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HIDROSANBARTOLO S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 
Otras cuentas por cobrar 
Otros a.crivos financieros 
Activos por impuesros corriemes 
To,al acdvos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIE::-ITES: 
Propiedades y equipo 
Otros activos financieros 
Activos inlMlgibles 
Total a.crivos no corrien¡es 

TOTAL 

Ver notas a Jos estados financieros 

Hemán Bar ona 
Gerente Gen6ri!.l 

4 
' 

5 
4 
6 

p 
1 

2013 = {en miles de U.S. dólares) 

2,647 42 
1,192 

5,153 
____ill _1_3 

8.045 1lli 

38,159 2,252 
3,568 

____w_ _ill 

41 878 Ull 



PASIVOS V PATBIMºt~UQ Notas '"""' 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Otras cuemas por pagar 8 2,653 86 
Pasivos por imp~~estos coniem:es ' ___112_ ---" 
Total pasivos conien~s _l.ill ..--1M 

PASIVOS NO CORRIENTES; 
Préstamos 9 35,970 
Orras cuen¡as por pagar ' 

____ill_ 
Total pasivos no conientes 

""" 
To,al pasi,·os 39.287 --"' 
PATRIMONIO: 11 
Capital social 10,800 100 
Aportes para futuras capiraliz&:iones 291 3,650 
Défici• acumulado (457) __iill) 

Total patrimonio 10.636 3 526 

TOTAL i2.92l """ 

--------------

- 3 -
Contadora 

------ ---------



HIQROSANBARTOLO S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

GASTOS DE OPER_.!,.CIÓN: 
Gastos de diseño y factibilidad del proyecto 
Gastos por materiales y consumibles 
Gastos por deprecia<:ión 
Gastos por beneficios a empleados 
Costos financieros 
Otros gas,os 

PÉRDIDA ANTES DE :UVIPUESTO A 
LA RENTA 

GASTO POR IMPUESTO A LA RE..'ITA 

PÉRDIDA NETA Y TOTALRESVLTADO 
D<1EGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Nota 2013 2012 

7 

(en miles de u.s. dólares) 

14 
6 

" 1 
1m 

166 

" 
m 

175 
6 
3 

15 
1 

-" 
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HIDROSANBARTOLO S.A. (UNA EMPRESA EN ETApA DE DESARROLLO\ 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO 
POR EL. AÑO TERMINADO El31 DE DICIEMBRE DEL. 2013 

Apones pi!Ill 
OlpilaJ .fumras Déficit 
social o ¡u¡i cal iza~¡ QD ¡¡¡¡ acumulado Tmal 

... (en miles de U .S. dólares) . 

Saldos al31 de diciembre de 2011 25 " 
Pérdidanm (224) (224) 
Aportes de los accionistas en efectivo 2,894 2,894 
Aportes de lo;; accionistas en especie 831 831 
CapiUl.!ización ___]_á (75) 

Saldos al 31 de diciembre de 20 12 100 3,650 (224) 3,526 

Pérdida neta (233) (233) 
Aportes de lo;; accionistas en efectivo 7,3~3 7,3~3 

Capitalización .lQ,1QQ ll0,70Q) 

Saldos al31 de diciembre de 20 1 3 J.ll.§l!!l 293 Wl) = 

Ver notas a 1<» estados financieros 
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HIDROSANBARTOLO S.A. CUNA EMPRESA EN ETAPA DE DESARROLLO) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Notas 2013 
{en miles de U.S. dólares) 

FLUOS DE EFECTIVO El\ ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Pagos a proveedores y empleados 
Cascos financieros 

Flujo nelo de efectivo utilizado en actividades de 
operación 

FL"CJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
I:\ \IERSIÓ:-.1: 

Desembolsos para la construoci6n del Proyecto 
Hidroeléorrico "'Hidrosanba.rtolo" 

Adquisición de pmpiedades y equipo 
Incremento de otros acdvos financieros 
Incremenlo de acüvos intangibles 

Flujo neto de efectivo milizado en actividades de 
Inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FJ:::'<Al\CLAMJENTO: 

Aportes de los accionistas en ~foctivo y efectivo 
proveniente de actividades de financiamienlo 

Préstamos recibidos 

Flujo neco proveniente de actividades de fmanciamiento 

BANCOS: 
Incremento neto en bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS A.L FW DEL A .. "'l"O 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVJMJE.ITO 
DE EFECTIVO: 

Aporte de los accionistas en especie 

Ver notas a los estados fmancieros 
(' 

5 
5 

6 

9 

(165) 
1 

066) 

(32,350) 
(20) 

(8,505) 

(40.875) 

7,343 
35 970 

~3 313 

2,605 
42 

...2 647 

;-,· V "1~¡-~· ·· . · ·--~ . L< _r; ~.,.,,. s---:-~ - ...-C' 

Hemán B~ona ..) Verónica Cevallos 
Gerente General Contadora 

(~82) 

_ill 

(1,355) 
(57) 

_lW) 

(2.394) 

2.894 

2.894 

1' 
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HIDROSANBARTOLO S.A. fU NA EMPRESA EN ETApA DE DESARROLLO) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

HLDROSANBARTOLO S.A. (una emprel'ó: en ~ca.pa de des&rrollo) es une oompll.fiia coimituida en el 
Ecuador el29 de noviembre del2011 y su actividad principal es la producción y venta de energía 
e)éciTica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generación y la venta de reducciones de 
emisiones de gases de efecto invernadero que genere el Proyecto Hidroeléctrico "Hidrosanbartolo"'. 

El ProyeC"!o Hidroeléctrico "Hidrosanbarrolo" comprende la cons¡rucción de una central de 
generación hidroeléCtrica con una potencia de generación aproximada de ~8.07 megava1ios (MW), 
que genenmi alrededor de 350 gigavatios (GW) por atl.o. 

En octubre del 2007, la compaiiia relacionada Hidrotech S .A. presemó al Consejo )<aciana! de 
Electricidad" CONELEC, la solicirud para la cons[]"llcción y operación del Proyec¡o HidroeléciTico 
"Hidrosanbartolo" y el CONELEC con fecha 17 de febrero del20ll otorgó a la compatl.ia Hidrotech 
S.A. el certificado de concesión, y el 9 de diciembre del2011 el permiso de ejecución y operación del 
referido proyecto. 

Con fecha 4 de enero del 2012, la compatl.ía relacionada Hidrotech S.A. comunicó al CO::-<ELEC la 
decisión de ceder los derechos y obligaciones respecto al Proyecto Hidroelécll"ico "Hidrosanbar!Dio" a 
favor de la compatl.ía HJDROSAl\'BARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo). Por su 
parte, el Cüh"El.EC autorizó la referida cesión ell2 de enero del 20!2. 

Con fecha 25 dejWJio del 2012, la Compaílfa finnó WJ contrato de compra ven ca de derechos de 
acreencia con sus accionistas, a través del cual los accionist.a.s venden a favor de 
HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) Jos derechos de acreencia de los 
que son titulares por U!lli cuenta por cobrar a la compañía relacionada Hidrotech S.A. por US$83 i mil. 

Con fecha. 26 de junio del 20 12, la Junta de Accionisrns de la compa.ñ:ía relacionada Hidrotech S.A. 
aprobó el apone de los terrenos en los cuales se construye el ProyeCl:o Hidroeléctrico 
"Hidrosanbanolo" a un Fideicomiso de Garamia. El28 de marzo de120!3, HIDROSANBARTOLO 
S.A (una empresa en etapa de desarrollo) corutituyó el "Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantía" como 
resguardo del crédito concedido por la Corporación Andina ~ Fomen¡o- CAF, la Corporacióo 
lnteramericana de Inversiones (miembro del Banco Internmericano de Desarrollo BID) y el Banco 
Pichincha C.A.. El patrimonio del Fideicomiso estard conformado por la propiedad, e;;tudios, andlisis 
y edificaciones del proyecto 

Adicionalmeme, !aJunta de Accioniscas de Hidrotech S.A., en la misma sesión celebrada el 26 de 
junio del20 12, aprobó la transferencia de Jos derechos fiduciarios del Fideicomiso en constitución a 
la compañiaHIDROSANBARTOLO S.A. (\lila empresa en etapa de desarrollo), como cancelación de 
las obligaciones de pago que a esa fecha. Hidrotech S.A. mantenía con la Compañia por US$83 J mil. 

El 19 de julio del2012, la Compañía celebró con la empresa Sipelrol S.A. un contrato de servicios de 
ingeniería, suministro y construcción del Proy~cto HidroeléciTico "Hidrosanbartolo" a través del cual, 
la constructora deberli realizar todo el diseño, construcción, suministro, ITansporre, movilización, 
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pruebas de funcionamiemo y puesm en servicio relacionados con el Proyecto. El plazo de duración 
del conrrato es de 22 meses (Abril2014). conrados a partir de la fecha de suscripción del mismo. El 
valor del contrato e;; por un precio fijo de l.:"SS26.6 millones. 

Con fecha 8 de abril del2013. la Compañía suscribió los contratos de préru.mos con la Corporación 
Andina de Fomento, Corpornción Interamericana de Inversión y Banco Pichincha por l.:"S$61.4 
millones, para obtener el financiamiento de la construcción del Proyecto Hidroelecrrico 
"Hidrosan barto I o". 

Adicionahneme, la Compañía constituyó llll Fideicomiso el 8 de abril del20 lJ denominado 
"Fideicomiso Hidrosanbarrolo Flujos" con el objeto de servir como mecanismo de recepción y enrrega 
de los desembolsos de los préstamos a HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de 
desarrollo) y así financiar costos y gastos del proyecto. 

; ;~~~~;~~~m~~r~~T 1 ·¡~,=~,[~":~~"~"~ 1 "~·~·~·~~· -:-rota 7, con f~cha 29 de diciembre 
Oficial :\""o. 35 1 el Código Orgánico de la 

incluye entre orros aspectos tributaiios, la 
5 años para nuevas sociedades cuyas 

considerados prioritarios para el 
E=do, enrre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos. 

Al3! de diciembre del2013, el personal de la Compail.ia alcanza los 12 empleados, de los cuales 
cuatro personas se encuentnm en el área administrativa y los demás forman parte del proyecto de 
construcción de la centrn.l hidroeiéctrica. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la adrninisrración de la 
Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 DeclaracWn de cumplimiento. Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Kormas Internacionales de Información Financiera (NJlF). 

2.2 Bases de preparación. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la 
Compañia conTI.nuará como un negocio en marcha. Con fecha enero 12 del2012, la Compadia 
recibió del Consejo Nacional de laEl~cidad. CONELEC la autori:wción de la cesión de 
derechos y obligaciones por parte de la compañia Hidrotech S.A. (compañía relacionada) "ara 
la construcción y ejecución del Proyeclo HidroeléCTI"ico "Hidrosanbartolo"'. En el mes de 
febrero del 2012, la Compañia inició Jos rrabajos de construcción de la central hidroelécrrica, 
los cuales tendrán una duración aproximada de 28 meses. La principal fuente de financiamiento 
del proyecto proviene de los aportes de accionistas y préstamos que la Compa~ia obtuvo de la 
Corporación Andina de Fomento. CAF, la Corporación Internm.ericana de Inversiones 
(miembro del Banco Interamericano de Desarrollo- BID) y el Banco Pichincha C.A., por 
USS61.4 millones mediante acuerdos firmados el 8 de abril del201J: la Compail.ía recibió el 
primer desembolso el 7 de junio del 2013 por US$29 millones y el seglU!dO desembolso el 9 de 
octubre de 2013 por USS7 millones. Al31 de diciembre del2013, el desarrollo del mencionado 
proyecto y finalmente la generación de operaciones rentables, dependen de eventos fururos que 
incluyen la condnsión con éxito de la construcción del referido Proyecto, la obtención del 
fmanciamiento suficiente y lograr el volumen de ventas adecuado para soportar la estructura de 
costos de la Compañía. 



A continuación se describen 111.3 principales políticas oontables adoptadas en la preparnción de 
es10s estados tinanci~ros: 

2.3 Entidades de propósito espec(fico- Son entidades de propósito especifico aquellas entidades 
sobre las que la Compaf\fa garnndza y realiza los pagos a sus acre>edores. para lo cual constirnyó 
los "Fideioomiso Hidrosanbartolo Flujos'" y "Pi decomiso Hidrosanban:olo Garantías"". Las Nllf 
requieren la presentación de esW:l.os financieros consolidados con las emidades de propósito 
especial (fideicomisos) y no dar de baja los respectivos activos, cuando la enddad redene 
riesgos, beneficios y/o comrol de los activos transferidos a una entidad de propósito especial. 
Al31 de diciembre del 2013, la Compañia consolidó sus estados financieros con los referidos 
fideicomisos. 

2.4 Efectivo y bancos- Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses. 

2.5 Propiedades y equipo 

2.f.l M:edicitln en el momento del reconodmknio- Las pan:idas de propiedades y equipo se 
miden inicialmente por su cos,o. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación iniciai de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento o de rehabilimción de la ubicación de! activo. 

Adicionalmence, se considera como pan:e del costo de los activos, los costos por 
préstamos direcuunen¡e Blríbuibles a la adquisición o construcción de activos 
calificados. 

2.5.2 llfedkión posterior a{ reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipo son registradas al cos¡o meno;; la depreciación 
acumulada y el importe acwnulado de las pérdidas de de,erioro de valor. Los gasros de 
reparaciones y manTenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vid/JS útiles- El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el métDdo de línea recta. La vida útil es¡imada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecm de cualquier cambio en 
el es limado registnulo sobre una base prospectiva. 



A continuación se presentan las principales parlida.s de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem 

Vehículos 
:\:luebles y enseres y equipos de oficina 
Equipos de compuración 
Otros equipos 

Vida útil Cen ail.os) 

S 
10 
3 
10 

2.5.4 Rellro o venta de propredadesy equipo- La milidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedad~s y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venra y el valor en libros del activo y reconocida en resulrados. 

2.6 Costos por préstamos- Los costos por préstamos aiTibuidos directamente a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, los cuales consrituyen activos que requieren 
de un perlado de tiempo susrancial para su uso o venta, son sumados al cosro de estos activos 
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendiemes para 
ser consumidos en activos calificados es deducido de los cooros por préstamos aptos para su 
capitalización. 

2. 7 Activos intangibles 

2. 7.1 Activos intangibles adquiFidos de .forl'lut separada - Son regisiTados al cosro menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortiz:~J:ión 
se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La ~ida 

útil esdmada, valor residual y méTodo de deprociación son revisados al final de cada 
ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

2. 7.2 }.fétodo de amortizacitJn y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recca. La vida 
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo el efec¡o de cualquier cambio en el estimado regisrrado sobre una base 
prospectiva. 

La vida útil de un activo int!l!lgible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho comractual o legal de otro ¡ipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del 
cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos inmngibles de vida útil !ndefmida 
no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anuaimente y cuando exista indicios de 
que el activo int!l!lgible puede estar deteriorado. 

Se estima que el valor residual de todos los acti,·os int!l!lgibles de la Compañía son 
igual a cero. 

2.8 Deterioro del valor de {os activo1 langlhfer e inlangibles- Al final de cada periodo, la 
Compañia evalúa los valores en libros de sus actiws t!l!lgibles e intangibles a fin de deo.nninar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrldo alguna pérdida por deterioro. En tal 
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ca;;o, se calcula el importe re<:uperable del activo o unidad generadora de efectivo a fl.ll de 
dererminor el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida údl indefinida o ¡odevla no disponibles parn su uso son 
sometidos a una comprobación de dererioro anualmeme, o cuando exisre cualquier indicación de 
que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmedia¡amente en resultados, salvo si el 
activo se regisiTa a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incrememo en le revaJuación. 

2.9 Impuesto a fa Rema- La Compaf\fa se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renra 
por un período de cinco años a partir del inicio de sus operacion~s. de acuerdo a lo eSI!lblecido 
en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (Nora 7). 

2.10 Provisiones- Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resullado de un suceso pasado, es probable que la Comp~ia 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económico>, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor esdmación del desembolso nece>ario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teni~ndo <en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efe<:tivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos Jos beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta. por cobrar como un activo >i e> virtualmente 
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede >er medido oon 
fiabilidad. 

1.11 Reconocimiento de ingre5os- Se calculan al valor razonable de la conrraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe e>Eimado de cualquier descuemo, bonificación o 
rebaja comercial que la Compail.ia pueda otorgar. 

2.11.1 Ingre$OS por intere~e$ - Los ingresos por intereses >on regi>trado• sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la rasa de interés efectiva aplicable. 

212 Costos y gastos- Se registran. al costo his¡órico. Los cos¡os y gastos se r<>eonocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y •e registran 
en el periodo más cercano en el que se conocen. 

2.13 Compensación de saldos y fr(JJISaccWnes - Como norma general en (os esrndo• financie!"Os no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o pennhida por alguna norma y esta presentación sea e( 

reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contracroalmente o por una norma legal, 
contemplan la po•ibilidad de compensación y la Compañia ¡iene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simul"clnea, se 
presentan ne¡os en resultados. 
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2.14 Activos financieros- Todos Jos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmeme al valor raz.onable, más los costos de la transacción, excepm por aquellos acti~os 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en re.<~ultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable} cuyos costos de la transaccióu se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormeme medido;; en su totalidBd al cos¡o 
amortizado o al valor razouable y se presentan en activos no corrientes, excepm aquellos con 
vencimienms originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del e;;tado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrien,es. 

La Compañía clasifica sus activos fmmcieros en las siguiemes categorías a valor razonable cou 
cambios en resulr.ados, activos fmancieros mantenido;; basta su vencimiento, cuentas por cobrar 
comerciales y ocras cuenr.as por cobrar (préstamos y cuencas por cobrar) y activos financieros 
disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrwnemos financiero;;. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.141 Otras cuentas por cobrar- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

2.14.2 Activosfmancieros mantenidos hasta su vencimiento- Son ac¡ivos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administradón de 
la Compañía tiene la imención y la capacidad de mamener bas¡a su vencimien,o. Si la 
Compallla vendiese un impone significa¡ivo de Jos activos financieros man¡enidos hasta 
su vencimiento, la categoría completa. se reclasificaría como di;;ponible para la ~enta 

Es,os activos financieros son medidos inicialmente al vaior razonable más los costos de 
transacción. Posterionnenl>:, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 
la tasa de imerés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.14.3 Baja de un activofmanc/ero- La Compallia da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo dd 
activo financiero, y transfiere de manera sus=ciallos rie>gos )'beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero. Si la Compañia no cransfiere ni re¡jene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asociada por los valores que ¡endría que pagar. 

2.15 Ptrrivos)mancieros emitido~ por la Compañía- Lo> ins¡rumentos de deuda son clasificados 
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
Los pasivos financieros se clasifican como pa;;ivo corriente a menos que la Compañia tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación fmanciera. 

2.15.1 Pasivos financieros meiÜdos iiJ costo amortizado- Se reconocen inicialmeme a sn 
costo, neto de Jos costos que se hayan incurrido en la rronsacción. Posteriormente, se 
miden a ;;u cosw amort:i.z.ado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neta de 
los costos necesarios pam su obtención) y el valor del reem.bolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva. Al3 l de diciembre del20 13, la Compañía mantiene présl>!mo;; que financian 
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la consrrucción y operación del Proyecto Hidroeléctrico '"Hidrosanbartolo'' por 
US$35.9 millones, los cuales han sido proporcionados a HIDROSANBARTOLO S.A. 
(una empresa en etapa de desarrollo) por Corporación Andina de Fomen¡o- CAF, 
Corporación Inreramericana de Inversiones y Banco Pichincha C.A. (:•.¡ora. 9). 

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras clli!ntas por pagar- Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en nn mercado activo. 

Despnés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo an:tort:iz.ado 
utilizando el método de la tasa de in,erés efectiva, menos cnalquier deterioro. 

2.15.3 Baja de un pasivo financiero- La Compañia da de baja un pasivo financiero si, y solo 
sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañia. 

2.16 Normas nuevas y revisadas sin efecto maler<al sobre los estados.financieroscon.so/idados: 

''"' 
Título Efegjiva a panir 

Enmiendas a la "'<IIF 7 Re,• elaciones- transferencias de Julio l, 2012 
activo;; financieros 

Enmiendas a la :-IIC 12· Impues¡os diferidos- recuperación Enero 1,2013 
de activos subyacentes 

Enmiendas a la "'<JC 19 Beneficios a los empleados Enero 1,2013 

NIIF 13 Medición al valor razonable Enero 1, 2013 

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas" La Compail.íano ha aplicado las 
siguientes Normas Intffilacionales de Información Financiera (:-;;IJF) y X ormas Internacionales 
de Conr.abilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

KIIF 9 
Enmiendas a la l\"TIF 9 y 
NIIF 7 

Enmiendas a la l\lC 32 

NIIF 9 l>mrornemos jinCJncieros 

lnslrumemos financieros 
Fecha obligawria efectiva de la NIIF 

9 y revelaciones de [fllll.5ición 
Compensación de activos y 
pasivos financieros 

Efectiva a partir 

Enero 1, 2015 

Enero l, 2015 

Enero 1, 2014 

La N [[F 9 emitida en noviembre del 2009, inll·odujo nuevos requioitos para la clasiflcacion y 
medición de activos financieros. Esta nonna se modificó en octubre del 20 lO, la cual incluyó 
Jos requíslcos p'-l!lla clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su b~ja en los 
estados fmancieros. 

Requisitos c/oves de lo NIIF 9: 

El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de 
la >."IC 39- Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormenre a su costo amortizado o 
valor razonable. 
En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el impone generado por cambio en el valor razonable del 
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pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el rie.>go de crédito del referido pasivo, >e 
presente en otro resu.J¡ado imegral, a menos que, el reconocimiento de lo;; efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado imegral genere una asimetría 
oomable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo d~ 
crédito de 1m pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida. 
Según la :'-UC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo 
financiero designado oomo va lar mzona.ble con c"mbios en resultados se presenta en la cuenr.a 
de resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIJF 9 en el futuro puede 
tener WJ impamo signifimrtivo sobre los importes reconocidos en los estados finll!lderos 
adjuntos, en relación oon los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una esjÍmaci6n mzonable de ese efecto h~s-raque un 
examen detallado haya sido completado. 

Jfodificacwnes a lal•ilC 32 ·Compensación de acflvosfinancieros y ptl$/voofinancivo.r 

Las modificaciones de la }.'IC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de 
los activos financieros y pasivos fUiancieros. 

La Administrnción de la Compailfa no prevé que la aplicación de las modificaciones a la }.!C 
32, tendrán un impacto significativo en los estados financieros de la Compailla, en razón a que 
la Compal'iía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser 
compensados. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad oon Nllf requiere 
qne la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación} presen¡ación de 
algunas partidas qne fonnan parte de los estados ftna.ncieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presenrnn las estimaciones y juicios con1ables crfdcos que la adminis<ración de la 
Compañia ha utlli2ado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hnbiernn sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza. una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de acrivos 
identificables qne no generan flujos de efec~vo de fonna independiente, se estima la 
roouperabilidad de la unidad generadora de efecdvo a la que pertenooe el acdvo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio ~n las es¡imaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del acrivo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo- La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efeC!Úan de acuerdo a Jo mencionado en la Nota 2.5.3. 
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4. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Acrivosfimmci~IrOS medidos al cosro amorrizado: 
Certificados de depósim y ;;otal (1) 

Clasificación: 
Circulante 
No circulante 

Toral 

... Diciembre 31, .. 
2013 2012 

(en mil~s de U.S. dólares) 

5,153 

'""-' 

(1) Al31 de diciembre del 201·3, la Compañía mantiene certificados de depósito con una t.asa de 
imerés promedio ponderada del 6.02% anual, Los cenificados de depósito tienen fecha de 
vencimiento que varian de 3 a 13 meses. Las entidades en las que se mantienen las inversiones 
tienen una clasificación de riesgo mínima de A. Ninguno de estos activos se encuentra vencido o 
deteriorado. 

Las inversiones que ;nanriene la Compañia se encuenrran pigno¡¡¡das para respaldar cuacro cartas 
de crédito emitidas por Banco Pichincha C.A. por USS5 millones de euros, que han sido 
entregados al proveedor Wasserkraft Vok Ag.- WKV como garantía por la fabricación de rres 
turbinas y otros equipos necesarios para el proyecm. 
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5. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Cons=oción del Proyecto Hidroeléctrico "Hidrosanbartolo'' 
Terrenos 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 
Muebles y enseres 
Otr" 
Importaciones en tninsito 

Total 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Incremento de construcciones en curso 
Adquisiciones de equipos 
Gastos por depreciad6n 
Bajas 

Saldos al fin del año 

... Diciembre 31 , ... 
¡Q1.J 2012 

(en miles de U. S. dólares) 

38,168 2,255 
(9) _fl) 

""'"" = 
37,125 2,206 

851 20 

• 10 
14 6 
15 7 
3 3 

_ill 

""'"" = 

(en miles de U.S. d6lares) 

2,252 

35,893 
20 
(6) 

2,206 
57 
(3) 

__ill 
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¡ ~;,;;;;::¡~:;;:,;.:•~~:::::,:,:~::::::~~::::~:~:;1•: ;•:•,:•~::~~ción del ".Un resumen de los escomo 

Obra en curso 
Anticipos a constructores 
Cos,os financieros 
Transporte de material 
Cos,os de operación y seg¡¡ros 
Permiso CONELEC {1) 
Esmdios técnicos 
Sueldos y beneficios a empleados 
Obr¡¡;; y mejoras en comunidades 

Total 

... Diciembre 31,. 
2013 2012 

(en miles de i..:.S, dólares) 

19,883 
9,370 
3,135 
1,288 
1,021 177 

851 i5I 
703 60J 
566 230 

____1M 265 

l1.ill ""' 
(1) Al 31 de diciembre del2013, la Compañía acti~6 en construcciones en curso, los coseos incurridos 

para la obteución del permiso del Consejo :-<aL:ional de Electricidad- COJ\~LEC para la ejecución 
y operación del proyec¡o hidroelécrrico "Hidrosanbartolo". El certificado de permiso fue o¡orgsdo 
el9 de diciembre del201l, a través del cual el CO't>-UEC otorga el derecho exclusivo para ia 
suscripción del contrato de permiso para ia ejecución y operación del Proy~cto, el mismo que fue 
suscrito entre HIDROSANBARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo) y el CONELEC 
el 21 de marzo del20!2. 

6. ACTIVOS INTANGIBLES 

Corresponde a los cos,os incurridos para la obtención del certificado otorgado por la Organización de 
las Naciones Unidas- ONU para la emisión por pane de este Organismo de los Certificados de 
Reducción de Emisiones CER's. E¡;¡e certificado fue otorgado el17 de diciembre del 2012. 

ONU, preocupados por los 
d<b1ii; '"' cambios clim.iticos, estableció un programa de "Mecanismo de Desarrollo Limpio - MOl", 
a través del cual se premia a los proyectos que reduzcan la emisión de C02, a través de la entrega de 
bonos denominados Certificados de Reducción de Emisiones- CER's. Los bonos serán calculados 
con la mulliplicación entre la energía ner.a generada y WJ factor fijo decerminado por la O},lJ, y serán 
emiddos cuando se realice una auditoría periódica de verificación de información por parte de 
empresas calificadas por la Organización de Naciones Unidas- ONU y se publique en el portal Web 
de Unired Nations Framework Cofi"\;ention on C!ima¡e Change- UNFCCC d número de bonos CER's 
acreditados. Tales bonos pueden ser comercializados con empresas u organismos que formen parte 
del Programa "Mecanismo de Desarro!Jo Limpio- MDL". 
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7. IMPUESTOS 

Con fecha 29 de diciembre del2011 se promulgó en el Suplememo del Regisrro Oficial '\.lo. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enu-e o ero;; 
aspectos cributarios, la exoneración del impueSio a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inver;;iones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado, entre los cuales se encuentra el desarrollo de proyectos hidroeléctricos y 

por ende es ap\icabie para HIDROSA..."\l3ARTOLO S.A. (una empresa en etapa de desarrollo}. 

7.3 Activos y pasivos del año corrieme- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corriemes 
es como sigue: 

Acttllo por impuesTo corrierrre: 
lmpneslo a la Salida de Divisas- ISD 

Pasivos por impuesros corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al Valor Agregado- rv A 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 

Tow 

... Diciembre31,. 
2013 .fiD..f. 

(en miles de C. S. dólares} 

" 29 7 

ll 

7.2 Conciliación trihrilana- ~ontahfe del impuesto a Ú1 renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad segUn estados financieros y el gas¡o por impuestD a la rema corrienre, es cDmo sigue 

Pérdida segUn estados financieros antes de impuesto 
a la renca 

Ingresos gravables (2) 
Q..,"tos no deducibles 
"Ctilidad grnva.ble (pérdida tributaria) 

Impuesto a la renta causad" (1) 

Impuesto a ia renta corriente cargado a resulra.dos 

(en miles de CS. dólares) 

(166) 

305 
166 

"" 

(224} 

""' 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impues¡o a la renca, se calcula 
en llll22% sDbrelas utilidades sujetaS a distribución (23% parad año 2012) y del12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 

(2) Corresponden a los intereses ganados por las inversiones que mantiene la Compaiiia en el 
Banco Pichincha que para efectDs tributarios fueron considerados como ingresos gravable;;. 
Para efectos de presentación en los estEdDs financieros bajo NIIF, estos ingresos ;;e 
presentan disminuyendo los costos por préstamos capitalizables. 
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Las declaraciones de irnpuesros no han sido revisadas por las autoridades tribur.arias. Son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 y 2013. 

1.2 J:fovimienro de fa provisión paro. im¡n<e~o a {o. renta- Los movimienw;; de /a provisión pare 
impuesro a la rema fueron como sigue: 

Provisión del año y saldos al fin del año 

l.J Aspectos Tribularios: 

~ 2012 
(en miles de L" .S. dólares) 

deJos ,1 que 
incluye entre aspectos lribJrtarios, que la carifa del - ISD se 
incremen¡ó del2% al S%. Por presunción se i generador de este impuesto el uso 
de dinero en el exrerior y se em:ablece como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compil.liÍas o personas naturales que no estoin domiciliada¡; en paraísos fiscales. Los pagos de este 
impuesto en la irnponación de materias primas, insumas y bienes de capital, que cons¡en en el 

lis cado que establen:a por el Comité de Política Tribu caria y que sean utiliz.ados en procesos 
productivos, pueden ser utilizados como crédito tribu wio de impues¡o a la renca. 
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

A\31 de diciembre del2013, un resumen de otras cuentaS por pagar es como sigue: 

Pro,·eedores locales 
Otrns cu<;nlas por pagar a empleados 
Subtocal 

Provisiones: 
O eras provisiones. a;-ance de obre 
SIPETROL 5% Fiel cumplimiento del contrato (1) 

Sub total 

Total 

Clasificación 
Corriente 
::\o corriente 

TowJ 

... Diciembre 31, ... 
2013 2012 

(en miles de J;.S. dólares) 

Sí O 10 
_jj). --' 
----ªlQ JJ; 

1,773 " 525 -
2.298 

"" = M 

2,653 86 

-"' 

= " 
(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a la retención deiS% del los importes brutos de las 

facturas de Sipe11'o[ para garantizar el fiel cumplimiento del contrato. 

9. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los présramos es como sigue: 

Garanrize¡dos- al costo anumrzado 
Préstamo~ otorgados por: 
Corpora~ión lnteramericana de Inversiones (1) 
Corpomoión Andina de Fomento (2) 
Banco Pichincha (3) 
Intereses por pagar 

ToW 

... Diciembre 31, ... 
201J 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

15,388 
!4,572 
5,829 

___lll 

LDs préstamos blillcarios se encuentran garantizados por el Fideicomiso Hidrosanbartolo de Garantía 
(Ver Nota !2). 

(1) Al31 de diciembre de 2013, constituye un préstamo otorgado por la Corporación 
lnteramericana de Inversiones- Cll con una tasa libar a sei;; meses más un margen del6.25% 
por año. Ha.,--r.a el cierre del 20 13, la Compailia ha recibido US$15 millones de los CS$26.4 
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millones acordados, los préstamos se encuentran &ddidos en un préstamo A (USS 10,000,000) 
y préstamo B ~¡cual a su vez se subdivide en el rramo Y (USSlO,OOO,OOO) y tramo Z 
(US$6,400,000). 

El préstamo A (US$10 millones) y el tramo Y del préstamo B (USSJO millones) tienen un 
vencimiento de 123 mes~s a panir de la fecha de cierre (corresponde a la fecha en la que se 
fumó el contrato de ¡éJminos comunes más 27 meses de gracia). 

El rramo Z del préstamo B (L""S$6,400,000) tendrá un plazo máximo de 105 meses de 
vencimiento a partir de la fecha de cierre (corresponde a la feche en la que se fumó el contrato 
de ténninos comunes más 27 meses de gracia). 

(2) A131 de diciembre de 2013, constituye un préstamo otorgado por la Corporación Andina de 
Fomenco - C.I>F con una tasa de interés libor más el 5. 75% por afio. Has m. el cierre del2013, la 
Compañia ha recibido desembol;;os por US$14.5 millones de los USS25 millones acordados. 
El préstamo está divido en dos rramos, el cramo A (LS$18,000,000) y el cramo B 
(L""SS7,000,000), Jo;; cuales serán desembolsados y pagados propordonalmente, de acuerdo al 
cronograma de desembolsos. 

(3) Al31 de diciembre del2013, constiruye, un préstamo otorgado por el Banco Pichincha C.A. 
con \llla tasa de in,erés del8.92% anual. Hasra el cierre del2013, la Compafila ha recibido 
desembolsos por US$5.8 millones de los USSIO millones acordados. El préstamo tiene un 
plazo máximo de vencimiemo de 123 meses. 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Ge5tión de r!eJgosjmancieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
puOOen afec[ll]" de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus futuros resultados. 

La Compañia dispone de una organización y de sistema.<: d~ infonnación, arlrninirnados por la 
Gerencia General y Financiera, que permiten idemificar dichos riesgos, detenninar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecu [ll]" dichas medidas y conll"olar su 
efectividad. 

A cominuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compail.ía, una 
caracterización y cuantificación de ésros y una descripción de las medidas de miligación 
acruaimente en uso por pane de la Compafiía, si es el caso. 

10.11 Riesgo en las lilsas de interis- La Compal'ifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa 
de interés debido a que la Compañia mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El 
riesgo es mlillejado por la Compañia monitoreando la fluctuación de las ¡asas de interés 
en el mercado para ¡omar medidas preventivas. 

10.1.2 Riesgo de liquide¡- La liquidez de la Compañia es manejada por la Gerencia de la 
Compañia, la cual ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la ges¡ión de 
liquidez sea desarrollada en fonna ordenada y sistemática, en base a los requerimientos 
de fmanciamiento a corro, mediano y largo plazo. La Compañía mllleja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuadas, 
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monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 
pertiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

10.1.3 Riesgo de capital- La Compañia gesdona su capüal para asegurar que esr.ar:í en 
capacidad de con,lnuar como empresa en marcha mientras que moxími;:a el rendimiento 
a sus accioniS"laS a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Los sistemas de información gerencial generan suficiente información para los 
diferentes órganos de dirección. a través del cual se revisa en fonna constante la 
estrucmra de capital de la Compañía. Como pane de esta revisión se analiza el costo 
del capital y los riesgos asociados con cada cla.se de capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Capital de trabajo 
Índice de liquidez 
PasiYOS totales 1 patrimonio 
Deuda financiera 1 ..:ti vos totales 

US$5,253 mil 
2.88 veces 
3.69 veces 
0.72 veces 

La adminislraci6n considera que los indicadores frnancieros antes indicados escan 
dentro de los par.l.metros adecuados para una organización del tamailo y nivel de 
desarrollo de la Compañia. 

10.2 Ca/egorlas de uutrumentos flllancieros - El de,alle de los acrivos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

... Diciembre 31, ... 
2Qil 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Acr:tvos Financieros medidos o/ costo amortizado 
Bancos 
Otros activos financieros (Nota4) 

Total 

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado 
Cosro amortizado: 

Préstamos y roU!l (Nota 9) 

2,647 

-'2ll 

1 0.2.1 V(J:Ú!r r(lZonable de los in.slrumenJos fimznc<eros - La Compañia consideran c¡ue los 
importes en libros de Jos activos y pasivos futancieros reconocidos al costo arnonizado 
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
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11. PATRIMONIO 

11.1 Capital5ocirú- El capital social autorizado está. conformado por 10,800,000 acciones de USSJ 
valor nominal unitario (!00,000 acciones de US$1 al31 de diciembre de 1012), las cuales 
otorgan un voto por acción y un derooho a los dividendos. 

11.2 Aportes para futura!/ capftaft;ru:ione$- Cons¡ituye aportes que serán capiUilizados en el aiío 
2014. 

12. COMPROMISO 

Contrato de Co/15/ruccidn • El19 de julio del2012, la Compa!Ua celebró con la empresa Sipetrol S.A. 
un contrato de servicios de ingeniería, suministro y construcción del Proyecto Hidroeléruico 
"Hidrosanbartolo" a través del cual la constructora deberá realii.ar todo el diseño, construcción, 
suministro, transporte, movilización, pruebas de funcionamienw y puesta en servicio relacionados con 
el Proyecto. En el coniTato se establece que SipeiTol S.A. garantiza la finalización del ProyectO en un 
periodo de 17 meses, contados a partir de la fecha de suscripción del contrato. El valor del contrato, 
es por un precio fijo de US$26.6 millones, el cual no es¡ará sujeto a reajuste:; por motivo alguno 
incluyendo inflación, incrementos salaria.le;;, entre otros. 

Fideicomiso Hidrosanbarlofo Flujos- El 8 de abril del2013, se frrmó el contrato de constiroción del 
''Fideioomiso Hidrosanbartolo Flujos". Un resumen del contrato es como sigue: 

Consli/1!))entes y .Beneficia¡:ios - Acreedo~es: 

Hidrosanbartolo S.A. 
Corporo.ción Andina de Fomentos- CAF 
Corporación lnteramericana de Inversiones- CII 
Banco Pichincha C.A. 

Potrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado inicialmeme por el dinero transferido 
por el Con¡¡ituyenú: (USS20 mil), que pooteriorrnente se podrá incrementar por todos los activos, que 
se generen en virtud el cumplimiento del objero de esce fideicomiso. 

Obierivo del Fideicomiso- El objetivo del fideicomiso es rener la propiedad de los bienes 
fidelcomiddos y de los que se aporren a fururo con el fin de: 

Servir de mecanismo de recepción y entrega de los desembolsos de los prestamos al deudor para 
que que el deudor pague con esas sumas una parte de los costos y gas¡os del Proyecto. 

Servir de mecanismo de recepción y manejo de flujos que ingresen al patrimonio autónomo y 
disponer de dichos recursos de conformidad con las inS!I'Ucciooes irrevocables de la Constiruyeme 
que están comenidas en el coniTato. 
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Fideicomiso Hidrosan.hanolo Garantía- El 28 de marzo del 2013, la Compall:ía firmó un contrato de 
constitución del "Fideicomiso Hidrosanbartolo Garantía". L"n resumen del contrato es como sigae: 

ConstiAAentes v Beneficiarios 

Hidrosanbartolo S.A. 
Hidrotech S.A. 
Corpornción Andina de Fomentos- CA.F 
Corporación Interamericana de Inversiones- CTI 
Banco Pichincha C.A. 

Patrimonio Autónomo- El patrimonio se encuentra integrado por los bienes aporrados por los 
ConstiTUyentes. 

Un resumen de los bienes entregados al Fideicomiso es como sigue: 

... Diciemb.-e 31,. 
2013 

(en miles de I...'.S. dólares) 

Aporres en efec1ivo 
Estudio del proyecto (Hidrosanbmolo) 
Aporres en bienes inmuebles: 

Hidrosanbattolo S.A. 
Hidrotech S.A. 

Aporte en derechos de servidumbre: 
Hidrosanbartolo S.A. 
Hidrotech S.A. 

" 841 

20 

"' 
54 

--' 

Obr"erivo del Fideicomiso- El objetivo del fideicomiso es conSEituir un patrimonio autónomo, cuyos 
bienes garanticen la~ obligaciones y en ca;;o de ejecución de la garan1 la por medio del procedimiemo, 
;;irvan como segunda fuente de pago de las obligaciones que el deudor y lo las Constiruyen1es 
mantengan a favor de los beneficiarios y/o acreedores. 

Adicionalmente a Jos aporres entregados al 31 de diciembre del2013, Hidrosanban:olo aporrará la 
edificación que se levante sobre los bienes fideicomitídos. 

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE 
INFORMA 

Encre el 31 de diciembre del2013 y la fecha de emisión de los esw:los financieros (abril3 del2014) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto imponante 
sobre Jos estados financieros adjup¡os 
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14. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

U.s estados fmoncieros por el año ¡erminado el31 de diciembre del2013 han sido aprobados por la 
Gerencia de la CompaiHa en abril3 del2014 y seni.n presentados al Directorio y a los Accionisc~~.> para 
su aprobsnión. En opinión de la Gerencia, los es¡ados fmoncieros serán aprobados por el Directorio) 
los Accionistas sin modificaciones. 
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