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Inforrne de [os Auditares Indapendlentes

A los Accionistas de:

PARBRANE S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PARBRANE S.A. Quse
comprenden el Estado de Situacion Financiera ai 31 de diciembre de 2018, el Estado
de Resultado Integral, el Estado de Camblos en el Patrimaonio y el Estado de Flujos de
Efectivo correspondientes al gjercicio terminade en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de [os estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra infarmacidn explicativa.

En nuestra opinidn los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de PARBRANE 5.A. al 31 de
diciembre del 2018, asl como de sus resultados y flujos de efective correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NilF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (JASB).

Fundamento de la Opinlén

Hemos llevado a cabo nuestra auditorla de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria {(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se dascriben mas adelante en la seccidn Responsabilidades del Auditor en
relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestra informe. Somos
independientes de PARBRANE S.A, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad el Congsjo de Normas Internacionales de Etica para
Gontadoras (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de la independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores del Ecuador vy hemos
cumplido las demds responsabilldades de éticas de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuastra opinién de auditorfa.

Responsabllldad de la Administracidn y de los Responsables del Goblerno de la
entidad en relacion con los estados financleros.

La Administracidn es respansable de la praparacion y presentacidon razonahble de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el conssjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB), y del contral interna que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o errar.
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En la preparaclon de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compafila de continuar como empresa en
funcichamienta, revelando, segin coiresponda, las cuestiones relaclenadas con la
empresa an funcionamiento y utilizando el principio ufilizable de empresa en
funcionamlento excepto si la Administracion tiene intencidn de llquidar 1a socledad o de
casar sus operaciones, o bien, no axista otra alternativa raalista,

La Administracidn y los responsable de goblerno da la antidad son responsables ds la
supervision del proceso de informacion financiera de la compafiia,

Responsabilidades del auditor en relacldn con la audltoria de los Estados
Financleros,

MNuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de quse si los estados
financieras en su conjunto estan libres de incorraccién material, debido a fraude o error
y emitir un informa de auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable
es un allo grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con |as NIA's siempre detecten una incorreccién material cuando exista.
Las Incorreccionas materiales pueden deberse a fraude o emor ¥ se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablements
que influya en las decisiones scondmicas que los usuarios toman, basdndose an los
estados financieros.

Como parte de una audiforia de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profasional y mantenemos una actltud de escapticismo profesional durante toda la
auditoria, también:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude a error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
suficiante y adecuada para propaorcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar una desviacion material a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidn material debida a error, ya que sl fraude pueds implicar actas
de colusion, falsificacion, omisionas  deliberadas, manifestacicnes
intencionadamente arrdneas o la elusian dal control interno,

+ Obtenemos conoclmlento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin
de disanar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las
circunstanclas ¥ no cen la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la compafila.

» FEvaltamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
administracion es razonable.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio
contable de negocic en marcha y, basandose en [a evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacidén materlal relacionada con
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+ Evaluamos la presentaclon general, la estructura vy el contenido de los
estados financleros, incluyendo Jas revelaciones, v sl los estados financieros
representan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logien
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto
a, ertre otros asuntos, &l alcance el momento de la realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos, asi como  cualquier deficiencla
slgnificativa de conitrol interno que identiflcamos en el transcurso de auditor/a.

Proporcionamos a los ~esponsables de la Administracion una declaracion de gue
hemoes cumplide con los requerimientos de éfica en relacidn con la
indapendencia e informamos acerca de todas |as relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia, y en sU caso, las comespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compaifila, detsrminramos aquellos que fueron més significativos en la avuditoria
e los estados financleros del afio actual que son, en consecuencla, las
citestionas clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legalas o reglamentarias prohibhan reveiar
plblicarments estos asunlos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentas, determinamos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro
informe porque razonablements esperamos gue las consecuencias adversas
superarfan los beneficios de Interas pdblico de la comunicacion.

Informe sobre otros requlsitos lagales y reglamentarios:

De conformidad con el artlculo 102 de la Ley QOrganica de Régimen Tributario
Interno, estamos gobligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafifa en su calidad de sujeto pasivo,

Muestra opinidn al respecto se amitird en un informe por separado.

_ /‘a{/ﬁwm S Miceiirelntim,
Ing. Mato Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA,

Representanta Legal RMAE No. 110
RNC- No. 13,333

Guayaguil, Ecuadar

Abril 17, 2019
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PARBRANE §.A.

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
{(Expresado an ddlaras}

Afios tarminadeos al
31 da diclembra da

Actlva Notas 2017 2018
Actlvas Corrlentas

Efectlvo y Equivalentes Al Efectlvo 1 1324705 1.515,04
Activos Flnancleros 2 1.930.280 .01 2082184 45
Activoa por Impuesatns Corrlentes 3 2027922 3256003
Total Activos Carrlentas Uss 1.963.807,18 2.116.259,52
Activos No Corlantas

Frapiedad, Planta y Equipo 4 456,114,862 452 965,60
Fropiadad de Imersidn 5 1.751.891,31 1.761.891,31
Activos Financieros WMo Comientes G 1.116.637,31 1.086.1646,82
Total Activas Na Carrentes Uss 3.334.643,24 3.301.023,73
Tatal Actlvas Uss 5.298.450,42 5.417.283,25
Paslvo

Paslvos Corrfentas

Cuentas y Documentas por Pagar 7 125,00 T3.252 .84
Otras Obligacianes Cormientes 8 20.272,38 730544
Teotal Pasivos Corrientes uss 20,397,736 B0.558.28
Paslvos No Corrlantes

Cuentas y Documentos por Pagar L/P 9 3.844 36852 3.872.16558
Total Pasivos Mo Carrlentes 3.844.358,52 3.472.165,58
Total Pasivas USE 3.3864.755,88 3.952.723,86
Patrimonla .

Capital Social 10 180.800,00 1A0.800,00
Resultados Acumulados 11 1.470.235,33 1.252.094 .54
Utllldad del Eferclela 82,650 2 30.864 85
Total Patimonlo us% 1.433.594,54 1.464.559,329
Total Paslvas y Patrimonio usfs 5.283.45042 5.417.283,25

P e

¥

Ana Maria Pérez Ordofiez
Representante Legal
Cl: 0904836855

Luis @gustoﬁagura Alava

Contador
Ruc: 0906138649001

Reglstro Contador No. 22549

Véanse las notas que acompafan a los Estados Financieros
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PARBRANE S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en ddlares)

Ingresos Operacionales
ntereses Ganados

Varios Ingresos

Total Ingresos Operacionales

Gastos Oparacionales
Gastos administrativos
Gastos Financleros
Gastos Mo Deducibles
Totaf Gastos

Utilidad Antes 5% a Trabajadares e
Impuesta a la Renta

{-) 15% Panticipacion a trabajadoras
{-1 22% Impusesio a [a renta
Utilidad deal Ejercicio

Ana Maria Péraz Ordofiez
Rapresentante Lagal
Cl: 09048336855

Notas
12

uss

13
14
15

uss

uss

Afos terminados al
31 de diclembre de

207 2018
174.2316,17 157.364 40
082 -
174.325.99 157.364.40
{(48.360,75) {110,860 24
{37 .48) 19,90}
(2144 61) -
{50.543,24) {110.680,14)
12378275 46.684,26
{18.567 41} (7.002,64)
(22,556,131 f8.81677)
B2.6559,21 30.864.85
Luis Augus a Alava
LContador

Ruc: 1906138649001
Reqistro Contador Nao. 22549

Véanse las notas qua acompafan a los Estados Financiercs
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PARBRANE 5.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
{Expresado en ddlares)

Afos terminados al
31 de diclembra de

2017 2018

INCEEMENTC NETO (D|SM[MUCION) EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, AMTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 13.24045 {11.732.01}
FLUWIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EH) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clazes de cobras por aclividades de oparacldn - 5.480.96
Ofros cobros por acliidadas de oparacidn - 5 46086
Clasar da pragas por actividades de operagion {445.640.45) (75.470.42)
Pagos a proveedores por el suministro d2 blenes y sendclos {2G0.8680.59) {T5470.42)
Ctros pagos por acliidades da aparacltn {184.970.85) -

Total Fluln de Efectivo en Actividades de Qperacian LUs$ (445.840.85) {70000, 56)
FLLWGOS DE EFECTRYG PROCEDENTES DE (UTILIZADKOE EM) ACTIVIDADES OE |[NVERS |GON
Adgulsldonas de propladades, planla y agoipo {138.352.43) -

Tatal Fluje de Efectiva en Actividades de Inveraldn uss  (138.352.43) -
FLUIOS DE EFECTIVC PROCEDENTES DE {UTILIZADDS EM) ACTIVIDADES DE FINAHG ACIOH
Firarclgeldn por préstamss a largo plazo SO7 43873 H8,277 55

Total Flulo da Efactivo an Actividades de Financlacldn Uss SR7.423.73 58.277 .55
INCREMEHTD {DISMINUCIﬁN} HETO DE EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES AL EFECT[WVO 13.240.45 {11.? 32.01}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO Al PRINCIPIO DEL FERIODO &80 13.247 .05
EFECTIVO ¥ EQUIVALEMTES Al EFECTIVO AL FINAL DEL FERIODO uss 13.247 05 151504
GONCILIACION ENTRE LA GANANGIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLULAS DE OFERACIGN
GAKANCIA (PERDIDA) ANTES DE 16% A TRAEAJANORES EMPUESTO A LA RENTA  USS  123.762.75 | 46.604.26 |
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIWD: )
Ajuglan por gagts da dapreciacion y amordi zacién 81610 ai40.02
Alustes por gagks por Impuesto a fa renta (2255613 (Ba1a7y)
Alustas por gasts por pardisipasion lrabajadores [18.567 41) (7002, 84)
Olras afustes por peidas dlstirtas al sfactivo

Ust  (37.507.44) [12.670.39)
CAMBIDS EN ACTIVOR ¥ PASIVOE: _
{Incrementa} disminucion en cuenlas por cobrar clientes (359.305.85) (154.903.54}
{Incremento’} disminucidn en anticipos de proveedores (955 08) (12,280,813}
ncremeniz (disminucidng en cuentas por pagar comerciales (191432 51) (1282198}
ncrementa (disminucidn en otras cuenlas por pagar 15877 28 T2 FHEHH
uss (5321116.14) (104.023.43)
Fiujos de alecthva nefos procedantas de (utllizados an) US$  (445.640.85) (70.000.56)

actlvidadas de aperaclédn

Ree

e

Ana Maria Pérez Ordoifiez
Raprazantants Lagal
Cl: 0904836855

Contador

Luis Augugto Seq

Ruc: 0306138649001

Registro Contador No. 22549
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PARBRANE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. OPERACIONES

PARBRANE 5.A., fus constitulda en la ciudad de Guayaquil, capital de la Provincia de
Guayas, &l 1 de Septienbre del 2011 N°* SC.UJ.DJC.G.11.0005385 de la
", superintendencia de Compafifas can N* 21.377 del registro mercantil y unotado bajo el
reportorlo N° 72.607 el 23 de Septiambre de] 2011,

Su objstive princlpal: Es la aclividad agricola en general; la siembra, cosecha y
comercializacidn interna y externa, exportacion de productos agricolas, tales como:
granos, flores, frutas tropicales y no tropicales.

La informacion contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafila.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Declaracion de cumplimiento — Los estadas financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera- NIIF, emitidas
por el Consajo da Mormas (nternacionales de Contabilidad (|ASE).

Moneda Funclonal — La moneda funcicnal de la Companiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), &l cual es la moneda de circulacién an al Ecuadar,

Bases de Preparacion — Los estados financleros han side preparadas sobre [as
bases dal costo histarico, tal como se explica en las polfticas cantables incluidas mas
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
cohtraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
fndependientemente de si este pracio es direclamente observable o estimado
utilizando ofra técnica de valoraclon.

Al estimar &l valor razonable de un activo o pasivo, la Campafila tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado lemarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a
afectos de medicidn y o de revelacion en los estadaos financieros, se determina sobre
una hrase de este tipo, a excepcion de las operacltones de arrendamiento que aestan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tisne algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales coma el valer en Uso de [a NIC
6. '

Adicionalmente, a efectos de Informacidn financiera, las mediciones estructuradas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
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de los insumos para medicidn del valor razonable en su totalldad, los cuales se
describen a continuacion:

Nlvel 1: son precios cotizados (sln ajustar) en mercadas activos para activos o pasivos
idénticos que la entldad pueda acceder a la fecha de medicién.

Nlvel 2: Insumos distintos a los presios colizados incluides en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el activa o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de US
délares excepto cuando se especifiqus lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas coniables adoptadas en la
preparacién de astos estados financieros:

Efectlvo y bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza &l nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo qua en nusstra
normativa denominan “Bienes de Uso" o "Activo Fijo”.

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades, planta
y equipo, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan conocer la
informacion acerca de la inversién que la entidad tiene en sus propiedades, planta y
equipo, asl como los cambias que sa hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimientc contable de propiedadas,
planta y equipo son la contabilizacion de los actives, la determinacion da su importe en
libros v los cargos por depreciacian y pérdidas por deterioro que deben reconocerse
con relacion a los mismos,

La norma consldera que las propiedadss, planta y equipo son los activos tangibles
que:

» posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y
servicios, para arrendarios a terceros o para propésitos adminlstrativos; vy

»  Cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

+ Un elemanto de propledades, planta y equipo debera reconocerse como activo
sl, y solo si;

» Sea probable que la erntidad obtenga los beneficios econdmicos fuluros
derivados del mismo; y

+ El costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiahitidad,
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Modelo de revaluacidn: Con posterioridad a su reconocimiento como active, un
elemento de propledades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse can
fiabilidad, sa contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable, en el
momento de la revaluacidn, menos [a depraciacion acumulada y el importe acumulado
de lag péardidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluacionas se deberan
hacer con suflclente reqularidad, para asegurar que ¢l importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente ¢l Importe en libros de un activo come consecuencla de una
revaluacidn, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit de
ravaluacian (como raserva), dentro del patriimonio neto. No abstante, &l Incramento se
raconocera en el resultado del pericdo en la medida en gque suponga una reversidn de
una disminucién por devaluacion del mismo active, gue fue reconccida previamente en
resultados. Cuando se reduzes el Importe en libros de un aclive como consecuencia
de una revaluacidn, tal disminucian se reconocera en el resultade del peariodo. No
obstanta, la disminucién sera cargada directaments al patrimanio neto contra cualquier
superdvit de revaluacidn reconocido previamente en relacidn can el mismo activo, en
la medida qua tal disminucién no exceda el saldo de la citada cuenta de superavit de
revaluacian.

Medicion an el momento del reconocimiento: Todo elemente de propiedades,
planta ¥ equipo, gue cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo, se
valorara por su coste, El costo de un elemento de propiadades, planta y equipo sera el
precio equivalents al contado en |a fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas
alld de [os plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
aquivalenta al contado vy el total de los pagos sa reconocera como gastos por interesas
a lo largo del perlodo de aplazamiento, a menas gue se capitalicen dichos intereses de
acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de [os elementos de propiadades, planta y equipo puede contenar:

+ Su precio de adqguisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperablas que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualguier descuenta o rebaja del precio;

» Todas los costos directaments relacionados con {a ubicacidn del activo en el fugar y
en las condiciones nacasarias para qua puada operar de la forma pravista por la
garencia;

» La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro de! elemento, asi
como la rehabilitacion del lugar sobre e que se asienta, cuando constituyan
obligacionas en las que incurre la entidad como consecuencia de ulilizar el elemento
durante un determinade periode, con propésitos distintos del de la praduccidn de
inventarios durante tal pariodo.

Valor residual: es el importe estimado que [a entidad podria obtener actualments por
desapropiarse del elemenln, después de deducir os costos estimados por tal




panamerican & asaociados co.
A Member of BUSINESS CONBULTING SERVICES INTL.

desapropiacion, &i el activo ya hubiera alcanzado [a antigledad y las demas
condiciones esperadas al términa de su vida Otil.

Deterloro del Valor de los Actlvos: Es ol método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto dateriorado su valor, Esta metodologia ests
regulada bajo la NEC 36.

Método de depreciacidén y vida Gtiles- El costo de propledades y equipos se

depracia de acu ardo con el métoda de Iinea recta. La vida dtil estimada, valor residual - '

y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier camblo en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

A continuacion, se 'preseman las principales partidas de propisdades v equipos v las
vfas (tiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

[tem Vida Gtil % Depraciacién
Edificios : 20 anos 5%
Muebles y enseres 10 aftos 1%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacion Jadfos 353.33%

Retiro o venta de propiedades y equipo - La uiilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una venta de una parida de propiadades y eguipo es caleulada comao [a
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
rasultado,

Deaterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo sobre &l cual
s informa, la Compafiia evalia los Importes en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
dsterioro. En tal caso, se calcula el importa recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna),

Las pérdidas y reverslones paor deteriora se reconocen inmadiatamente en resultados.

Impuestos — El gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuesto a8 la
renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

Impueste Corrlente — Se basa en la utilidad gravable {fributaria) registrada durants el
afio. La utllidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las partidas de
ingrasos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deduciblas, El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas flscales aprobadas al final de cada perfode.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales, Un pasivoc por impuesto diferido se reconoce generaimente para
todas las diferencias tempararias imponibles. Un active por impuesto diferido se
raconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables facturas contra las




[P ICPLOAT asoviados co.
A Member of BUSINESS COMSULTING SERVICES INTL.

que se podria cargar esas diferencias temporarlas deducibles. Estos aclivos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y paslvos en una operacian
que no afecta la utlldad gravable {tributaria} ni la contable,

El importa en libros de un actlvo por impuesto diferido debe someterse a revision al
final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medlda que
estime probable que no dispondra y suflclente utilidad gravable {tributaria), an el futuro,
como parda permitlr L2 se recupere [a totalidad o una parte del activo.

Los activos y paslvos por impuesto diferidos se midan eampleando las fasas flscales
que se espera sean e aplicacion en el periodo en &l que el activo se realice o el
pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o précticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos par impuestos diferidos y los activos por impuéestos
diferidos reflejard [as consecuencias fiscales que se derivarfan de la forma en gue |a
antidad espera, al final del perloda sobre el que sa informa, recuperar o lquidar =
importa en libras de sus aclivos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuastos
diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente &l dereche de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos en esas partidas y la compaiia
tiene [a ntencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en [a medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyc caso el impuesto también se
reconoce fuera del rasultado; o suando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suseso pasado, es probable qus la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios scondmicos
para cancelar la obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del impaorte de la
ohligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién prasente, al final de cada periado, tenlendo en
clanta los riesgos y las incertldumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancalar la obligacion presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efectivo dal valor del dinera en ¢l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridas para cancelar una provision, se raconocs una cuenta por cobrar como un
activa si es virtualmente seguro que se recibird el desemhbolse ¥ el monto da |a cuenta
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por cobrar comao un activo 81 as virualmente segura gue se recibird el dasembolso gl
manto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahuclo. El costo de
los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonlficaclén por desahucio) es
determlnado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Froyeciada, con
valoraciones actuariales ret.izadas al final de cada pertodo.

Los costos por servicio presente y pasado se raconocen en el resultado del afio en al
que se generan, asl como el intarés financiere generado por la ohligacidn de beneficio
definido.

Las nusvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
raconocen en ol estado de situacian financiera con cargo © ahono a otro resultado
integral en &l perfodo en qua se producen. El reconocimiente de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la otilidad o pérdida del perioda,

Participacidn a trabajadores — La Compafifa reconoce un pasivo v un gasio per la
parficipacion de los frabajadores en las ulilidades de la compafila, Esta baneficio se
calcula la tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con disposiclones legales.

Reconocimiento de Ingresos — Se calculan al valor razonabls de la contraprestacidn
cobrada a por cobrar, tenlende en cuenta el impotie estimade de cualquier descusnio,
bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiia puede otorgar,

Prestacidn de serviclos — Se raconocen por referencia el estado de terminacion del
contrato, el estado de teminacion del contrato se determina en funcion de la
prestacién de servicio.

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a madida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayan realizado el
pago, v se registran en al periodo en el que se conocan.

Compensacién de saldos y transacclones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan [os activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensaclon sea requerida o permitida por alguna
norma y asta presentactan sea el reflejo de la esencia de la ransaccién.

Los ingreses y gastos con origen en fransaccionss que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago el
pasivo de forma simultdnea, s& presantan natos en resultadas.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos flnancieros se reconocen cuando
la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones confractualas dei insfrumento.
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,

Los costos de transaccidn gue son directamente atribuible a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financleros (distinlos a los activos y paslvos financleros
designados al valor razonable con cambio en los resultadas) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momenlo del reconocimienta [niclal. Los costos de transaccidn directamente atribuibles
a la adquisicion de activos y pasivos financieros desighados al valor razonable caon
ambio en los resultados se reconocen de inmeadiato en el resultado del parlodo.

Activoes financieres. — Los actlvos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento®, “activos financieros disponibles para la
vanta”, y “préstamos y partidas por cobrar’.

La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se
determina al momente del reconocimiento inicial. Tedas |as compras o ventas
requlares de activos financieros son reconocldas vy dadas de baja a la fecha de la
fransaccion. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de
activos financieros que requisren la entrega de activos dentro del marco de tiempe
astablecido por una regulacion o acuerdo en el mercade.

Método de la tasa de interés efectlvo. — El método de la tasa de interés efectiva es
un meélode de caleulo del costo amortizada de un instrumento financiera y de
imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo ralevante. La tasa de inierés
afectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de inierés
pagados o recibides, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en &l calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero 0 cuandc sea adecuado, as un periode mas corto, con &l
imparte nefo en libros en el recanocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de |a tasa de Interéds efecliva para los
instrumentos de deuda distinfas a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar. — Son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguisr deteriors de valor,

Deterioro del valor de actlvos flnancleros. - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en [os resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecusncia de une o mAas eventos gque hayan ocurrido despuds del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro estimados del activo
financiaro ga han visto afectados.
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Para todos los ofros actives financieros, 1a evidencla objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

+ Dificultades financieras signlficativas del emisor o del obligado; o

» Infracclones de las clausulas confractuales, tales como incumplimiento o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

» Ez probable que el prestatario entre en quiabra o en ofra forma de reorgarizacién
fir-anciera; o :

» La desaparicldn de un mercado activo para ess activo financierc debldo a
dificultades financieras,

Para los activos finansieros registrados al costo amortizado, el importe de la perdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el Importe en lihros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés sfectivo
original del activo financiero.

El Importa en libros del activo financiero sa reduce por la perdida por deterioro de
valor directamente para todos los aclivos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta
de provisién.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision.

La recuperacidn posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta provisidn.

Las cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones sa raconocan en el
astado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los actlvos financieres. — La Compafiia dara de baja en cuenta
un active financiere tnicamenta cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventalas inherentes a la propiadad del activo financiero a otra entldad. Si la
Compafifa no transfiere ni retiene substanclalmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad v continla reteniendo el control como activo transferido, la
compafila reconocera su participacion en el activo y la obligacion ascciada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiifa relisne sustancialmente fodos [os
riesgos vy ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero. 1.a Compaiiia
continuard reconociendo el active financiero y tambisn reconocera un préstama
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Paslvos Flnancleres, — Los instrumentos de deuda son clasificados come pasivos
financieros de conformidad can [a sustancla de! acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resuttados U
otras pasivos financieros,
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Los pasivos financieros se clasiflcan come paslvo corriente a menos que la compafiia
tenga derecho incondiclonal de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de sltuacion financiera.

Qtros Pasivos Financieros. - Los otros paslvos financieros {incluyendo los préstamos
¥ las cuentas por pagar comerciales y otras) se midan posteriorments al costo
amortizado usando el método de |a tasa interés efectlva.

El método .2 la tasa interés efectiva es un método de cdleulo del costo amortizado «.e
un pasivo financiero y de imputacldén del gasto financiero a lo largo del perfodo
relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de descuento que lguala exactamente
los flujos de efective por cobrar o por pagar {Incluyendo todos los honorarios y los
puntos pagado reciidos gue forman parte de la tasa intarés efectiva y los coslos
transaccién y otras primas o descuantos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o cuando sea adecuado) de un perlodo mas corfo con el importe
nato en libros en &l momento del reconocimianto inicial.

Baja de un paslvo financlero. - La compariia dara de baja un pasive financiero si y
solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiila. La diferencia
antra al importe en libros del pasivo financiercs dado de baja y [a contraprestacidn
pagada y por pagar se reconoce en 8! resultado del perjodo.

Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Flnanclera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante al afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Conssejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, y que
son mandatoriamente afectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modlficaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaclén

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en al afio en curso. Las
modiflcaciones requieren qua una entidad revela Informacion gque permita a [os
usuarios de los estados financieros evaluar los cambics en las obligaciones derivadas
de las actlvidades de financiacién, incluyendo tanto [os cambios que son en efectivo
como aguellos gue no son an efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas. - Las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) nuevos y revisadas que han
sido emiltidas, pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion aniicipada. Un
¢letalle es como sigue:

Efectiva a partlr de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
Enero 1, 2018
MIIF @ Instramentos financiergs Enearo 1, 2018
MIIF 15 Ingresons precedentes
de contratos con clientes Enara 1, 2019
MIIF 16 Arrendamientos
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Se permite la aplicacién anlicipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIOF 9 emitlda en noviembre del 2008, intradujo nuevos requisitos para la
clasificacidn y medicidn de activos financierns. Esta norma se maodificéd posteriormente
en octubre del 20410 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicldn de
pasivos financleros, asl como su baja en estados financleres y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos reguisites para |la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014,
se emitié otra ver.ién revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

«  Reguarimienios de deteroro para aclivos financleros vy,

¢ Modificaciones [imitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al intraducir
una caiegaria de medicién a “valor razonabls con cambios en ofro resuftado
integral”, para cierfos instrumentos deudores simples,

Requisites claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcanca de la NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posterdormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas que se mantienen dentro
de un modelo da negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, ¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son dnicamentes pagos
de capital & intereses sobre el capital pendienta por lo general se miden al costo
amortizado al fina! de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modele de negacio cuyo objelivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales dsl activo financiers que dan lugar en fecha especificas a flujos
de sfactivo que solo constituyan pagos de capital 6 intereses sobre el importe del
principal pendiante, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
Integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonablas al final da los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 las
enfidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razanabls de una inversion de patrimonio {no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios del acusrdo con NIIF 3) en otro rasultadao integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del perioda.

En la medicion da los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en &l valor
razonable dal pasivo Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo se presente en otro resultade integral, a menos que, al
reconacimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de créadito del pasivo en otro
resultada Integral genere uUna asimetria contable en el resultade del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédilo de un pasivo financiero no
son posteriorments reclasiflcados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valar razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al detarioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por perdidas
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incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada reguiere gque una entidad contabllice [as perdidas crediticias esperadas y
cambios en esas pérdidas credilicias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticlo desde el reconocimienta Inlclal. En otras palabras,
¥a no &5 necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las perdidas
craditicias.

La NIIF 9 mantiane los tros tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se ¢.itablecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
tfransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
gspecflcamente, al ampllar los tipos de instrumentos que se clasiflean como
instrumantos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financiera elegibles para |a contabilidad de coberfura. Ademas, se ha revisado ¥y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya na
g6 requiers de una evaluacian retrospectiva para medir la efectividad da la cobartura.
Tamblén se afadieron requerimientos de revelaclon me]oradus sobre las actividades
de gestidn de riesge de una entidad.

La Administracion de la Compafila se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en [os astados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una astimacidn razonable de esle efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NHF 15 astablece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar las entidades
en ¢ registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con cligntes. La
MIIF 15 reemplazara &l actual lineamiento de reconocimisnto de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingrescs, la NIC 11 Contratos de construcsidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 25 que una entidad debarla recanocer el ingreso
en la medida que represente |a transferencia de hienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, es un importe que refleje la contraprestaclon que la
entidad espere recibir a cambic de asos bienes o servicios. Especlficamente, |a norma
afnada un modelo de 5 pasos para contabilizar sl ingreso.

Paso 1: |dentificar el contrato de clientes.

Paso 2: |dentificar las obligaciones de desempefic o desempefic en el contrato,

Paso 3: Deferminar el pracio de la transaccion.

Paso 4: Distribulr 2l precio de transaccidn a las obligaciones de desempefic del
cantrata,

Paso 5. Reconocer &l ingreso cuando {o en la medida que) la enudad satisfaga la
obligacién de desempefo.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en medida que) se
satisfaga una obligacidon de desempefio, es decir, cuando al “control” de los bienes y
senviclos relacionados con una obligacion de desempefio particular s transferido al
clienta. Sa han afadido muchos mas lingamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especiflcas. Ademas, [a NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En abril del 2016, el IASB emitld "clasflcaclones a 1a NIF 15" en relacidn a la
ldentlficaclon de obligaciones de desempeno, consideraciones de principalas versos
agents, asi como una gufa de aplicaclén para licencias. -

La Administracion de |a Gompafiia se encuentra evaluando los impactos sobre los
impuestos reconacidos en los estados flnancleros adjuntos v sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este afecto hasta
que un examen detallac. haya sldo complatade.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presantes astados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice clertas estimaciones y establezca inherentes a la
actividad ecandmica de la compaiila, con el proposito de determinar la valuacién y
representacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opmidn de la Administracidn estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn disponibla al momento, los podrian liegar a diferlr de sus efectos
finales.

A continuacion, se presenta las estimaclones vy julé:has contables c¢riticos que la
Administracion de [a compafila ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los criterios
contablas:

Deterioro del Activa, — A la fecha da ciemme ds cada perioda, o en aguella facha ques
se considers necesarios, se analiza el valor de los activos para determinar si axisten
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso
de que exista algun indicio se realizard una estimacion del importe recuperable de
dicho actlvo. Si se trata de activos identificables gue no genera flujo de efectiva de
forma indepandiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la pertenece al activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incremantado el valor del activo con abono a resultados con [mite del
valor en (ibros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por
deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficlos deflnidos, depende de varios factores que
son determinados en funcidn de caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estas
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluyen
una tasa descuento; cualguier camhbio en los supuestos impacta en valor en libiros da
las provisiones de astos beneficios.

La tasa descuenio es la tasa da interés que debe ser utilizada para determinar &l valor
prasente de los flujos fuluros de caja estimados que se espera van ser requeridos para
cumplir con las obligaciones de esltos beneficios,
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4, INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Gestldn de Rlesgos flnancleros. - En el curse narmal de sus negocios, la companfa
estad axpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pusden afectar de
rmanera mas o menos signiflcativa al valor ecandmico de sus flujos y activas v, en
cansecuencia, sus resultados.

A continuacidn, se presenta una definicion del riesgo gque enfrenta la compafila, una
caracterizacidn vy cuantificac.3n de estos, y una descripcion de las medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte Jde la compafifa, sl es &l caso.

Rlesgo de Crédlto. - el riesgo de crédito se refisre al riesgo de que una de las pares
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
la compania. La compafiia ha adoptado una politica de Onicamente involucrase con
clientes reconocidos de acuerdo a sus politicas intermnas y oblener suficientes
colataralas, cuando ses apropiados como forma de mitigar &l rissge de una perdida
financlera ocaslonada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un ndmero irmportante de
clientes distribuidos entre diversa indusiria, comerciales y Areas geograficas. la
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cusntas
por cobrar.

La compariia no mantiene exposicidh de riesgo de créditos significativos.

Rilesgo de liquidez. - La adminlstracidn tiene la responsabillidad flnal por la gestion de
liquidez, a la vez que ha establacidos un marco de trabajo apraopiado para la gestidn
de liquidez de manera que la gerencia puada mansjar los requarimientos financiado a
corto, mediano v largo plazo, asi como la gestidn de [a liquidez de la eompafia. La
empresa maneja riesgo de liquidez manteniando, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente [os flujos efectivos proyectados y reales vy conciliando los
petiles de vencimientos de los activos y pasives financieros.

Riesgo de capital. - La administracidn gestiona su capital para asegurar gque la
compafiia estara en capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de
deudas ¥ patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de la
gompaiila considera que en fos libros de l0s activos y pasivas financiaros reconocidos
al costo amortizado an estados financieros se aproxima a su valor razanabla.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad dal Pariodo

(-} 15% Participacidn trabajadoras
Uthldad Antes de Impuesto

{+) Gastos No deducibles [acales
{-} Amortizacion pérdidas fributanas
Saildo Utilicdad Gravahle

Tatal Impusesto Causada (22%)

Anficipo pendients de pago antes de rebala

Arficipo dafsiminado dal gjercicio fiscal comients

{=) Rehaja del sakio dal anlicipo - decreto gjecitivo n® 210
(=) Anlicipo reducido carrespondiente al elercicio declarado
(=) Impuesto 2 la renta causado mayor al anticipo reducido
(-} Relenciones en la fuente realizadas del Eejercicio

Saldo a favor del contrlbuyents

uss$

us$

Us§

L

2017 2019
12378275 46.684,26
(19,667 41) (7.002,64)
105.215,34 39.681,62
2,622,04 394,60
(5.309,50} .
102.527,68 40.076,22
(22.556,13) (8.816,77)
2.516,00 -
17.516,99 508292
2516,00 -
15.000,99 508292
7.555,14 373385
(6.195,15) (5.460,86)
1.359,99 (1.727,01)
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PARBRANE S.A.

Notas a los Estados

Flnancleros

Al 31 de diciembre del 2018

{(NOTA 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del Efectivo v Equivalentes al Efectivo al 31 de Diclembre del 2018 &5 como

slgue:
Caja _ 1-1
Banco 1-2
Uss
11 Caja
Fondo Rotativa
uss
1-2 Bancos
Banso Bolivariano Cta. Cle. #000-5269842
Uss

{Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

2017 2018
79,71 48 55
13167 34 1.466,49
13.247,05 1.515,04
2017 2018
79,71 48,55
78,71 48,55
2017 2018
13.167,34 1.466,49
13.167,34 1.465,49

El detalle de Activos Financiaros al 31 de Diciembre del 2018 23 como sigue:

Documentos y Cuentas por cobrar 5.1
Clientes No Relaclonados

us$

2-1 Documentos y Cuentas por cobrar
Cllentes No Relacionadas
Fideicomiso Villas del Bosque
Cuenta por Cobrar Esurba §.A.
Interes por Cobrar
Cuenta por Cobrar Seis de Dicismbire
uss

2017
1.930.280.81

2018
2.082.184.45

1.930.280,91

2.082.184,45

2017 2018
055,407,560 662.407,50
915,375,768 1.205.024,24

580,497 55 89,752, 71
- i15.000,00
1.930.280,91 208218445
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{Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detaille de Activas por Impuestos Cormrientes al 31 de Dicltembre del 2018 as como
siguse:

2M7 2018
Credito Tributario VA 2027922 30.833,02
Credito Tributario (1.R) : - 1727 01
Uss,. 20.279.22 32,580,403

{Nota 4) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiadades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018 es coma
sigue:

COSTO HISTORICO Terrenos  Edlficles Mueblesy Equipgsdes  Equiposde  Total Activos

Enseras Melna  Compulaclon Fl|os
Diciembre 31 del 2017 392923 46820 150610 1.359,80 362,11 470.883,44
Adiciones - - - - - -
Diclemhbre 31 del 2018 2392923 346020 7.506,10 1.359,80 36011 47088344

Musblesy Equiposde  Equiposde  Total Activas

DEPRECIACION ACUMULADA Tarrenos  Edlificios Fsates Ofiha Gomputacion Filos

Diclambre 31 del 2017 - [843258) (268998  (46460)  [278,66) (14.768,82)
Adidones . ; ) ) N .

Ajustes - [Lm344) (0G0 {135%) (53504  (3.149,02)
Diciambre 31 del 2018 - {10.556,00)  (3.440,58) {£00,56) [3320,68)  {17.917,84)
Valorneto en libros 239293 UA218 4,065,52 Jhe 29943 45298500

{Nota 5) PROPIEDADES DE INVERSION

El datalle de Propiedades de Invarsion al 31 de Diciembre del 2013 es como sigue:

2017 2013
Inversiones Permanentes 5-1 7.347.00 7.347.00
Inverslones [nmoblliarias 5-2  1.754.544,31 1.754 544,31

Usy _ 1.761.891,21 1.761.891,21
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81 Inversionas Permanentes 2017 2018
Sels de Diclembrs 2.932 80 2.932,80
Punta Mar 2,932,840 283280
Villas del Bosque 1.4861.40 1.481,40
Uss 7.347,00 7.347,00
5.2 Inversiones Inmohlllarlas 2017 2018
Inmobiliarias Tenis Club Samborondon 1.762.044,31 1.462.044,31
Dapardamento Tomes Noruega 292.500,00 292.500,00
Uss 1.754.544,31 1.754.544,31

{Nota §) ACTIVOS FINANCIEROS HO CORRIENTES

El detalle de Activos Financieros Mo Corrientes al 31 de diciambre del 2018 es como
sigue:

Fldeicomisos 2017 2018
Aporte Seig da Diciembre 45728574 457.285,74
Aporte Punta dal Mar 3047049 -
Aporte Villas del Bosque 562.340,20 562.340,20
Aporta Flusvalia Temsnao Villas del Bosque &6.540,88 f6.540,88
Uss _1.116.637 31 1.086.166,82

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es como
sigue:

2017 2018
Proveedores Locales 125,00 73252 84
Uss 125400 73.252 84

{Nota 8) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes por Pagar ai 31 de diciembre del 2018 es
COomo siguet '

2017 2018
Con la Administracidn Tributaria 344 96 302,80
Impuesto a la Renta por Pagar 1.359,99 -
15% Participacion a Trabajadores 18.567.41 7.002 64

uss 20,272 36 7.305,44
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{Nota 9) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P

E! datalle da Cuentas y Documentos por Pagar LIP al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

2017 2018
Cuentas por Pagar Familia Alarcon 126,50 -
Otras Cusentas y Documantos por Pagar 3.844.2732,02 J.872.165,58

Us$ 3.844.3:8,52 3.872.185,58

(10} CAPITAL

El capital suscrito y pagado es de ciento ochenia mil achocientos (§ 180.800,00)
dolares de los Estados Unidos de Norleameérica, divididos en acclones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigua:

No,De  Valor Por % por  Valor Total

Accicnistas Acciones Accion Accion 2018
Alarcén Alcivar Maria Gloria 226 1,00 0,1% 226,00
Macias Alarcén Jaime 180.574 1,00 09 9% 180.574,00
180.800 100% 180.800,00
RESERVAS

De acuerdo a la lsgislacion vigente la compafila debe transferir el 10% de las
utlidades ilquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea aguivalente al 50%
dal capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para
aumentar &l capital, pero solamente puade distribuirse enkre los accionistas en caso de
liquidacidon de la compafiia,

{11} RESULTADOS ACUMULADOS

El detalle de Resultados Acumulades al 31 de Diciemnbra del 2018 es como sigue:

2017 2018
Ganancias Acumuladas 1.535.388,75 1.618.047.96
Pérdidas Acumuladas {184.003,34) {184.003,34)
Resultado Adopcion leraVez NIFF {181.150,08) {181.150.08)

uss$ _ 1.170.235,33 1.252,894 54
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{12) INGRESOS OPERACIONALES

El detalle de Ingresos Operacionales al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Interases Ganados 17431617 157,364 40
WVarios Ingresos 8,82 -
ust 174,325 99 157.364 40

(13) GASTOS ADMINISTRATIVOS

El detalle de Gastos Administrativos al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018

Honorarlos Profesionales 18.576,63 17.514,44
Searvicios Prestados 2.800,00 3.500,00
Alimentacidn - 727,68
Uniforme 700,00 558,50
Suministros da Oficina 1.112.98 493,73
Alicuotas 8.781,72 8.220,40
Suministros de Limpieza - 93,80
Alquiler de Vehiculos - 65.000,00
Motarlos y Regisfradores da |a Propiedad 2.685,80 -
Dapraclaclonss Propiedades, Planta y Equipos 3.616,10 314902
Mantenimiento y Reparacionas 422,42 30,00
Agua, Energla, Luz, y Telecomunicacionas 1.794 48 1.658.21
Impuestos, Cantribuciones y Otros 4,106,596 8.229.76
Predios Urbanos 3.585 56 -
Interases - 3,33
Oiros Gastos - 183,87
Retencionas Asumidas 165,40 4,40
Gastos Legales 12,60 90,00
Mavilizacién - 203,00

USH 48.360,75 110.660,24

(14) GASTOS FINANGIERQS

El detalla de Gastos Financleros al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:

2017 2018
Gastos Bancarios 37,88 19,80
- Uss 37,88 19490

(15) OTROS GASTOS

El datalle de Otros Gastos al 31 de Diciembre del 2018 es como sigue:
2017 2018
Gastos no deducibles 2,144,861 -

us$ 2.144,61 -
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Resultado del Ejercicio - Utilidad

Al 31 de dlciembre del 2018, la compafifa PARBRANE 3.A. Obtuvo una Utilidad Neta
de US$ 20.864.85 '

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiiias, hemaos
obtenido de los administradares informacidn sobre las operacicnes y reglstros de
- compariia PARBRANE §.A. Asl mismo hemos revisado sus estados fancieros al 31
de diciembre del 2018 conforme a lo cual informamos lo sigulents: '

1. No hemos encontrado actlvos y paslvos monetarios que pierdan su valor y que
o estén pactadas a una tasa eguivalente.

Ley Reformatorla para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficlal No 242 se publico la Lay
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecvador, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes
modificaciones al Codlgo Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y creacién
de nuevos impuestos, entre sllos el dsl 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd
an vigencia a partir del 1 de junio del 2011.

Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades,

Se derogd el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado an el Segundo Suplements de Registro Oficial Mo, 145, de 17 de diciembre
de 2013. Entrando en vigencia el nuevo Decreto Ejecutivo, Registro Oficial No. 109;
donde menciona el grado de discapacidad que debe tener un trabajador y no
especifica sl nimaro de trabajadores para tener un discapacitado o mas.

Ef porcentaje da inclusidn laboral para el sector privado se calculars y aplicard en base
al total de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean de naturaleza
estable o permanente conforme a [a legislacién vigente en materia laboral.

Hechos Qcurrldos después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y |a fecha de preparacidn de los estados financieras
{17 de abril del 2019} no se produjeran eventos que en ia apinidn de la administracidn
de la compafila pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

Aprobaclén de Estados Financieros

Los Estados Financieros por et afin terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Acgionistas para su aprobacion.
En la opinién de la administracidn, estima no habra modificacionas al contenido de los
Mismas.




