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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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ESTADO DF CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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MONTENEGRO MARTINEZ CONSTRUCTORA 8.A. Método Directo

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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MONTENEGRO MA EZ STRU RA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

MONTENEGRO MARTINEZ COSNTRUCTORA 5 A (la Compaiiia) es una Sociedad anénima constituida
en ¢l Ecuador, Su domicilio principal es Av. Amazonas 16-70 y Av Orellana, esta registrada y sus
operaciones estdn sometidas al control y vigilancia de la Supermiendencia de Compaiias.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona fundamentalmente con la elaboracion, veia y
distribucién de concreto. hormigon v asfalio.

Al 31 de diciembre del 2012, ¢l personal total de la Compadia alcanza 7 empleades, que se encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales, _

La informaciin contenida en estos estados finaneieros es responsabilidad de la administracitn de la
Compaiiia

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracidn de cumpliniento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informagion Financiera (INIIF)

Los estados financieros de MONTENEGRO MARTINEZ COSNTRUCTORA S.A al 31 de diciembre del
2011 y 2012 aprobados para su emision por la Admmistracion de la Compadiia, con fechas 31 de Marzo del
2012 y 30 de marzo del 2013, respectivamente, fiteron preparados de acuerdo a Jas NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.2 Busex de preparacion - Los estados financieros s de MONTENEGRO MARTINEZ COSNTRUCTORA
5.A. 31 de diciembre del 2012, los estadoz de resultado integral, de cambios en el patnmonio 'y de flujos de
efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2012 Esios estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIT)



221  Politicas de Contubilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente al presente
periodo, debido & que la empresa recién inicio actividades el (1 de enero 2012, a menos que otro criterio sea
indicado.

222  Moneda Funcional y de Presentucion

La compania, de acuerdo con lo establecido en la Nomma Intermacional de Contabilidad Mo, 21 (NIC-24)
“Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el dolar de
los Estados Umidos de Amenca representa su moneda funcional.  Para determinar la moneda funcional, se
considero que el prncipal ambiente econoruco en el cual opera la compafiia es el mercado nacional
Censecnentemente, las transacoiones en otras divisas distmtas del Dolar de los Estados Umidos de Ameénca se
consideran “moneda extramjera”™

223 Efectivo y equivalentes de efective - Bl efecnvo v equivalentes de efectivo ncluye aquellos activos
financieros: liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se puedsn transformar rapidaments en
efectivo en un plazo mferior a tres meses v sobregiros bancanos. Los sobregimos bancanos son presentados
como pasivos corrienies en el estado de situacion financiera

2.24 Préstamas y Partidas por Cobrar

Los préstarmos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determmables qué no se cotizan
en un mercado active.  Estos activos insciglments se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion diréctamente atribuible. Posteriot al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interes efectivo, menod las pérdidas por detenoro.  Los
préstamos v partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,

Politica bajo NIIF s

Las cuentas comerciales por cobmr Ingluyen una provision para reducir su valor al de posible
realizacion, la empresa ha considerado no establecer un incremento de provision para incobrables, es
decir que se aprovisionara el 1% por pesible incobrabilidad:

2.2.5 NIC 32,3% y NIOF 7.- Instrumenios Financieros, Deterioro ¢ incobrabilidad
Sewin establece ks norma se realizara un reconocmmento de las cuentas que se presentan en el balance. Se
considera Activo:

) Beneficios econémico fituros

2y Resultado de un hecho pasado

3) Deben sermedidos a través de un flujo de caja
4) Identificable

5) Cuantificable

Un active financiero o un grupe de activos financieros estara detenorado, v se habra producido una perdida por
detenoro de! valor si, y selo si, existe evidencia objetrva del detenorn como resultado de uno o més eventos que
hayan ocumdo despues del reconocimiento inicial del astivo (un “‘evento que causa la perdida™), y ese evento o
eventos causantes de la perdida tengan un impacto sobre los fluos de efective futuros estimados del active
financiero,

Politica bajo NIIFs

En base a lo establecido por esta Norma la Empresa considera como polifica que a la fecha de
termmacion del balance se evalue el valor razonable de las cuentas por cobrar, midiendo el costo
amorhizado, utilizando la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro en funcion del analisis de
la cartera correspondiente. El plazo adicional para el calculo del costo amortizads serd de 180 dias.

g



2.3 Tnventaris

Valor Neto de realizacion

Las NIC establece que los inventarios deben estar valorados al menos entre el costo ¥ el Valor Neto de
Realizacion.

Politicas bajo NIIFs _
Asesoria v Comerciahizacion de Servicios Tecnologicos EMSERTEC 5.A. mantienen en su

Inventario Equipos de Compute y Suministros de Compulo basicamente de acuerdo a los
pedidos realizados por sus cllentes, El meétodo de costep es el Promedio Ponderado. Se
evidencio fiseamente que estos bienes estin presentados al costo o al Valor Neto Realizacion
¢l que sea menor: ¥ todos se encuentran en perfecto estado por 1al motive no se realizo mngin
ajuste por este concepto.

2.4 Propiedad, Planta y Equipo

241 Medicion en el momenito del recimocimiento - Las partidas de propedades, planta v equipo se meditan
imicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicactén vy la puesta en condiciones de funcionamicnto v la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamisnto v retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente; se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos direclamente
atnbuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados

24.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despuss del reconacimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo én que se producen
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de la Compaiia; requieren revisiones
penddicas. En este sentido, las pares objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un mvel de disgreiacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la acwal v hasta
la stguients reparacion,

243 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - |os efecios de la revaluacion de
propiedades, planta v equipo sobre el impuesio a la renta difendo, se contabilizan y revelan de acuerdo con la
NIC 12 Impuesto a las (Ganancias

La compaiiia al momento solamente posee equipo de computo.

Politicas segin NIIFs
Los muebles, equipos, vehiculos se registran al costo de adquisicion mas todos los gastos en los
gue ncurra hasta la instalacion del bien para su use y menos la depreciacion acumulada
Log gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a Ja cuenta de resultados del ejercicio en el
ue THCUrTan.
Los montos dé capilalizagion son:

Muebles $45000
Equipos de Computo 345000
Equipo de Oficina $450.00
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2.6
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244 Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continupcidn se presentan las pnneipales partidas de propiedades, planta y equipo v las vidas
utiles usadas en el caleulo de la depreciacion;

Muebles y enseres 10 afos
Eguipe de oficing 10 uhox
Eguipo de computacian J afioy
Veliculos 7 afios

2.4.5 Retirp v ventu de propicdades, planta y equipe - La atibdad ¢ perdida que suna del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre €l precio de venta v
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retira subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicton, construceion o
produccion de activos calificados, los cuales constitaven activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos
pars s Uso o vents.

El ingreso por intereses de las inversiones lemporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en actives calificados es dedueido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se

MCHITEN.

Deteriore del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de cada penodo. se evalia los valores
en libros de sus activos tangibles e mtangibles a fin de determinar s1 existe un indicative de que estos
activos han suffido alguna perdida por detenioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determunar el alcance de la perdida por detenoro (de haber alguna).

Los aetivos imtangibles con una vida util indefimda o todavia no dispomibles para su'uso son sometidos a
una comprobacion de detenoro anualmente; ¢ cuando exaiste cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor

Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen inmediakimente en resultados, sabvo 51 el activo se regisira a un
imporie révaluado, en cuyo caso se debe considerar |a pérdida por deterioro como una disminuecion en la
revaluacidn,

Cuando una perdida por deterioro. es revertida_ el valor en libros del sctivo aumenta al valor estimado
revisado de su iporte recuperable, de tal manera que el valor en |ibros incrementado no excede el valor en
libros que se habria caleulada si no se hubiera reconocido Ia peérdida por deterioro para diche activo en afios
anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo 51 el
activo correspondiente se registra al importe revaluade, en cuvo ¢aso el reverso de la perdida por deteriaro
se manea como un aimmento en |a revaluacion

Iespatestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
yoel impuesto diferido.



2.7.1 [Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la viilidad gravable (tributana)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El
pasivo por concepto del impuesto cormiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo

2.7.2  Impuestos diferidos - El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias temporaras
determimadas entre el valor en libros de los activos y pastvos mchndos en ios estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por umpuesto diferide se reconoce generalmente para todas Jas
diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades wravables futuras contra las que se podria cangar esas diferencias
temporanas deducibles.

Los actives v pagives pot impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién én el periodo en el gque el activo se realice o el pasivo se cancele,

l.a Compania debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos
diferidos si, v sélo =i liene reconocido legalmente el derecho de compeénsarlps, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencion de
liquidar sus aclivos y pasivos como netos,

273 Impuestos corrientes y diferidos - Los unpuestos comentes v diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son inchodos en el resultado, excepto en ta medida en que hayan surgido de
Ling fransacoion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos o en la normativa tributaria, 8 re estimacion de la recuperabilidad de los
actiyes por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo), va sea en otro resultado mtegral o directamente en el patnmaonio, en cuyo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado. o cuando surgen del registro incial de una
combinacion de negocios.

2.8 Cuentay por puager. - Las cuentas por pagar representan obligaciones presentes de la empresa

9

originadas de sucesos pasados. al vencmiento del cual y para cancelarla la empresa debe
desprenderse de tecursos gue incorporan beneficios econémicos.

La entidad dard de baja un pasrvo financiero (o una parte del mismo) de su halance cuando, y solo
cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado.

Politica bajo NIIF
Se debe realizar un reconocmmento de las cuentas por pagar v aquellas que no cumplan
con los establecidos por la Norma, se deben dar de baja pues son irreales.

Provisiones - l.as provisiones se reconocen cuandoe se fiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la compariia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El mmporte reconocido como. provision debe ser la mejor estimacion del ‘desembolse necesario para
cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, temendo en cuenta los riesgos v las
incermidumbres correspondientes.

=3k |8 B



2.10 Beneficios a empleados

2.10.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patronul y bonificacidn por desahucio - El costo de los
beneficios defimdes (jubilacion patronal y bonficacion por desahucio) es determinado
utilizando &l Método de Costeo de Credite Unitario Provectado, con valoraciones actuanales
realiradad al final de cada ejercicio.

2.00.2 Vacaciones empleadoys
Bajo la aplicacion de la NIC 19, los beneficios a empleados (Sueldos, Salarios,
contribucion a la Segundad Social, vacaciones, beneficios a largo plazo por remuncia y
jubilacién patronal) deben ser reconocidos en los resultados v en ¢l pasivo de acuerdo a
los servicios devengados, fos mismos que deberdn ser liguidados en la fecha que requiera
la salida de recursos en perodes futuros.

Politicn bajo NIITF

La provisidn por vacacionés se reabza mensualmente en funcion del
suelde devengado y acumulados en el pasivo para su utilizacién en un
periodo corriente:

El costo de Jubilacion Patromal y desahucio es determmado con
valoraciones Actuarales realizado al final de cada periodo Sobre este
estucho se provisona el 100% de los valores

2.10.3 Participacidn o trabajadores — La compaiiia teconoce un pasive v un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las wilidades de la Compafia  Este beneficio se
caleula g la tasa del 15% de las utihdades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

211 Reconocimiento de ingresas - Loz ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion de
servicios cobrados o por cobrar, teniendo cuenta el impore estimado de cualquier descuento,
bonificacion e rebaja comereial que la Compaiiis pueda olorgar

2.J1.1 TReconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gasios
[.os ingresos provementes de la prestacion de servicios en el curso de las actividades ordinanas son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibur, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales v del mpuesto al valor agregado. El ingreso por mamemmiento de
equipos v soporte teenico de equipos de compute a chenies tanto personas naturales como juridicas. Los
mgresos son reconocides cuando exaste evidencia persuasiva que el niesgo v los beneficios significativos
de propiedad han sido transfendos al comprador. v no subsisten mcertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracion adendada, de los costos asociados
La oportumdad de las transferencias de nesgos y beneficios vana dependiends de los términos
individuales del contrato de venta, sin embargo, para ventas dentro de la jurisdiccion de cada entidad, 1a
transferencia generalmente scurre cuando el producto es recibado en las instalaciones de los clientes
Los gastos son reconocidos con base an 1o cavsado o cuando gon meournidos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuande el desembolzso efectuads no produce beneficios scondmicos fisturos

2112 Ingresos por dividendos ¢ ingresos por intereses - El mgreso por dividendos de las

inversiones e aceiones o8 reconocido ima vez gue se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir esie pago.
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Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de mterés efectiva aplicable, la cual es ia tasa de descuento
que 1guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del mstumento financiero con el valor neto en libros del aetivo o
pasivip financiero sobre ol reconocimiento micial.

212 Costos y Gastoy - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano e el que se conocen.

213 Compemucidn de saldos y transuccionss - Como norma general en los estados financieros no =
campensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos. salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccibn

Los ingresos y gastos con Ofigen en transacciones que, contractualmente o pot una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tiene la intencion de hquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se presentan netos en
resultados,

2.14 Impuestos Diferidos
Bajo |a NIC 12 deben registrarse en el activo y en el pasivo los efectos impositivos que se generen entre las

diferencias temporales existentes de las bases o tratamientos contables contra las bases o tratamientos
contables conira las bases o maiamientos tributarios

Politica bajo NITF

El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias generadas éntre valor
en libroz de los de los activos v pasivos de los estados financieros v las bases fiscales
uillizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por mmpuesto difendo se
recemoce por las diferencias temporarias mponibles

Un activo por mmpuestos diferidos se reconoce, por las diferencias temporanas
deducibles; en la medida en gue resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanias dedueibles
Los astivos v pasivos por mipuestos difendos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo s
cancele.

3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

W 7.4% El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de sttuacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre
31,...

2012

{en miles
de LS.
dolares)
Efectivo y bancos 3533358

Total
35333.58 |




4, INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta de mventarios:

IFiciambre
31....

2012

{en miles
de .S,
| délares)
Inventario de Repuestos v Herramientas 11.773.00

Fokal
e 11.773.00 |

5. OTRASCUENTAS POR COBRAR

U resumen de 1a cuenta de inventarios:

Diciembre
FLiin
2012

(em miles
|de U.s.
| délares)

Otras Cuentas por Cobrar 101 37887
Anticipo Proveedores 367867

Total
105037, |

w77 8- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar s Como sigue!
i

Diciembre
3ty

2012

{en miles
de .5
dilares)

| Proveedores locales 3.123:26

Toral

7 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS



En cuanto a Provision por Jubilacion Patronal v Provision por Desahucio no se realizd debido a que la compafiia inielo
sus actividades comerciales el 05de Murzo de 2012, esta provisian se la realiza cuando los empleados cumplen un afio
en la compaiiia, por tal motivo este estudio se lo realizaré en el afio 2013

8 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigug:

Diciembre
3l
2012
{en miles de
.5, dilares)
Capital social 500.00
Total 500.00
MHF 1.79%a)
8.2 Reservas
Heserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos | 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que £sta como minimo aleance ¢l 50% del capital social, Esta reserva no s disponible
para &l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitahizada en su totahdad
9 INGRESOS

NEC 1835 LUnresumen de los ingresos del Grupo es como sigue:

2012

(en miles
de LS.
dilares)

flle 1% S0
Wil TH ¥k

L

Ingresos provenientes de la venta de hienes

| 5926457

[ngresos provenientes de la prestacion de servicios

Total

=]5-



1] GASTOS

2012
(en miles de ULS,
dilares)
Costo de ventas 0
Castos de ventas 0
Gastos de admimstracion 58.73527 I_
Ofros gastos = == 0
Toeal 58735527

10 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

wic 017 Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Junta de socios en Abril 11 de 2013
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