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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Acclonistas
Pardalisarvices S.A.
Quito, 19 de marzo de 2019

Opinidn

Hemos audilada los Estados Financieros de Pardaliservices §.A. (en adelante la “Sociedad”) que
comprandan sl estado de situacion financiera al 31 de diciembra de 2018 y log correspondientes astada
de resultados, estado de resuilados integrales, de cambios en sl patrimonio neto y de flujos da efectivo

por &l ano terminade en @sa fecha, asl coma las notas explicativas de los Estados Financigros que
incluyen un resumen de las polfticas conlables significativas,

En nuesira opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todas los aspeclos
materiales, 1a situacidn financiera de Pardaliservices S.A. al 31 de diciembre de 2018 v et desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio lenminado en esa fecha, de conformidad con
Narmas Internacicnales de Informacion Financiera {(NIIF).

Fundamentos de la apinidn

Nuesira auditorla fua efectuada de acuerdo con Normmas Inlamacionales de Auditoria. Muastras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se& describen mas adelante en la seccdn
"Responsabilidades dal Auditor en ralacion can la auditoria de los Estados Financieros”.

Consideramoes que la evidencia da audiloria que hemas oblenide proporclona una base suficienta v
aproplada para sxprasar nuestra opinion de auditoria.

independencia

Somos independientes de Pardalissrvices S.A. de conformidad con el Cédigo de Efica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo da Normas Inlemacionalas de Elica para Conladores, y
hamos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuserdoe con astos requisitos.

Otra informacidn

La Administracion es responsable por !a preparacion de otra informacién, comprende el Informe de la
Administracian gue fue oblenido antas da la fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinidn sobre los Eslades Financieros da la Scciedad no incluye dicha informacién y no
exprasamos ninguna forma da aseguramiento o conclusion sobra ta misma.

#SomosTuAdliado

PricewnterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingaeult, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829330
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Pardaliservices S.A.
Quilo, 19 de marza de 2019

En conexién con nuestra auditoria de los Eslados Financleros, nuestra responsabilidad es leer el
informe de la Adminisiracidn y, al hacerlo, considerar si esta informacién contisne inconsistencias
materiales en relacidén con los Estados Financieros o con nuasiyo conocimiantio obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo qus hemos efectuado sobre esla informacidn obtenida antes de la fecha de
nuesiro informe de audiloria, concluimas que axisten inconsisienclas materiales de esta informacion,
nosolros debemas reportar este hacho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Sociedad por los Estados Financieros

La Administracion de Pardalisarvices S.A. es responsable de |a preparacién y prasentacion razonabls
de estos Estados Financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control intemo necesario para permitir la preparacion de Estados Financiercs
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieras, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad deg continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, ios asuntos
relacionados con emprasa en marcha y utilizando el principio contable da ampresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga fa intencidn de liquidar la Socledad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra allernativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Adminisiracion de la entidad son rasponsablas de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Socledad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financisros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razanable de si los Estados Financieros
en su conjunto estdn libres de errares malertalas, ya sea por fraude o error, y emilir un informe de
auditoria que incluya nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una audiloria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria siempre
detecle un error material cuando existe. Los errores maleriales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
dacisiones economicas que los usuarios toman baséndose en los Estados Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Inferacionales de Auditoria, aplicamaos
nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante loda la
auditoria. También como parie de nuesira auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errer material en los Estados Financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude @s mas
elevado qua an el casa de una incorreccidn malerial debido a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omisiones defiberadas, manifesiaciones intencionadamente
erroneas ¢ la vulneracion de control intamo.

Obienemos conocimienta del control interno refevante para la auditoria con el fin de disafar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no can la
finalidad de expresar una opinidn scbre la eficiencia del control interno de la Sociedad.
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Pardaliservices S.A.
Quite, 19 de ma-zo de 2019

-

Evaluamoes sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y qua las esfimaciones conlables
sean razonables asl como las respactivas divulgaciones efectuadas por Ja Administracidn.

- Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parle de la Adminisiracion, dal principio
contable de amprasa en marcha y, baséndonos en la evidancia da auditoria obtenida, concluimos
sobra si axists o no una incertidumbre material relacionada ¢on hechos ¢ condiciones que
pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en marcha, Si concluimos que existe una inceridumbre malerial, se requiera que
llamemos la atencién en nuestro informe de audiloria sobre la correspondients informacion
ravelada en los Eslados Financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
exprasamos una opinidn calificada. Nuestras conclusiones se basan an la evidencia de auditoria
abtenida hasta la fecha ds nuestra informe de auditorla. Sin embarge, hechos o candiciones
futuros pueden llevar a que la Sociedad no conliniie como una empresa en funcionamienio.

. Evaluamos la presentacion global, Ja esiruciura y el contenido de los Eslados Financieros,
incluida la informacion revelada, y si los Estadas Financieros rapresentan las transaccionas y
hechos correspondiantes de modo gua logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsablas de la Administracion de la Sociedad en relacidn con, entre ofras
cuestionas, el alcanca y el momento de realizacion de la audiloria planificadas y los hallazges

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significaliva del ceontral intamo que
identificamos en &l lrmanscurso de |a auditoria,

Qﬁm&k\wﬁ@om

No. de Reglstro en |2 Superintendancia
de Compaiiias, Valores y Saguros; 011

(b

Carlos R. Cruz
Reprasentants Legal
No. de Licencla Prafesional; 25084



Pardaliservices S.A.

Estedo de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre do 2018 y 2017

(Valores expresados en délares estadounidenses, salve indicacion en contrario)

Ingresos por servicios
Costos operativos
Resuliado bruto

Gastos de comercializacidn, netos
Gastos de adminigtracion

Oiros ingrasos operalivos
Resuitado operativa

Inlereses ganados

Inlereses pardidos

Olros resultados financieros

Resultado antes del Impuesto a la renta

Impuesio a la rema
Resultado del ejercicio (*)

(*) Alribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las natas que se acompanan f

n parte inlegrante de los presentes Estados Financieros.

Nota 2018 2017

47.837.937 77.520.850
5 {32.749.943) (50.323.205)
15.087.9%4 27.197.645
8 202,978 1.080.273
7 (4.423557)  (3.704.894)
33.678 141.761
10.991.083 24.714.785
831.744 1.779.42%
(6.924.228) {9.8612.018)
(6.325) (8.976)
4.892.284 16.875.220
17 {1.327.432) {3.849.679)
3.584.,852 13.025.541

T e T

\ Pablo Madrid
Contador Genefal



Pardaliservices S.A.

Estado de Resullados Intagrales

Por &l aiio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salve indicacién en contrario)

2018 2017
Resuitado dal sjercicio 3.564.852 13.025.541
Otros resultados integrales:
ftems que no pueden ser reclasificados posteriormente en
resultados:
Resultados actuariales netos genarados por los planes de beneficio al
personal (1.862) (59.148)
Diros resultados Integralas (1.862) (59.148)
Resultado integral del ejercicio (*) 3.562,990 12.966.393
(*) Atribuible a los acclonistas de la Sociedad.
Las notas que se acompafan forman parte integrante da los presentes Esiados Financieros,
\ )
\ ' ' ,\ i "
p 1. | N I r-l-xgh -l
Matias Ferreyra \ Pablo Maqi
Gerente Genearal Contador G#naral



Pardaliservices S.A.

Estado de Situacién Financiera

{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salva indicacidn en conlrario)

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota _  de2018 de 2017
ACTIVO
Active no corriente
Activos intangibles 8 110.642.935 B87.139.782
Propiedades, plantas y equipos B 217.978 75.229
Impuesta diferide 17 3.840.115 3.054.711
Otros créadilos 12 830.144 652.523
Otras inversiones - 9.804.738
Total del active no corriente 115.491.772 110.726.883
Activo corrisnte
Inventarios 1 3.356.868 1.759.490
Oiros créditos 12 1.855.503 1.071.297
Olras Invarsiones 2.7 5.804.738 49.023.690
Créditos por ventas 13 12.726.280 38.464.548
Eleclivo y equivalentes de afectiva 14 3.181.837 39.514.208
Total del activo corriente 31.025.346 129.833.531
Total del active 146.457.118 240.560.514
PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
Patrimonia neta
Capital social 18.410.000 18.410.000
Raserva legal 4,780,150 3.486.596
Ofras reservas {8.792) (8.930)
FAesullades acumulados 37.962.833 35.700.535
Patrimonic neto atribuible a los accionistas §1.153.191 57.590.201
Pasivo no codrients
Jubilacién patronal y desahucio 362.289 314.177
Deudas bancarias y financieras 15 - £8.201.326
Total pasivo no corriente 362.289 $8.515.503
Paasivo corrianta
Deudas bancarias y financleras 15 65.844 690 81.171.022
Deudas comerciales y oiras deudas 16 18.154.846 21.290.377
Dauda corrienta por jmpuesio a la renta 842.002 985.411
Total del pasivo corrisnta 84.941.638 83.454.810
Total dal pasivo 85.303.927 182.970.313
Total dal pasivo mas patrimonio neto 146.457.118 240.560.514
Las notas que se acompenian forman parie integrania da los presentes Estados Financieros.
|
lr
| A
e 5 :blﬁ\;nﬂaalwl l
Matias Femeyja | Pablo Madrid
Gerante General \ Contador Gena
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Pardaliservices S.A.

Estado de Flujos de Efactive
Por el afio terminado el 31 da diciembra de 2018 y 2017
(Valores axprasados en dolares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

Nota
ACTIVIDADES DE OPERACION

Resullado antes del Impussto a la renta

Ajustes por:

Depreciacion de propladades, plantas y equipos 5yB
Amortizacidn de activos imangibles Sy9
Baja da propiedades, planias y equipos

Pravisidn para crédites incobrables

Inlereses pardidos y comisiones

Jubilacién paironal y desahucio, nsios de pagos

Vanisciin en activos y pasivos operativos:
Disminucién / (Aumento) de atras inversiones
Disminucién de créditos por ventas y otros créditos
{Aumento} / Disminucion de invantarios
Disminucion de deudas comarcialas v otras deudas
Pago de Impuesto a la renta

Efactivo provisto por notividades de operacicn

ACTIVIDADES DE INVERSION

Altas da propiedades, plantas y equipos a
Altas de activos itangibles ]
Efactiva utilizado ¢n actividades da inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento de deudas bancarias y financiaras 15
Cancelacionas de deudas bancarias y financieras 15
Cancelaciones da interases 1§
Efectivo ulilizada en actividades de financiacion

{Disminucion) / Aumento del efectivo y equivalanies de efectivo

Variacidn en efectivo y equivalentes de efective

Efeclivo y equivalontes da efectivo al inicio del ejercicio

(Disminucion) / Aumanio del eleciive ¥ equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierra del ejercicio 14

2018 2017

4.892.284 18.875.220
91.229 264.853
24.155.971 37.452.031
9.200 .
(202.978) (1.080.273)
6.892.571 9.450.167
45.250 66.541
49.023.680 {58.828.426)
25.169.619 B0.085.877
(1.507.208) 216.093
(3.143.431) {10.048.537)
(2.356.845) (4.153.013)
102.891.252 71.212.231
(243.268) (19.280)
(37.660.124) __ (16.800.309)
(37.803.3%2} (16.819.689)
5.000.000 25.000.000
(99.622.806) {40.850.237)
6.897.423) (8.680.878)
(101.320.229) (24.550.115)
(36.332.389) 29.842.427
39.514.206 9.671.779
(36.332.369) __ 20.842.427
3.181.637 39.514.208

Las notas que se acompafian farman parte inlegrante de los prasentes Eslados Financieros.

<1

Oslobe e d

Matias Ferreyr \
Gerente General

; Pablo Marid
\  Contader General



Pardaliservices S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

1. Informacion general

Pardaliservices S.A. en adelante (la *Sociedad”), lue constituida el 13 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en
Quito, Ecuador, El objeto social de la Sociedad es proveer a la Empresa Piblica Petroecuador y/o 1a Empresa Publica
que la continde en el futuro (aclualmenta Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos
Petroamazonas EP), servicios especificos integrados para la ejecucidn de actividades de optimizacion de la
produccién de hidrocarburos, de recuperacion mejorada de hidracarburos, de exploracidn, evaluacion y desarrollo de
hidrocarburos yfo de asistencia en la optimizacion de coslos operativos variables, en los Campos “Libertador” vy
“Atacapi” ubicados en [a ragién amazdnica ecuatoriana.

El accionisia que controla la Sociedad es Servicios Libertador S.L., una sociedad espaiicta que posee 21 39,99% de
las acciones.

El 31 de enera de 2012, la Sociedad suscriblé un conlrato con la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador EP
Petroecuador (actualmente Petroamazonas EP) que liene una vigencia de 15 afios prorrogables, donde se estipula
que la Sociedad, en cardcter de conlratista, presiard ciarlos servicios especificos integrados {“servicios principales”)
en los Campos “Libertador” y “Atacapi” de conformidad al plan de actividades comprometido y a los planes de
aclividades contingenies que eventualmente la Sociedad podrd ejecutar. Los servicios principales comprenden (as
aclividades de optimizacion de la produccién de hidrocarburos, actividades de recuperacién mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploracicn, avaluacidn y desarrollo de hidrocarburos, actividades de asistencia en la
optimizacion de costos operativos variables, y generan el derecho ai cobro de una tarifa establecida por cada una de
las actividades en funcion de la oblencidn de produccidn incremental de petrdleo en excedente a la linea relerancial
de produccion del proyscto Libertador y Atacapi acordada por las partes. Asimismo, la Sociedad puede prestar otros
servicios suplamentarios adicionales a los servicios principales y vinculados a las tareas da operacion y mantenimiento
del drea de actividades a cargo de Petroamazonas EP, qua incluyen [a ejecucién de obras y provision de bienes
asociados, y por los cuales cobrard una tarifa fija por servicio,

A partir del 2 de enerc de 2013 mediante Decreto Ejecutiva No. 1351 publicado en &l Registro Oficial No. 860,
Petroamazaonas EP asumié todos los derechos y obligaciones de este conirato.

El 21 de enero de 2019, la Sociedad suscribié con la Empresa Piublica de Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos
Petroamazonas EP el Contrato Modificatorio. En esle Instrumento se exiende el plazo de vigencia por tres afios
adicionales hasta el 2030, se determina el calculo de la tarifa en forma variable, la ejecucion de un plan de actividadas

adicional y un plan quinguenal de servicios suptemenlarios. Las demas clausulas del contrato suscrilo el 31 de enero
de 2012 se mantienen inalteradas.

Permanentemente la Gerencla evalua los impaclos que podrian generarse en el escenario en el que se desarolia,
adaptando estrategias que aseguren los recursos financieros necesarios para la operacion y asf continuar presiando
los servicios en forma rentable.

Los Estados Financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido preparados y
aprobados para su emision el 19 de marzo de 2019 y seran presentados al Directorio y a la Junta General de
Accionistas deniro de los plazos establecidos por ley.

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacidn, se detaltan las principales polilicas conlables ulilizadas para la praparacién de los presentes Estados
Financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los pariodos presentados.



Pardaliservices S.A.
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacidn en contrario}

2.1 Bases de preparacién

Los presentes Eslados Financiercs de la Sociedad han sido preparados conforme a las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (CNIC) que han sido

adoptadas en Ecuador y representan la adopcion inlegral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Los Estados Financieros han sido praparados bajo el critario del costo histdrico, modificado por la valuacién da activos
¥ pasivos financieros a valor razonable y 1a valuacidn de 1os planes de beneficios al personal, 1al como e describe en
cada una de las politicas conlables descrilas en los siguientes pérrafos.

La elaboracidn de los Estades Financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la Gerencla de la Sociedad
efectie ciertas eslimaciones que pueden afectar (os importes regisirados de los aclivos y pasivos, la exposicion de
aclivos y pasivos conlingentes y las cifras de ingresos y gastos carrespondientes a Ios ejercicios informados. Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones. Ver Nota 18.

2.2 Conversidn de transacclones y saldos en monada extranjera
{2) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los Esladas Financieros de la Sociedad se regisiran en la moneda del conlexto econdmico
primario en el cual opera ka entidad (“moneda funcional™).

Los presentes Estados Financieros se presentan en ddlares esladounidenses, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Sociedad.

(b) Transacciones en monedas gistinias a la moneda funcional

Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda luncional utilizande los tipos de cambio vigentss
a la fecha de la transaccidn o valuacidn. Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio generadas por la
liquidacion de dichas transacciones y por la conversion da los actives y pasives monetarios en moneda extranjera a
los tipos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados.

2.3 Propiedades, planias y equipos

Las propiedades, planias y equipos se registran al costo hislérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deleriora, an caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamentie atribuibles a la adquisicion o
construccion del aclivo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquiskcién sélo son capitalizados cuando es
probable que benelicios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sociedad y los coslos pueden
ser medidos razonablemente. Los olros desembolsos posieriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y
son ragistrados en el Estado de Resuliados en el periodo en que se incurren.

La depreciacion de les bienes es calculada por el mélode de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de |a vida atil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

- Muebles y dtiles hasta 5 anos
— Vehiculos hasta 5 afos

La Sociedad reevalla pericdicamente las vidas Uliles remanentes de sus aclivos, e valor residual y el méiodo de
depreciacion.

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el precio de venta con el valor registrade del activo
a la fecha de vania y se reconocen en “Olros ingresos / egresos cperativos” en el Esiado de Resultados.
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2.3 Propiedades, plantas y equipos {Cont.)

El valor segistrado de los activos con vida util definida es evaluado en caso de que eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro

cuando el valor registrade de los actives supera su valor recuperable. El valor recupsrable es el mayor entre su valor
razanable menos ios gaslos directos da venta y su valor de uso.

2.4 Activos intangibles
Inversiones en coniralos de servicios especilicos

La Saciedad reconoce como aclivos intangibles los derechos que se originan en € conlrato de provisicn de servicios
especificos para la ejecucion de actividades de oplimizacion de la produccion, aclividades de recuperacién mejorada
y aclividades de exploracién en los campos Libenador y Atacapi, cuando se considera probable que se generaran
beneficios econdmicos {utures y estos pueden medirse fiablemenie.

Estos activos se vallan a ¢osto histérico, menos amoriizaciones acumuladas y pérdidas por desvalorizagion, de
corresponder.

La amorlizacion de estos aclivos es calculada por el mélode de agotamianto sobre el total del volumen estimado de

peiréleo crudo incramental genarado por las actividades objeto del contralo an dichas campos a partir del mes de
enlrega de los servicios provisios.

El valor de estos aclives se analiza par desvalorizacion cuando hechos o cambios en las circunstancias indican que
el valor de libros podria no ser recuperable y, de corresponder, se regisira una pérdida por desvalorizacidn.

El costo de actividades no exilosas incluye los costos de aquellas actividades de optimizacion de la produccién,
actividades de recuperacién mejorada y actividades de exploracion que no resulten exitosas. La lotalidad de las
inversiones por aclividades que fueron reporiadas como no exitosas al Comité Ejscutivo segun 10s términes del
Contrato suscrilo con la Empresa Esiatal de Petrdlecs del Ecuador EP Petroecuader (actualmenta Petroamazonas
EP), se regisiran en los resullados dsl periodo en el que se verifique el no incremenio de la produccion o del volumen
de barriles de petréleo crudo esiimados a ser producides por el plazo de vigencia remante del relerido conlrato.

2.5 Inventarios

Los insumos y repuestos se valian al costo, utilizando la férmula de costo promedio ponderado o al valor neto de
realizacion, el menor. Al cierrs de sjsrcicio se realiza un andlisis de recuperabilidad y se registra, de corrasponder, una
previsién por desvalorizacicn en el Estado de Resultados.

2.6 Créditas por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y olros créditos se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valian posleriormente a
su costo amortizado, utilizando el método del inlerés efectivo, neto de la previsién por desvalorizacion, en caso do
corresponder.

Se conslituye una prevision por desvalorizacidn en base a péndidas credilicias esperadas y cuando existe evidencia
objeliva de que la Scciedad no podra recuperar los crédites per ventas y otros créditos. Para determinar las pérdidas
credilicias esperadas, la Sociedad utiliza informacion prospectiva tanto como datos histérices. Periédicamente, la
Sociedad evalta los cambios en el riesgo de crédito considerando las dificultades financieras significativas de los
deudores, |a probabilidad de que el deudor declare la quiebra o el concurso preventive y el incumplimiento ¢ mora en el
pago relevantes, asi como cambios significativos en indicadores de mercado externo y en el enlorno econémice,
regulatorio y lacnoldgico, entre olras, Para calcular las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad agrupa los crédilos
por ventas en luncidn a indicadores de riesgos credilicios comunes y les asigna una lasa de incobrabilidad esperada en
funcién a tasas de impago histéricas, ajustadas a las condiciones econdmicas futuras. El cargo por la prevision se
reconoce en el Estado de Resultados y se expone en “Gastos de comercializacion, neto™
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2.7 Otras inversiones

Las oiras inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable més los coslos atribuibles de ser signilicativos y
posteriormente se miden al costo amortizado aplicando el método del intarés electivo. En general se clasifican como

activos corrientes, exceplo aquellas cuyo vencimiento 85 mayor a doce meses desde la fecha de los Estados
Financieros.

2.8 Efectivo y equivalentes de efectivo

A eleclos dal Estado de Flujos de Efectivo, el efective y equivalenies de electivo incluye caja, depdsios a la vista en
bancos, invarsiones akkamente liquidas cuyo vencimiento original s menor a tres mases y adelantos en cuenla corriente.
En el Estado de Situacion Finansiera los adelantos en cuania corrienta se exponen dentro del rubra “Deudas bancarias
y financieras” en el pasivo corriente.

2.9 Patrimonio neto

{1) Componentes del patrimonio nelo

€| Estado de Cambios en el Patrimonio Nete incluye &l capital social, la reserva legal, olras reservas y los resultados
acumulados.

= Capifal social

El capital autarizado, suscrito y pagado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 18.410.000
acciones indivisibles, ordinarias y nominativas de valor nominal de US%$1 cada una,

« Reserva legal

De acuerdo con la legisiacién vigenie, (a Sociedad debe apropiar por o menos el 10% de la ulilidad neta ded ailo
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance et 50% del capilal suscrito. La reserva legal no
esta disponible para dislribucicn de dividendos, pero pueda ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

o (Mras reservas

El saldo de otras reservas incluye los resullados actuariales netos generadas por los planes de beneficios al
personal. Ver Nota 2,12,

(2} Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los accicnistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los Estados Financieros
en el perfodo en el cual 10s dividendos son aprobadoes por los accionistas.

2.10 Deudas bancarias y flinancieras

Las deudas bancarias y financieras se contabilizan inicialmenle a su valor razonable, neto de los costos de transaccion
incurridos, y posleriormente se valian al costo amonlizado, utilizando el meiode del interés efectivo. Los inleresas
devangados se presentan en &l Estado de Resullados, en el rubro *Inlerases perdidos” y los infereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el Estado de Situacion Financiera como parte del saldo de la cuenta.

Se clasifican como pasivo comiente salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional de diferir el pago del pasivo
durante al menos doce meses posteriores a la fecha de los Estados Financieros.
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2.11 Impuesto a la renta

Ei carge por Impuesio a la renla del ejercicio comprande sl impuesto corriente y diferido, El Impuesto a la renta es
reconocido en el Estade de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con items reconecidos en otros

resuliados integrales. En este dltimo caso, & impuesic es reconocido directamenie en o Eslado de Resultados
Integrales.

El cargo por Impuesto a la renta corrienta se calcula sobre |a base de las leyas impositivas vigenles, los cuales
astablecen para la sociedad una tasa del 28% (2017: 25%;) de las utilidades gravables.

El Impuesto a la renta diferido se recaoncce aplicando el mélodo del pasivo sobre las diferencias lemperarias, que
surgen anire las bases impositivas de los aclivos y pasivos y sus valores conlables. Los activos y pasivos dileridos
son medidos a la fasa impositiva vigenie en &l periodo en &l que el active se realice o ] pasivo se cancels, basado en
la alicucta promulgada a la fecha de cierre del ejercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como actives diferidos. El aclivo por impuesto diferide se reconoce an la medida
gue sea probable que se generen ulilidades imponibles futuras. La Sociedad evalia al cierre de cada ejercicio los
activos diferidos no reconocidos y regisira un activo diferide no reconocido previamente, en la medida que sea probable
que lIas utilidades futuras imponibles permitan su recupero.

Los activos y pasivos porimpuesto diferido se compensan cuanda existe un derecho legalmenta axigible de compensar

los aclivos y pasivos impositivos comientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido estd asociado a la misma
autoridad fiscal.

2.12 Jubilacién patronal y desahucic

El pasivo correspondients a los planes de beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecualorianas se
registra al valor prasente de las obligaciones a la fecha de ciarra de los Estados Financieros, el cual es calculado
anuaimente por actuarios independientes, ulilizando el método de “Unidad de crédito proyectada®, A) 31 de diciembre
de 2018, dicho pasivo fue desconlado a una tasa anual del 4,25% (2017; 4,02%), la cual lus delerminada aplicando
la tasa de bonos corporalivos estadounidenses de alla calidad.

Las hipdtesis acluariales incluyen variables adicionales a la tasa de descuento tales como, la tasa de monalidad, edad,
sexo, afos de servicios, incrementos futuros de remuneraciones, lasa de rolacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajusies basados en la experiancia pasada y en cambios en
las premisas acluariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el pericdo en el cual se generan. El costo
de los servicios pasades se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se ¢alcula usando
como base la ulilidad del ejercicio. El pasivo generado por la participacién de los trabajadores en las utilidades es
reconccido de acuerdo a fa NIC 19 “Benelicios a empleados™ y es registrado en "Deudas comerciales y otras deudas”

en ¢l Estado de Situacidn Financiera. El resuliado devengado es registrado dentro de los “Coslos laborales™ en el
Estado de Resultados.

2.14 Previsiones

Las previsiones se reconccen cuando la Sociedad: a) pesee una obligacion presente, legal o asumida, como
consecuencia de hechos pasados, b} exisie una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelaria y, ¢} el monio pueda ser estimado en forma condiable. Las previsiones se valian al valor presente de las

erogaciones que se prevé seran necesarias para cancelar las obligaciones, utilizando una tasa de descuento
apropiada.
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2,15 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y ofras deudas (excepto las mencionadas en la Nota 2.13} se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormante se valdan al costo amorlizado ulilizando el meétode del interds efectivo.

2.18 Reconccimiento de ingrasos

l.os ingresos por venias corresponden a |0s servicios prestados a Pelroamazonas EP por las aclividades da
oplimizacién de la produccidn, actividades de recuperacién mejorada, actividades de exploracion, actividades de
asesoramiento en la optimizacion de costos oparalivos variables y la prestacién de serviclos suplementarics, de
acuerdo al contrato de serviclos especificos, comprenden el valor comiente de la consideracion recibida o a recibir por
la prestacion del servicio, netos del Impueslo al Valor Agregado (IVA), retenciones y descuentos, aplicando la tarifa
acordada en el contrato.

Las ingresos por contralos con clientes por servicios, se reconocen a iravés del tiempo. La obligacién de desempefio
corraspondiente es satisfecha a madida qua las mismos son prestados.

Los otros ingrasos se reconocen sobre la base da lo devengado.

2.17 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Eslado de Resultados de acuerdo con el criterio de lo devengado.

2.18 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y $e dejan de reconocer a la lecha de liquidacion,

Los activos y pasivos linanciercs se compansan y se exponen natos en el Estado de Situacién Financiera cuando

existe un darecho legalmenie exigible de compensar dichas importes y se tiene intencion des liquidar el imporie nete o
de realizar el activo y cancslar el pasivo en {forma simultanea.

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros dislintes a los derivados en Jas siguientes categorias: a costo
amonizado, a valor razenable con cambios en ofros resultados integrales y a valor razonable con cambios en
resultados. La clasificacion se realiza en funcidn del modelc de negocios de la Sociedad para gestionar los
instrumenias financieros y de las caracleristicas de los flujos de efeclivo contractuales de los mismos.

{a} Costo amortizado

Un activo financiero es medido al costo amortizado si el objetive del modealo de negocio es mantener los activos
financieros con el fin de obtener los flujos de efeclivo coniractuales y si, sequn las condicionas del conlrato, se reciben
flujos de electivo en lechas especificas que constituyen exclusivamente pagos de capital mas intereses. Los ingresos
por los intereses generados se incluyen en ¢l Estado de Resultados utilizando el método de 1a 1asa de inlerés efectiva.

Asimismo, los pasivos linancieros son medidos a costo amorizado excepto que especificamenie cumplan con
determinados criterios para ser incluides en otra categorfa.

Dentro de esta calegoria la Sociedad incluye principalmente el efeclivo y equivalente de efectivo, los craditos por
venias, olras inversiones y ctros créditos, deudas bancarias y financieras y deudas comerciales y olras deudas.
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2.18 Instrumentos financieros (Cont.)
{b) Aciivos financieros a valor razonable con cambios en olros resullados Integrales

Los activos financleros se miden a sy valor razonable con cambios en olros resultados integrales cuando €l modelo de
negocio tiena como objetiva tanto la obtencion de llujos de efectivo contractuales come la vanta de (os activos financieros

y, seqin las condiciones del contrato, se recibirdn fiujos de efectivo en fechas especificas que constiluyan
exclusivamente pagos de capital mds intereses.

{c) Actives financieros a valor razonabla con cambios en resuftados

Los activos financiaros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos financieros que no se clasifican
en ninguna da las otras categorias.

3. Nuevas narmas contables

{a) Nuevas nermas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a panlir def presente efercicio;

- NHF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 *Instrumenios financieros”, amitida en julic de 204, reemplaza a la NIC 39 “Instrumentos financieros” &
introduce principios para la clasificacion y medicion de los instrumenios linancieros y simplifica su valuacién en tres
categorias principales: costo amertizado, valor razonable ¢on cambios en olros resultados integrales y valor razonable
con camblos en resultados. Adicionalmente, establace que una enlidad puede realizar una eleccidn irravocable en el
moemento del reconocimiento inictal de las inversiones en instrumanios de patrimonio que no ¢ manlengan para
nagociar, de presentar fos cambios posteriores en el valor razonable en otros resultados integrales. En dicho caso, los
cambios en el valot razonabls regisirados en otros resultados integrales no podran ser transferidos posteriormente al
resultado del periodo. Los dividendos de astas inversiones deben ser reconocidos en el resultado del periodo.

Asimismo, la NilF 9 simplifica los requisitos en relacion con la medicidn de efectividad en la contabilidad de coberiura
e intreduce un nuevo modelo para la desvalorizacidn de activos financieros, el cual requiere el reconccimiento de

previsiones por desvalorizacién basadas en las pérdidas crediticias esperadas en lugar de las pérdidas crediticias
incurridas.

La Sociedad adaplo sus politicas contables; no siendo necesario realizar ajusles retrospectivos siguiendo la adapeién
dela NIIF 9, ya que los efectos originados por la adopcion de estas normas no fuercn materiales.

- NiIF 15 ‘Ingresos por contratos con clienles™

En mayo de 2014, el IASB emitié la NIIF 15 “Ingresos por contralos con clientes”, que establece principios de
exposicion de informacién relacionada con el reconocimienio de ingresos y requisilos para la contabilizacion de
ingresos procedentes de contratos con clienies.

Los ingresos por contratos con clientes cormprenden el valor comenle de la consideracién recibida o a recibir per la
venta de bienas y servicios a clientes netos da impuesto al valor agregado, reterciones y descuentos. Los ingresos

por ventas se reconocen cuando se transfiere al clienie el control de los bienes y servicios, al valor razonable de la
consideracion recibida o a recibir,

La NIIF 15 incorpora un modele de cinco pasos para el reconocimiento y medicion del ingraso que incluye: i) identificar
el contrato con et clients; i) identificar las obligaciones de desempefiio del contrato; iii) determinar el precio de fa
Iransaccidn; iv) asignar el precic de la transaccion enire las obligaciones de desempefio del contrato y; v) reconocer
&l ingreso cuando la entidad satisface las obligaciones de desempeno.
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3. Nuevas normas contables {Cont.}

La Sociedad adapto sus polilicas conlables; no siendo necesario realizar ajusias relrospectivos siguiendo la adopcidn
de la NIIF 15, ya que los efectos originados par la adopcién de estas narmas no fuaron materiales.

La gerencia evalud la relevancia de oiras nuevas normas, interprelaciones y medilicaciones vigentes a partir del
presente ejercicio y cancluyo que las mismas no son relevanies para la Sociedad.

(b) Nuevas normas, inierpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de aplicacién efectiva
y que no fueron adopladas anlicipadamente:

NIIF 18 “Arrendamientos”™

En enerc de 2016, el [ASB emilié la NIIF 16 *“Amrendamientos”, la cual medilica la contabilizacidn de dichas
operacionas al sliminar principaimenie la distincidn entre arrendamientos operalivos y financieros. Esta modificacidn,
implicard camblos para la mayor parte de los contratos de arrendamiento en el reconocimiento de actives por el
derecho a usar ¢l elemanto arrendado y en los pasivos, por el pago de rentas. Existe una exencion opcional para los
arrendamientas a corto plazo y de bajo valor, La NIIF 16 as aplicable para los pariodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2019,

La Sociedad adaplo sus politicas contables; no siendo necesario realizar ajustes retrospeclives siguiendo la adopcicn
de la NIIF 16, ya que los electos originados por la adopcidn de estas normas no fueron maleriales.

La Gerencia evalud la relevancia de ofras nuevas normas, moditicaciones & intempretaciones aun no electivas y
concluyé que las mismas no son relevanies para la Sociadad.

4, Administracién del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad Ja exponen a una variedad de riesgos financieros, principalmente relacionados con
riesgos de mercado (incluyendo los electos de la fluctuacion de |as tasas da inlergs), la concentracion del riesgo
crediticio, el iesgo de liquidez y el rigsge de capital.

El programa de administracién de riesgos de la Sociedad se cenlra en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

{i) Riesgo de tasa de interds

La Sociedad esta expuesta al riesgo de volatilidad de la lasa de interés principalmente relacionado con las deudas
bancarias y financieras. La siguienie 1abla detalla las proporciones de deuda (capital) a tasa de interés variable y fija
al cierra de ejercicio.

31 de diciembra de 2018 31 de diciembre de 2017
Monto Porcentaja Monto Porcentaje
Tasa fija 13.306.667 21% 55.613.334 35%
Tasa variable 51.053.876 79% 102.313.944 65%
Total 64.360.543 100% 157.927.278 100%
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4,1 Factores de riesgo financiero (Cont.)
(i)} Concentracidn dsl riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmenie expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten
principalmente en depositos en entidades financieras, créditos por ventas y otras inversiones.

Respecto a los depasitos en enlidades linanciaras, la Sociedad reduce su expasicion a concentracionas significativas
de rigsgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colecando sus inversiones en efective en diferentes enlidades
financieras de primera linaa.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de acuerdo al contrato mencionado en la Nota 1, la totalidad de |os créditos por
ventas son con Pefroamazonas EP.

{iif) Rigsgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos linancieros adecuados y acceso a facilidades de
crédito para financiar sus operaciones. Curanie los anos 2018 y 2017, Ja Sociedad ha coniadoe con flujos de fondos
darivados de las operacionas y con financiamiento da terceros. La Sociedad tiens una estrategia conservadora an el
manejo de su liquidez, que consiste en mantener sus excedenies de fondos en efectivo y fondos liquidos, en general
con vancimiegnlo no mayor a lres meses, desde |a fecha de adquisicién,

La siguiente iabla presenta un anadlisis de los pasivos financieros de la Sociedad de acuerdo a los vencimientos
contractuales:

Mencs de un Entre1y2

afho anos

Al 31 de diciembre de 2018

Deudas comerciales y otras deudas 17.252.584 -
Deudas bancarias y financieras 65.944.630 -
Intereses no devengados a pagar 3.778.402 -
Total 86.075.683 -
Al 31 de diciembre de 2017

Deudas comerciales y oiras deudas 18.218.322 -
Deudas bancarias y financieras 61.171.022 99.201.326
Interases no devengados a pagar 8.462.433 4.188.867
Total 85.851.777 103.390.193

(iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeucamiento sobre el total del patrimonio neto considerando la
industria y el marcado en el que opera. Al 31 de diciembre de 2018 el indice anual de deuda / patrimonio neto lotal
(donde “deuda”™ comprende todos los prestamos financisros y “palrimonio nelo” es la suma de los préstamos
linancieros y el patrimonio neto} fue de 0,52 (2017; 0,74). La Scciedad no tiene que cumplir con requerimientos
exiernos de mantenimisnto de capital.
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4.2 Instrumantos financieros por categoria

A continuacidn, se presentan los instrumentos financieros par categoria:

Costo

Al 31 de diciembre de 2018 amortizado
Activos

Otros créditos 473.880
Otras inversiones 8.804,738
Créditos por ventas 12.726.380
Efeclivo y equivalentes de sfectivo 3.181.837
Tetal 28.186.835
Pasivos

Deudas bancarias y financieras 65.944.690
Deudas comerciales y otras deudas 17.252.584
Total B3.197.274

Costo

Al 21 de diciembre de 2017 amortizado
Aclivos

Ofros créditos 475.978
Otras invarsiones 53.828.428
Créditos por ventas 38.464.848
Efectivo vy equivalentes de efectivo 39.514.206
Total 137.283.450
Pasivos

Deudas bancarias y financieras 160.372.348
Deudas comerciales y olras deudas 18.218.322
Total 178.590.670

4.3 Estimacion del valor razonable

Valor nable por jeraragul

Los instrumentos financieres valuados a valor razonable pusden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo a la forma en que sa estima el valor razonable:

Nivel 1 - En base a precios de mercado en marcados activos para actives y pasivos idéntices, El valor razonable de
los instrumentos financieros comarcializados en mercados activos se basa en ks precios de cotizacion de mercado a
la facha de cierre de ejercicio. Un mercado se considera activo si los precios de cotizacién estan disponibles y dichas
colizaciones representan transacciones realizadas regularmenie enlre parias independientes.

Nive! 2 - En base a datos de mercade {diferente a los precios de mercado incluides en el nivel 1) que son cbservables
para los activos y pasivos, ya sea direciamente o indirectamenie. A los fines de eslimar el valor razonable, la Sociedad
utiliza una variedad de métodos y premisas basadas en las condiciones de mercado existentes a la fecha de
prasentacion de los Estados Financieros. El valor razonabte de los instrumentes financieros que no colizan en un

mercado activo se delermina utilizando técnicas de valuacion estdndar, las cuales maximizan el uso de datos
observables en &l mercado.
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4.3 Estimacion del valor razonable (Cont.)

Nivel 3 - En base a inlormacidn no observable en mercados (por ejamplo, flujos de fondes descantados).

El valor en libros del electivo y equivalents de afectivo, de los créditos por vantas, otros créditos y olras inversionss, y
da las deudas comerciales y otras deudas, menos la previsidn por dasvalorizacion, de comesponder, se aproxima a
su valar razonable. Asimismo, el valor razonable de las deudas bancatfas y linancieras no difisre signilicativamenie
de su valor de libros al 31 de diciembre de 2018 y 2017. En todos los casos, ¢l valor 1azonabla se determind en base

a los flujos de fondos descontados ulilizando tasas de mercado y se catagorizan como Nivel 2,

5. Costos operativos

Caostos laborales

Depreciacién de propiedades, plantas y equipos (Nota B)
Amortizacion de aclivos intangibles {Nota 9)

Coslos servicios prestados

Qlros

6. Gaslos de comercializacién, netos

Prevision para crédilos incobrables (ravarsicn)

7. Gastos de administracion

Honorarias y servicios
Costos laborales
Clros

8. Propiedades, plantas y equipos

Coslo

Valores al inicio del ejercicio
Allas

Bajas

Valores al cierre del gjercicio

Lepreciaeion

Depreciacién acumulada al inicip del ejercicio
Depreciacidn del ejercicio (Nota 5)

Depreciacion bajas

Depreciacion acumulada al cierre del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2018

I dediclembre 31 de diciembre
de 2013 de 2017
2.730.095 2.435.480
91.229 264.653
24.156.971 37.452.931
3.866.415 5.319.240
1.905.233 _4.850.901
32,749.943 50.323.205

31 de diciembre

31 da diciembre

de 2018 de 2017
(292.978) (T.080.273)
(292.978) (1.080273)

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
4.134.519 3.497.024
239,192 158.040
49, B46 49,830
4,423,557 3.704.894
Muebles
y Utiles Vehiculos Total
1.814.855 531.032 2.365887
57.779 185.489 243.268
{257.796) - (257.796)
1.614.538 736.521 2.361.359
(1.748.112) {542.548) (2.290.658}
(53.410) (37.819) (91.229)
248.506 - 248,506
{1.553.018) (580.365) {2.133.361)
61.822 156.156 217.978
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8. Propiedades, plantas y equipos (Cont.)

Muebles

Costo __y utiles Vehiculos Total
Valores al inicio del ejercicio 1.800.165 551.032 2.351.197
Altas 19,380 . 15.380
Bajas {4.690) - (4.630)
Valores al cierra del ejercicio 1.814.855 551.032 2.365.887

cidn
Depreciacion acumulada al inicie del ejercicio {1.528.387) (502.328) (2.030.895)
Depreciacién dal ejercicio {Nola 5) (224.435) {40.218) (264.853)
Depreaciacién bajas 4.690 - 4690
Depreciacion acumulada al cierre del ajercicio {1.748.112) {542.546) {2.290.658)
Al 31 de diciembre de 2017 66.743 8.486 75.229

8, Activos intangibles
Inversidn an
actividades de
optimizacién de Obras en
la produceicn CUrso Total

Cosio
Valores al inicio del gjercicio 341.856.873 13.815.050 355.671.923
Altas J 37.660.124 37.660.124
Transferencias 37.019,200 {37.019.290} -
Valores al cierre del ejercicic 378.876.163 14.455.884 393.332.047
Amortizacion
Amortizacién acumulada al inicio del ejercicic (258.532.141) . (258.532,141)
Amortizacion del ejercicio {Nota 5) (24.156.971) = (24.156.971)
Amoriizacion acumulada al cierre del ejercicio (262.659.112) - {282.689.112)
Al 31 de diciembre de 2018 96.187.051 14.455.884 110.642.935
Cosito
Valores al inicio del ejercicio 315.148.771 23.722.843 338.871.614
Altas . 16.800.309 16.800.309
Translerencias 26.708.102 {26.708.102) -
Valoras al cierre del ejercicio 341.856.873 13.815.050 355.671.923
Amortizacion
Amortizacién acumutada al inicio del ejercicio (221.079.210) - (221.079.210)
Amoriizacién del ejercicio (Nota 5) (37.452.931) = (37.452.931)
Amortizacion acumulada al cierre del ejercicio (258,932.141) - {258.532.141)
Al 31 de diciembre de 2017 83.324.732 13.815.050 97.139,782

10. Deteriaro de aclivos a largo plazo

La Sociedad analiza |a recuperabilidad de sus aclivos de largo plazo periddicamente o cuando existen eventos o
cambios en las circunslancias que indiguen un potencial indicio de desvalorizacion. A eleclo de evaluar las pérdidas
por deterioro de estos bienes, los actives se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables
por separade {unidades generadoras de electivo). Las pérdidas por deterioro sé reconocen cuando el valor registrado

de jos activas supera su valor recuperable. El valor recuperable es ¢l mayor entre su valor razonable menos 10s gastos
directos de venia y su vaior de uso.
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10. Deterioro de activos a largo plazo (Com,)

El valor de usa =a delarmina a partir de los flujos de fondos descentados que se prevé obfaner por la prestacion de
los servicios, aplicande una tasa de descuente del 13% para los afios 2018 y 2017, qua refleja los riesgos del pals
donde opera y sus caracteristicas especificas. La determinacion del fluje da fandos descontado involucra un conjunto
de estimaciones y supuesios sensibles, tales coma la proyeccidn de ingrescs nelos proveniantes de las actividades
presentes vy fuluras relacionadas con la ejecucion del contraio mencionade en 1a Mota 1, los precios de venta, tos
costos y demas egresos de fondos, en funcién a la mejor estimacion que la Sociedad prevé en ralacién con sus
operacicnes y la infermagicn de mercado disponible.

Los aclivos que han sufrido pérdidas por deteroro se analizan a la fecha de cada balance a los fines de idaniificar si

se raviniaron las condiciones que dieron lugar a la desvatorizacion, reconaciendo de correspander la reversion de
dicha desvalorizacicn.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han ragistrado desvalorizaciones de activos como consecuencia de los
anglisis de recuperabilidad.

11. Inventarios

31 de diciembre 31 de dicismbire
de 2018 de 2017

Insumos y repuestos 3.356.888 1.759.490

3.356.888 1.759.490

12. Otros craditos
31 de diciembra 31 da diciembre
de 2018 de 2017
No corrienies
Anticipos a proveedores 454,223 527.743
Otros craditos 120.000 120,000
Anticipas al parsonal 656.921 4,780
630,144 652.523

Corrientes
Créditos fiscales 1.573.008 £95.383
Ciros crédios con accionistas {Neta 19) 352.968 352.088
Adelanios 18.401 13.266
Anticipos al personal 10.213 68.670
Diros créditos 763 2,908
Otres craditos con partes relacionadas (Nota 19) 129 -

1.955.503 1.071.297

13. Crédilos por ventas
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Comunes 12.842.678 38.874.324
Prevision créditos incobrables {116.498) (409.476)
12.726.350 38.464.648

t a Scciedad poseia credilos por ventas al 31 de diciembre da 2018, que se encontraban vencidos por US$1.952.808
{2017: US531.562.855).
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14, Efective y equivalentes de efeclivo

21 de diciembre 31 de diciembra
de 208 de 2017
Caja 4,000 4.00D
Bancos 3.177.837 39.510.206
3.181.837 39.514.208
15. Deudas bancarias v financieras
31 de diciembre 31 de diciembre
No corrianies de 2018 de 2017
Préstamos bancanos - 76.201.326
Préstamos paries relacicnadas (Nota 19) - 23.000.000
- 99.201.32€
Corrientes
Préstamos bancarios 61.360.543 §55.768.812
Préstamos partes relacionadas (Nota 19) 3.000.000 2.956.140
Intereses 1.584.147 2.445.070
65.944.690 61.171.022

Se expone a conlinuacion la evolucion de las deudas bancarias v linancieras

31 da diciembre 31 de diciembre
de 20158 de 2017
Al inicio del ejercicio 160.372.348 175.463.236
Toma de deudas financieras 5.000.000 25.000.000
Cancelaciones de capital (88.622.808) {40.850.237)
Intereses davengados y comisianes 6.292.571 §.459.167
Intereses pagados (6.697.423) (8.690.875}
Al cierre del ejercicio §5.944.690 160.372.348
Préstamos bancarios corrientes
31 de diciembre 31 de diciembre
Presiamista e 2018 de 2017 Tasa de Interés Moneda Vencimienio

Banca Pichincha C.A. 8.306.667 £.306.667 5,7% UsSs Jul-19
ltau BBA 5.A. 48.053.876 47.463.145 Libor 8M + 3,125% UsSs Jul-19
Banco Pichincha C.A. {*) 5.000.0¢0 5.5% LSS ___Ene-18
Total 61.360.543 55.769.812

(") En enero de 2018, se renegocic el plazo del crédio para extendar la vigencia por seis meses.
Préstamog con partes relacionadss corrientes

31 de diciembre 31 de diciembre

Prestamista de 2038 de 2017 Tasa de Interés Moneda Vencimienio
Sartecpet 8.A. {*) 3.000.000 2.956.140  Libor 6M + 3,125% USss Jul-19/Jul-18
Total 3.000.000 2.956,140

(=) En febrero de 2018, Sarlecpet S.A. pasa & ser parle relacionada.
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15. Deudas bancarias y financieras (Con,)

Préstamos bancsarios no corrientes
31 de diciembre 31 de diciombre

Prestamista de 2018 de 2017 Tasa de interés Moneda Vancimienio
Banco Pichincha C.A. - 8.306.667 5,7% uss Jul-19
Baneo Pichincha €A, - 20,000,000 8,5% uss Ene-19
ltau BBA S.A. - 47.884.650 Libor 6M + 3,1258% Uss Jul-19
Total - 76.201.326

Préstamos con partes relaclonadas no corrientes

31 de diciembre 31 de diciembre

Prestamista de 2018 de 2017 Tasade interés  Monada Vencimiento
Marble Propenties B.V, - 13.411.765 4,02% uss Precancelado
Sertecpat S.A (*7) - 4.000.000 Libor 6M + 3,125%  USS Jul-19
lca Peak lnvesimenis - 5.568.235 4,02% uss Precancelado
Total - 23.000.000

16, Deudas comerciales y otras deudas

A de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Deudas comercizles 4.021.917 4.944 037
Deudas con partes relacionadas (Nata 19) 10.815.361 9.339.698
Deudas scciales y clros impusslos 202,362 3.0B0.055
Provisiones 2.315.308 3934 587
18.154.946 21.288.377

17. Impuesto & la renta

31 de diciembra 31 de diciambre

de 2018 de 2017
Impuesto corriente - péndida 2.213.436 2,831,345
Impuesio diferido - (ganancia) / pérdida (806.004) 1.018.334
Cargo por Impuesio a la renta del ejercicio 1.327.432 3.849.679

El impuesto a las ganancias sobre el resultado anles de impuestos de la Sociedad ditiera del monlo tedrico que se
abtendria utilizando Ia alicucia vigenia, como se expone a continuacion:

31 de diciembra 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Resultado ares del Impuesto a la renta 4.892.284 16.875.220
Impuesto calculado 28% - {2017: 25%) 1.369.840 4,218.B05
Gastos no deducibles 695.404 574.656
Ajuste alicuola impussta dilerido - {524.555)
Nilizacién de perdidas tribularias (737.812) {419.227)
Total Impuesto a la renta del ejercicio 1.327.432 3.849.679

La Sociedad al 31 de diziembre de 2018 y 2017 realizo el calcuio del impuesio dilarido utilizando 1a tasa del 28%.
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17. Impuesto a la renta (Cont.)

{a) Impussio corrisnte

El impuesto corriente fue calculade de acuerdo la normativa vigenta, La Socigdad no ha sido objeto de fiscalizacidn
desde el ejercicio 2013.

{b) Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida fribularia de un afo puede compensarsa con las
utilidades tributarias que se abtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el 28% (2017:
25%) de las utilidades iributarias obtenidas. Al cierre del periode 2018, la Sociedad acumula pérdidas tributarias. por

un total de USS14.850,111 {2017: US$17.485,.154} por este concepto.
{c) Impueslo diferido

La svolucién del Impuesto a la renta diferido es la siguiente;
31 de diciembre 31 de diciembre

de2018 de 2017
Sakdo al inicio del ejercicio - Aclivo 3.054.711 4.073.045
Resultado - ganancia / {pérdida) BB6.004 (1.018.334)
Saldo al cierre del ejercicio - Activo 3.830.715 ~ 3.054.711

La composicion de los activos y pasivos diferidos se detalla a continuacidn:

Propiedadas,
planias y Aclivos Pérdidas

Aclives (pasivos) diferides equipos intangibles  tributarias Otros Total

Al 31 de diciembre de 2016 {18767y (2.196.636)  5.315.070 974.378  4.073.045
Resullado (pérdida) / ganancia 40.110 710.753 (419.227) (1.349.970) (1.018.334)
Al 31 de diciembre de 2017 20.343 (1.485.883)  4.895.843  (375.502) 3.054.711
Resultado (pérdida} / ganancia {6.084) 1.320.791 (737.812) 305.109 886.004
Al 31 de diciembre de 2018 14.259 (166.092)  4.158.031 (66.483)  3.940.715

Elcargo por impuesto diferido dal ejercicio 2018 y 2017, se genaro principalmente por; (i) diferencias temporarias enire
la amortizacion contable y la amorlizacion tributaria de los activos intangibles (calculada esta dltima segun las
disposiciones del Tilulo Primsro de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Inerno, ta Reforma al reglamento para la
aplicacién del Régimen Tributario interno mediante Decreto Ejscutivo No. 986 de fecha 29 de diciembre de 2011 y &l
contrato y Sus anexcs mencicnados en Nota 1), (il) activacion de pérdidas tributarias; {iii} aplicacién del coslo
amortizado sobre las deudas bancarias y financieras; y; (iv) diferencias entre la amortizacion contable y fiscal de los
bienes de usa.

El impuesto diferido se estima recuperar en un plazo mayor a un afo.

{d) Otros asuntos - Reformas tribularias

El 21 de agosto de 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacicn
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308.
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17. Impuesto a la renta (Cont.)
Las principales relormas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

* Remision del 100% de inlereses, multas y recargos sobra impuestos nacionates administrados y/o recaudadces por
el SRI para obligacionas vencidas posterior al 2 de abril de 2018. Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre
obligacionas aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicies bdsices, crédilos educativos y becas, elc.

« Dividendos considarados como ingresos exentos a axcepcion si el beneficiario efectivo es una persona natural

residente en Ecuador, v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneliciarios efectivos.

» Se eslablecen cambios en la aplicacion de la \arifa de IR a partir del aiie 2019 desde el 25% al 28%.
+ Sg establece el IR tnico madiante tarifa progresiva a la ulilidad de enajenacion de acciones.,

+ Se elimina el saldo del anlicipo a liquidarse en declaracion del proximo afeo ¥ se elimina devolucidn dal anticipo
medianie el tipo impositivo efectivo (TIE); contlemplanda Ja devolucidn del valor del anticipo que scbrepase al valor
del IR causado para sociedades {eliminacion impuesto minimo).

+ Con respeclo al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasla dentro de 5 afios desde la

fecha de pago, o la devolucion o compensacion dsl crédito tributario de retenciones de IVA hasta deniro de 5 afios
desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacidn coma base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto da 2018, en & Primer Suplemento se publicé &l Reglamento a la Lay de Reaclivacién da la Econemia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

* BSe considerardn transacciones inexistentes cuande el SR1 delecle que un contribuyente ha estado emiliendo
comprobantes de venta sin que se haya realizado l2 transferencia del bien o 1a prestacién del servicio; o bien que
dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones relerentes a deduccion de jubilacion patranal y desahucio,

La Sociedad considera que los sfectes originados por las reformas expuestas no son aplicables en su totalidad, sin
embargo, en las reformas que aplican los efectos no fueron materiales.

18. Estimaciones y juicios eriticos

La Sociedad realiza estimacionas y premisas respecto al uturo en la preparacion de los Estados Financieros. Los
resullados futurcs reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las eslimaciones y crilerics sa evalian

pariddicamente y se basan en la experiencia v olros faclores, incluyendo expecialiva de hechos luturos que se
considera son razonables en las circunstancias.

Precios de iransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas con
partes redacicnadas. Por su parle &l Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por parte de la empresa
un Anexo de operaciones con paries relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o Iccales en el mismo paricdo liscal y cuyo monto acumulado sea
superior a USS3 millones y un estudio de precios de transierencia, si tal monto es superior a US$15 millones. Se
incluye como partes relacionadas a |las empresas domiciliadas en paralsos fiscales.
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18. Estimaciones y juicios criticos (Cont.)

La Administracién de la Seciedad, considera que basada en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2018 no habra impacto sobre la provisidn de Impuesto a la renta. El
indicado estudio debe ser ramilido hasla el mes de junio de 2019 conforme et noveno digitc del RUC.
Adicionalmente, exige qua en su declasacion de Impussto a 1a renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingrescs y egresos. En el afio 2018 la Sociedad debe realizar el estudio de precios da transferencia
considerando que ha realizado operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes liscales praferentes.

Jubilacidn patronal y desahucio

Los estudios acluartales ulilizan hipdtesis para calcular los planes por beneficios al parsonal, estes son realizados por
profesionales independientes.

impuesto a la renta diferido

La Sociedad ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre &l
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revediran en ¢l fuluro.

19. Saldos y operaciones con partes relacionadas
La Sociedad es controlada por Servicios Libertador S.L una sociedad sspaiola gue posee el 99,99% de las accionss.

San Fauslin S.A. (“San Faustin™), una Sociélé Anonyme radicada en Luxemburgo, controla a la Sociedad a través de
sus subsidiarias,

Rocca & Partnars Stichting Administratiekanioor Aandelen San Faustin, una fundacion privada nclandesa (Stichting)
{“R&P STAK"), mantiene acciones con volo de San Faustin en numero suficiente para controlaria.

No exislen personas o grupo de persenas controlanies de RAP STAK,

(ay Principales operaciones con partes relacionaolas

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Reembolso de gastos recibidos 69.209 68.957
Asistencia técnica recibida 1.676.470 1,956,157
Compra de producios y servicios 27.257.465 12,416.615
Inereses perdidos 456.636 286.269

(b) Saldos con partes relacionadas
21 de diciembre 31 de diciembyre
de 2018 de 2017
Otros crédilos
Olras saciedadas relacionadas (Nota 12) 129 -
Accionistas {Nota 12) 352.988 352.988
Préstamos con partes relacionadas (Nota 15)
QOtras sociedades relacionadas cormienies 3.000.000 2.956.140
Qiras sociedades relacionadas no corrientes . 23.000.000
Deudas con partes relacionadas
Olras scciedades relacionadas {(Nota 16) 10.915.361 9.339.698
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19, Saldos y operaciones con partes relacionadas {Cont.)
{c) Ratribucidn de directivos

La retribucién devengada del personal clave durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendid
a US3$21.041 y USS266.743 respectivamenle.

20. Hechos posteriores
Con poslerioridad al 31 de diciembre de 2018, y hasta la facha de aprobacién de estos Eslados Financieros, no se

han producide ofros hechos, situaciones o circunstancias que los mencionados en los presantes Estados Financieros
que afecten o puedan afectar significativamente la situacién patrimonial, econdmica y financiera de la Sociedad.
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