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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas
Pardaliservices S.A.
Quito, 18 de marzo de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Pardaliservices S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estado de
resultados, estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion de Pardaliservices S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren gue cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de
la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Pardaliservices S.A.
Quito, 18 de marzo de 2016

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Pardaliservices S.A. al 31 de diciembre de 2015, y
el desempefo de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

(‘R‘iawz ¢

No. de Registro en la Superintendencia de
Compafdias: 011

OMSL )

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984



Pardaliservices S.A.

Estado de Resultados
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Walores expresados en dolares estadounidenses, saivo indicacion en contraric)

Nota 2015 2014
fhgresas por servicios 113.503.985 119.708.379
Costos operativos 5 {93.144.582) {76.637.588)
Resultada bruto 20.449.403 43.071.791
(Gastos de administrackn 4] {4.539.576) {4.674.966)
Otros ingresos operativos 45.495 99,840
Resultade operative 15.955.322 38.496.665
Interases ganados 1.448 492.056
intereses perdidas {9.023.427) {3.103.003)
Otros resuliados financieros {4.436) {335.016}
Resultado antes del impuesto a la renta 6.928.905 30.550.697
impuesto a la renta 16 {1.752.730} (6.764.632)
Restltado del ejercicio {*) 5.176.175 23.786.065

{*} Atribuible a los accionistas de la Sociedad.

Las notas que se acompaiian forman parte integrants de los presentes estadoes financieres,
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Pardaliservices S.A.

Estado de Resultados Integrales
Par ef afio terminade el 31 da diciambre da 2015 y 2014

{Valores expresados en ddtares estadounidenses, salva indicacién en contrario}

Resultado de! ejercicio
Otros resultados integrales:

ftems que no pueden ser reclasificados posteriormente an
resuitados:

Resultados actuariales netos generados por los planes de beneficio al
perzonal

Otros resultados integrales
Resultado integral del ejercicio {*}

{*} Atribuible a os accionistas de fa Sociedad.

Las notas quas

2015 2014

5.176.175 23,786.065
{2.587) 67.106
{2.587) 67.106

5.173.588 23.853.171

;écompaﬁan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

D 2l v‘\-&—A\r"‘*_\

Jorgg" '
Represertanté Legal

\

Pablo Madrid !
Contador General



Pardaliservices S.A.

Estado de Situacion Financiera

{Valores expresados sn dofares estadounidenses, salvo indicacion en contratio)

ACTIVO

Activo no corriente
Activos intangibles
Propiedades, plantas y equipos
Impuesto diferido
Otros créditos

Total del activo no corrients

Activo caorriente
Inventarios
Ofros créditos
Crédito por impuesto 2 la renta
Creditos por ventas
Efectiva y equivalentes de efectivo
Total del activo corriente
Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto

Capital sacial

Reserva legai

Otras reservas

Resultados acumuiados

Patrimonio neto atribuible a los accienistas

Pasivo no corriente
Jukilacion patronal vy desahuclo
Deudas bancarias y financieras
Total pasive no corriente

Paslvo corriente
Deudas bancarias y financieras

Deudas comerciales y otras deudas
Beuda corriente por impuesto a la renta

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Total del pasivo mas patrimonio neto

Naota

12
13

2.8

14

t4
15

31 de diciembra

31 de diciembre

de 2015 de 2014
167.241.408 196.314.418
791.275 1.235.500
2.034.355 3.787.085
3.486.113 4.753.855
178.533.242 206.190.258
2.244.934 1.579.434
7.487.289 16.012.068
2.071.552 -
64.893.189 20.189.247
7.411.743 13.585.274
84.108.707 51.366.123
262.641.949 257,557.081
18.418.000 18.410.000
2.431.067 52.461
28.410 30.897
18.351.402 15.553.833
39.220.879 34,047,201
182,103 127.383
119.804.401 168.2656.415
119,986,504 168.392.768
54.280.753 3.637.040
48.173.813 46.567.575
- 4.912.407
103.434.566 55.117.022
223.421.070 223.509.790
262.641.949 257.557.081

Las notas que se acompanan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Jorge 'Ramirez,
Representante kagal

Pabla Madn‘dl
Contador General
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Pardaliservices S.A.

Estado de Flujos de Efective
Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salve indicacién en contrario)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultadg antes del impueslo a la renta

Ajustes por!

Dapreciacion de propiedades, plantas v equipos
Amortizacion de activos intangitles

Intereses perdidos y comisiones

Jubilasién patronal v desahucio, neto de pagos

Variacion en aclivos y pasivos operativas:

Aumento de créditos por ventas y otros creditos

{Aumenta) / Disminucidn de inventarios

Pagos de impuesto a la renta

Aumento / (Disminucion) de deudas comerciales y ofras deudas
Efectivo provisto por actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Bajas / {Altas} netas de propiedades, plantas y equipos
Altas de activos intangibles

Efectivo utilizado en actividades de Inversion

ACTIVIDABES DE FINANCIACION

Aumento de deudas banecarias y financieras
Cancslaciones de deudas bancarias y financieras
Cancelaciones de intereses

Efectivo {utilizado en} / proviste por actividades de financiacion

Disminucion del efectivo y equivalentes de efectivo

Variacion en efective y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del efercicio
Disminucion del efectivo y equivalentes de efective

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicic

Las notas gue se ?:Gmpaﬁan forman parte integrante de los presentes estados financieros.

Jorge amﬂ' 7
Represantarite Legal

Nota 2015 2014
£.928.905 30.550.607
Sy 7 483.774 512.805
S5y 8 79.168.393 51.273.324
9.023.427 8.103.008
52.163 {25.382)
(39.891.221) (13.030,358)
(665.500) 1.316.676
(6.083.959} (3.615.496)
2.430.819 {9.363.908)
50,546.798 65,721.367
7 60.454 (170.308)
8 (50.005.474) _ (147.538.465)
{50.035.020)  (147.708.763)
4.793.220 74.655.517
(3.177.563} .
(8.300.968) (6.242.168)
(6.585.309) 68.413.351
(6.173.531) {13.574.050)
13.585.274 27.159.324
{6.173.531) (13.574.050)
13 7.411.743 13.585.274

-+

Pabio Madrid
Contador General



Pardaliservices S.A,
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(valores expresados en délares estadounidenses, satvo indicacién en contrario)

1. Informacién general

Pardzliservices S.A. (la “Sociedad™}, fue constifuida 2! 13 de diciembre de 2011 y tiene su domicilio en Quito, Ecuador.
£l objeto social de ia Sociedad es proveer a la Empresa Publica Petroecuader yo la Empresa Plblica que la continte
en &l futurg (actualmente Empresa Plblica de Exploracion y Explotacion de Hidrogarburos Petroamazonas EP),
serviclos especificos integrados para la ejecucidn de actividades de optimizaclén de 1a produccion de hidrocarburos,
de recuperacion mejorada de hidrocarburos, de exploracion, evaluacion y desarrallo de hidrocarburos yio de
asistencia en la optimizacion de costos operatives variables, en los Campos "Libertador® y “Atacapi” ubicados en la
region amazonica ecuatoriana.

El socionista que confrola la Sociedad es Servicios Libertador 5.1, una socledad espafiola que posee ¢l 89,89% de
las acclones.

El 31 de enerc de 2012, ia Sociedad suscribié un contrato con la Emprasa Estatal de Petrotens del Ecuador £P
Peiroecuador (actualmente Petroamazonas EP) gue fiene una vigencia de 15 afos promragables, donde se estipula
que la Socledad, en cardcter de conlratista, prestara ciertos servicios especificos integrados ("servicios principales™)
en los Campos "Libertador” y “Atacapi® de conformidad al plan de actividades compromelide v a los plangs de
aclividades contingentes que aventualmente la Sociedad podrad ejecutar. Los servicios principales comprenden tas
aclividades de optimizackin de la produccién de hidrocarburos, aclividades de recuperacicn mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploracion, evaluacion y desarrollo de hidrocarburas, actividades de asistencia en la
optimizacidn de costos operatives variables, y generan &l derecho ai cobro de una tarifa establecida por cada una de
las aclividadas en funcidn de la obtencidn de produccian incremental de perdles an excedente & la linea referancial
de produccién del proyecio Libertador y Atacapi acordada por las partes. Asimisma, fa Sociedad puede prastar otros
servicios suplementarios adicionales a los servicios principales y vinculados a |as tareas de operacion y mantenimienta
del drea de actividades a cargo de Petroamazonas EP, que incluyen la elecucion de obras y pravision de bienes
asociadoes, v por los cuales cobrara una tarifa fija por servicio,

A partir del 2 de enero de 213 mediznte Decreto Ejecutivo No. 1351 publicado en el Registro Oficial Mo. 860,
Petroamazonas EP asumid todos los derechos y obligaciones de este contrato.

Ante la baja del precio internacional def petrdleo qua se inicid a finales del 2014 y se mantuvo en el afio 2015, 1a
gerencia de Ja Sociedad tomd acciones de manegra de asegurar los recursos financieros necesarios para afrontar la
actual situacién y continuar prestando los servicios en forma rentable. A |3 fecha de los presentes estados financieros,
la Gerencia continda evaluando {os impactos a large plaze de esta sitluacidn para adaplar las estrategias del negocic
al nuevo escenario del sector.

Los estados financieros correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido preparadaos y
aprobados para su emision el 18 de marzo de 2016 y serdn presentados al Directorio y a la Junta Generat de
Accionistas dentro de los plazos establecidos por lay,

2. Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se detallan las principates politicas contables utllizadas para [a preparacion de tos presentes estados
financieros, las cuales han sido aplicadas de rmanera uniforme en todos los perfodas presentados.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Socledad han sido preparados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NItF") emitidas por el Consejo de Normas Inferpacionates de Contabilidad ("CNIC") que han sido
adoptadas en Ecuador v representan la adopoion integral, explicita v sin reservas de {as referidas normas
infernacionales,



Pardaliservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacion en conirario)

2.1 Bases de preparacién (Cont.)

L.os estados financiercs han sido preparados bajo los criterfos del costa histdrico, medificado por la valuacion de activos
y pasivos financieros a valor razonable y la valuaciGn de los planes de beneficios al personal, tal como s& describe en
cada una de las politicas contables descritas en los siguientes pérrafos.

ta elaboracidn de los esiados financieros, en conformidad can las NUF, reguiere que la Gerencia de la Sociedad
efoctiie ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos v pasivos, fa exposicion de
aciivos y pasivos contingentes v las cifras de Ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados, Los
resuitados reales padrian diferic raspecto de estas estimaciones. Ver Nota 17.

2.2 Genversion de transaccienes y saldes en maneda extranjera
{a) Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de fa Sociedad se registran en la moneda del ambients economico
primario en el cual opara la entidad {"monada funcional’). Los estados financieros se presentan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sociedad.

(B Transacciones en manedas distinfas a fa moneda funcional

Las Iransaccionas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a la fecha de la transaccion o valuacion. Las ganancias y pérdidas por diferenclta de cambic generadas por la
liguidacion de dichas transacciones y por la conversion de los activos v pasivos monetarios en moneda extranjera a
los tipes de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en &f Estade de Resultados.

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Las propledades, plantas y equipos se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuliadas y pérdidas por
dateriore, en caso de producirse. B costo incluye los desermbolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futurcs asociados a la inversidn fluyan hacia fa Sociedad y los coslas pueden
ser medidos razonablemnente.

La depregiacion de [os bienes es calculada por el método de fa linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de la vida atil estimada, de acuerde con el siguiente detalle:

-~ Vehiculos hasta 5 afios
- Muebles y Utites hasta 5 afos

La Sociedad reevalia peribdicamente las vidas dtiles remanentes de sus activos, el valor residual y el meiodo de
deprectacion.

El valor registrado de los actives con vida (i) definida es evaluade en caso de que evenlos o cambios en las
circunstancias indiguen gue af valor registrado pueda no ser recuperable. Se reconoce vna pérdida por deteriono
cuando el valor registrado de los aclives supera su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre su vator
razonable mencs los gastos direcios de venta y su valor de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas se determinan comparando el presic de venta con gl valor registrado del aclive
ala fecha de venta y se recanocen en Olras ingresos / egresos operativas en el Estado de Resuitados.



Pardaliservices S.A.
Notas a fos estades financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en ddlares estadounidenses, salvo indicacién en contrario)

2.4 Activos intangibles
inversiones en coniratos de servicios especificos

L.a Sociedad reconoce como activos intangibles los derechos que se originan en el contrato de provision de servicios
aspecificos para 1a gjecucion de actividades de optimizacion de [a produccion, aclividades de recuperacion mejorada
y actividades de exploracion en los campos Libertador v Atacapi, cuando se considera probable gue se generaran
beneficios econdmicos futuros y estos pueden medirse fiablemente,

Estos actives se vallan a costo histérico, menos amortizaciones acumuladas y pérdidas por desvalorizaclon, de
correspander.

La amortizacion de estos activos es cafcWlada por el meéindo de agotamiento sobre el total del voluman estimado de
petrdleo crudo incremental generado por las actividades objeto del contrato en dichos campos a partir del mes de
entrega de ios servicios provistos.

£l valor de estos aclivos se analiza por desvalorizacién cuando hechos o cambios en 138 circunstancias indican qua
el valor de libros podria no ser recuperable v, de corresponder, se registra une pérdida por desvalorizacion.

2.5 Inventarios

Los insumos y repuestos se valian grincipalmente al costo, utiftzando la formuta de costo promedio ponderado. Al
cierre de eigrcicio se realiza un andlisizs de recuperabilidad v se registra, de coresponder, una prevision por
desvalorizacion en el Estado de Resultados.

2.6 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros créditos se reconocen Inicialmente a su valor razonable, y se vallan posteriormente a
0 costo amortizade, uillizando et método del inerés efectivo, neto de 1a previsian por desvalorizacion, en caso de
corresponder.

Se constituye una prevision por desvalorizacion cuando existe evidencia objetiva de qus (2 Sociedad no podra recuperar
fos mismos de acuerdo con los vencimientos sstipulados. Se consideran indicadores de desvalorizacion de los créditos
par ventas y otros créditos, las dificultades financieras significativas del deudor, la probabilidad de que el deudor declara
ia quiebra o &l concurso preventive y €l incumplimiento o mora en el pago refevantes. Adicionalmentae, esta prevision
©3 ajustada periddicamente en base a la anticuacion de los créditos. El valor del activo se expona naeto de |a prevision
por desvalorizacion de corresponder. Ef cargo por la prevision se raconoce en el resultade del gjercicio, y se expone en
“Gastos de comercializacion”,

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos det Estado de Flujos de Efectivo, el efective v equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista en
bancos, inversiones altamente liquidas cuyo vencimiento original es menor a tres meses y adelantos en cuenta corriente.
En el Estado de Situacion Financiera fos adelantos ¢nh cuenta corriente se exponen dentro del rubre Deudas bancarias
y financieras en el pasivo corriente.

2.8 Patrimonio neto

{1) Componentes def Patrimonio Neto

Et Estado de cambios en el Patrimonio Neto incluye ef capitat sacial, & aporte para futuras capitalizacionas, la reserva
legal, olras reservas y 1os resultados acumulados,

10



Pardaliservices $.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacién en contrario}

2.8 Patrimonio neto (Cont.)

+  Capital Sociat

El capital autarizado, suscrit v pagada de la Soaciedad al 31 de diclembra de 2015 y 2014 comprende 18.410.000
acclones indivisibles, ordinarias y nominatjvas de valor naminal de US$ 1 cada una, respectivamente.

« Aporfes para futuras capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo
formal de capitalizacion a corto plazo, y que por o tanto califican coma patrimonio,

» Raserva iegal
De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Sociedad debe apropiar por lo menas el 10% de la utiidad neta del afio
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% det capilal suscrito. La reserva legal no
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas.

s QOfras reservas

El saldo de otras reservas incluye los resultados actuariales netos generados por los planes de beneficios al
personal. Ver nota 2.11.

{2} Distribucidon de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados
financieros en el pericdo en el cuaf los dividendos son aprobados por los accionistas.

2.9 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancarias ¥ financieras se contabilizan inicialments a su valor razonabie, neto da los costos de fransaccion
incurridos, y posteriormente se vallan al costo amortizade, utilizando el método del interés efectivo.

Se clasifican coma pasivo corriente salvo que la Saciedad tenga el derecho incondicional de diferir el pago del pasivo
durants al menos doce meses posteriores z la fecha de los estados financieros.

2.1¢ Impuesto a ta renta

El cargo por impuesto a la renta del periodo comprende &l impuesto corriente y diferido. E1 impuesto a [a renta es
reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los ca=os que se relaciona con items reconocidos en Ofros
Resultados Integrales. En este dtimo case, & impuesto es reconocido directamente en el estado de resultados
inteorales.

El cargae por impueste a la renta corriente se calcula sebre (a2 base de las leyes impositivas vigentes. El impuesto a fa
renta diferide se reconoce aplicando e métode del pasivo sobre las diferencias temporarias, que surgen enka las
bases impositivas de los aclivas y pasivos y sus valores contables.

Los activas y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basado en la alicucta promulgada a la fecha da cierre del gjercicio.

Las pérdidas impositivas se reconocen como activos diferidos. Bl activo por impussto diferido se reconoce en la medida
que sea probable que se generen utilidades imponibles futuras. La Sociedad evalta al cierre de cada ejercicio los
activos diferidos no reconocidos y regisira un activo diferido no reconoecido previamente, en la medida gue sea probable
que las utilldades futuras imponibles permitan su recupero.
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Pardaliservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valcres expresados en dotares estadounidenses, salvo indicacion en contrario)

2.10 impuesto a la renta {Cont.)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar
los activos vy pasivos impositivos corrientes v cuando el impuesto a las ganancias diferido estd asociado a la misma
autoridad fiscal.

2.11 Jubilacién patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planes de benegficios definidos establecidos por fas leyes laborales ecuatorianas se
registra af valor presente de las obligaciones a la fecha de cierre de los estados financieros, & cual es calculado
anuaimente por actuarios independientes, ulilizando el método de “Unidad de crédito proyectada”. Dicho pasivo fus
descontado a una tasa anual del 6,31% al 31 de diclembre en 2015 (2014: 6,54%), la cual fue determinada aplicando
la tasa de bonos del gobiermo,

Las hipdtesis actuaniales intluyen variables adicionzles a la tasa de descuento tales como, 1a tasa de montalidad, edad,
sexn, anos de servicios, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, enfre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales originadas por los ajustes basades en la experiencia pasada y en cambios en
las premisas actuariales se reconocen en Qtros Resultados Integrales en el periodo en &l cusl se generan, Bl costo
de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en gl Estado de Resuitados.

2.12 Participacion de los trabajadores en las utilidades establecidas por ley

Conforme a ias leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se calcula usando
como base la utilidad del ejercicio. El pasivo generado por 1a participacion de los trabajadores en las utilidades es
reconacido de acuerdo a la NIC 19 - ‘Beneficios a empleados’ v es regisirado en '‘Deudas comerciales v otras detudas’
en el Estado de Situacidn Financiera, El resultado devengado es registrado dentra de los ‘Costos laborajes’ en el
Estado de Resultados. Ver Nota S v 6.

2.13 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad: a) posee una obligacion presente, legal o asumida, como
consecuencia de hechos pasados, b) existe una aita probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para
cancelarta v, ¢} el monto pueda ser estimado en forma confiable. Estas se valGan al valor presente de las erogaciongs
quia se preve seran necesarias para cancelar 1as obligaciones, utifizando una tasa de descuento apropiada.

2.14 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y ofras deudas (excepto las mencicnadas en la nota 2.12) se reconocen inicialmente a su
valar razanable y posteriormente se vallan al costo amortizado uiifizendo o mélodo 08! interés efectivo.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas comprenden 1os servicios prastados a Petroamazonas EP por las aclividades de oplimizacitn
de la produceion, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploracion, actividades de asesoramiento en
la oplimizacion de costos operativos variables y [a prestacién de servicios suplementarios, de acuerdo al contrato de
saervicios especliicos.

Los ingresos se reconocen scbre la base de lo devengado, al valor razonable de la consideracion recibida o a recibir,
y netos del impuesto al valor agregado y retenciones,
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Pardaliservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en délares estadounidenses, salvo indicacidn en contrario)

2.16 Costos operativos
Los costas operaiivos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerde con e criterio de lo devengadao.
2,17 Insirumentos financieros

La Socledad clasifica a los instrumentos financleros distintos a los derivados en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y créditos, ¥ otras pasives financieros. La clasificacion depende de
la naturaleza y fin para el cual se adquirieron los instrumentos financieros. La Sociedad deterrnina la clasificacion de
sus Instrumentos financieros al momento de {a contabilizaclén inicial vy reevalia su designacion a cada fecha de
presentacidn de estados financiergs.

{a} Activos financieros a valor razonable con cambios en resuftados

Los activos financieros se clasifican en esta categoria si son adquiridos principalmente para la venta a corto plazo osi
sorl asi designados por la Gerencia inicialmente. Dentro de esta categoria se incluye ef efectivo y equivalentes de
efectivo. Se incluye en el activo corriente, excepto por los de venclmiento mayor a 12 meses cortados desde 12 fecha
de lus estados financieras.

{h) Fréstamos y créditos

Los préstamos y créditos son activos financieras no derivados con pages fijos o determinables v gue no cotizan enun
mercade activo. Dentro de esta categoria se incluyen los créditos por ventas vy los ofros oréditos. En general se
claslfican como activos corrientes, excepio aquellos cuyo vancimienio es mayor a doce meses desde |a fecha de los
estados financisros.

{c} Otros pasivos fnancieres

Dentro de esta categoria se incluyen |as deudas bancarias y financieras v |as deudas comerciales y otras deudas. En
generzl se clasifican como pasivas corrientes, excepto aguelios cuyo vencdmienio es mayor a docs messs desde i
facha de los estados financieros.

3. Nuevas normas contables

{a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del presente ejercicio:

La gerencia evalud 1a relevancia de nusvas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partir del presente
ejercicio y cancluyd gue las mismas no son relevantes para la Sociedad.

{b) Nusvas normas, interprefaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de apficacion efectiva
v que ne fueron adoptadas anticipadarnente:

- MIIF 8, ‘Instrurnentos financieros’

La NIiF 9 "Instrumentos financieros”, emitida en julio de 2014, reempiaza a la actual NIC 39 “Instrurmentos financieros”
e introduce piinciplos para 12 dasificacion y medicion de los insyumentos financieros y simplifica su valuacion en tres
calegorias principales: costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultades integrales y vaior razonable
con cambios en resultados. Astmismo, la NIIF 9 sirmplifica los requisitos en relacian con fa medicién de efectividad en
l# contabilidad de cobertura. Esta norma es aplicable para las periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2018,

La gerencia de la Sociedad no ha estimado adn e potencial impacto que tendra 1a apficacion de la NHE 9 en los
estados financieros.
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Pardaliservices S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en délares estadounidenses, salve indicacion en condrario)

3. Nuevas normas contables {Cont.)
- NiiF 15, Ingresos por contratos con clientes’

En mayo de 2014, el CNIC emitid la NIIF 15 “ingresos por contrates con clientes”, que establece principios de
exposicion de informacién relacionada con al reconocimianto de ingresos y requisitos para la contabilizacion de
ingresos procedentes de contratos can clientes, én base al principio de que los ingreses se reconocen cuando el
control de un bien o servicio es transferido al cliente. La NIIF 15 es aplicable para los periodos anuales iniclados a
partir del 1 de enero de 2018.

La gerencia de la Sociedad no ha estimado ain el potencial Impacte que tendra la aplicacion de la NIIF 15 en los
estados financleros.

- MIC 1, “Presentacion de Estados Contablas”

En diciembre de 2014, & CWIC emmitid ciertas modifticaciones a ta NIC 1 *Presentacian de Estados Contablas” con el
objetivo de mejorar la presentacidn y exposicion de informacion en los estados contables, promoviendo el ejercicio de
juicio profesional en ta determinacian de ta informacidn a exponer en los estados contables v precisando de gue el
concepta de matertalidad aplica para los estados contables en su conjunte. Por otro lado, se aclara que queda a criterio
profesional la determinacion del lugar y orden de presentacion de informaclon en {gs estados contables. Las
madificasiones a la NIC 1 sop aplicables para los pericdos anuales infciados a partir del 1 de enero de 2018,

La gerencia de la Sociedad estima que la aplicacidn de las modificaciones da la NIC 1 no tendra un impacto material
an [os estados financieros.

La gerencia evalud ia relevancia de otras nuevas narmas, madificaciones e interpretaciones ain no efectivas v
concluyd gque las mismas no son relevantes para |a Sociedad.

4. Administracion del riesgo firanciero
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ja Sociedad la exponen a una variedad de riesgos financieros, principaimente relacionados con
riesgos de mercado (incluyendo los efectos de la fluctuacion de las tasas de intarés), la concentracidn det riesgo
crediticio, el riesgo de liquidez y el riesge de capital. Ef programa de administracian de riesgos de la Sociedad se
centra en o impradecible de 08 mercados financieros v irata de minimizar los polencizies eiecios adversos en su
dasempeno financiero.

(I} Riesgo de tasa de inferés
La Sociedad estd expuesta al riesgo de volatilidad de la {asa de interés principalmente relacionado con las deudas

bancarias y financieras. La sigliente fabla detalla las proporcicnes de deuda {capital) a tasa de interés variable y fija
al cierre de gjercicio.

31 de diciembre de 215 31 de diciembre de 2014
Monto Porcentaje Monta Porcentaje
Tasa fija 44.088,104 26% 40.766.667 24%
Tasa variable 127.008.438 4% 127.498.748 76%
Total 171.087.542 100% 168.265.415 100%
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Pardaliservices S.A.
Notas a los esfados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en dolares estadounidenses, salve indicacién en contraric)

4,1 Factores de riesgo financiero {Cont.)
(i} Concentracicn def riesgo crediticio

Los acfives financieros de ia Sociedad potenciaimente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio censisten
principalmente en depasitos en entidades financieras y créditos por ventas.

Respecto a los depodsitos en entidades financieras, ta Soctedad reduce su exposicion a conceniraciones significativas
de riesgo crediticlo mantanienda sus depdsitos v colocando sus inversiones en efectivo en diferentes entidades

financieras de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de acuerdo al contrato mencionado en Nota 1 la totalidad de los créditos por ventas
son con Petroamazonas EP.

{(if} Riesgo de figuidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuadoes v accese a facilidades de
crédito para financiar sus operaciones. Durante ef gjercicio finalizado & 31 de diciembre 2015 y 2014, la Sociedad ha
contado con flujos de fondos derivades de las operaciones ast come también con financiamierto bancario.

La Sogiedad tienz una estrategia conservadora en ef mansjo de su liquidez, que consiste en efectivo y fondos fiquidos.

La siguiente fabla presenta un analisis de [os pasivos financieros de la Socledad de acuerdo a los vencimienios
contractuales:

Menos de un Entre 1y 2 Entre 2y 5
ano anos anos

Al 31 de diciembra de 2015

Deudas comerciales y otras deudas 49.173.813 - -
Deudas bancarias y financieras 54,280.752 112,804,401 -
Intereses no devengados 4 pagar 7.431.818 11.940.153 -
Total 110.866.384 131.744.554 -
Al 31 de diciembre de 2014

Deudas comerciales y ofras deudas 456,567 575 - -
Deudas bancarias y financieras 3.637.040 113.131.400 55.134.015
Intereses no devengados a pagar 8.956.118 13.231.526 2.322.046
Total 59.160.733 126,362,925 57.456.061

{iv} Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamienta sobre el total def patrimonio neto considerando la
industria y el mercade en el que opera. El indice anual de deuda / patrimonio neto total (donde “deuda” comprende
todos los préstamos financieros ¥ “patrimonio neto” es a surma de los préstamos financieros v el patrimonio neto) es
0,82 al 31 de diciembre de 2015 en comparacion con 0,83 ai 31 de diciembre de 2014. La Sociedad no tieng que
cumgplir con requerimientos externos de mantenimiento de capital.
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Pardaliservices S.A.

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Valores expresados en ddlares estadounidenses, salve indicacion en contraric)

4.2 Instrumentos financieros por categoria

A continuacion se presentan los instrumentos fnancieros por categoria:

A valor razonable
con cambios en

Préstamos y

Al 31 de diclembra de 2015 resuitados créditos
Activos

Ofros créditos - 3i7.861
Créditos par ventas - 64.883.18¢
Efectivo y equivatentes de efectivo 7.411.743 -
Total 7.411.743 §5.211.050

Al 31 de dicianbre de 2015

Otros pasivos

financierps
Pasivos
Deudas bancarias y financigras 174.065.154
Deudas comerciales y otras deudas 47.883.713
Total 221.948.867

A valor razonable
con cambios en

Présiamos ¥

Al 31 de diciembra de 2014 resultados creditos
Activos

Otros créditos - 728.685
Créditos por ventas - 20.188.347
Efectivo y equivalentes de efectivo 13.585.274 -
Total 13.585.274 20.918.032

Al 31 de diciembre de 2014

Pasivos

Qtros pasivos
financieros

Deudas bancarias y financieras 171.902.455
Deudas camercisles y otras deudas 41.363.565
Total 213.266.020

4.3 Estimacién del valor razonable

Walor razonable por jerarquiag

Los instrumentos financieras valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo ala forma en que se estima el valor razonable;

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados aclivos para activos v pasivos ldénticas, El valor razenable de
|os instrismentos financieras comercializados en mercados activos se basa an los precios de cotizacidn de mercado a
la fecha de cierre de gjercicio. Un marcado se consldera activo si fos precios de colizacion estén disponibles y dichas
cotfzaciones representan [ransacciones realizadas regularmente entre partes independientas.

Mivet 2 - En base a dates de mercado (diferente 2 los precios de mercado incluidos aen el nivel 1) que son observables
paralos activos y pasivos, ya sea directamente o indirectamente. A los fines de estimar el valor razonable, la Sociedad
uiiliza una variedad de meétodos y premisas basadas en las condiciones de mercado existentes a la fecha de
presentacion de los estados contables. Et valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un
marcado aclivo se determina uliizando i€onicas de veluacitm estandar, las cuales maximizan el uso de datos
observables an el mercado.
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Pardaliservices S.A,

Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en ddlares estadounidensas, salve indicacion en cantrario)

4.3 Estimacién del valor razonable {Cont.}

Nivel 3 - En base a informacion no observable en mercados (por ejemplo, flujos de fondos descontados).

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ta Sociedad cuenta con Efectivo ¥ equivalentes de efectivo como instrumenios
Fnancieros clasificados como Nivel 1. Para fines de estimar &) valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo
y otras inversiones cuyo vencimiento es menor a bres meses, la Sociedad utiliza usualmente el costo historico ya que

este se aproxima & su valor razonable,

A los fines de exposicion, se asume que & valor nominal de los créditos por ventas y otros créditos, v de tas deudas
comerciales y ofras deudas, menos la previsidn por desvalorizacidn, de corresponder, se aproxima a su valor
razonable, Aslmisrmo, et valor razonable de las deudas bancarias y financieras corrientes y no corrientes no difiere
significativamente de su valor de libros al 31 de diciembra de 2015 v 2014. En todos los casos, el valor razonable se
deterrning en base a los flujos de fondos descontades utilizando tasas de mercade y se categorizan como Nivel 2,

5. Costas operativos

Costos laborates

Depreciacién de propiedades, plantas y eguipos
Amortizacion de activos intangibles

Costos servicios prestados

Otros

6. Gastos de administracian

Honorarios y servicios
Coslos laborales
Otros

7. Propiedades, plantas y eguipos

Costo

Valores al imicio del ejercicio
Altas

Bajas

Valores al clerre del ejercicio

Depreciaciin

Depreciacion acurnuiada al inicio del ejercicio
Depreciacion del sjercicia (Mota 5)

Bajas

Depreciacion acumidada al cierre del ejercicio
A) 31 de diciembre de 2015

31 de diciembre 31 de diciembre de
de 2015 2014
3.608.080 8.320.360
483.771 512.806
79.168.383 51.273.324
6.142.113 12.845 300
3.742.215 3.685.198
93.144.582 76.637.588

31 da diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014

3.606.023 1923.538
584,695 2,595,644
146,858 155.284
4,539,576 A5674.966

“;‘fﬁﬁf: Vehiculos Total
1.698.082 561.751 2.450 833
- 97,604 27,601
(97.917) (38,320} (136.237)
1800165 551,032 2.351.197
(819.226) (305.107) (1.124.333)
(374407 (142.864) (483.771)
19.459 28,723 48.182
{(1170.874) __ (389.048) {1.559.922)
629,291 161.984 791.275
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Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Valores expresados en dolares estadeunidenses, salvo indicacion en contrario)

7. Propledades, plantas y equipos (Cont.)

Costo

Valores al inicio del gjercicio
Aftas

Bajas

Valores al cisrre del gjercicio

Depreciacién

Depreciacion acumuada al inicie del ejercicio
Depreclacidn del ejercicio {MNota 5}

Bajas

Depreciaciin acurnulada al cierre del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2014

8. Activos Intanglioles

Costo

Walores al Inlcio del ejercicio
Altas

Transferencias

Valores al cierre de ejercicio

Amortizacion

Amortizacion acumulada 2l inicio del ejercicio
Amortizacion del ejercicio (Nota 5)

Ameortizacion acumulada al cierre del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2015

Coslg

WValores al inicio del gjercicio
Altas

Transferencias

Valores al cierre de! ejercicio

Amartizacion

Amortizacién acumulada al inicio del gjercicio
Amortizaclon del gjercicio {Nota 5}

Amortizacién acumulada al cierre del ejercicie
Al 31 de diciembre de 2814

9. Inventarios

Insumos y repuestos

1.785.756 559.621 2.345.377
212.147 2.130 214.277
{988.821) - {09.821)

1.898.082 561.751 2.459.833

{474.724} {192.650) {667.374)

(400.349) {112.457) {512.808)

56,847 55.847
{B819.226) {305.147) {1.424.333)
1.078.856 256.644 4.335.500

Inversion en
actividades de Obras en
optimizacion de CUrso Total
a2 produccidn
227.384.029 52.218.421 279.602.450
- 50.085.474 50.095.474
72.135.220 {72.135.220) -
289 519.249 30.178.675 329.697.924
{83.288.032} - {83.288.032)
{79.168.393} - {79.168.393)
{162.456.425} - {162.456.425)
137.062.824 30.178.675 167.241.499
79.895.585 52.164.100 132.063.985
- 147.533.465 147.538.465
147.484.144 {147.484.144) -
227.384.029 52.218.421 279,602,450
{32.014.708) - {32.014.708)
{51.273.324) - {51.273.324)
{83.288.032) - {63.286.032)
144005997 52.218.421 196.314.418

31 de diciembre

31 de diciemhie

de 2015 de 2014
2.244 934 1.579.434
2.244.934 1.579.434
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Notas a los estadgs flnancieros al 31 de diciembire de 2015 y 2014
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10. Deteriora de activos a largoe plaza

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de fargo plazo periddicamente o cuando existen eventos o
cambios €n las circunstancias que indiguen un potencial indicio de desvalorizacidn. A efeclo de evaluar fas perdidas
nnr deteriara de estos hienes, los activos se agrupan 2l nvel més Dajo para el que hay fujos de efectivo identiticabies
por separado (unidades generadoras de efectivo}, Las pérdidas por deterioro se reconocen cuando el valor regisfrado
de los activos supera su valor reguperable. El valor recuperable es el mayor entre su valor razonable menos los gastos
directos de venta y su valor de uso.

El valor de uso se determinz a partir de los flujos da fondos descontados que se prevé gbtener por la prestacion de
los servicios, aplicando una tasa de descuento del 15% que refleja los riesgos del pals donde opera y sus
caracteristicas especificas. La determinacion del fiujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y
supuestos senstbies, t@les como 1a proyeccion de ingresos netos provenientes de las actividades presentes y futuras
relacionadas con ia ejecucidn def contrato mencicnade en la Nota 1, los precios de venta, los costos y demas egresos
de fondos, en funcion a la mejor estimacion que fa Socledad prevé en relacion con sus operaciones v [a informacion
de mercado disponible.

Los activos que han sufrido pérdidas por deterioro se analizan a la fecha de cada balance a los fines de identificar si
se revirtieron las condiciones que deron ugar a la desvalorlzacion, reconogiendo de corresponder la reversion de
dicha desvalorizacidn.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han registrado desvalorizacionas de activos como consecuencia de ios
andfisis de recuperabilidad,

11. Otros créditos

31 de dictembre 31 de diciembre
de 2015 da 2014
No corrientes
Anticipos a proveedores 673.488 4.567.170
Anticipos y préstamos al personal - 66.785
Crédilos fiscales ¥.872.625 -
Otros créditos 120.000 120.000
9.466.113 4.753.985
Carrientes
Adelantos 44.933 70.008
Ctros créditos con partes relacionadas {Nota 18) - 236.744
Creditos fiscales 7.243.605 15.322.132
Anicipos y préstamas al personal 890 14.243
Otros creditos 197.861 371.941
7.487.289 16.012.068

12. Créditos por ventas
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Comurnes 64.893.189 20.189.347
64.893.189 20.189.347

La Sociedad posee creditos por ventas al 31 de diciemire de 2015, que se encuentran vencidos a la emision de estos
Estados Financieros por US$44.833.748, los mismos que se espera $ean recyuperados en el corto plazo.
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13. Efectivo ¥ equivalentes de efective

31 de diciembra

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Caja 5.000 5.000
Bancos 6.418.757 13.580.274
Tiulos Valores 087.986 -
7.411.743 13.585.274

14, Deudas bancarias y financieyas
31 de diclembre

3 de diciembre

de 2015 de 2014
No corrientes
Préstamnos bancarios y financieros 117.423.321 165.884.335
Préstamos con paries relacionadas (Nota 18} 2.381.080 2,381,080
119.804.401 168.265.415
Corrientes
iniereses 2.967.612 3.637.040
Préstamos bancarios vy financieros 51.283.141 -
54.260.753 3.637.040

A continuacion se detaltan la composicion del saldo de los principales préstamos:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Préstamos bancarios corrientes 49,793,141 -
Préstamos financieras corrientes 1.500.000 -
Intereses 2.967.612 3.637.040
Corrientes 54.260.753 3.637.040
Préstamas bancarlos no corrtentes 111.341 861 158.302.875
Prastamos financieros no corrientes 6.081.460 7.581.460
Préstamos partes relacionadas no corrientes {Nota 18) 2.381.080 2.381.080
No carrientes 119.804.401 168.265.415
Préstamos bancarios corrfentes
31 de diciembra 31 de diciembre
Prestamista de 21135 de 2014 Tasa de interéds Moneda Vencimienta
Banco Pickincha C.A, 4,153.333 - 5,7% Uss Jui-16
Banco Pichincha C.A. (**) 20.000.000 - 6,5% uss Ene-16
ltau BBA S.A. () 22.317.371 - Libor 8M + 3,125% Uss Jul-18
Banco Internacional C.A. 3.322.437 - 8.95% Us g Jun-16
Total 49,793.141 N
Préstamos con partes rejacionadas no cofrientes
31 de diciembre 31 de diciembre
Prastamista de 2015 de 2014 Tasa de interés Moneda Vencimiento

Canacol Energy LTD 0033 700.313 Libor 12M + 4,4% Us s Abr-17
Marble Propertias B.V. 1.680.767 1.680.767 Libor 12M + 4,4% us % May-17
Total 2.381.080 2.381.080
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14. Deudas bancarias y financieras (Cont.}

Préstamos bancarios no carrientes

31 de diciembre 31 de dicietmbre

Prestamista de 2015 de 2014 Tasa de intarés Moneda Vencimiento
Banco Pichincha C.A. 16.613.334 20,766.667 5,7% Uss Jul-18
Banco Pichincha C.A. {(**} - 20.000.000 6,5% uss Ene-18
ltau BBA S.A. (%) 94,728,627 117.536.208 Libor 6M + 3,125% Uss§ Jul-18
Total 111.341.861 158.302.875

{*} A pariir de enero de 2015, la nueva tasa aplicable es libor 8M + 3.125% (Antes 4.5%)
{™ En enero de 2018, se renegocit ef plazo del crédito para extender fa vigencia en tres afios.

15. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Deudas comerciales 23.341.343 5.539,338
Deudas con partes refacionadas (Nota 18) 20.904.888 25.153.194
Deudas sociales y otros impuestos 1.290.100 5.204.010
Provisiones 3.637.482 10.671.033
49.173.813 46.567.575

16. Impuesto a la renta
31 de diciembre 31 da diciembre

de 2015 de 2014
{mpuesto cortiente - {5.527.904}
Impuesto diferido (1.752.730) 1.763.272
Cargo por impuesto a Iz renta del gjercicio {1.752.730} {6.764.632)

El impusste a las ganancias sobre el resultado antes de impueastos de la sociedad difiere del monto

obtendria utilizando ia alicuota vigente, como se expone a continuacion;

tedrico que se

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Reasultade antes del impuesto a la renta £.928.905 30.550.697
Impuesto calculado a fa tasa vigente (1.732.226) {6.721.153)
Gastos no deducibles y/o otros ingresos gravados o no gravados 5.845.336 (2.886.114}
Amortizacion de pérdidas tributarias - 2.842 635
Perdidas tributarias {5.865.840) -
Totat impuesto a la renta del ejercicio (1.752.730} {6.764.632)

(a) Impuesio corriente
El impuesto corriente fue calculado de acuerdo la normativa vigente,

Amortizacidn de pérdidas tributarias

De acuerdo con las dispesiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afo puede compensarse con las
utitidades tributarias que se obtuviersn dentro de los cinco afios siguientas, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades tributarias obtenidas. Al cierre del periodo 2015, la Sociedad acumula pérdidas tributarias por un total de
U3§26.439.051 (2014: US$E3.381.470) por este concepto.
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16. Impuesto a la renta (Cont.)

Ademas, es importanie sefialar que de acuerdo con e Cadigo Qrgdnice de la Produccion, Comercio @ Inversiones, v
l2 Ley de Régimen Tributaria Interno, tas sociedades se encuentran exoneradas del pago del anticipe del Impuesto a
la renta por los cineo anos siguientes def inicio de su operacion efectiva.

(b)) Impuesto diferido

La evoiucidon del impuesto a la renta diferido es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014
Salda al inicia del ejercicio - Activo 3787085 2.023.813
Resultado - ganancta/(pérdida) {1.752.730) 1.763.272
Salde al cierre del gjercicio ~ Active 2.034.355 3.787.085

i.a composicion de los activos y pasivos diferides se detalla a continuacion:

Propiedades,

plantas y Activos Pérdidas
Activos {pasivos) diferidos equipos intangibles  tributarias Otros Total
Al 31 de diciembre de 2013 (6.508)  {1.036.074) 3.586.558 ({520,168}  2.023.813
Resultado {pérdida)} / ganancia (32.444) 4.676.677  [2.842.535) {38.3268) 1.783.272
Al 31 de diclembre de 2014 (38.950) 3.640.603 743.923  (558.491)  3.787.085
Resultado (pérdida) / ganancia (3B.431)  (7.307.932) 5.865.840  (272.207) {1.752.730)
Al 31 de diciembre de 2015 (77.381)  (3.667.329) 6.609.763  [830.698) 2.034.355%

El cargo por impuesto diferido del gjercicic 2015 v 2014, se generd principalmente por las diferencias temporarias
entre la amortizacion contable v 'a amortizacion tributaria de los activos intangibles (calculada esta dltima segin las
disposiciones del Titule Primero de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, la Reforma al reglamento para la
aplicacién del Régimen Tributario interne mediante Decreto Ejecutive N° 986 de 29 de diciernbre de 2011 y al contrato
¥ sus anexcs mencionados en Nota 1}, por la activacion de pérdidas tributarias, vy de atros efectos come la aplicacion
del coste amortizado sobre las deudas bancarias y financieras, y ias diferencias entre la amortizacion contable v fiscal
de los bienes de uso.

E! impuesto diferido se estirna recuperar en un plazo mayor a un afio.

{e} Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2015 fug publicada la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciongs Plblica, Privadas v la Inversién
Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régiman Tributaria lnterno ¥ su Reglamente, al Cédigo Organico de
Iz Preduccion, Comercio € Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir
de enerc del 2016, A la facha de los presentes estados financieros, la garencia de la Sociedad esta evaluando los
eventuales impactos sobre la aclividad de la misma, las cuales, de existir, se consideran que no serén significativos.

17. Estimaciones y juicios criticos

La Bociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en |z preparacion de los estados financieros. Los
rasultados futuros reales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y criterios se evallan continuamente
y se basan en la experiencia y otros factores, incluyendo expactativa de hechos futuros que se considera son
razonables en las circunstancias.
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17. Estimaciones y juicios criticos (Cont.)

Precios de fransferancia

£l estudio de precios de fransferencia del ejercicio 2015 estara disponible en las fechas que requieran tas autoridades
tributarias. Sin embargo, la Administracién de & Socledad considera que no habra impacto sobre la provisién de
impuesto a ka renta del afio 2015 basada en: a) el resultade det estudio del gjercicio anterior del que se concluyé que
no existlan ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ess afio vy, b} el diagnéstica preliminar realizado con el
apoye de sus asesores tributarios para las fransacciones del 2015.

18. Saldos y operaciones con partes relacionadas

La Sociedad es controlada por Servicios Libertador S.L. una saciedad radicada en Espada, |a cual es conlrolada a su
vez por Tecpetral International 8.A., una sociedad uruguaya, a través de sus subsidiarias.

Techint Investment S.A. {"TEINVE"}, una sociedad radicada en Panama posee el 100 % del capital y derecho a volo
de Tecpetrol International 5.4,

San Faustin SA ("San Faustin'), una sociedad anénima radicada en Luxemburgo, contrala totaimente & TEINVE por
intermedio de sus subsidiarias.

Rocca & Partners Stichting Adminisiratiekantoor Aandelen San Faustin, una fundacién privada holandesa {Stichting)
{"R&P STAK") mantiene acciones de San Faustin suficientes en nimero para controlarla.

No existen parsanas o grupo de personas controfantes de R&P STAK.

{a} Principales oparaciones con partes refacionadas

3 de diciembre 3t de diciembre
de 2015 de 2014
Reembolso de gastos recibidos 269.084 216.413
Reembolso de gastos {19.488) {2.165)
Asistencia téenica recibida 4.080.077 5.327.355
Asistencia téenica brindada - {99.840)
Compra de productos y servicios 21,497,061 117.003.332
Intereses perdidos 121.403 120.300

{b} Saidos con parfes relacicnadas

31 de diciermntire

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Créditos por cobrar
Otras socledadss relacionadas (Nota 11} - 236.744
Préstamaos con partes relacionadas
Ofras sociedades relacionadas {(Nota 14) 2.381.080 2.381.080
Ceudas con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas (Nota 15) 20.904.888 25.153.184

{c) Retribucion de directivos

La refribucién del personal clave devengada durante el ejercicio finalizado & 31 de diciembre de 2015 y 2014
ascendid a US$755.772 y US$832.183 respectivamente.
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19, Hechas posteriores
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, y hasia |a fecha de aprobacion de estos estados financieros, no se han

praducido otros hechos, situaciones o circunstancias que los informados en notas que afecten o pueden afectar
significativaments |a situacién patrimonial, econdmica y financiera de la Sociedad.
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