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INFORME DE LOS AUDITORESINDEPENDIENTES

A los señoresAccionistas

Pardaliservices S.A.

Quito, 18 de marzo de 2016

Hemosauditado los estadosfinancieros que se acompañan de Pardaliservices S.A., que comprenden

el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estado de
resultados, estado de resultadosintegrales, de cambios enel patrimonio y de flujos de efectivo porel
año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contablessignificativas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Pardaliservices S.A. es responsable dela preparación y presentación razonable
deestos estadosfinancieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF),

y del control interno necesario para permitir la preparación de estadosfinancieros que estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estadosfinancieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para

obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones

significativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de
la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estadosfinancieros.
Los procedimientos seleccionados dependendeljuicio del auditor e incluyen la evaluación delriesgo
de distorsionessignificativas en los estadosfinancieros porfraude error. Al efectuar esta evaluación
de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la
preparación y presentación razonable de sus estadosfinancieros,a fin de diseñar procedimientos de
auditoría adecuadosa las circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la

efectividad del control interno dela entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la

Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados
financieros. Consideramos quela evidencia de auditoría que hemosobtenido essuficiente y apropiada

para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

1

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Pardaliservices S.A.
Quito, 18 de marzo de 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estadosfinancieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes,la situación financiera de Pardaliservices S.A. al 31 de diciembre de 2015, y
el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

RPárcuoz x
No. de Registro en la Superintendencia de
Compañías: 011

OMAOL
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.deLicencia Profesional: 25984



Pardaliservices S.A.

Estado de Resultados
Porel año terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresadosen dolares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

 

Nota 2015 2014

— ingresos porservicios 113503985 119709379
Costos operativos 5 (83 144 582) (76637 588)
Resultado bruto 20.449.403. ASOT1TA

Gastos de administración 6 (4539576) (4674966)
Otros ingresos operativos 45 495 99 840

—- Resultado operativo 15 955.322 38.496.665

Intereses ganados 1446 492 056
=> intereses perdidos (9023427) (8103008)

Otros resultados financieros (4 436) (335 016)
= Resultado antes del impuesto a la renta 928.905 30.550 697

- impuesto a la renta 16 (1752.730) (6764632)
Resultado delejercicio (*) 5176175. 23.786 065

 

() Atrbuible a los aceiomstas de la Sociedad

Las notas que se acompañanformanparte integrante de los presentes estadosfinancieros,
>

    Pablo Madrjd

Contador General

 

ES— Representár



Pardaliservices S.A.

Estado de Resultados Integrales
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014
(Valores expresados en dótares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

2015

Resultado del ejercicio 5.176.175

Otros resultadosintegrales

Ítems que no pueden ser reclasificados posteriormente en
resultados,
Resultados actuariales netos generados por los planes de beneficio al
personal (2 587)
Otsos resultados integrales (2.587)
Resultado integral del ejercicio (*) 5.173.588

(*) Atrnbuble a los accionistas de la Sociedad.

2014

23,786 065

67 106

67.106

23.853.171

Las notas que.se Acompañan forman parte integrante de los presentes estadosfinancieros.

a Date
vorafFam Á Pablo Madrid!

Representante Regal Contador General



 

Pardaliservices S.A.

Estado de Situacion Financiera
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

Nota
ACTIVO
Activo no corriente

Activos tangibles 8
Propiedades,plantas y equipos 7
Impuesto diferido
Otros creditos

Total del activo no corriente

Activo corriente
Inventarlos

Otros créditos 1

Credito por impuesto a la renta
Creditos por ventas a
Efectivo y equivalentes de efectivo 13

Total del activo corriente
Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Patrmonio neto

Capital socral 28
Reserva legal
Otras reservas
Resultados acumulados

Patrimonioneto atribuible a los accionistas

Pasivo no corriente
Jubilación patronaly desahucio
Deudas bancanas y financieras 14

Total pasivo no corriente

Pasivo corriente
Deudasbancarias y financieras t4
Deudas comerciales y otras deudas 15
Deuda corriente por mpuesto a la renta

Total del pasivo corriente
Total del pasivo
Total del pasivo más patrimonio neto

178,533.242

31 de diciembre
de 2015

167 241 499
791.275

2.034 355

8466 113

2 244.934

7 487 289

2.071 552

64 893.189

7411743
07
149

8
28:
  

 

18 410 000
2431067

28 410
18351 402
39.220 879

182.103
119 804 401

 

54 260 753
49173813

103.434 566

22:  170
7262.641 949.

31 de diciembre
de 2014

196.314 418

1 335 500

3787 085

4.753 985
206.190.958

1579 434
16 012 088

20 189 347

13.585 274

 

18 410 000
52,461
30 997

15 553 833

34,047,291

127 383
188 285 415

58,16

 

3 637 040
40 567 573
4912 407

 

Las notas que se apompañan formanparte integrante de tos presentes estadosfinancieros

 

Representante Legal

Dana. año

Contador General

Pablo Madnd
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Pardaliservices S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el año terminadoel 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Resultado antes del impuesto a la renta
Ajustes por"
Depreciación de propiedades, plantas y equipos
Amortización de activos intangibles
Intereses perdidos y comisiones
Jubilación patronal y desahucio, neto de pagos

Variación en activos y pasivos operativas
Aumento de creditos por ventas y otros créditos
(Aumento) / Disminucion de inventarios
Pagos de impuesto a la renta
Aumento / (Disminución) de deudas comerciales y otras deudas
Efectivo provisto poractividades de operación

ACTIVIDADESDE INVERSION
Bajas / (Altas) netas de propiedades, plantas y equipos
Altas de activos intangibles
Efectivo utilizado en actividades de inversión

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aumento de deudas bancarias y financieras
Cancelaciones de deudas bancarias y financieras
Cancelaciones de intereses
Efectivo (utilizado en) / provisto por actividades de financiación

Disminución del efectivo y equivalentes de efectivo

Variación en efectivo y equivalentesde efectivo
Efectvo y equivalentes deefecto al inicio del ejerciaro
Disminución del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo af clerre det ejercicio

Nota 2015

6 928 905

5y7 483 771
5y8 79 188 393

9 023 427
52 163

(39 894 221)
(665 500)

(6 983.959)
2.430 819

50.546.798

7 60.454

2014

30 550.697

512 806
51 273 324
8103 008
(25 382)

(13.030,358)
1316676

(8 615 496)
9 363.908;

65.721.367

(170 303)
8 50 095 474) 147 538 485)_

450.035.020) 147.708.768)

4793220
(3 177 563)

74.655.517

8 300 968; 5 242,188;

(6 685.309) 68 413 351

(6 173 531) 13 574,050)

13 585 274 27 159 324
(6.173 531) 13 574 050)

13 7.4141,743 13.585.274

Las notas que se geompañan forman parte integrante de los presentes estados financieros

 

Representante Legal
Pablo Madrid:

Contador General

 



  

Pardaliservices 5.A.
Notas a los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

4. Información general

Pardalservices S.A (la “Sociedad”), fue constituida el 13 de diciembre de 2011 y hene su domicilio en Quito, Ecuador

Elobjeto social de la Sociedad es proveera la Empresa Publica Petroecuadory/o la Empresa Publica que la continue

en el futuro (actualmente Empresa Pública de Exploración y Explotación de Hidrocarburos Petroamazonas EP),
servicios especificos integradospara la ejecucion de actvidades de optimización de la produccion de hidrocarburos,
de recuperación mejorada de hidrocarburos, de exploración, evaluación y desarrollo de hidrocarburos y/o de

asistencia en la optimizacion de costos operativos variables, en los Campos “Libertador” y “Atacapr” ubicados en la

región amazonica ecuatoriana

El accionista quecontrola la Sociedad es Servicios Libertador S.L, una sociedad española que poses el 99,99% de

las acciones

El 31 de enero de 2012, la Sociedad suscribe un contrato con la Empresa Estatal de Petroteos del Ecuador EP

Petroecuador (actualmente Petroamazonas EP) que tene una vigencia de 15 años prorrogables, donde se estipula
que la Sociedad, en carácter de contratista, prestará ciertos servicios específicos integrados("servicios principales”)

en los Campos “Libertador” y “Atacap" de conformidad al plan de actwidades comprometido y a los planes de

actividades contingentes que eventualmente la Sociedad podrá ejecutar. Los servicios prmaipales comprendenlas
actividades de optimización de la producción de hidrocarburos, actividades de recuperación mejorada de
hidrocarburos, actividades de exploración, evaluacion y desarrollo de hidrocarburos, actividades de asistencia en la
optmización de costos operativos vanables, y generan el derecho al cobro de unatarifa establecida por cada una de
tas acliidades en funcion dela obtención de produccion incrementa! de petroleo en excedente a la linea referencial

de produccion del proyecto Libertadory Atacapi acordada por las partes. Asimismo,la Sociedad puede prestar otros
servicios suplementarios adicionales a los servicios principalesy vinculadosa las tareas de operación y mantenimiento
del área de actividades a cargo de Petroamazonas EP, que incluyen la ejecución de obras y provision de bienes
asociados y por los cuales cobrara una tarifa fija por servicio.

A partir del 2 de enero de 2013 mediante Decreto Ejecutivo No, 1351 publicado en el Registro Oficial No 860,

Petroamazonas EP asumotodos fos derechosy obligaciones de este contrato

Ante la baja del precio internacional del petroleo que se mició a finales del 2014 y se mantuvo en el año 2015,ta
gerencia de la Sociedad tomo acciones de manera de asegurar los recursos financieros necesarios para afrontar la
actual situacion y continuar prestando los servicios en forma rentable. A la fecha de los presentes estados financieros,
la Gerencia continua evaluando los impactos a largo plazo de esta situación para adaptar las estrategias del negocio
al nuevo escenario del sector

Los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido preparados y

aprobados para su emusión el 18 de marzo de 2016 y seran presentados al Drrectoro y a la Junta General de
Accionistas dentro de los plazos establecidos por lay

2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se detallan las principales politicas contables utlizadas para la preparación de los presentes estados

financieros, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos los perlodos presentados

2.1 Basesde preparación

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados conforme las Normas Internacionales de Información

Financiera (“NIF”) emtidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad ("CNIC”) que han sido

adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicita y sin reservas de las referidas normas

internacionales,



 

Pardaliservices S.A.
Notasa los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en dólares estadounidenses, salvo indicación en contrario)

2.4 Bases de preparación (Cont)

Los estados financieros han sido preparados bajotos criterios del costo historlco, modificado por la valuacton de activos

y pasivosfinancieros a valor rezonable y la valuacion de los planes de beneficiosal personal, tal como se describe en
cada unade las políticas contables descntas en los siguientes parrafos

La elaboración de los estados financieros en conformidad con las NHF, requiere que la Gerencia de la Sociedad
efectúe ciertas estimaciones que pueden afectar los importes registrados de los activos y pasivos,la exposición de
actwos y paswos contingentes las arfras de ingresos y gastos correspondientes a los ejercicios informados Los
resultados reales podrian diferir respecto de estas estimaciones Ver Nota 17

2.2 Conversión de transaccionesy saldos en moneda extranjera

(a) Moneda funcionaly de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financierosde la Sociedadse registran en la monedadel ambiente económico
primario en el cual opera la entidad (“moneda funcional"). Los estados financieros se presentan en dolares
estadounidenses, quees la moneda funciona! y la moneda de presentación de la Sociedad

(b) Transacciones en monedasdistintas a la moneda funcional

Las transacciones en monedaextranjera se convierten a la monedafuncional utilizandotos I1pos de cambio vigentes
a la fecha de la transacción o valuacion Las ganancias y perdidas por diferencia de cambio generadas por la
liquidación de dichas transacciones y por la conversión de los actwos y pasivos monetarios en moneda extranjera a
los tpos de cambio al cierre del ejercicio se incluyen en el Estado de Resultados

2.3 Propiedades, plantas y equipos

Las proptedades.plantas y equiposse registran al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
detenoro, en caso de producirse El costo meluys los desembolsos directamente atribubles a la adquisicion o
construccion del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia la Sociedad y los costos pueden
ser medidos razonablemente

La depreciacion de los bienes es calculada por el metodo de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir sus valores al final de la vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle

- Vehiculos hasta 5 años

- Muebles y útiles hasta 5 años

La Sociedad reevalua periódicamente las vidas úbles remanentes de sus activos, el valor residual y el melodo de
depreciación

El valor registrado de los actos con vida ut! defimda es evaluado en caso de que eventos o cambios en las

arcunstancias indiquen que el valor registrado pueda no ser recuperable Se reconoce una perdida por detenoro
cuandoel valor registrado de los activos supera su valor recuperable El valor recuperabie es el mayor entre su vator
razonable menos los gastos directos de venta y su valor de uso

Las ganancias y perdidas por ventas se determinan comparandoel precio de venta con el valor registrado del acto
a la fecha de venta y se reconocen en Otras mgresos/ egresos operativos en el Estado de Resultados



Pardaliservices S.A,
Notas a los estadosfinancierosal 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Valores expresadosen dólares estadounidenses, salvo mdicación en contrario)

2.4 Activos intangibles

Inversiones en contratos de servicios especificos

La Sociedad reconoce como activos intangibles los derechos que se originan en el contrato de provisión de servicios
especificos para la ejecucion de actividades de optimización dela produccion, actividades de recuperacion mejorada
y actividades de exploración en los campos Libertador y Atacapr, cuando se considera probable que se generaran
beneficios economicosfuturos y estos pueden medirsefiablemente.

Estos actos se valuan a costo histórico, menos amortizaciones acumuladas y perdidas por desvalorización, de

corresponder

La amortización de estos achvos es calculada por el metodo de agotamiento sobree! total del volumen estimado de
petroleo crudo incremental generado por las actvidades objeto del contrato en dichos campos a partr del mes de
entrega de los servicios provistos

El valor de estos activos se analiza por desvalorización cuando hechos o cambros en las circunstancias indican que
el valor de libros podría no ser recuperable y, de corresponder, se registra una perdida por desvalorización

2,5 Inventarios

Los insumosy repuestos se valúan pnnapalmente al costo, utilizando la formuta de costo promedio ponderado Al
cierre de ejercicio se realiza un análsts de recuperablidad y se tegisisa, de comesponder, una previsión por
desvalorización en el Estado de Resultados

2.6 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas y otros creditos se reconocen Inicralmente a su valor razonable, y se valuan postertormente a
su costo amortizado,ullizando el métogo del mieres efecto, neto de la previsión por desvalorización. en caso de
corresponder

Se constituye una previsión por desvalorización cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podrarecuperar
los mismos de acuerdo conlas vencimientos estipulados Se consideran indicadores de desvalorizacion de los creditos

por ventasy otros creditos, las dificultades financieras significativas del deudor,la probabilidad de que el deudor declare

la quebra o el concurso preventivo y el incumplimiento a mora enel pagorelevantes Adicionalmente, esta prevision
es ajustada periódicamente en basea la anticuacion de los créditos. El valor del activo se expone neto de la previsión

por desvalorización de corresponder El cargo porla prevísion se reconoce en el resultado del ejercicio,y se expone en
“Gastos de comercialización”

2.7 Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del Estado de Flujos de Efectivo, el efectivo y equivalentes de efectiva moluye caja, depósitos a la vista en
bancos, Inversionesaltamente liqudas cuyo vencimiento origunal es menor a tres meses y adelantos en cuenta corriente,
En el Estado de Situación Financiera fos adelantos en cuenta corriente se exponen dentro del rubro Deudas bancarias
y financieras en el pasivo corriente

28 Patrimonio neto

(1) Componentes del Patrimonio Neto

El Estado de cambios en el Patrmomo Neto incluye el capital sacial, el aporte para futuras capitalizaciones,la reserva
legal, otras reservas y los resultados acumulados,
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2.8 Patrimonto neto (Cont)

» Capital Social
El capital autonzado, suscnta y pagada de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 18 410 000

accionesindivisibles, ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente

+ Aportes para futuras capitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tienen un acuerdo
formal de capitalización a corto plazo, y que porlo tanto califican como patrimomo

» Reserva legal
Deacuerdo con la legislación vigente, la Sociedad debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta del año
a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no
esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas

a  Ofras reservas

El saldo de otras reservas incluye los resultados actuariales netos generados por los planes de beneficios al

personal Ver nota 2 11

(2) Distribucion de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados

financieros en el periodo enel cualtos dividendos son aprobadosporlos accronistas

2.9 Deudas bancarias y financieras

Las deudas bancariasy financieras se contabilizan inicialmentea su valor razonable, neto de los costos de transaccion

incurridos, y posteriormente sevalían al costo amortizado, utilizando el metodo del mteres efecto

Se clasifican como pasivo corente salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional de difenr el pago del pasivo
durante al menos doce meses posteriores a la fecha de los estados financieros

2.10 Impuesto a la renta

El cargo por impuesto a la renta del pertodo comprende el impuesto comente y difendo El impuesto a la renta es
reconocido en el Estado de Resultados, excepto en los casos que se relaciona con ítems reconocidos en Otros

Resultados Integrales En este últmo caso, el Impuesto es reconocido directamente en el estado de resultados

integrales

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula sobre la base de las leyes impositivas vigentes. El impuesto a la
renta diferido se reconoce aplicando el metodo del paso sobre las diferencias temporanas, que surgen entre las
bases impositivas de los activos y pasivosy sus valores contables

Los actwos y pasivos diferidos son medidos a la tasa impositiva vigente en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, basado en la alicuota promulgada a la fecha de cierre del ejercicio

Lasperdidas impositivas se reconocen comoactivos diferidos El activo por Impuesto diferdo se reconoceen la medida
queseaprobable que se generen utilidades impontbles futuras. La Soctedad evalua al cierre de cadaejercicio los
activos diferidos no reconocidosy registra un activo diferido no reconocido previamente,en la medida que sea probable
quelas ublidades futuras impontbles permitan su Tecupero
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2.10 Impuestoa la renta (Cont)

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuandoexiste un derecholegalmente exigible de compensar

los activos y pasivos impositivos corrientes y cuando el impuesto a las ganancias diferido está asociado a la misma

autoridadfiscal.

2.11 Jubilación patronal y desahucio

El pasivo correspondiente a los planes de beneficios definidos establecidos porlas leyes laborales ecuatorianas se
registra al valor presente de las obligacionesa la fecha de cierre de los estados financieros, el cual es calculado

anualmente por actuarios independientes, ublizando el método de “Unidad de crédito proyectada" Dicho pasivo fue

descontadoa una tasa anual del 6,31% al 31 de diciembre en 2015 (2014: 6,54%), la cual fue determinada aplicando

la tasa de bonosdel gobierno

Las hipótesis actuanales incluyen variables adicionales a ta tasa de descuento tales como,la lasa de mortalidad, edad,

sexo, años de servicios, Incrementos futuros de remuneraciones,tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuaniales originadas por los ajustes basados en la expeñencia pasada y en cambios en
las premisas actuariales se reconocen en Otros Resultados Integrales en el período en el cual se generan, El costo
de los servicios pasados se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados

2.12 Participación de los trabajadores en las utilidades establecidas porley

Conformea las leyes que rigen en Ecuador, se debe pagar un beneficio anual a sus empleados que se calcula usando

como base la utilidad del ejercicio, El pasivo generado por ta participacion de los trabajadores en las utilidades es

reconocido de acuerdo a la NIC 19 - "Beneficios a empleados” y es registrado en “Deudas comerciales y otras deudas"

en el Estado de Situacion Financiera El resultado devengado es registrado dentro de los 'Costos laboraies' en el

Estado de Resultados Ver Nota 5 y 6

2,13 Previsiones

Las previsiones se reconocen cuando la Sociedad a) posee una obligacion presente, legal o asumida, como

consecuencia de hechos pasados, b) existe una alta probabilidad de que se requiera un egreso de recursos para

cancelarla y, 0) el monto pueda ser estmado enforma confiable Estas se valúan al valor presente delas erogaciones
que se preve serán necesanas para cancelar las obligaciones, utilizando Una tasa de descuento apropiada.

2.14 Deudas comerciales y otras deudas

Las deudas comerciales y otras deudas (excepto las mencionadasen la nota 2 12) se reconocen inicialmente a su

valor razonable y posterormente se valuan al costo amortzado utilizando el metojo del interés efectivo

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas comprenden los servicios prestados a Petroamezonas EPporlas acinadades de optimización

de la producción, actividades de recuperacion mejorada, actividades de exploración, actividades de asesoramiento en

la optiruzación de costos operativos variablesy la prestación de servicios suplementarios, de acuerdo al contrato de

servicios espeofíicos.

Los Ingresos se reconocen sobre la base de lo devengado,al valor razonable de la consideracion recibida o a recibir,
y netos del impuesto al valor agregadoy retenciones,
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2.16 Costos operativos

Los costos operativos se reconocen en el Estado de Resultados de acuerdo con el criteno de lo devengado

2.17 Instrumentosfinancieros

La Sociedad clasifica a los instrumentos financieros distintos a los derivados en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, préstamosy creditos, y otros pasivos financieros La clasificación depende de
la naturaleza y fín para el cual se adquirieron los instrumentos financieros La Sociedad determina la clasificación de
sus instrumentos financieros al momento de la contabilizacion nicial y reevalua su designación a cada fecha de
presentación de estadosfinancieros.

(a) Activos financieros a valorrazonable con cambios en resultados.

Losactivos financierosse clasifican en esta categoria sí son adquiridos principalmente para la venta a corto plazo o si
son as: designados por la Gerencia inicialmente Dentro de esta categoría se mcluye el efectivo y equivalentes de
efectivo Se nciuye en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha

de los estados financieros

(b) Prestamos y creditos

Los préstamosy creditos son actos financieros no derwados con pagosfijos o determnables y que no cotizan en un
mercado sctivo. Dentro de esta categoría se moluyen los créditos por ventas los otros créditos En general se
clasifican comoactivos cornentes, excepto aquellos cuyo vencimento es mayor a doce meses desdela fechade los
estados financieros

(e) Otros pasivos financieros

Dentro deesta categoría se incluyen las deudas bancarias y financieras y las deudas comerciales y otras deudas En
general se clestfican como pasivas cornentes, excepto aquellos cuyo vencimiento es mayor a doce meses desde la
fechade los estados financieros

3, Nuevas normascontables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificacionesa las normas publicadas vigentes a partr del presente ejercicio

La gerencia evaluó la relevancia de nuevas normas, interpretaciones y modificaciones vigentes a partr del presente
ejercito y concluyo que les mismasno sonrelevantes para la Sociedad.

16) Nuevas normas, interpretaciones y modificacionesa las normas publicadas que aún no son de aplicacion ofecta
y quenofueron adoptadasanticipadamente

- NUF 9, Instrumentos financieros”

La NIF 9 “Instrumentos frrancieros”, emitida en julto de 2014, reemplaza a la actual NIC 39 "Instrumentos financieros"
e misaduce principios para la clasificación y medición de los instrumentos financieros y simplifica su valuación en tres
categorías principales. costo amoriizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales y valor razonable
con cambros en resultados Asímismo,la NIF $ simplifica los requisitos en relación con ta medición de efectividad en
la contabilidad de cobertura Esta norma es aplicable para los períodos nicrados a partir del 1 de enero de 2018

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aún el potencial impacto que tendrá la aplicación de la NIF 9 en los

estadosfinancieros
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3 Nuevas normascontables (Cont )

- NHF 15, Ingresos por contratos con chentes”

En mayo de 2014, el CNIC emitió fa NIIF 16 “Ingresos por contratos con clientes”, que establece principios de
exposición de informacion relacionada con el seconocimento de ingresos y requisitos para la contabilización de
ingresos procedentes de contratos con clientes, en base al principio de que los mgresos se reconocen cuando el
control de un bien o servicio 8s transferido al cliente La NIF 15 es aplicable para los períodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2018

La gerencia de la Sociedad no ha estimado aun el potencial Impacto que tendrá la apticación dela NIIF 18 en los
estados financieros

- NIG 1, “Presentacion de Estados Contables”

En diciembre de 2014, el CNIC emitió ciertas modificacionesa la NIG 1 “Presentacion de Estados Contables” con el
objetivo de mejorarla presentacion y exposición de nformación en los estados contables, promoviendoelejercicio de
Juicio profesional en la determinacion de la informacion a exponer en los estados contables y precisando de que el
concepto de matertalidad aptica para los estados contables en su conjunto Por olro lado, se actara que queda a criteno
profesional la determmación del lugar y orden de presentación de informacion en los estados contables Las
modificaciones la NIC 1 son aplicables para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016

La gerencia dela Sociedad estima quela aplicacion de las modificaciones da la NIC 4 no tendrá un impacto material
en los estados financieros

La gerencia evaluó ta relevancia de otras nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aun no efectivas y
concluyo que las mismas no son relevantes para la Sociedad

4. Admimstración del riesgo financiero

4.1 Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a una vanedad de nesgos financieros, principalmenterelacionados con
riesgos de mercado (meluyendo los efectos de la fuctuacion de las tasas de interes), la concentracion del riesgo
crediticio, el nesgo de liquidez y el riesgo de capital El programa de administracion de nesgos de la Sociedad se
centra en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos En su
desempeño financiero

(D Riesgo de tasa de interés

La Sociedad esta expuesta al riesgo de volatilidad dela tasa de interes principalmente retacionado con las deudas
bancartas y financioras La siguiente tabla detalla las proporciones de deuda (capital) a tasa de interes variable y fija
al cierre de ejercicio

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Monto Porcentaje Monto Porcentaje

Tasa fia 44089104 20% 40 766 667 24%
Tasa vanable 127008438 74% 127 498 748 76%
Total 171.097.542 100% 166.265.415 100%
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4.1 Factores deriesgo financiero (Cont.)

(u) Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten
pancypalmente en depositos en entidadesfinancieras y créditos por ventas.

Respecto a los depósitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposición a concentraciones significativas
de nesgo crediticio manteniendo sus depósitos y colocando sus inversiones en efechvo en diferentes entidades

financieras de primeralínea

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de acuerdo al contrato mencionado en Nota 1 la totalidad de los créditos por ventas

son con Petroamazonas EP

(1) Riesgo de liquidez

La estrategia financiera de la Sociedad busca mantener recursos financieros adecuados y acceso a facilidades de

credito para financiar sus operaciones Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2015 y 2014,la Sociedad ha

contado con flujos de fondos denvados de las operaciones as: como también con financiamiento bancario,

La Sociedad tiene una estrateg:a conservadora en el manejo de su hquidez, que consiste en efectivo y fondos hquidos

La siguiente tabla presenta un analisis de los pasivos financieros de la Sociedad de acuerdo a los vencimmentos

contractuales:

Menos de un Entre 1 y 2 Entre Z y 5

año años años
Al 31 de diciembre de 2015

Deudas comerciales y otras deudas 49173813 - -

Deudasbancarias y financieras 54,260.753 119,804 401 -

Intereses no devengados a pagar 7 431 818 11 940.153 -

Total 110.866.384. 131.744.554 -

Al 31 de diciembre de 2014

Deudas comerciales y otras deudas 46 567 578 - -

Deudas bancarias y financieras 3.637 040 113,131 400 55,134 015

Intereses no devengados a pagar 8956 118 13 231 525 2 322 046

Total 59,160,733 126.362,925 57.456.061

 

(iv) Riesgo de capital

La Sociedad busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobreeltotal del patnmonio neto considerando la

industria y el mercado en el que opera El indice anual de deuda/ patrimonio neto total (donde “deuda” comprende
tados los préstamos financieros y “paínimomo neto” es la sumade los préstamos hinancieros y el patrimoro neto) es

0,82 a! 31 de diciembre de 2015 en comparación con 0,83 al 31 de diciembre de 2014 La Sociedad no tiene que

cumplir con requerimientos externos de mantenimiento de capital
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42 Instrumentosfinancieros por categoría

A continuacion se presentan los mstrumentos financieros por categoria:

A valor razonables éstamoscon cambios en Prés yAL 31 de diciembre de 2015 Po créditos
Activos
Otros créditos . 317 861
Crexitos por ventas - 64 893 189
Efectwo y equivalentes de efectvo 7411 743 -
Total 7.411.743 85.211.080

AL31 de diciembre de 2015 Orospaslvos
Pasivos
Deudas bancarias y financieras 174.065.154
Deudas comerciales y otras deudas 47.883 713
Total 221.948.867

A valor razonable
'éstamo:con cambios en Pr sy

Al 31 de diciembre de 2014 creditosresultados
Activos
Otros créditos - 728 885
Créditos por ventas - 20 189 347
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 585 274 -
Total 13585274 7 20918032

AI 31 de diciembre de 2014 oPasivos
Pasivos

Deudasbancarras y financieras 171902 485
Deudas comerciales y otras deudas 41363 565
Total 213.266.020

4 3 Estimación delvalor razonable

Valor razonable por jerarquia

Los instrumentos financieros valuados a valor razonable pueden ser clasificados dentro de los siguientes niveles de
jerarquia, de acuerdo a la forma en quese estmael valor razonable

Nivel 1 - En base a precios de mercado en mercados activos para actwos y pasivos Identicos El valor razonable de
los instrumentos financieros comercralizados ey mercados actwasse basa en los precios de cotizacion de mercado a
la fecha decierre deejercicio Un mercado se considera activo si los precios de cotizacion estan dispomblesy dichas
cotizaciones representan transaccionesrealizadas regularmente entre partes independientes

Nivel 2 - En base a datos de mercado(diferente a los precios de mercadoincluidos enel nivel 1) que son observables

para los actwos y pasivos, ya sea directamente o indirectamenteA los fines de estimar el valor razonable, la Sociedad
ubliza una variedad de metodos y premisas basadas en fas condiciones de mercado existentes a la fecha de

presentacion de los estados contables El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un

mercado activo se determina vtiizando técmcas de valuación estándar, las cuales maximizan el uso de datos
observables en el mercado
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4.3 Estimación del valor razonable (Cont,)

Nivel 3 - En base a informacion no observable en mercados(por ejemplo, flujos de fondos descontados).

AL 31 de diciembrede 2015y 2014 la Sociedad cuenta con Efectivo y equivalentes de efectivo como instrumentos
financieros clasificados como Nivel +. Para Fines de estimar el valorrazonable del efectivo y equivalentes de efectivo
y otras inversiones cuyo vencimiento es menora tres meses, la Sociedad utliza usualmente elcosto histórico ya que
este se aproxima a su valor razonable

A los fines de exposición, se asume que el valor normalde los creditos por ventas y otros créditos,y de las deudas
comerciales y otras deudas, menos la previsión por desvalorización, de corresponder, se aproxima a su valor
razonable Asimismo, el valor razonable de las deudas bancarias y financieras cornentes y no comentes no difiere
sigmficalvamente de su valor de libros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 En todos los casos, el valor razonable se
determino en base los flujos de fondos descontados utilizando tasas de mercadoy se categorizan como Nivel 2

5. Costos operativos

Costos laborales
Depreciación de propiedades, plantas y equipos
Amortización de actvos intangibles
Costos servicios prestados
Otros

6 Gastos de administración

Honorarios y servicios
Costos laborales
Otros

7. Propiedades, plantas y equipos

Costo
Valores al inicio del ejercioro
Altas

Bajas
Valores al cierre del ejercicio

 

Depreciación
Depreciación acumulada al miciodel ejercicio
Depreciación del ejercicio (Mota $)
Bajas

Deprectacion acumutadaal cierre del ejercicio
A] 31 de diciembre de 2015 629,291 161,984

  

31 de diciembre 31 de diciembre de

de 2015 2014

3608050 8320360
483 771 512 806

79 168.393 51273 324
6142113 12 845 900
3742215 3685 198

53.144 582 76.637.588

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014

3 808 025 1923 838
584 695 2596 644
146 859 155 284

4.539.576 1674.06

Muse Vehículos Total

1.598.082 561751 2 459 833
- 27601 27801

(97917) 38 320) (136 287)
1.300.165 551.032 2.391.197

(819 226) (305 107) (1 124.333)
(873 197) (412 864) (483 771)

19 459 28723 48 182
(1.170.874) 7 (389 048] (1.559.822).
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7. Propledades, plantas y equipos (Cont,)

Costo
Valores al micro del ejercicio
Altas

Bajas
Valores al cierre del ejercicio

Depreciación
Depreciación acumulada alinicio del ejercicio
Depreciación del ejercicio (Nota 5)
Bajas
Depreciación acumuladaal cierre del ejercicio
AI 31 dediciembre de 2014

8. Activos Intangibles

Costo
Valores al inicio del ejercicio
Altas

Transferencias
Valores al cierre del ejercicio

 

Amortización
Amortización acumulada al inicio del ejercicio
Amortización del ejercicio (Nota 5)
Amortización acumulada al cierre del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2015

Costo
Valores al inicio del ejercicio
Altas
Transferencias
Valores al cierre del ejercicio

 

Amortización
Amortzacion acumulada alincio del ejercicio
Amortzacion del ejercicio (Nota 5)
Amortización acumuladaal cierre del ejercicio
AL 31 de diciembre de 2014

9. Inventarios

Insumosy repuestos

1785756
212147
(99,821)

 

(474,724)
(400 349)

55 847
(819 226)
078.856

Inversión en
actividades de
optimización de
la produc:

227 384 029

72 135 220
299 519.249

(83 288 032)
(79 168 393)

(162.456.425)

137.062 824

 

79 899 885

147 484 144

227.384.029

132 014 708)
(51 273 324)

(83.288.032)

144.095.997

31 de diciembre

561.751

(305.197)
256,644

559 621
2130

(192 650)

(112,457)

Obras en
curso

52218 421
50 095.474

(72 135.220)

 

30.178.675

52 164 100

147 538 465
(147 484 144)

52.218,421

 

52 218.421

de 2015

2.244 934

2244 934

2.345 377
214 277

(99 821)

2.459.833

(667 374)

(512,806)
55 847

11.424.333)

 

Total

279 602.450
50 095 474

329.697 924

(83 288.032)
(79 168 393)

(162.456.425)

167 241 499

132 063 985
147 538 465

279,602,450

(32 014 708)
(51273 324)

(83.288.032)

196.314.418

31 de diciembre

de 2014

1579 434

1.579,434
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10. Deterioro de activos a largo plaza

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus actwos de fargo plazo penódicamente o cuando existen eventos o
cambios en las cxrcunstancias que indiguen un potencial indicio de desvalorización efecto de evaluar las perdidas
for detenaro de estos bienes, los activos se agrupan al nivel masbajo para el que hay flujos de efectivo identihicables
por separado (unidades generadoras de efectivo). Las pérdidas por deterioro se reconocen cuandoel valor registrado
de los activos supera su valor recuperable El valor recuperable es el mayorentre su valor razonable menos los gastos
directos de venta y su valor de uso

El valor de uso se determina a partir de los flujos de fondos descontados que se prevé obtener porla prestacion de
los servicios, aplicando una tasa de descuento del 15% que relleja los riesgos del pals donde opera y sus
caracteristicas especificas La determinacion del flujo de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y
supuestos senstoles, tales como la proyección de ingresos netos provenientes de las actividades presentes y futuras
relacionadascon fa ejecucion del contrato mencionadoen la Nota 1, los precios de venta, los costos y demas egresos
de fondos, en función a la mejor estimación que la Socledad prevé en retacion con sus operacionesy la informacion
de mercado disponible

Los activos que han sufrido perdidas por deterioro se analizan a la fecha de cada balancea los fines de identificar se
se revirtieran las condiciones que dieron lugara la desvalorización, reconociendo de corresponder la reversion de
dicha desvalorización

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han registrado desvalorizaciones de activos como consecuencia de los

análisis de recuperabilidad

11, Otros creditos

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2044

Nocorrientes
Antcipos a proveedores 673 488 4567170
Anticiposy préstamosal personal - 66785
Creditos fiscales 7672 625 -

Otros créditos 120 000 120 000
3.406.113 4753985

Cornentes
Adelantos 44933 70008
Otros creditos con partes relacionadas (Nota 18) - 236 744
Créditos fiscales 7243 605 15 322 192
AicIpos y prestamos al personal 890 11243
Otros creditos 197 861 371 941

7.487.289 16.012.068

12. Creditos por ventas
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Comunes 64 893 189 20.189 347

$4,893.189 20.189.347

La Sociedad posee creditos por ventas al 31 de diciembre de 2015, que se encuentran vencidos a la emision de estos

Estados Fmancieros por US$44,833 748, los mismos que se espera sean recuperados en el corto plazo
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13. Efectivo y equivalentes de efectivo

 

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

Caja 5000 5000

Bancos 6418757 13 580 274

Títulos Valores 987 986 -
7.414.743 13,585,274

44. Deudas bancarias y Anancieras
31 de diclembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Nocorrientes — A
Préstamos bancanosy financieros 117 423 321 165 884.335
Préstamos con partes relacionadas (Nota 18) 2381 080 2381 080

119.804.401 168.265,415

Corrientes
Intereses 2.967 612 3637 040

Prestamos bancarios y financieros 51 293 141 -

SA 260753 3:637.040.

A continuacionse detallan la composicion delsaldo de los pnneipales préstamos

 

 

 

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

Prestamos bancarios comentes 49793 141 7
Prestamosfinancieros cornentes 1.500.000 -
Intereses 2.987 612 3637 040
Cornentes 54.260.753 3.637.040

Prestamos bancarios no corrientes 111 341 861 158 302 875
Prestamos financieros no cornentes 6 081 460 7.581 460
Préstamospartes relacionadasno corrientes (Nota 18) 2.381 080 2 381 080
Nocorrientes 119.804.401 168.265.415

Préstamos bancarios corrientes

31 de diciembre 31 de diciembre
Prestamista de 2015 de 2014 Jasa de interés Moneda Vencimiento

BancoPichincha CA. 4153 333 - 5,7% US 5 Jui-16
BancoPichincha CA (*%) 20 000 000 - 6,5% US$ Ene-16
lau BBASA (*) 22 317 371 - LiboréM+3,125% US$ Jul-16
BancoInternacional CA. 3.322 437 - 895% US$ Jun-16
Total 49.793.141 -

Prestamos con partes relacionadas no corrientes

31 de diciembre 31 dedictembre
Prestamista de 2015 de 2014 Tasa de interés Moneda Vencimiento

Canacol Energy LTD 700 313 700313 Libor12M+4,4% US$ Abr-17
Marble Properties B Y 1.680 767 1680767 Libor 12M +4,4% US $ May-17
 

Total 2.381.000 2.381.080
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14. Deudas bancarias y financieras (Cont.)

Préstamos bancarios no corrientes

31 de diciembre 31 de diciembre

 

 

Prestamista de 2015 de 2014 Tasa de interés Moneda Vencimiento

Banco Pichincha CA. 16613334 20,766 667 5,7% US$ Jul-18

Banco Pichincha CA, (*) - 20.000 000 8,5% US $ Ene-16
lau BBAS (%) 94 728 527 117 536 208 Libor 6M + 3,125% US$ Jul-18

Total 111.341.861 158.302.875

() A parir de enero de 2015, la nueva tasa aplicable es libor 8M + 3 126% (Antes 4.5%)
(") En enero de 2018, se renegocio el plazo del crédito para extender la vigencia en tres años.

15. Deudas comerciales y otras deudas

31 de diciembre 31 de diciembre

 

de 2015 de 2014

Deudas comerciales 23,341 343 5 539,338

Deudas con partesrelacionadas (Nota 18) 20 904 888 25 153,194

Deudassociales y otros impuestos 1290 100 5.204.010

Provisiones 3 637 482 10 671 033

49.173.813 46,567,575

16. Impuestoa la renta

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

Impuesto corriente - (8527904
Impuesto diferido (1 752.730) 1.763 272

Cargo por impuestoa la renta del ejercicio (1752730) (6.764.632)

El impuesto a las ganancias sobre el resultado antes de impuestos de la sociedad difiere del monto teorico que

obtendría utilizandola alícuota vigente, como se expone a continuacion:

31 da diciembre 31 de diciembre

 

de 2015 de 2014
Resultado antes del impuesto a la renta 28 905 30 550 697

Impuesto calculado a la tasa vigente (1.732 226) (6.721.153)
Gastos no deducibles y/o otros ingresos gravados o no gravados 5 845 336 (2 886 114)

Amortización de perdidas tributarias - 2.842 635

Perdidas tributartas (5 865 840) -

Total impuesto a la renta del ejercicio (1752.730) 64 632)

(a) Impuesto comente

El impuesto corriente fue calculado de acuerdo la normativa vigente,

Amortización de perdidas tributarias

 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un año puede compensarse con las
utilidades tributarias que se obtuvieren dentro de los cingo años siguientes, sin exceder en cada año el 25%de las

utilidades tributarias obtenidas. Al cierre del periodo 2015,la Sociedad acumula perdidas tributarias por un total de

US$26 439 051 (2014: US$3.381 470) por este concepto
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16. impuesto a la renta (Cont.)

Además, es importante señalar que de acuerdo con el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones,y

la Ley de Régimen Tributario interna,las sociedades se encuentran exoneradas del pagodelanticipo del Impuesto a
la renta porlos cinco años siguientes dej Inicio de su operación efectiva.

(6) Impuesto diferido

La evolución del impuesto a la renta diferido esla siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2015 de 2014

Saldo al inicio del ejercicro - Activo. 3.787 085 2.023 813
Resultado - ganancia/(pérdida) (1 752.730) 1.763 272

Saldo al cierre del ejercicio - Activo 2.034.355 3.787 085

La composicion de los activos y pasivos diferidos se detalla a continuación:

Propiedades,

 

 

 

plantas y Activos Pérdidas
Activos (pasivos) diferidos equipos intangibles tributarias Otros Total

Al 31 de diciembre de 2013 (6.506) (1.036.074) 3.586.558 (520,165) 2.023 813

Resultado (perdida) / ganancia (32 444) 4 676.677 (2842835) (38 326) 1763272

Al 31 de diciembre de 2014 (38.950) 3.640.603 743.923 (558,491) 3.787.085

Resultado (pérdida) / ganancia (38.431) (7307932)  5865.840 (272.207) (1752730)
Al 31 de diciembre de 2015 (77 381) (3.667.329) 6.609.763 (830.698) 2.034.355
 

El cargo por impuesto diferido del ejercicio 2015 y 2014, se generó principalmente porlas diferencias temporarias
entre la amortizacion contable y la amortización tributaria de los activos intangibles (calculada esta última segun las
disposiciones del Título Primero de la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Interno,la Reforma al reglamento para la
aplicación del Regimen Tributario interno mediante Decreto Ejecutivo N* 986 de 29 de diciembre de 2011 y al contrato
y sus anexos mencionados en Nota 1), por la activacion de pérdidas tributarias, y de atros efectos como la aplicación
del costo amortizado sobre las deudas bancarias financieras,y las diferencias entre la amortización contabley fiscal
de los bienes de uso

El impuesto diferido se estima recuperar en un plazo mayor a un año.

(fc) Otros asuntos - Reformastributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publica, Privadasy la Inversion

Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgamco de

la Producción, Comercio e inversionesy a la Ley Reformatoria para ta Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir

de enero del 2016,A la fecha de tos presentes estados financieros,la gerencia de la Sociedad está evaluando los

eventuales impactos sobre la actividad de la misma,los cuales, de extstr, se consideran que no seran significativos

17. Estimacionesy juicios críticos

la Sociedad realiza estimaciones y premisas respecto al futuro en la preparación de los estados financteros Los

resultados futuros reales puedendiferir de dichas estimaciones Las estimacionesy critertos se evaluar contnuamente

y se basan en la expenencia y otros factores, incluyendo expectativa de hechos futuros que se considera son

razonables en las creunstancias.

22



Pardaliservices S.A.
Notasa los estadosfinancierosal 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Valores expresados en dólares estadounidenses,salvo indicación en contrario)

17. Estimacionesy juicioscríticos (Cont.)

Precios de transferencia

El estudio de precios de transferencia del ejercicio 2015 estará disponible en las fechas que requieran tas autoridades

tibutarias. Sm embargo, la Admimstracion de ta Sociedad considera que no habrá impacto sobre la provision de

impuesto a la renta del año 2015 basadaen.a) el resultado del estudio del ejercicio anterior del que se conciuyó que

no existían ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese año y, b) el diagnostico prelminar realizado con el

apoyo de sus asesores tnbutarios para las transacciones del 2015.

18. Saldosy operaciones con partes relacionadas

La Socledad es controlada por Servicios Libertador S L una sociedad radicada en España,la cual es controlada a su
vez por Tecpetrol International S A una sociedaduruguaya, a lraves de sus subsidiarias

Techint Investment S A (TEINVE'), una sociedad radicada en Panamá posee el 100 % del capital y derecho a voto
de Tecpetrol International S A,

San Faustin SA ("San Faustin”), una sociedad anonima radicada en Luxemburgo, controla totalmente a TEINVE por
intermedio de sus subsidiarias

Rocca £ Partners Stichting Adrministratiekantoor Aandelen San Faustn, una fundacion privada holandesa (Stichting)

(REP STAK”) mantiene acciones de San Faustn suficientes en numero para controlarla

Noexisten personas o grupo de personas controlantes de REP STAK

(8) Enneipales operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2014

Reembolso de gastos recibidos 269 084 216413
Reembolso de gastos (19 488) (2 165)
Asistencia tecnica recibida 4.060 077 5327 355
Asistencia técnica brindada - (99 840)
Compra de productos y servicios 21 497 061 117 003 332
Intereses perdidos 121 403 120 300

(6) Saldos con partes relacionadas
31 de dictembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Creditos por cobrar
Otras sociedades relacionadas (Nota 11) - 236 744

Préstamos con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas (Nota 14) 2381 080 2381 080

Deudas con partes relacionadas
Otras sociedades relacionadas (Nota 15) 20 904 888 25153194

(c) Retribución de directivos

La retribución del personalclave devengada duranteel ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 y 2014

ascendio a US$755 772 y US$832 183 respectivamente
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19. Hechos posteriores

Conposterioridad al 31 de diciembre de 2015,y hastala fecha de aprobación de estos estadosfinancieros, no se han

producida otros hechos, situaciones o circunstancias que los informados en notas que afecten o pueden afectar

significativamente la situación patrimonial, economica y financiera de la Sociedad


