INMOBILIARIA INMAPAPEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifrus expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

INMOBILIARIA INMAPAPEL S.A. fue establecida bajo las leves ccumorianas, en el ano
20011 producto de o eseision de lo compaiiin FESAECUADOR S.A. v con ¢l objeto de
realizar toda clase de arrendamienio de bienes inmucbles.

Las opernciones que desarrolld In compailin durante ¢l afo 2015 v 2014 comprendieron el
arrendamiento de sus bienes inmucbles v ¢l cobro de expensas de acuerdo a lo establecido
en los contratos de armendamicnto.

NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparcidon de los estiulos finmncicros de ocuerdo con Nomas Intemacionales de
Informacion Finunciera, involuers ln elaboracién, por parte de Ia Gerencia de la Compaflin,
de estimaciones, suposiciones y provisiones comtables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos v en la determinacion de los resultodos, asi como o
reveloeidn de activos v pasivos contingentes. Debido o la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados por lo
Gerencin, La Gerencin considera que los estimaciones v supuestos utilizados fueron los
adecundos en lus circunsiancias,

Estimaciones ¥ Supuesios.- Las estimaciones v supuestos contubles mis importontes
utilizados por ln Compaiia en la elaboracion de los estados finoneieros fueron los siguicntes:

= Vida atil de bicnes de uso
Las estimaciones de vida 01l se basan principalmente en los provecciones de wso futuro
de los activos,  En aguellos casos en los que se puedan determinar que I vido il de
los activos deberin disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros neto v el
vilor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida 46l restante revisodo, Factores
tiles come los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
la vida il de los activos se viera disminuidno o incrementada,

*  Deterioro del valor de los activoes no financicros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en los eircunstancias indican que el valor en libros de un active podrin no ser
recuperable, Fremte o ln existencin de octives, cuyos volores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican njustes por deterioro
de volor con corgo a los resultados del periodo.
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NOTA2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

« lmpuestos
La determinacién de las obligaciones v gastos por impuestos requicre  de
inerpretaciones o ln legislacion teibutana aplicable. Aun cuando la Compailio
considern que sus eslimociones en materia tributoria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportodos, pueden surgir discrepancing
con el organismo de control tributorio (Servicio de Rentos  Internas), en o
imterpretacion de nommas, que pudieran requerir de ojustes por impuestos en ¢l futuro,

Provisiones.- Debido o 1o subjetividad  inherente en ¢l proceso contnble, los resiulindos
reales pueden diferir de los momos estimados por la Gerenein,

La determinacion de los valores o provisionar sobre los valores reales o pagar, esti basada en
la mejor estimacion efectunda por ln Gerencia de o Compaiia efectsoda considerundo toda
ln informacion disponible o la fecha de la eloboracion de los estados financieros, incluyendo
opmiones de nsesores v consultores.

NOTAZ - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de comaobilidnd que sigue la compaiiin estin de ocuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Finonciera (NHF), lns cunles requieren que 1o Gerencia
clectie ciertos estimociones y ulilice ciertos supuestos par determinar o valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estndos financieros v para efectuar lns revelaciones,
que se requicre presentar en 1ns masmas, La Gerencin considerm que 1ns estimociones ¥
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstaneias,

a.  Preporacion de los estados inaneieros

Los registros contables de la Compailia en los cuales se fundamentan los estados
financicros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiin prepara sus estados financicros y Hevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con los Normns Intemocionnles de Informocion Financiern (NHF)
emitidas por ¢l Intemational Accounting Standards Board ("IASB™).

Estn presentoeion exige proporcionar In representacion fiel de los efectos de las
transacciones, osi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las
dehniciones v los enterios de reconocimiento de activos, pasivos, INEresos v gostos
establecidos en ¢l mareo concepiual de las NIIF.

b,  Efectivo equivalente

La politica es considerur ¢l efective ¥ equivalente del efectivo los saldos en cajn, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de cono
plazo de gron liquidez, con un vencimiento orginal de tres meses o menos. (Viéose
noln 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuncion)

¢. Cueentas por cobrar comercinles

La politica contable de la Compaiia es reconocer las cuentas por cobrar comercinles
o su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado ulilizando ¢l método
de interds efectivo,

d. Propiedades y Equipos

Se¢ mucstra al costo menos las depreciaciones acumulodas v, en su caso, pérdidas por
deterioros.  Los componenies de propicdades v equipos se deprecian desde el momento
en que los bienes estin en condiciones de uso, distnbuvendo lincalmente el costo de los
pctivos entre los aflos de vida 0ul estimadn; los mélodos v periodos de deprecineion
aplicados, son revisados ol cierre de eada ¢jercicio v, si procede, ajustados de forma
prospectiva. (Véase nota 7).

El valor residunl de estos activos, la vida dtil ¥ ¢l mélodo de deprecineidn seleccionado
son revisados v njustndos si fuera necesano, a la fecha de cada balunce gencral pare
asepumr que <l mdéodo v ¢l periodo de ln deprecineidn sean consistentes con el
beneficio econdmico ¥ los expectativas de vida de las partidas de propiedades v
cqupos.

Un componente de propicdndes v equipos o cunlquier pante significativa del mismo
reconocida inicinlmente, se da de baja al momento de su ventn o cuando no s¢ esperm
obtener benclicios econdmicos futuros por su uso o venla, Cualquier ganancin o pérdida
resultante al momento la bajn del active (caleukuda como I diferencia entre ¢l ingreso
neto procedente de ln venta v el importe en libros del active) se incluye en ¢l estndo de
resultados cuando se da de bajn el activo.

A la fecha de cierre o siempre que hava un indicio de que pueda existir un detenoro en
¢l volor de los activos, se compamri ¢l valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable, Cualquier registro o reverso de unn pérdida de valor, que surjn como
consccuencin de esth comparncion, se registmn con cargo o abono o los resulindos
integrules sepin comesponda,

¢.  Deterioro del valor de los activos tangibles

Los aclivos que cstin sujetos a deprecincion son revisados en cuanto al delenioro de
su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancins que indiguen que
¢l valor en libros serin no recuperuble,

Se reconoce una pérdida por deterioro cuando ¢l valor en libros excede ¢l valor
recuperuble. El valor recupernble es el mayor entre el valor justo de un activo menos los
costos de venta ¥ su valor de utilizacion econdmica. Con el propdsito de clectuar la
cvaluacidn en cuanto o su deterioro, los activos son agrupados considerando ¢l menor
nivel pama ¢l cual existen flujos de caja identificables en forma scparada (Cunidoades
gencradoras de efective™),

Los activos no financieros que han suffido deterioros son revisados en cuanto a In
posible reversion del deterioro en eada cierre conuble,




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacitn)

Pazivos inancicros

Los pasivos financicros son reconocidos inicinlmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directumente sribuibles o lo transaccion, Tras
su recenocimiento inicial, se valorizan a su “costo nmortizado™. La diferencia entre
¢l valor neto recibido ¥ el valor a pagar es reconocida durante ¢l periodo de duracion
del préstamo usando ¢l método del “tpo de interés efectivo™

Los imereses pagados v devengados que corresponden a pasivos  flinancieros
ulilizado en el financiamiento de sus operciones se registan en ¢l estado de
resultndos imegrales en lo cuenin “Costos linancicros™,

Los imtereses pogndos v devengados que corresponden a préstamos v oblignciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registrun en ¢l estado
de situacion financiera en |n cuenta del activo calificable que corresponda hasta ¢l
momente en que ¢l active calificable s¢ encuenire disponible para su uso.

Impucsto a las ganancias

El gasio por impuesto a las gonancias del ejercicio comprende al impuestio a la renta
corriente, El impuesto se reconoce en ¢l estado de resulindos, excepto coando s¢ trata
de partidos que se reconocen directomente en ¢l patrimonio, en otros resultodos
inegral o provienen de una combinacion de negocios,

La provision para impuesto a la renta se caleuln utilizando la tnsa del impuesto
vigente para ¢l afo 2015 v 2014 que es del 22% sobre la utilidad gruvable (Viéase
MNotas 12 v 13)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinorios, incluyen el volor meonoble de los comruprestociones
recibidas o a recibir por los servicios en el curso ordinario de las octividndes de ln
Compaiin. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos o lus venins y
descuentos,

Los ingresos por presincion de servicios amendamientos de bienes inmuchles son
reconocidos mensualmente, medianic la cmision de los comespondientes facturas,
que s¢ realizan, en funcidn de lo pacindo con los clientes en los contratos de
arrendnmicnto suscritos (Véase Nota 11).

Administracion del riesgo finoncicro

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaidiia
st expucsta a distimos  riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar més o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia,
sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadia,
unn carmcterizacion ¥ una desenpeion de los medidas de mitigacion aciunlmente en
uso por parte de o Compaiiin, si es el caso.




NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continacion)

- Riesgos de Crédito.- El resgo de erédite se refiere de que una de los partes
incumplan con sus obligaciones contractuales resulionde en una pérdida financiera
para In Compaiiin. La Compaiia ho odoptado wna politica de  anicamente
involucrarse con partes solventes v obtener suficientes coloterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de In pérdida hinanciera ocasionnda por
los incumplimientos, Lo Compoiin tnicamente  realizard  transacciones  con
compafias que cuentan con la misma o mejor ealificacion de riesgos.

- Riesgos de ligquidez.- Lo Compaiiin mancja el nesgo de lhiguidez manteniendo
reservas, [ocilidodes  financieras v de  peéstumo  adecundns, monitoreando
continuamente los Mujos efectivos proyectados v reales v conciliando los perfiles de
veneimicnto de los activos y pasivos finoncicros,

- Riesgos de capital.- La Compaiia gestionn su capitn] para asegurar que 1o compaflin
estard en capacidad de continuar como empresa en marchs mientras que maximizan
el rendimiento a sus socios a través de ln optimizacion de los saldos de deuwdn ¥
patrimonio.

3. Pronunciomientos Contables v su Aplicacion

i) Modificaciones que han sido adopiadas en estos estados financicros:

Enmicndas n NIF Fecha e aplicacidn ohligatorin

MIIF | Adopcidn por Primem Vez de las NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del | de julio

“Significado de NIIF Vigentes™ del 2014,

NIIF 3. Combinacion de negocios - Excepeiones al | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
alcance para NeRoCion Conjuntos del 2014, s

MIIF 13 Medicién del Valor Roronable - Alcance | Periodos anuales iniciadios en o después del | de julio
d:ﬁmfﬂi’&:m:ﬁl@jiqgmn} del 201,

MNIC 40 “IFropicdades de inversion”™ = Aclamcidn
de la interrelacion entee la NIHF 3 v I:| MIC 40 al
clasificar una propicdad como propicdad  de | Periodos anuales iniciados en o despudés del 1 de julio

inversion o propicdad ocupada por ¢l propictario | del 20046,

La Administrocion estima que lo aplicacion de estos normas no ha tenido un impacto
signifteative en los montos reporindos en estos estndos financieros,

i) Nuevas Normas ¢ Interprefaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacidn ailn no estd vigente:

NUF Eateimilares nuevos o Fecha de vigencia
= ; L enmendados {* aplleacién anticipada)
TITEE 5 ; .

NI ':“I“ e, cc_mltm_ﬂ Cambios en los métodos de TR

manienidos pam la venta v di i | de encro del 2016
i . i . Isp0sac N

_operaciones discontinuadas
" Conlratos de servicio de
- administracion, aplicacién de las

MIF 7 Ilmtrumrnlm Financienas: l.'I'III'IIi.'I'I!J:I'!- alaslF T -uhnq | dé enero del 2016
- Hevelacion reselacion de la compensacion en
- los estmdos Minancicros intermed ios

comndeniados, _
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha ale vigencia

Fechn de vigencin

Fecha de vigencla
(* aptleacion anllelpada)

MIC 19 Benellclos parn los
einpleados

_mereado regional

Thaa de descuento! tasa del

1| de enero de2016H*

T

NIC 3 In I!'utrn.;:i.ﬂn Informacién a revelar en alpuna
Financiera Intermedia oira parte de La informacidn I de enero de2D 16
| financicra intermedia | )
. FECHA DE VIGENCIA
NORMA TEMA - “‘l'":l“ﬁ“““ (*APLICACION
e e ANTICIPADA)
Instrumenios Reselaciones adicionales v
MHF 7 Financicnos: enmienda por conecucncia I de encro del 2018*
Informacién a revelar | resulianies del NIF 9
Introduccidén de un modelo de
Comtabilidad de Coberturas I de encro del 2018°
Nk Lin dnico modelo de detenoro de
S ; " valor de “péndidan evperadan™ con
b 1] a3 Financienes i
proveccibn al futuro para los &
Sitbiane Biinaka o Lty I de encro del 2016
rwronable con cambio en
resii flados, _
Haomiendas para o¢larar la
: contabilidad para la adgussicidn de
MIIF 11 Atrodion Bt i intenés en LA opETaciin I d¢ eneio del 2006*
conjunta cuando La actividad
comliluye un nEgocio
Publicacién de la norma “Cucnias
3 Cuentas regulatorias de DNferimientos de
MIIF 14 | "
! diferidas Actividades Reguladas Lo i Al
Publicacion de La norma
Ingresos ofdimanos *Heconocimicnto de los ingresos
MIHF |5 | Provenientes de procoderacy de ks commm con | 1 J018e
conlimto con los I clicnites™, esta miarmia
clicntes reemplazard a la NIC 11 v 18, SIC
3L, CNNF 31 15y 18
Presentacidn de Inkciativa sobre informacidn a "
:l'_lf I tados Financieros revelar B I de encro del 2016
NIC 16y |CoRBAPRIEY | pnmiendas para actarar 1a
MNIC 41 b contabilidad para [as plantas que | de enero del 2006*
Agricultur producen frutos de agricultur
“Lnmiendas parn aclarar la
Inversiones en gontabilidad para la pérdida de
KIC 28 asogiadas ¥ negocios contred de una subiidiana coando I de enero del 20016
conjualos la swbidiaria cuando la swubsidiaria
i CONSIELVE U AEEOCID
- Estndos Financieros Mdétodo de la panticipacion en los ’
i Separados Fatados Financieros {Separados) L EE IR ALY
Estadios Financieros
NIF 10y | Comsolidados Venta 0 aportacidn de activos entre
NIC 2R Inverines on L ST ¥ U asogiads o I de encro del 2006*
asociadas ¥ nogocios RCROCIo conjuntno
conjunlos
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FECHA DE VIGENCIA
NOHMA TEMA Eatdndares nuesos o enmendados {(*APLICACION
ANTICIFPADA)

_—

Estados Financieros

| Consolidados |
MIF 10, InToemiacién a revelar
MIF 12y sobire prl.rli:ip.n:lunn Entidades de inversidn: Aplicagion
WIC 28 e oirns entidades de la excepeion de consolidae idn

(TESEE RS =

I de enero del 2016

Inverikones ¢n
asogiadas v e o o

SOl s

NIC 16y | Propiedad. planta y | Enmicndas para aclarar fos métodos

NIC 38 equipoActivos accplables de depreciacidn ¥ I de enero del 2016~
irnl.tgp_bl_q ~ ::mrli.r.n:iﬂn .

La Administracion de la Sociednd estima que la filwr adopeidn de las Normas, Enmiendas
¢ Imerpretaciones antes descritas no tendrin un impacto significtivo en los estados
finincicros de INMAPAPEL S.A.

WOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efeetivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 v 2014, comprenden:

200F 2014
Cajas ¥ Bancos
Cajas chicas ¥ menones 200 =00
Ingresos por Depositar (1) 5000 =
Bancos Macionales 248463 20.870
Bancos del exterior 260,179 10,180
Total caja v bancos 513842 40.250

(1) Corresponde el efectivo recaudado en los dltimos dias del mes de diciembre del
2015; los cudles son depositados en las cuentns bancanas de In compailia los
primeros dins del mes de encro del afo 2016,

NOTAS-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de ks principales transacciones realizadas con compailins
relacionadas (por accionistas y administracion comun) durante los afos 2015 v 2014:




NOTAS-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion)

2018 2014
LSS LSS
Ingreso por Arriendos de oficing e instalaciones-cxpensas SK0,503 552645

El siguiente ¢s un detalle de los saldos con compaiins relocionadas ol 31 de diciembre del

2005 v 2014
2015 2014
LISS LIS
Cuentas por cobrar Relcionadas
Fesaccundor 5.A. (1) 5.506 T71.000
Total Cuemias por cobrar relacionadas 5,506 77000

{13 Al 31 de diciembre del 2014, sc mantiene un saldo pendiente de cobro o la compaiiin
FESAECUADOR S.A., por un valor de USS 5596, por concepto de expensas de
mumtenimicnto, control de plagos v consumo de luz, valores que son liquidados en enero
del afio sipuiente.

NOTA G- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Ll saldo de activos v pasives por impuestos cormientes al 31 de diciembre del 2015 v 2014,

comprenden:
2ns 2014
s ik
ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES
Retenciones de 1V A 5647 0,485
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de impucsto a la nenta - 6867
Ketenciones sobre impuesio a la renta en fueme 4,202 .
Retenciones de IVA 59213 8285
Impuesto a le nents 39433 42,206




WNOTAT- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presentn el movimiento de propiedades v equipos durante los afos 2015 v
2004:

ot al | g il | e} vakloal 3] (=) ceabdoal 11 de
e Re= diimbre dsl drmbe dif
2014 Aduesy  (laafleins 014 Al 2018
LUs% LELS Lis% Ls% Lss 3]
Teremm 282017 . 28r017 a Lol (T
Ldaficum b EECLE - R LT ITRIEL(L) SEL 201
Mollmpuinaia v Figuego LR - . £k K] . AN ]
Mugtdes v Enagren 21182 - (2 - ] .
Epaspnid O OdimRal Y ST ke ey 23929 4 2.71a SR RN . LY 1]
Wihibulon - 1501 - [ 8 et . 15179
Lpaipim e Tohioeman icacsones 428 - (42K - M .
R ERALE] 12T - LRSS IT 61X 971 2
Nienon: Diprociadkin soumalads (407068 (1920 . (545 988} {M49T {454 452
ACF 128 19500 . LLAEEE 3 | (LA Axx T34

(1) Comesponden los costos de construccion incurridos en la apertura de una nueva
bodega para producto terminado, por un valor de USS 37, 638 que incluve: a) Costo
de In Obra por USS 34.216 v estudios de In obm por USS 3,422, dicha obm fue
coneluidn ¢l 15 de diciembre del 2015,

NOTA RS-  CAPITAL SUSCRITO

El capital susento de la compaiia ol 31 de diciembre del 2015 v 2014 esti representado por
22.528 peciones ordinarias de valor nominal de USS 1 codn una, respectivamente,

El resubado integral por accion es calculado dividiendo el resullado del cjercicio de o
Compadiia sobre el nimero de acciones ordinanas.

] detalle de los aceromistas de la Compaiiin al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Accionista Acciongs  participagitn
Rowales Bamos Humberto 15.257 L%
Grijalva Aizaga Rodrigo 2311 1%
Carvajal Propicdades e Inversiones 5,4, 2,186 10%%
OHros accionistas mendanes 2,74 122
23538 100P

NOTA - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en viger la compadiin debe apropiar por lo menos el 10% de
In wtilidad anual o uno reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser wiilizoda para incrementar el copital o pam absorber
pérdidas,

NOTA 10-  DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Mediante Juntn Generul de Accionistus celebrada el 30 de morzo del 2015 se resuelve
entregar dividendos por o suma de USS 300,000, los cuales fueron cancelados en su
totalidod durante el afo 2015,
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NOTA 11 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 se manticnen registrodos ingresos por actividades ordinarias,
por coneeplo de armendamiento de bienes inmuebles por USS 884,763 (al 31 de diciembre
del 2004 USS 676,481 de ingresos por arendamicntos ¥ USS 168,305 por concepto de
ingresos por expensas), los cuales fueron fncturndos o las siguientes compadlias:

P ] =014

DETALLE Uss [
FESAECUADOHR S A (1) SRO.507 552645
MEPALECUADOR 5.4, (2) 163 800 148,052
ASSENDA S.A. (1) 7.056 7.056
CARVAJAL 5.A. (4) J5.823 JR0l6
GRUPO EDITORIAL SORMA SA (5) 91581 78417
B84.763 E24.186

(1) Chiente al eual se le Bacturd un canon mensual de USS 39490 desde el mes encro a

(2)

(3)

()

(5)

marzo del 2015 v un canon mensual de USS 51,337 desde el mes de abrl a diciembne
del 2015. El objeto del contrate es el arrendamiento de una rca para bodega de 9.031
m2 y para oficina de 561 m2.

Cliente al cual se le focturd un canon mensual de USS 11,643 desde el mes de enero o
marzo del 2015 v un canon mensual de USS 15136 desde el mes de abrl a noviembre
y USS 13,783 en el mes de diciembre. El objeto del contruto es el arrendamiento de
una arca pam bodegn de 2.765 m2 v para oficing de 97 m2.

Cliente al cual se le facturd un canon mensual de USS 480 desde el mes de encro a
marze v USS 624 de abnl a diciembre del 2015. El objeto del contrato es el
arrendamicnto de un drea parn bodega de 12 m2 v para oficing de 72 m2,

Cliente ol cunl se le faeturd un canon mensunl de USS 2437 desde ¢l mes de encro a
marzo y USS 3.168 de abnl o diciembre del 2015. El objeto del contrato es ¢l
amendamicnto de un drea para bodega de 164 m2 y para oficina de 297 m2.

Cliemte ol cual se le focturd un canon mensual de USS 6.230 desde el mes de encro a
marzo, USS 8,099 de abrl a diciembre del 2015, El objeto del contmto es el
arrendamiento de un dren par bodega de 683 m2 vy para oficing de 583 m2,

NOTA 12-  IMPUESTO A LA RENTA

A continuacidn se presema ln determinacion de lns cilms comespondientes a participacion de
trabajadores e impuesto o o renta durmnte los periodos 2015 v 2014

20is 4
Impuesina ta Impuesio s by
Renta Renta
Uniliskad antes de participacion de rabajadores AN2319 437558
{+) Gastios no deducibles 229 242
Base para impucsto a L renta §92 548 437.800

Impociio a ls Rents (229 ) 1303610 L ]
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NOTA 13- REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

J)

4)

b)

En ¢l mes de moyo del ano 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
¥ que estnblecio una rebogn del 10% en lo tweila del impuesto a ln renta, sobre los
utilidodes que sean remvertidos en el pals,

La Ley reformmtonin pam la equidod tnbutana adicionalmente estublece como
deducciones para determinar I base imponible del impuesto a la renia:

a. El 10086 adicional de las remuneraciones v benelicios sociales sobre los que sc aporte
al Institwto Ecuatorione de Sepundod Social onginadas, por incremento neto de
cmpleos, por ¢l pamer clercicio econdmico en que se produzcan v sicmpre que se
hayan muntenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
gjercicio.

b, El 15076 ndicional de los remuneraciones y benelicios sociales sobre los que se aporte
al Instinito Eewstonano de Segundad Social, por pagos o discopocitados o a
trabajadones que tengan eonyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En ¢l
mes de septiembre del 2012 se emite ln Ley Ongdnica de Discapacidades, ¥y con
respecio a cste beneficio establece que se mantiene siempre ¥ cuando este personal
discapacitado no haya sido contraiado para cumplir con la exagencin del personal
minimo con discapacidad fijado en ¢l 4% de conformidad con esta Ley,

En ¢l mes de junio del 2010 se publica ¢l Reglamento para ln Aplicacion de la Ley de
Régimen Trabutario Interno, entre sus principales aspectos se menciona;

Los dividendos v utilidades colculados después del pago de Impuesto a ln Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecundor, o fovor de
olrus socicdades pacionales o extrmjeras, no domicilindas en pamisos fiscales o
junsdicciones de menor imposicion, o de personas maturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencidn m pago adicional del Impucsto a la Rema. Los
dividendos o wilidodes disinbuidas a favor de personas nomurales residentes en ¢l
Ecundor constituyen ingresos gravodos parn quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse Tn comespondivnte retencion en o fuente por parte de quicn los distribuye,

El 29 de diciembre del 20010 se expide el Codigo Orginico de In Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislaciin varios incentivos liscales entre
los que se mencionan ln reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en cl

Impucsio a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada ado,
cjercicio fiscal 2001 (24%6), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (229%).

El 24 de noviembre del 20011, se publicd ln Ley de Fomento Ambiental v
Optimizacion de los Ingresos del Eswado, con ln finalidad de fomentar la
responsabilided ambiemtal, mejorar los procesos de produccion, pam lo coal se
realizan reformas  tributorias  pam incentivar  conductas  ceologicas, sociales v
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impucsio a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El luncs 10 de abnl del 20015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide la Ley
Orgimica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, o cual
incluye reformas ol eddigo de tabaje, entre los principales nspectos se estublece:
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5)

{(Continuacion)

Art. 97.1.- Limite en lo distribucion de los utilidades.- Las utilidodes distribuidas o los
personas trmbajadors no podrin exceder de veinticuatro Solanos Biasicos Unilicados
del trabajador en general, En caso de que ¢l valor de estas supere ¢l monto sefalado, ¢l
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidanas de la Seguridod Social.
La sutondad administrativa de trabajo competente emilind los acuerdos ministeriales
necesarios para la debida aplicacion de lo seilnlndo en esic anticulo.”

Articulo 31.- Sustitiyase ¢l aniculo 185, por lo siguicnte: “Art. 185.- Bonilicociones
por desahucio.- En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, ¢l
empleador bonificard al tmbajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la
thtima remunceracion mensual por codn wno de los oflos de servicio prestados o la
misma empresa o empleador. Igual bomificacion se pagard en los cosos en que la
relacion luboral termine por acuerdo entre las partes. El empleador, en ¢l plazo de
quince dins posteriores ol aviso del desahucio, procederd a liguidar ¢l valor que
representan las bonilicaciones correspondientes ¥ demis derechos que le correspondan
a la persona trabajadora, de conformidad con la ley v sin perjuicio de las faculiades de
controd del Ministerio rector del imbajo.™

El 27 de mayo del 2015 medinnte resolucion N* NAC-DGERCGC 1 5-00000455, ¢l
Servicio de Rentas Intermas estublece:

= Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado opernciones con partes relncionados en un monto acumulodo
superior a tres millones de délores deberin presentar al Servicio de Rentas Intemnas
¢l Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal monto es superior a los
quince millones de dilares. dichos sujetos pasives debenin  presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas, ¢l Informe
Inmegral de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiin con partes relocionadns duramte el afo 2015, no
superaron el importe ncumulado mencionado,

El 24 de diciembre del 20015 medimnte resolucion N® NAC-DGERCGC 1 5-00003218
emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, ¢l ente de control establecid las

Nomas pama la eloborocion ¥ presemtacion del informe de cumplimiento tributario ¥
sus ancxos, entre los pnncipales aspectos se estublecen:

Anticulo. 5.- La elaboracion de los anexos del mforme de cumplimiento inbutano le
corresponde al sujeto obligado a o contratocion de auditoria extemna,

Articulo, .- Plozo v lugor de presentocion.- El informe de complimiento tributario, en
conjunto con ¢l informe de ouditorin de estndos linaneieros por el gjercicio terminado
al 31 de diciembre ¥ el reponte de diferencins deberd ser presentado anualmente hasta
el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que comesponda ln mformacidn.

Anicule 11.- Sancioncs pam ¢l sujeto obligado.- La folta de presentacidn del informe
de cumplimicnto tributario ¥ demis informacion serd sancionada con la clousura de los
cslablecimientos del contnbuyente infractor, por un lapso minimo de 7 dias v no serd
levantada hasta que se cumpla con la obligacidn, sin peruicio de o occion penal, de
conformidad a lo sefulndo en In disposicidn general de la Ley para o reforma de los
Finanzas Pablicas.,
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NOTA 13-  REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

La presentacidén tardia o incompleta de csta informacion constituird falta reglamentaria
¥ scri sancionada de conformidad con lo scilalado en el Codigo Tributario.

NOTA 14-  LEGISLACION SOCIETARIA- LAVADO DE ACTIVOS

El 07 de julio del 2014 se publica en el Registro Oficiul Suplemento 283 la Ley de
Prevencion, Deteceidn v Eradicacion del Delito de Lavado de Activos vy del
Financiamiento de Delitos, entre los aspectos que menciona lenemos:

A mds de los instituciones del sistema financiero v de seguros, seridn sujetos obligados a
informar a ln Unidod de Andlisis Financiero (UAF) a través de ln entregn de los reportes
previsios en ¢l An. 3 de esta ley. de acuerdo a la normativa que en cada caso se dicte: las
filiales extranjerns bajo control de las institucioncs del sistema financicro ccutoriano, los
bolsas y casas de valores, las administndoras de fondos y lideicomisos, las cooperativas,
fundaciones ¥ organismos no gubemamentales, las personas naturales v juridicas que se
dediguen en forma habitual a lo comercializacién de vehiculos, embarcaciones, naves y
acronaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencin nocional o internacional de
dincro o valores, trunsporte nacional e internocional de encomiendns o paguetes postales,
comreos v correos paralelos, incluyendo sus operadores, ogentes y ngencios, lns agencias de
wrismo ¥ operadores wiristicos, las personas naturales v juridicas que se dediquen en forma
habitual o la inversion ¢ intermediocion immaobiliona v a ln construccidn; los casinos y
los casas de juego, bingos, mdquinas tragomonedas ¢ hipddromos, los montes de piedod v
lns casas de empefo; los negocindores de jovas, metales y piedms preciosas; los
comercianics de antigledades v obms de arte; los notarios; y. los registradores de la
propiedad y mercantiles.

El 27 de mayo del 2014 mediante resolucion No. UAF-DGG-50-2014-001, s enutio ¢l
INSTRUCTIVO PARA LA PREVENCION DE LOS DELITOS DE LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO DE LOS SUJETOS
OBLIGADOS (PERSONAS JURIDICAS) A INFORMAR A LA UNIDAD DE
ANALISIS FINANCIERO (UAF), ¢l mismo que fue publicado en ¢l Registro Oficial No,
283 de fecha 7 de julio de 2014, v que dispone los repories que deben ser remitidos a o
UAF, entre los cuiles se estnblecen:

a) Reporte de operaciones o trnsacciones economicos inusunles ¢ injustificadas (ROII), o
de tentntivas de opericiones v transacciones econdmicas inusuales e injustificadas,
Pam 1al efecto, se deberd pdjuntar 1odos los sustentos del caso, El reporte de tentativas
s¢ deberd realizar sélo cunndo se wviere constancia matenal del mitemto del hecho.

b) Reporte de operaciones v imnsacciones individunles cuya cuantia sen igual o superior a
dicz mil délares de los Estados Unidos de Aménca o su equivalente en otras monedas,
asi como las operaciones o Imnsacciones maltiples que, en conjunto, scan iguales o
superiores a dicho valor, cvando scan realizadas en beneficio de una misma persona ¥
dentro de un periodo de treinta (30) dias, (RESLU),

¢} Reporte de operociones ¥ tmmsacciones individunles v tronsacciones individuales
propins nacionales ¢ internocionales, cuya cuantin sea igunl o superior a diez mil
dolares de los Estudos Unidos de América o su equivalente en otras monedas.”
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NOTA 14-  LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS
{Continuagion)

En el caso de los sujpetos obligndos que en formn habitual se dediquen a ln inversion e
intermediacidn inmobiliaria, ¢l inicio de los reportes a la Unidad de Anilisis Financiero se
efectuari dentro del plazo de 15 dias posteriores ol cierre del ejercicio del mes de junio de
2015, es decir, hasta el 15 de julio del 2015, v o partir de ahi consecueniemenie.

Sobre la resolucion Inmapapel $.A. en cumplimicnto con las Resoluciones emitidas por la
Supenintendencia de Compaiiss respecto de lns Normas de Prevencion ¥ Lavodo de
Activos, Ninanciamiento del terrorismo y otros delitos, procedid con la designacion del
oficial de cumplimiento ¥ su aotificacion o la Superimendencin de Compaiias durante el
mes de aposto del 2005, aspecto que fue aprobado por parte del ente de control durante ¢l
mes de septiembre del aflo 2015. Al 31 de diciembre del 2015 Inmapapel 5.A., ha dodo
cumplimiento a dicha normativa, por medio de su oficial de cumplimiento califieado v ha
presentado toda la informacion relitiva al cumplimiento de las Normas pam la Prevencion
del Lavado de Activos o la Unidad de Andalisis Financicro,

NOTA 15- ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los altimos aftos en ¢l pals, han venide experimentondo
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente duramte ef oflo 2015,
vy con la expectativa de que dicho deterioro se incremente durimte ¢l aio 2016, Esie
deterioro reflejado, fundamentolmente en la reduccion de lus tasas de erecimiento
econdmico del pals, llegando o nsas negativas en los dltimos timestres del ano 2015 v
con expectativas igualmente negativas pam el ato 2006, ka reduccion sustanciol del precio
de venta del petrdleo, principal fucnte de ingreso de divisas al pais, la reduccidn del precio
de venin de las exportaciones no petroleris ccuatorianas, productos considerados como
“commoditics™ debido o la reduccidn de la demanda de los paises compradores, en las
dificultades para obtener financinmienio extemo a tasas v condiciones mzonables, por
parte del Estade Ecuatonano, principal motor de la economia, en base al modelo de
desarrollo adoptado por el Gobierno, ha afectido fuertemente la capacidad productiva de
los principales sectores del pais,

La folta de ingresos de divisas al pals ocasiond que el Estndo Ecuatorano tuviern que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barrerms arancelarias
pamm reducir importaciones v disminuir asi el déficit de la balanza Comercinl del pais;
ulilizar créditos extmordinarios del Banco Central, wtilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petrbleo v ln emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar valores
sdeudados a contratistas por obras efectuadas para ¢l Gobiemno, ¥ a Municipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley pam el manejo y desarrolle de dichas instituciones,

A su veg, ¢l sistema bancario, redujo sustancialmente sus aperaciones de financinmiento o
lu empresa privada, Actualmente los outoridades del Gobermo se encuentran adelontando
lns gestiones con palses ¢ instituciones de erédito intemocionales, parn oblener ¢l
financiamiento requerido pam cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacion para ¢l afio 2016, ¥ obtener un flujo positivo de divisas, que le
permitn corregir los desequilibrios macroecondmicos v dislorsiones microecondmicas
sctuales, pero no es factible conocer en las actuales circunstancias, ¢l resultado de dichas
gestiones.



NOTA 16- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presemindo eventos que se conozca,
pucdan afector ln morcha de ln compadiin, ni In informacién presentndn en sus estados
financicros.

Los estados financicros por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por In Gerencin de In Compaiiia f 15 de encro del 2016 y serin presenindos o
los Accionistas parn su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiin, los estados
financieros serin aprobados por lo Junta de Accionistas sin modificaciones.



