Informe de Comisario

A loa Accionstes da

INMOBILTARIA INMAPAPEL 5. A

En mi calidad de comisario de Inmobiliaria Inmapapel S A, v en cumplimiento de los deberes que me
asigna la Ley de Compaiiias he auditado ¢] balance general de Inmobiliara Inmapapel 5 A. (una sociedad
andnuma constituida en ¢l Ecuador) al 31 de diciembre de 2016 y 2015 y los comeapmdientes estadon de

resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas v flujoa de efective por los afios terminados en
esas fechas,

La revisidn incluyd, el examen, sobre umm base selectiva de Ins evidencias que sustentan las cifrms y
revelaciones presentadas en los estados financieros, asi mmo incluyd la evaluacidn de los principios de
contabilidad uhlizados, disposiciones legales emitidas en la Repiblica del Ecundor y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia.

En aplicacidn de los procedimientos establecidos en la Ley de Compaflias y su Reglamento, y dentro del

alcance de |a suditoria, se efectuaron prucbas de cumplimiento referentes a los punfos que se mencionan a
contmuacion

o Las cifras presentndas en los estados (inancieros concuerdan con los blwvos de contabdidad de
Inmolnlana Inmapapel S.A,

b.  Los resultados de las pruchas mencionadas en el parmafo que antecede, no revelaron situaciones en
lss trarsacciones y documentaciin exammadas que, en mi opinidn se consderen meumplimientos
significatives de las normas legales, estatutanas y reglamentarias, asi como las resoluciones de la
Junta Oeneral de Accionistas, por parte de la Gerencia.

€. De los documentos amalizados, expongo que los libros principales de la Compadiia, actas de juntas
generales, los registros de acciones y nocionistas, se mantienen al dia y debidamente ewstodindos, Asi
puedo opinar que los documentos que respaldan la propiedad de los activos de la empresa, las
obligaciones hacia terceros, los asientcs contables y sus comprobantes guardan estricla relaciin con
las desposiciones legales y estatutanas vigentes.

d  El estudio de los elementos de la estructura de control intermno de Inmolnliaria Inmapapel S A, en ¢l
alcance que comsideré nocesano pam evaluar dicho sistema; tal como lo requeren las normas de
auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales el propdsito de la evaluacidn permite determinar la
maturalezn, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarion aplicar par
expresar ura opanion sobre Jos estados [mancieros examnados, permite determinar que no se han
jreseniado condiciones que constituyan una debnlwdad de dicho sistema. Por lo que en mi1 opimon las
politicas, procedimientos y controles mtemos implomentados v avalados por la Gerencia,
salvaguardan la integridad econdmica de los actives, obligaciones ¥ resultados de la Compafiia



¢. Respectoa las disposiciones establecidas por ol Articulo 279 de 1a Ley de Comparfiins; no ha llegado
i i conocimiento asunlto alpuno que deba ser informado.

Comsidero que el examen efectundo, undementa la siguiente opmion general

En concordancia con log éxdmenes efectuados, los estados financieros de la Compadiia presemtan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la pesicidn finandera de Inmobiliaria Inmapapel
SA, al 31 de diciembre de 20168 y 2015, el resuliado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio
¥ sus flujos de efeciive por les afles terminados en esas fechas, de conformidad con la Ley de
Compaftias, las Normas Internacionales de Informacién Financiera y las disposiciones legales
vigenies en e paix

Este informe de comisario es para uso exclusive de In Supermtendencia de Compafitas, los Acciomstas y
Admimistracion de Inmobiliania Inmapapel S A y no puede ser utilizado m reproducido total o
parctalments para otro propdaito.
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