Informe de Comivario

A los Accionistas de

INMOBILIARIA INMAPAPEL 5.A.

En mi calidad de comisario de INMOBILIARIA INMAPAPEL SA. v en cumplimicnto de los deberes
que me asigna 3 Ley de Compafias he auditado el halance general de INMOBILIARIA INMAPAPFEL
S.A. (una wiedad andnima comtiuda en ef Ecuador) al 31 de diciembre de 2014 ¥ los comespondicntes
cstados de rewuliados, de cambios en el patrimonio de los accionistas v Mujos de efective por el aflo
terminado en oa fecha

La revisidn incluyd, €l examen, sobre una base selectiva de las evidencias que sustentan las eifirs ¥
revelaciones presentadas en los eviados financieros, aui mismo ineluyd la evaluacidn de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Repaiblica del Ecuador v [os estimaciones
significativas efectuadas por [a Gerencin,

En aplicacién de [os procedimientos establecidos en la Ley de Companins v su Heglamemao, v dentio del
alcance de [a auditoria, ¢ efectuaron pruchas de cumplimienio referentes a los punlos que & mIENCICRAN &
COTIINLIC m;

a Las cifras preseniadas en los ostados financicros concuerdan con los libros de conlalidad de
ISMOBILIARIA ISMAPAPEL 5.A.

b. Los rculiados de las pruchas menconadas en ¢l plimafo que antecade, no revclaron siluacine en
2 traniaccionss v documeniacidn examinadzs que, ¢en mi opinidn se comuideren incumplimicnios
sipmificativos de [as normas legales, estatutanias ¥ reglamentanias, mi como e resoluciones de la
Junto Generol de Accionistas, por parte de la Gerencia,

¢. Delos documentos analizades, expongo que los libros pringipales de s Compaitin, sctas de junias
pencrales, (o registros de acciones y accionistas, se¢ mantienen al din v debidamente custodiados. Asi
pueds opinar que los documentos que respaldan [n propiedad de los activos de -la cmpress, las
ohligaciones hacia terceros, los asientos contables v sus comprobantes guardan estnictn relacion con
las disposiciones legales v estatulanas vigentes.

d. El estudio de los elementos de la estroctura de control sndemo de INMOBILIARIA INMAPAPEL
5.A., en el alcance que comiidere nocciano para evaluar dichd sndema; 3l como lo reguicren las
nomxs de aliloria gencralmenic acepiadas, bajo a3 cuales ¢l propdaito de la evaluscidn pormiile
determings |a asturalesa, alcance v oportumidad de los procedimicntos sintantives quc son neceialin
aplicar para expiciar una opinmidn sobre los cstados linancicros examinados, permile deferminar que
no s¢ han presentado condiciones gque comstituyan una debilidad de dicho sistema. Por Do que, en mi
opimdn las politicas, procedimientos y controles internos imiplementados v avalades por la Gerencia,
silvaguandan [nintegridad econdmica de los activos, obligaciones v resultados de la Compariia

c.  Hespecto a las disposiciones establecidas por el Articulo 279 de la Ley de Companiay; no ha llegado
a mi conacimiento asunto alguno que deba ser informado,



Constdero que ¢l examen efectiuado, Tundamenta Ta siguienie opinidn general:

En corncordancia con fm exdmenas efectuvado, [m evados financlero de fa Compatia preventan
ruzonablemente en todos I mipecios imporianies, la posicidn financiera e INATGEILTARSA
TNMAFPAPEL S A.., ol 31T de diciembre de 2004, el revwltado de sy operaciones, o comblos en s
patrimanto v sus flajos de efective por o aio ferminade en g fecha, de conformidad con lo Ley de
Compaidiay, fox principios de Comtabilidad Generalmente Aceptadm en Ecuador p oy dispoviciones
Tegales vigenies ¢ el piris

Este inlvrme de comisano o3 para uio exclusivo de la Superintendencia de Compafilns, los Accionistas v
Admnistracton de ISMOBILIARIA IKMAPAPEL SA. v no pucde sor wlilizado m reproducido total o

parc ialmenle par oo proposto,

Mavm ['aj:-.;- Argucto (CPA)
Comusans INMOBILIARIA ISMAPAPEL 5.A.

Distnte Metropolitans de Quite, Republica del Ecuador
18 de marso de 2015
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