CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CORPABE S. A.

Notas a los Estados Financieros

1. Informacién General

CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. (“la Compafia”) fue
constituida en Ecuador mediante escritura publica del 10 de noviembre del 2011 e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de diciembre del 2011. El domicilio principal de la Compania es en la Av. 12
de Octubre N24-437 y Cordero, Quito - Ecuador.

La principal actividad de la Compaiiia conslituye el procesamiento de todo tipo de alimentos lacteos y
bebidas para seres vivos y sus derivados en cualquiera de sus formas, sea ésta para la

comercializacién propia o para terceros, en el mercado local o de exportacién.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compania alcanza 16 empleados, que

se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Bases de Presentacién -
i. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de Corporacién Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas CORPABE
S.A. al 31 de diciembre del 2013, constituyen los estados financieros anuales de la
Compafia preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB por sus
siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas infernacionales.

Lla elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, requiere que la gerencia de lo
Compahia efectie ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar los importes
registrados de los activos y pasivos, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados y
correspondientes a los periodos informados. Las estimaciones y supuestos se basan en el
mejor conocimiento por parte de la gerencia de la Compaiia de los hechos e
informacién actuales. Los resultados finales podrian diferir respecto  de estas
estimaciones.

En la Nota 2 {n) se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad,
o las dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

ii. Base de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo
histérico.
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iii. Moneda Funcional y de Reporte

las partidas incluidas en los estados financieros de Corporacién Ecuatoriana de
Alimentos y Bebidas CORPABE S.A. se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico en que la entidad opera (moneda funcional). Lla moneda funcional de la
Compoaiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la
moneda de presentacién de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

la Compadia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo, las inversiones a corto plazo de alta liquidez con
vencimiento de hasta 90 dias.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. La
valuacién de los inventarios se determina de la siguiente manera:

i. Productos terminados y en Procesos de Fabricacién
Al costo promedio de manufactura por el método de costo absorbente de produccién. El
costo absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisicion y conversién de los
mismos, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién
actual.
ii. Materias Primas, Suministros, Quimicos, Combustibles y Repuestos
Al costo promedio en almacén.
Lo Administracién ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por obsolescencia o lenta
rotacién de los inventarios; se establecerd una provision, la cual seré calculoda a partir del
andlisis de la intencién de uso y la consideracién de la potencial obsolescencia.
Propiedad, Planta y Equipos -
i) Medicién en el Momento del Reconocimiento
Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de

funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicién Posterior al Reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada.
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Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo,
ni alargan su vida 0til, se cargan a gastos segin se incurren, mientras que las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan considerando si es posible que de estos existan beneficios
econdmicos futuros y que sus costos puedan ser medidos confiablemente.

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, y se registra con cargo a los resultados del periodo. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aro, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Activo Vida Util [en afios)
Planta, maquinaria y equipos 15
Vehiculos 5
Equipos de cémputo 3

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Impuestos -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable tributaria) registrada durante el afio. la utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada perfodo.

Impuestos Diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La Companla compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si liene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente o lo misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaidia tiene la intencién
de liquidar sus actives y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resullado, excepto en la medida en
que hayan surgide de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea
en cofre resultado integral o directamenie en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Durante ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2013, la Compania no ha generado una
base impenible para el célculo de estos impuesios.

Provisiones -

Se reconocen cuande la Compafia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que lo Compaiia tenga que desprenderse de
recursos que Incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse
unc estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, ol final de coda periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incerlidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados -
Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente. Al 31 de diciembre del 2013, el método
utilizado por el profesional independiente para los beneficios o empleados {jubilacion
patronal y desahucio] fue determinado mediante el método del “costo del crédito unitario
proyectado”. las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

Participacion a Trabajadores

Lo Compaiila reconoce un pasivo y un gosto por la participacién de los irabajadores en las
vtilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la lasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con dispesiciones del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador.
Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, la Compaiia no generd utilidades y
por lo tanfo no ha provisionado este beneticio para sus trabajadores.

Arrendamientos -
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente
a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes o la propiedad. Todos los demas

arrendamientos se clasifican como operativos.

los arrendamientos operativos se cargan o resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
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Reconocimiento de Ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobror, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que le Compania
pueda oforgar.

Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos v benelicios, de tipe significc:fivo,
derivados de la propiedad de los bienes; ¢l imporie de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos -

Se registran al costo histérico. Los coslos y gostos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mdés cercano en el que se conocen.

Compensacién de Saldos y Transacciones -

Como norma genera! en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que lo compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones Gue, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compahia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presenfan netos en resultados.

Aclivos Financieros -

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja o o fecha de negociacién cuando se
realize una compra o venta de un active financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por c:que“os activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en resultados, los cusles son iniciclmente medides al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
omortizade o al valer razonoble y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se presentan como cctivos corrientes.

la Compaiiia clasifica sus actives financieros en la categoria de cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lla clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financiercs. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Son activos finarcieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado aclive.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizado
utilizando el método ds la tasa de interés efectiva, menaos cualquier deterioro.
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Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un Activo Financiero

la Compania da de bajo un active financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continba reteniendo el control del activo transferido, la Compahia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos Financieros -

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acverdo contractual.

Llos pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
vtilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un Pasivo Financiero

la Compaiia da de bajo un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.



CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CORPABE S. A.

Notas a los Estados Financieros

n)

Estimaciones y Criterios Contables -

Lla preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la gerencia de
la Compaiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i) Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar-el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza lo tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracién de la Compania. Lla tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

ii) Estimacién de Vidas Utiles de Vehiculos, Maquinaria y Equipo

La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado

en la Nota 2 (d).

iii) Impuesto o la Renta Diferido
Lo Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas
las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas -

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad [NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aln no son efeclivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé
los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.
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NIF @, Instrumentos Financieros

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la
cuenta de resultados.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos.  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIC 32, Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de
los activos financieros y pasivos financieros.

la Administracién de la Comparia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC
32, tendrén un impacto significativo en los estados financieros, en razén a que la Compania no
mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serén adoptadas en los estados financieros
de la Compahia en los periodos futuros fendrén un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. Administracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

la Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compania. Las politicas de administracion de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compahia, establecer los limites y controles de
riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos
limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafifa. Por medio
de capacitacién y normas y procedimientos administrativos, la Compaiia busca crear un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

A conlinuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compania.
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b)

Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compania estd expuesta a riesgos de mercado,
tales como; riesgo del precio de materia prima; concentracién de clientes; y, riesgo de tasas de
interés.

i. Riesgo Precio Compra de Materia Prima

En el sector lacteo el precio de la maleria prima fundamental que es la leche liquida, es
determinado por parte del Gobierno, lo que sumado a la creciente y desleal competencia de
ofras industrias convierte en un tema extremadamente sensible el manejo y negociacién del
mismo. La Compania desde su creacién busca crear y mantener la “fidelidad” de los
proveedores.

ii. Concentracién de Clientes

La Compania mantiene una concentracién de sus ventas en 2 clientes, uno de ellos, y el mds
representativo, es Corporacién la Favorita S.A.

Cliente % Ventas
Corporacién La Favorita S.A. 74%
Sumesa S.A. . 11%

iii. Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los Flujos de efectivo futuros
de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado.
la exposicién de la Compadia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de
mercado estaria relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable;
sin embargo, durante el afio 2013 la Compania no ha mantenido este tipo de obligaciones.

Riesgo de Crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compahia. la Compadia ha
adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. la Compadia Unicamente
realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por
cobrar.  El cdleulo estd basado en experiencia histérica real. La Compafia no mantiene
colaterales como garantia.

Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compania no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

la Compania resuelve periédicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe
mantener en efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afio 2012 la
Compaiifa ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo es la
recuperacion de cartera de sus clientes, asi como del financiamiento de los accionistas para
solventar sus operaciones.
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d) Riesgo de Capital -
Los objetivos de la Compania, en relacion con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiente para los accienistas; y, ¢
mantener una estructura dptima del capital reduciendo el costo del mismo.

e] Riesgo Ambiental -

Para Corporacién Ecuotoriana de Alimentos y Bebidas CORPABE S.A. es de suprema
importancia lograr la satisfaccién de nuestros clientes a través del cumplimiento de sus requisites,
asi como también a través del cumplimiente de las normas y reglamentos que sean aplicables al
producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién de los
riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente; asi
como ¢ la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no
escatima esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetives.  Estas
condiciones son fijodas a fin de que la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

4.  Heclivo y Equivalentes de Efectivo
Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
31 de diciembre de,
2013 2012
Fondes rotativos uss$ 600 300
Depésitos en bancos (1 87,943 37,684
Total us$ 88543 37,984
[1] Representan principalmente depédsitos de disponibilidad inmediata que se mantienen en una
institucidn financiera local, los cuales no generan interesas,
5. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comercioles son a la vista y no devengan intereses. Aproximadamente el 25%
del saldo total comprende cartera con antigiedad menor a 90 dias, periodo considerade como
corriente en el giro normal de la Companfa. Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es
como sigue:

31 de diciembre de,

20]_(_3 2012
Corriente us$ 92 891 297,130
30-90 dics 32,485 53,389
20-120 dias 3,495 273
Mdas de 120 dias 4,025 2.333
Total us$ 132,896 353,125
Provisién de incobrables 1,766 -
Ofras cuentas por cobrar @53

Deuderes comerciales neto

Anrigﬂedad promedio en dias

132,083 353,125
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8.  Propiedad, Planta y Equipos

Un resumen y movimiento de propiedad, planta y equipos es como sigue:

No Depreciables
Moquinarias, instalaciones
y equipos en montaje

Depreciables
Maquinaria y equipos

Vehiculo

Equipos de cémputo

Menos depreciacion acumulada

Total

us$

us$

Saldos
31 /dic/12

10,177

1,726,170
30,561
2,675

1,759,098

{(79.077)

1,690,506

Adiciones

562,596

17,277

129.895
370,901

Reciasificaciones

Aporte como

Capital

Saldos
31/dic/13

562,596

1,739,052
30,561
2,675

1,772,288

(208,972}
2,125212
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Q.

10.

11.

Préstamos

Corresponden a prestamos recibidos por parte de Sociedad Industrial Ganadera ElOrdefio S.A.,
accionista principal, sin plazos de vencimiento ni tasas de interés definidas.

Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2013, los cuentas por pagar comerciales, corresponden a las cuentas por
pagar a proveedores, las cuales se originan principalmente por la compra de inventarios, y tiene un
vencimiento promedio de 60 dias plazo y no devengan intereses.

Impuesfos

a)  Activos y pasivos del afio corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se presentan en el estado de situacion financiera
compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocide. Un resumen de activos y

pasivas por impuestos corrientes es el siguients:
31 de diciembre de,

2013 2002

Actives por impuestos corrienteas

Impuesto al Valor Agregade — IVA us$ 161,946 ?2,341

Retenciones en la fuente 37.854 18,250
Total us$ 199800 _110931
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

y retenciones Us$ 2,911 5,973

Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta 18,040 10,829
Tofal uss 20,951 16,802
Actives por Impuestos Cileridos 2,339

b}  Aspectos Tributarios

las declaraciones de impuestos da los afios 2012 y 2013 son susceplibles de revisién por parte de
las auteridades tributarias.

Cddigo Orgdnico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficicl
No. 351 el Cédigo Orgédnico de la Preduccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
ofros aspectos tributarios los siguientes:

- la reduccién progresiva en la torifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicién
del active [pasive] por impuestos diferidos, o Compadia utilizé una tasa de impuesto a la renta
promedio del 22%.
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12.

13.

- Exoneracién del impuesto a la renta y del anlicipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios pare
el Estado.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomente Ambiental v Optimizacién de los lngresos del Estado

Con fecho noviembre 24 de 2011 se promulgdé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, lo misma que
incluye entre ofros aspectos fributarios los siguientes:

- latarifa del Impuesto @ la Salida de Divisas - I1SD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncidn se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinera en el exterior y se estoblece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiios o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. los pagos de este impuesto en la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el lisiado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como
crédito ributario de impuesto o la renta. -

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Eiecutivo No, 1180

Con fecha 19 de junic del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de lo Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante
el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efeclos tributarios.

Con base en &l referido decrefo, la Comparia decidid que tomaré como gasto deducible de [a base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la revaluacion de activos fijos

efectuada a la fecha de transicién de las NIIF y de las revaluaciones posteriores.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigenles, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renia
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$ 6,000,000, estén obligados a presentar un estudio de Precios de Translerencia que determine si
tales operaciones han sido efecivadas o valores de pleno competencia. las operaciones de lo
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado
mencionado.

Obligaciones Acumuladas

Un delalle de obligaciones acumuladas es como sigue:
31 de diciembre de,

2013 2012
Sueldos y bonificaciones 12,315 8,920
Participacion de ulilidades de los trabajadores (1) Us$ 8,862 .
Aportes al IESS 4,133 3,355
Beneficios sociales 3,965 2,990
Otras ) 1,895 2.571
Total Us$ 31,170 17,835
{1} De conformidad con dispasiciones legales, los trabajadores fienen derecho a participar en las

utilidades de lo empresa en un 15% aplicable a las uiilidades liquidas o conlables.
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14. Obligaciones por Baneficios Definjdos

Un resumen de 0b|igcz<:iones por beneficios definidos es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Jubilacién patronal (1) us$ 3,008 1,617
Bonificacién por desahucio (2) 577 251
Total us$ 3,585 1,868

(1] De acverdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o
mds hubieren presiade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente

de la obligacién de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2013 o 2012
Saldos al inicic del ane uss$ 1,617
Costo de los servicios del periodo corriente 1,610
Costos por intereses 113 -
(Ganancias) / Pérdidas actuariales 261 1,617
Liquidaciones anlicipadas (593} :
Saldos al final del afe usy 3,008 1617

(2] De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia eniregard el
25% de la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. Los movimientos

de la provision para participocion a trobc]odores fueren come sigue:

2013 2012
Saldos al inicio de! afio uss 251
Costo de los servicios del periodo corriente 329
Costos por intereses 17 -
(Ganancias) / Pérdidas actuariales [20) 251
Saldos al final del ofo usg __ 577 28]

Un detalle y movimiento de las obligaciones per beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo

es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal deschucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas

al 31 de diciembre del 2012 Us$

Costo nefo del periedo 1,617 251 1,868

Valor presente de las obligaciones no fondeadas

a! 31 de diciembre del 2013 us$ 3,008 577 3,585
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Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

31 de diciembre

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién [promedio) 8,90% 8,90%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Repiblica del Ecuador, los
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma institucién,
tendrén derecho a la jubilacién patronel; y, en aquellos casos en los cuales el empleade haya
prestado sus servicios enfre 20 y 25 afos, el beneficic se reconocerd en forma proporcionol.
Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que en los casos de terminacién de la relacidn loboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el empleade, el empleader bonificard al empleade con
el 25% del equivalente a la Otima remuneracién mensval por cada uno de los afos de servicio
prestodos a la misma institucién. la Compqﬁio, no mantiene un fondo seporodo para asumir el pago
de estos beneficios y establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un
profesional independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”.

El Codigo de Trabajo, establece que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no
podrd ser mayor que el salario basico unificado medio del dltimo afo (US$ 318 en &l 2013 y US$
292 en el 2011], ni inferior a US$ 30 délares si solo tiene dereche a la jubilacién del empleador y
de US$ 20 si es beneficiario de dohle jubilacién.

Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal es el
siguiente:

Al 31 de diciembre

2013 2012
Valor actual de las  reservas  matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con 10 o mds anos de servicio y
menos de 25 afos de servicio Us$ - -
Trabajaderes con tiempo de servicio menor 10
afios 3.008 1617
Total Js$ 3,008 1,617

Patrimonio de los Accionistas

Administrocién del Capital

El objetive de la Compoiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita asegurar
el ceeeso a los mercades financieros y de capitales para el desarrollo de sus objetivos de mediano vy
largo plaze, optimizondo el reforno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.
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Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2013 el capital social de la Compania estd constituido por 1,000 acciones

ordinarias, pagadas y en circulacién (1,000 al 31 de diciembre del 2012) con un valer nominal de
US$ 1 cada una.

Un resumen del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Capital social uss 1,000 1,000
Reserva legal (m 5,263 -

Aportes a futuras copitalizociones - 1,764,083
Resultados acumulados [146,715] [74.746)
Totol Us$ 140,452)  _ 1,690,337

(1) La Ley de Compafrijas requiere que por lo menos el 10% de la utilidod anual sea apropiade
como reserva legal haste que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en electivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ventas

Un resumen de las ventas es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012 ]
Productos fabricados para terceros [maquilas) Us$ 1,641,523 859,092
Productos propios 1,905,696 597,824
Servicios 115779 62,896
Total Us$ __ 3,662,989 1,519,812

Costo de Ventas

Un resumen de los costos de ventas es como SigUE‘f

31 de diciembre de,

2013 2012
Productos fabricados para terceros [maquilas) uss 710,941 532,478
Producios propios 1,698,754 518,300
Ineficiencia por capacidad ne ufilizada en la planta 573,980 293,518
Servicios 38,798 30,888
Otros 74 547 31445

Total US$ 3097015 1406629



CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CORPABE S. A.

Notas a los Estados Financieros

18-

19.

Gaslos de explotacién por su naturaleza

Un resumen de los gastos de explotacion es como sigue:

Gastos de Exportacién
Transporte

Impuestos

Sueldos y Salarios
Honorarios

Muestras

Exdmenes de Laboratorio
Seguro

Incobrables

Benslicios

Citros

Total

Eventos Subsecuentes

31 de diciembre de,

2013 2012
uss$ 90,471 10,808
42,482 10,334
35,590 19,295
24,446 7,323
11,393 44,723
2,588 3,306
2,434 2,206
3716 -
1,766 -
604 2,039
342,547 135,464
Us$ 558,039 232,900

Entre el 31 de diciembre dsl 2013 y hasia lo fecha de emisién de este informe (14 de abril del 2013)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compariia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados linancieros que se adjunten y que requieren ser revelodos en el
mismo o en sus notas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiero.
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