
CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CORPABE S, A.

Notos o los Estodos Finoncieros

t. lnformoción Generol

coRPoRAClÓN TCUITORIANA DE ALTMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. ("Lo Compoñío") fue

constituido en Ecuodor medionte escrituro público del 10 de noviembre del 20,l I e inscrito en el

RegistroMercqntilel Sdediciembredel 20,l,l. Eldomicilioprincipol deloCompoñíoesenloAv. l2
de Octubre N24-437 y Cordero, Quito - Ecuodor"

Lo principol octividod de lo Compoñío constituye el procesomienio de todo tipo de olimentos lócteos y
bebidos poro seres vivos y sus derivodos en cuolquiero de sus formos, seo ésto poro lo

comerciolizoción propio o porq terceros, en el mercodo locol o de exportoción.

Al 3l de diciembre del 20,l3 y 2012, el personol totol de lo Compoñío olconzo 1ó empleodos, que
se encuentron distribuidos en los diversos segmentos operocionoles.

Lo informoción contenido en estos estodos finoncieros es responsobilidod de lo odministroción de lo
Compoñío.

Resumen de los Principoles Políticos Contobles

o) Boses de Presentoción -

i. Decloroción de Cumplimiento

Los estodos finoncieros de Corporoción Ecuotoriono de Alimentos y Bebidos CORPABE

S.A. ol 3l de diciembre del 2013, constituyen los estodos finoncieros onuoles de lq

Compoñío preporodos de ocuerdo con los Normos lnternocionqles de lnformqción
Finonciero (NllF) emitidos por el lnternotionql Accounting Stondords Boord (IASB por sus

siglos en inglés), los que hon sido odoptodos por lo Superintendencio de Compoñíos del

Ecuodor y representon lo odopción integrol, explicito y sin reservos de lqs referidos
normos i nternocionoles.

Lo eloboroción de los estodos finoncieros odiuntos, de conformidod con los Normos
Internocionoles de lnformoción Finonciero NllF, requiere que lo gerencio de lo

Compoñío efectúe ciertos estimociones y supuestos que pueden ofector los importes

registrodos de los octivos y posivos, lo exposición de octivos y posivos contingentes o lo
fecho de los estqdos finqncieros y o los cifros de los ingresos y gostos registrodos y
correspondientes q los períodos informodos. Lqs estimociones y supuestos se bqson en el

meior conocimiento por porte de lo gerencio de lo Compoñío de los hechos e

informoción qctuqles. Los resultodos finoles podríon diferir respecto de estos

estimociones.

En lq Noto 2 (n) se revelon los óreqs que implicon un moyor grodo de iuicio o compleiidod,
o los óreos donde los hipótesis y estimociones son significotivos poro los estodos
finoncieros.

ii. Bose de Medición

Los estodos finoncieros hon sido preporodos principolmente sobre lo bose del costo
histórico.

2.



CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS CORPABE S, A.

Nolos o los Estodos Finoncieros

b)

c!

iii. Monedq Funcionql y de Reporte

Los portidos incluidos en los estodos finoncieros de Corporoción Ecuotoriqno de

Alimentos y Bebidos CORPABE S.A. se voloron utilizondo lo monedo del entorno
económico en que lo entidod opero (monedo funcionol). Lo monedo funcionol de lq

Compoñío es el dólor de los Estodos Unidos de Américo (US$) que constituye odemós, lo

monedo de presentoción de los estodos finoncieros.

Lo Repúblico del Ecuodor no emite popel monedo propio y en su lugor se utillzo el dólor
de los Estodos Unidos de Américo como monedo de curso legol.

Efectivo y Equivolentes de Efeclivo -

Lo Compoñío poro propósitos de presentoción del estqdo de fluios de efectivo considero
como equivqlentes de efectivo, los inversiones o corto plozo de olto liquidez con

vencimiento de hqsto 90 díos.

lnventorios -

Los inventorios son presentodos ol costo de odquisición o volor neto reqlizoble, el menor. Lo

voluoción de los inventorios se determino de lo siguiente monero:

i. Productos terminodos y en Procesos de Fobricoción

Al costo promedio de mqnufocturo por el méiodo de costo obsorbente de producción. El

costo obsorbente incluye todos los costos derivodos de lo odquisición y conversión de los

mismos, osí como otros cosios en los que se ho incurrido poro dorles su condicién y ubicoción
octuol.

ii. Moterios Primos, Suministros, Químicos, Combusiibles y Repuestos

Al costo promedio en olmocén.

Lo Administroción ho determinodo que si tuviero indicios de deterioro por obsolescencio o lento

rotoción de los inventorios; se estobleceró uno provisión, lo cuol seró colculodo o portir del

onólisis de lo intención de uso y lo consideroción de lo potenciol obsolescencio.

d) Propiedod, Plonto y Equipos -

i) Medición en el Momento del Reconocimiento

Los portidos de propiedod, plonto y equipo se miden iniciolmente por su costo.

El costo de propiedod, plonto y equipos comprende su precio de odquisición mós todos los

costos directomente relocionodos con lo ubicoción y lo puesto en condiciones de
funcionomiento.

Adicionolmente, se considero como porte del costo de los octivos, los costos por préstomos

directomente otribuibles o lo odquisición o construcción de octivos colificodos.

i. Medición Posterior ol Reconocimiento

Después del reconocimiento iniciol, Ios propiedodes, plonto y equipo son registrodos ol costo

menos lo deprecioción ocumulodo.
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Los pogos por reemplozos menores, reporociones y montenimiento que no meioron el octivo,

ni olorgon su vido útil, se corgon o gostos según se incurren, mientros que los renovociones y

meioros importontes se copitolizon considerondo si es posible que de estos existon beneficios

económicos futuros y que sus cosios puedon ser medidos confioblemente.

ii. Método de Deprecioción y Vidos Útiles

El costo de propiedodes, plonto y equipo se deprecio de ocuerdo con el método de líneo

recto, y se registro con corgo o los resultodos del período. Lo vido útil estimodo, volor
residuol y método de deprecioción son revisodos ol finol de codo oño, siendo el efecto de

cuolquier combio en el estimodo registrodo sobre uno bose prospeciivo.

A continuoción se presenton los principoles poriidos de propiedodes, plonto y equipo y los

vidos útiles usodos en el cólculo de lo deprecioción:

Vido Útil (en oños)Activo

Plonto, moquinorio y equipos

Vehículos

Equipos de cómputo

t5
(
J

iii. Retiro o Vento de Propiedodes, Plonto y Equipo

Lo utilidod o pérdido que surio del retiro o vento de uno portido de propiedodes, plonto y
equipo es colculodo como lo diferencio entre el precio de vento y el volor en libros del octivo

y reconocido en resultodos

e) lmpuestos -

El gosto por impuesto o lo rento represento lo sumo del impuesto o lo rento por pogor corriente y
el impuesto diferido.

i" lmpuesto Corriente

Se boso en lo utilidod grovoble (tributorio) registrodo duronte el oño. Lo utilidod grovoble

difiere de lo utilidod contoble, debido o los portidos de ingresos o gostos imponibles o

deducibles y poriidos que no serón grovobles o deducibles. El posivo de lo Compoñío por

concepto del impuesto corriente se colculo utilizondo los tosos fiscoles oprobodos ol finol de

codo período.

ii. lmpuestosDiferidos

Se reconoce sobre los diferencios tempororios determinodos entre el volor en libros de los

octivos y posivos incluidos en los estodos finoncieros y sus boses fiscoles. Un posivo por

impuesto diferido se reconoce generolmente poro todqs los diferencios tempororios

imponibles. Un octivo por impuesio diferido se reconoce por todos los diferencios
tempororios deducibles, en lo medido en que resulte proboble que lo Compoñío dispongo de

utilidodes grovobles futuros contro los que se podrío corgor esos diferencios tempororios
deducibles.

Los octivos y posivos por impuestos diferidos se miden empleondo los tosos fiscoles que se

espero seon de oplicoción en el período en el que el ociivo se reolice o el posivo se concele.
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Lo Compoñío compenso octivos por impuestos diferidos con posivos por impuestos diferidos
si, y solo sí tiene reconocido legolmente el derecho de compensorlos, frente o lo mismo

outoridod fiscol, los importes reconocidos en esos portidos y lo Compoñío tiene lo intención

de liquidor sus ociívos y posivos como netos.

iii. lmpuestos Corrienies y Diferidos

Se reconocen como ingreso o gosto, y son incluidos en el resultodo, excepto en lo medido en

que hoyon surgido de uno tronsocción o suceso que se reconoce fuero del resultodo yo seo

en otro resultodo integrol o directomente en el potrimonio, en cuyo coso el impuesto tombién
se reconoce fuero del resultodo; o cuondo surgen del registro iniciol de uno combinoción de
negocios.

Duronte el oño terminodo el 3l de diciembre del 20,l3, lo Compoñío no ho generodo uno

bose imponible poro el cólculo de estos impuestos.

f) Provisiones -

Se reconocen cuondo lo Compoñío tiene uno obligoción ir"."nt" (yo seo legol o implícito) como
resultqdo de un suceso posodo, es proboble que lo Compoñío tengo que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios económicos, poro concelor [o obligoción, y puede hocerse
uno estimoción fioble del importe de lo obligoción.

El importe reconocido como provisión debe ser lo meior estimoción del desembolso necesorio
poro concelor lo obligoción presente, ol finol de cqdo período, teniendo en cuento los riesgos y
los incertidumbres correspondientes.

gl Beneficios o Empleodos -

i. Jubiloción Potronol y Bonificoción por Desohucio

Los provisiones son registrodos en los resultodos, en bose ol correspondiente estudio octuoriol
determinodo por un profesionol independiente. Al 31 de diciembre del 20,l3, el método

utilizodo por el profesionol independiente poro los beneficios o empleodos (iubiloción
potronol y desohucio) fue determinodo medionte el método del "costo del crédito unitorio
proyectodo". Los gononcios y pérdidos octuorioles se reconocen en los resultodos del oño.

ii. Porticipoción o Troboiodores

Lo Compoñío reconoce un posivo y un gosto por lo porticipoción de los troboiodores en los

utilidodes de lo Compoñío. Este beneficio se colculo o lo toso del l5% de los utilidodes
líquidos de ocuerdo con disposiciones del Código de Troboio de lo Repúblico del Ecuodor.
Duronte el oño terminodo el 3l de diciembre del 20I3, lo Compoñío no generó utilidodes y
por lo tonio no ho provisionodo este beneficio poro sus troboiodores.

h) Arrendqmientos -

Se closificon como finoncieros cuondo los términos del orrendomiento tronsfieren sustonciolmente
o los orrendotorios todos los riesgos y beneficios inherentes o lo propiedod. Todos los demós
orrendomientos se closificon como operotivos.

Los orrendomientos operotivos se corgon o resultodos empleondo el método de líneo recto,
duronte el plozo co¡respondiente ol orrendomiento.
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k)

Reconocimiento de lngresos -

Se colculon ol volor rozonoble de lo controprestoción cobrodo o por cobror, teniendo en cuento

el imporie estimodo de cuolquier descuento, bonificoción o reboio comerciol que lo Compoñío
puedo otorgor.

Se reconocen cuondo lo Compoñío tronsfiere los riesgos y beneficios, de tipo significotivo,
derivodos de lo propiedod de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en reloción con lo tronsocción pueden ser medidos con fiobilidqd y es proboble que lo
Compoñío recibo los beneficios económicos osociodos con lo tronsocción.

Cosios y Gostos -

Se registron ol costo histórico. Los costos y gostos se reconocen o medido que son incurridos,
independientemente de lo fecho en que se hoyo reolizodo el pogo, y se registron en el período
mós cercono en el que se conocen.

Compensoción de Soldos y Tronsocciones -

Como normo generol en los estodos finoncieros no se compenson los octivos y posivos, tompoco
los ingresos y gostos, solvo oquellos cosos en los que lo compensoción seo requerido o permitido
por olguno normo y esto presentoción seo el refleio de lo esencio de lo tronsocción.

Los ingresos y gostos con origen en fronsocciones que, controctuolmente o por uno normo legol,
contemplon lo posibilidod de compensoción y lo Compoñío tiene lo intención de liquidor por su

importe neto o de reolizor el octivo y proceder ol pogo del posivo de formo simultóneo, se

presenton netos en resultodos.

l) Activos Finoncieros -

Todos los octivos finoncieros se reconocen y don de boio o lo fecho de negocioción cuondo se

reolizq uno compro o vento de un octivo finonciero y son medidos iniciolmente ql volor
rozonoble, mós los costos de lo tronsocción, excepto por oquellos octivos finoncíeros closificodos
ol volor rozonoble con combios en resultodos, los cuoles son iniciolmente medidos ol volor
rozonoble y cuyos costos de lo tronsocción se reconocen en resultodos.

Todos los octivos finoncieros reconocidos son posteriormente medidos en su totolidod ol costo

omortizodo o ol volor rozonoble y se presenton en octivos no corrientes, excepto oquellos con

vencimientos originoles inferiores o l2 meses o portir de lo fecho del estodo de situoción

finonciero, que se presenton como octivos corrienies.

Lo Compoñío closifico sus octivos finoncieros en lo cotegorío de cuentos por cobror comercioles
y otros cuentos por cobror (préstomos y cuentos por cobror). Lo closificoción depende del
propósito con el que se odquirieron los insirumentos finoncieros. Lo odministroción determino lo

closificoción de sus instrumentos finoncieros en el momento del reconocimiento iniciol"

i. Cuentos por Cobror Comercioles y Otros Cuentos por Cobror

Son octivos finoncieros no derivodos con pogos fiios o determinobles, que no cotizon en un

mercodo octivo.

Después del reponocimienlo iniciol, o volor rozonoble, se miden ol costo omortizodo
utilizondo el método de lo toso de interés efectivo, menos cuolquier deterioro.
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ii. Deterioro de Activos Finoncieros ol Costo Amortizodo

Los qctivos finoncieros que se miden ol costo omortizodo, incluyendo los orrendomientos
finoncieros por cobror, son probodos por deterioro ol finol de codo período.

E[ importe de lo pérdido por deterioro del volor poro un préstomo medido ol costo
omortizodo es lo diferencio entre el importe en libros y los fluios de efectivo estimodos futuros

descontodos o lo toso de interés efectivo originol del octivo finonciero.

El volor en libros del octivo finqnciero se reduce por lo pérdido por deterioro directomente,
excepto poro los cuentos comercioles por cobror, donde el importe en libros se reduce o
trovés de uno cuento de provisión. Los combios en el importe en libros de lo cuento de
provisión se reconocen en el estodo de resultodos.

iii. Boio de un Activo Finonciero

Lo Compoñío do de boio un octívo finonciero únieomente cuondo expiren los derechos
controciuoles sobre los fluios de efectivo del octivo finonciero, y tronsfiere de monero
sustonciol los riesgos y beneficios inherentes o lo propiedod del octivo finonciero. Si lo

Compoñío no tronsfiere ni retiene sustonciolmente todos los riesgos y beneficios inherentes o

lo propiedod y continúo reteniendo el control del octivo tronsferido, [o Compoñío reconoce su

porticipoción en el octivo y lo obligoción osociodo por los volores que tendrío que pogor.

m) Posivos Finoncieros -

Los instrumentos de deudo son closificodos como posivos finoncieros de conformidod con lo
sustoncio del ocuerdo controctuol.

Los posivos finoncieros se closificon como posivo corriente o menos que lo Compoñío tengo
derecho incondicionol de diferir el pogo de lo obligoción por lo menos I2 meses después de lo
fecho del estodo de situoción finonciero.

i. Posivos Finoncieros medidos ol costo omortizodo

Se reconocen iniciolmente o su costo, neto de los costos que se hoyon incurrido en lo
tronsocción. Posteriormente, se miden o su cosio omortizodo y cuolquier diferencio entre los

fondos obtenidos (neto de los costos necesorios poro su obtención) y el volor del reembolso,
se reconoce en el estodo de resultodos duronte lo vido del ocuerdo con el método de lo toso
de interés efectivo.

ii. Cuentos por Pogor Comercioles y Otros Cuentos por Pogor

Son posivos finoncieros, no derivodos con pogos fiios o determinobles, que no cotizon en un

mercodo octivo.

Después del reconocimiento iniciol, o volor rozonoble, se miden ol costo omortizodo
utilizondo el método de lo toso de interés efectivo.

iii. Boio de un Posivo Finonciero

Lo Compoñío do de boio un posivo finonciero si, y solo sí, expiron, concelon o cumplen sus

obligociones. ,
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o)

Estimociones y Criterios Contobles -

Lo preporoción de los presentes estodos finoncieros en conformidod con NllF requiere que lo
Administroción reqlice ciertos estimociones y estoblezco olgunos supuestos inherentes o lo

octividod económico de lo entidod, con el propósito de determinor lo voluoción y presentoción
de olgunos portidos que formon porte de los estodos finoncieros" En opinión de lo gerencio de
lo Compoñío, toles estimociones y supuestos estuvieron bosodos en lo meior utilizoción de lo
informoción disponible ol momento.

A continuoción se presenton los estimociones y iuicios contobles críticos que lo odministroción de
lo Compoñío ho utilizodo en el proceso de oplicoción de los criterios contobles:

i) Provisiones poro Obligociones por Beneficios Definidos

El volor presente de los provisiones poro obligociones por beneficios o definidos depende de
vorios foctores que son determinodos en función de un cólculo octuoriol bosodos en vorios
supuestos. Estos supuestos utilizodos poro determinor.el volor presente de estos obligociones
incluye uno toso de descuenio. Cuolquier combio en los supuestos impocto en el volor en

libros de los provisiones de estos beneficios.

El octuorio controtodo por lo Compoñío poro reolizor el cólculo ociuoriol, utilizo lo toso de
descuento, lo toso de mortolidod y de rotoción ol finol de cqdo oño reportodos por lo
odministroción de lo Compoñío. Lo toso de descuento es lo toso de interés que debe ser

utilizodo poro determinor el volor presenie de los fluios futuros de coio estimodos que se

espero von o ser requeridos poro cumplir con lo obligoción de estos beneficios.

ii) Estimoción de Vidos Ú¡les de Vehículos, Moquinorio y Equipo

Lo estimoción de los vidos útiles y el volor residuol se efectúon de ocuerdo o lo mencionodo
en lo Noto 2 (d).

iii) lmpuesto o lo Rento Diferido

Lo Compoñío ho reolizodo lo estimoción de sus impuestos diferidos considerondo que todos
los diferencios entre el volor en libros y lo bose tributorio de los octivos y posivos se revertirón
en el futuro"

Normos Nuevos y Revisodos Emitidos pero oún no Efectivos -

Lo Compoñío no ho oplicodo los siguientes Normos lnternocionoles de lnformoción Finonciero
(NllF), Normos lnternocionoles de Contobilidod (NlC) nuevos y revisodos que hon sido emitidos
pero oún no son efeciivos:

NIIF

NIIF 9
Enmiendos o lo NllF 9 y

NIIF 7
Enmiendos o lo NIC 32

Título

lnsfrumentos finoncieros

Efectivo o portir

Enero I ,2015
Fecho obligotorio efectivo de lo NllF

9 y revelociones de tronsición Enero I ,201 5
Compensoción de octivos y octivos
finoncieros Enero I ,201 4

Lo NllF 9 emiiid,o en noviembre del 2009, introduio nuevos requisitos poro lo closificoción y
medición de octivos finoncieros. Esto normo se modificó en octubre del 20,l 0, lo cuol incluyó
los requisitos poro lo closificoción y medición de posivos finoncieros, osí como su boio en los

estodos finoncieros.
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NllF 9. lnstrumentos Finoncieros

El reconocimiento y medición de los octivos finoncieros que se closificon dentro del olconce
de Io NIC 39 - lnstrumentos Finoncieros se reconocerón posteriormente o su costo omorlizodo
o volor rozonoble.

En lo medición de los posivos finoncieros designodos o volor rozonoble con combios en

resultodos, lo NllF 9 requiere que el importe generodo por combio en el volor rozonoble del
posivo finonciero que seo otribuible o combios en el riesgo de crédito del referido posivo, se

presente en otro resultodo integrol, o menos que, el reconocimiento de los efectos de los

combios en el riesgo de crédito del posivo en otro resultodo integrol genere unq osimetrío
contoble en el resultodo del período. Los cqmbios en el vqlor rozonoble otribuible ol riesgo
de crédiio de un posivo finonciero no son posteriormente reclosificodos o utilidod o pérdido.
Según lo NIC 39, lo totolidod del importe del combio en el volor rozonoble del posivo
finonciero designodo como volor rozonoble con combios en resultodos se presento en lo
cuento de resultodos.

Lo Administroción de lo Compoñío prevé que lo oplicoción de lo NllF 9 en el futuro puede
tener un impocto significotivo sobre los importes reconocidos en los estodos finoncieros
odiuntos. Sin emborgo, no es posible proporcionor uno estimqción rqzonoble de ese

efecto hosto que un exqmen detqllodo hoyo sido completodo.

NIC 32, Compensoción de octivos finoncieros v oosivos finoncieros

Los modificociones de lo NIC 32 clorificon los requisitos requeridos poro lo compensoción de
los octivos finoncieros y posivos finqncieros.

Lo Administroción de Io Compoñío no prevé que lo oplicoción de los modificociones o lo NIC
32, tendrón un impocto significotivo en los estodos finoncieros, en rozón o que lo Compoñío no
montiene octivos finoncíeros y posivos finoncieros que colifiquen pqro ser compensodos.

Lo Administrqción onticipo que estos enmiendos que serón odoptodos en los estodos finoncieros
de lo Compoñío en los períodos futuros tendrón un impocto sobre los importes de los octivos y
posivos y los revelociones de lo Compoñío. Sin emborgo, no es posible proporcionor uno

estimoción rozonoble de ese efecio hqsto que un exomen detollodo hoyo sido completodo.

Administroción de Riesgos Finoncieros

En el curso normol de sus negocios y octividodes de finonciomiento, lo Compoñío estó expuesto o
distintos riesgos de noturolezq finonciero que pueden ofector de monero mós o menos significotivo ol
volor económico de sus fluios y octivos y, en consecuencio, sus resultodos.

Lo Administroción de lo Compoñío es responsoble por estoblecer y supervisor lo estructuro de
odministroción de riesgo de lo Compoñío. Los políticos de odministroción de riesgo son estoblecidos
poro identificor y onolizor los riesgos que enfrento lo Compoñío, estoblecer los límites y controles de
riesgo opropiodos y monitoreor esos riesgos y el cumplimienio por porte de lo Compoñío con esos
límites. Los políticos y los sistemos de odministroción de riesgo son revisodos regulormente poro
refleior los combios en los condiciones de mercodo y en los octividodes de lo Compoñío. Por medio
de copocitoción y normos y procedimientos odministrotivos, lo Compoñío busco creor un ombiente de
control disciplinodo y constructivo en el cuol los empleodos comprendon sus funciones y obligociones.

A continuoción se prqsento uno definición de los riesgos que enfrento lo Compoñío, uno
corocterizoción y uno descripción de los medidos de mitigoción octuolmente en uso por porte de lo
Compoñío.

3.
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o) Riesgo de Mercodo

Debido o lo noturolezo de sus operociones, lo Compoñío estó expuesto o riesgos de mercodo,
toles como; riesgo del precio de moterio primo; concentroción de clientesi /, riesgo de tosos de
interés.

il.

Riesgo Precio Compro de Moterio Primo

En el sector lócteo el precio de lo moterio primo fundomentol que es lo leche líquido, es

determinodo por porte del Gobierno, lo que sumodo o lo creciente y desleol competencio de
otros industrios convierte en un temo extremodomente sensible el moneio y negocioción del
mismo. Lo Compoñío desde su creoción busco creor y montener lo "fidelidod" de los
proveedores.

Concentroción de Clientes

Lo Compoñío montiene uno concentroción de sus venlos en 2 clientes, uno de ellos, y el mós
representotivo, es Corporoción lo Fovorito S.A.

Cliente

Corporoción Lo Fovorito S.A.
Sumeso S.A.

%lle¡tq§

74%
11%

iii. Riesgo de Toso de lnterés

El riesgo de lo toso de interés en lo deudo equivole ol riesgo de los fluios de efectivo futuros
de los instrumentos finoncieros debido o lo fluctuoción de lo tosq de interés en el mercodo.
Lo exposición de lo Compoñío frente o riesgos en los combios en lo toso de interés de
mercodo estorío relocionqdo principolmente o obligociones de lorgo plozo con toso vorioble;
sin emborgo, duronte el oño 20,l3 lo Compoñío no ho montenido este tipo de obligociones.

bl Riesgo de Crédito -

El riesgo de crédito se refiere ol riesgo de que uno de los portes incumplo con sus obligociones
controctuoles resulfondo en uno pérdido finoncierq poro lo Compoñío. Lo Compoñío ho
odoptodo uno políiico de únicomente involucrorse con portes solventes como formo de mitigor el
riesgo de lo pérdido finonciero ocosionodo por los incumplimientos. Lo Compoñío únicomente
reolizo tronsocciones con Compoñíos que cuenton con lo mismo o meior colificoción de riesgo.

Lo evoluoción de crédito continuo se reolizo sobre lo condición finonciero de los cuentos por
cobror. El cólculo estó bosodo en experiencio histórico reol. Lo Compoñío no montiene
coloteroles como gorontío.

c) Riesgo de Líquidez -

El riesgo de liquidez represento el riesgo de que lo Compoñío no poseo recursos líquidos poro
otender sus obligociones.

Lo Compoñío resuelve periódicomente lo estimoción de lo contidod de dinero que debe
montener en efectivo poro otender sus obligociones o tiempo¿ es por esto que en el oño 2012lto
Compoñío ho contodo con fluios de coio derivodos de los ociividodes operotivos como lo es lo
recuperoción de cortero de sus clientes, osí como del finonciomiento de los occionistos pqro
solventor sus operociones.
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d) Riesgo de Copitol-

Los obietivos de lo Compoñío, en reloción con lo gestión del copitol son: o) solvoguordorlo poro
continuor como negocio en morcho; b) procuror un rendimiento poro los occionistos; y, c)

montener uno estruciuro óptimo del copitol reduciendo el costo del mismo.

e) Riesgo Ambientol-

Poro Corporoción Ecuotoriono de Alimentos y Bebidos CORPABE S.A. es de supremo
importoncio logror lo sotisfocción de nuestros clientes o trovés del cumplimiento de sus requisitos,
osí como tombién o trqvés del cumplimiento de los normos y reglomentos que seon oplicobles ol
producto; ol cuidodo del ombiente medionte lo identificoción, evoluoción y mitígoción de los

riesgos ombientoles en todos sus procesos cumpliendo con [o legisloción ombientol vigente; osí
como o lo seguridod y solud ocupocionol de sus coloborodores; por lo que, esto dirección no
escotimo esfuerzo olguno que esté destinodo ol cumplimiento de éstos obietivos. Estos

condiciones son fiiodos o fin de que lo empreso seo competitivo o lo lorgo del tiempo.

Efectivo y Equivolentes de Efectivo

Un detolle del efectivo y equivolentes de efectivo es como sigue:

3'l cle cliciemh.. .1.

2013 2012

4.

5.

('l ) Representon principolmente depósitos de disponibilidod inmedioto que se montienen en uno

institución finonciero locol, los cuoles no generon intereses.

Cuentos por Cobror Comercioles

Los cuentos por cobror comercioles son o Io visto y no devengon intereses. Aproximodomente el 95%
del soldo totol comprende cortero con ontigüedod menor o 90 díos, período considerodo como
corriente en el giro normol de lo Compoñío. Un detolle de lo ontigüedod de los cuentos por cobror es

como sigue:

3l de diciembre de.

Fondos rotqtivos
Depósítos en boncos (l )

Totol

Corriente
30-90 díos
90-l20 díos

Mós de 
.l20 

díos

Totol

Provisión de incobrobles
Oiros cuentos por cobror

Deudores comercioles neto

Antigüedod promedio en díos

us$ ó00 300
87.943 37,684

us$ 88,543 37,984

2013 2012

us$ 92,891
32,485
3,49s
4,025

US$ 132,896
1,766

953

297,130
53,389

273
2,333

353, I 25

__l32*Q83 _353-_125

_____30 _______2é
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9.

10.

I t.

Préstomos

Corresponden o préstomos recibidos por porte de Sociedod lndustriol Gonodero ElOrdeño S.A.,
occionisto principol, sin plozos de vencimiento ni tosos de interés definidos.

Cuentos Dor Dooor comercioles

Al 3l de diciembre del 2013, los cuentos por pogor comercioles, corresponden o los cuentos por
pogor o proveedores, los cuoles se originon principolmente por lo compro de inventorios, y tiene un

vencimiento promedio de ó0 díos plozo y no devengon intereses.

lmouestos

o) Acfivos y posivos del oño corriente

Los octivos y posivos por impuestos corrientes se presenton en el estodo de situoción finonciero
compensodos debido o que existe el derecho legolmente reconocido. Un resumen de octivos y
posivos por impuestos corrientes es el siguiente: 

¡ r de diciembre de.

2013 2012

Activos por impuestos corrienies
lmpuesto ol Volor Agregodo - IVA
Retenciones en lo fuente

Totol

Posivos por impuestos corrientes
lmpuesto ol Volor Agregodo - IVA por pogor

y retenciones
Retenciones en lo fuente de impuesto o lo Rentq

Totol

Activos por lmpuestos Diferidos

b) AspectosTributorios

Lqs declorociones de impuestos de los oños 2012 y 2013
los outorid,:des tributorios.

us$ 161,946
37,854

us$ ___ 199-800

92,341
18,250

l L0p5I

us$ 2,91 l
18.040

us$ ......=__29,951

2,339

5,973
10,829

____1é*892

son susceptibles de revisión por porte de

Código Orgónico de lo Producción

Con fecho diciembre 29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficiol
No. 351 el Código Orgónico de lo Producción, Comercio e lnversiones, el mismo que incluye entre
otros ospectos tributorios los siguientes:

. Lo reducción progresivo en lo torifo de impuesto o lo rento poro sociedodes, osí tenemos: 23%
poroeloño2012y22%oportirdel oño2013. Al 3l dediciembredel 20l3,porolomedición
del octivo (posivo) por impuestos diferidos, lo Compoñío utilizó uno toso de impuesto o lo rento
promedio del22%.
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- Exoneroción del impuesto o lo rento y del onticipo duronte 5 oños poro nuevos sociedodes cuyos

inversiones se reolicen poro el desorrollo de sectores económicos considerodos prioritorios poro
el Estodo.

Aspectos Tributorios de lo Ley de Fomento Ambientol y Optimizoción de los lngresos del Estodo

Con fecho noviembre 24 de 201 1 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficiol
No. 583 lo Ley de Fomento Ambientol y Optimizoción de los lngresos del Estodo, lo mismo que

incluye entre otros ospectos iribuiorios los siguientes:

- Lo torifo del lmpuesto o lo Solido de Divisos - ISD se incrementó del 2% ol 5%. Por presunción se

considero hecho generodor de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estoblece como
exento de este impuesto el pogo de dividendos o compoñíos o personos noturoles que no estén

domiciliodos en poroísos fiscqles. Los pogos de este impuesto en lo importoción de moterios

primos, insumos y bienes de copitol, que consten en el listodo que estoblezco el Comité de
Político Tributorio y que seon utilizodos en procesos productivos, pueden ser utilizodos como
crédito tributorio de impuesio o lo rento.

Efecios Tributqrios de lo Revoluoción - Decreto Eiecutivo No. I I 80

Con fecho 19 de iunio del 2012, se promulgó el Decreto Eiecutivo No. I l80, en el que se reformo el

Reglomento poro lo Aplicoción de lo Ley de Régimen Tributorio lnterno, eliminondo el literol medionte
el cuol, se señolobo que lo revoluoción de octivos fiios no tenío efectos tributorios.

Con bose en el referido decreto, lo Compoñío decidió que tomoró como gosto deducible de lo bose

imponible suieto ol impuesto o lo rento, el volor de lo deprecioción de lo revoluoción de octivos fiios
efectuodo o lo fecho de tronsición de los NllF y de los revoluociones posteriores.

12. Precios de Trqnsferencio

De conformidod con disposiciones legoles vigentes, los contribuyentes suietos ol impuesto o lo rento

que hoyon efectuodo operociones con portes relocionodos locoles y/o del exterior, dentro de un

mismo período fiscol por un importe ocumulodo superior o

US$ ó,000,000, estón obligodos o presentor un estudio de Precios de Tronsferencio que determine si

toles operociones hon sido efectuodos o volores de pleno competencio. Los operociones de lo
Compoñío con portes relocionodos duronte el oño 20.l3, no superoron el importe ocumulodo
mencionodo.

'13. ObligocionesAcumulodos

Un detolle de obligociones ocumulodos es como sigue:

3l de diciembre de.

2013 2012

Sueldos y bonificociones
Porticipoción de utilidodes de los iroboiodores ('l)

Aportes ol IESS

Beneficios socioles
Otros

Totol

(1) De conformidod con disposiciones legoles,
utilidodes de lo empreso en un l5%

US$

1,895 2,571

us$ _____g-tzg __JZ-835

los troboiodores tienen derecho o porticipor en los

oplicoble o los utilidodes líquidos o contobles.

12,31 5
8,862
4,133
3,9ó5

8,920

3,355
2,990
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14. Obligociones por Beneficios Definidos

Un resumen de obligociones por beneficios definidos es como sigue:

Jubiloción potronol
Bonificoción por desohucio

Totol

US$

Soldos ol inicio del oño
Costo de los servicios del período corriente
Costos por intereses

(Gononcios) / Pérdidos octuorioles
Liquidociones onticipodos

Soldos ol finql del oño

3l de diciembre de.
2013 2012

3,008 1 ,617
577 251

us$ __ iJ85 t-8é8

us$ 1,617
l,ó10

113
261

(5e3)
1 ,ó17

(1)

12)

(l) De ocuerdo con disposiciones del Código del Troboio, los troboiodores que por veinte oños o
mós hubieren prestodo sus seryicios en formo continuodo o interrumpido, tendrón derecho o ser

iubilodos por sus empleodores sin periuicio de lo iubiloción que les corresponde en su condición
de ofiliodos ol lnstítuto Ecuotoriono de Seguridod Sociol. Los movimientos en el volor presente
de lo obligoción de iubiloción potronol fueron como sigue.:

2013 2012

us$ ___3p08 ____fÁn

l2l De ocuerdo con disposiciones del Código de Troboio, en los cosos de terminoción de lo reloción
loborol por desohucio solicitodo por el empleodor o por el troboiodor, lo Compoñío entregoró el

25% de lo último remuneroción mensuol por codo uno de los oños de servicio. Los movimientos
de lo provisión poro porticipoción o troboiodores fueron como sigue:

2013 2012

Soldos ol inicio del oño
Costo de los servicios del período corriente
Costos por intereses

(Gononcios) / Pérdidos octuorioles

Soldos ol finol del oño

Un detolle y movimiento de los obligociones por beneficios

es como sigue:

Volor presente de los obligociones no fondeodos

ol 3l de diciembre del2O12
Costo neto del período

Volor presente de los obligociones no fondeodos

ol 3l de diciembre del 20,l3

o empleodos o lorgo plozo y post - empleo

Jubiloción Bonificoción por

poironol desohucio Totol

US$

US$

251
329

17
(20)

577

2s1

251

r-8és

3J85

US$

1-il2

3po8

251

5ZZUS$
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Los príncipoles premisos octuorioles utilizodos fueron los siguientes:

Toso de descuento

Toso de incremento soloriol

Toso de incremento de pensiones

Toso de rotoción (promedio)

3l de diciembre

2013 2012

De conformidod con los disposiciones del Código de Troboio lo Repúblico del Ecuodor, los

empleodos que hoyon cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 oños en uno mismo institución,

tendrón derecho o lo iubiloción potronol; y, en oquellos cosos en los cuoles el empleodo hoyo

prestodo sus servicios entre 20 y 25 oños, el beneficio se reconoceró en formq proporcionol.

Ademós, el Código de Troboio estoblece que en los cosos de terminoción de lq reloción loborol por

desohucio solicitodo por el empleodor o por el empleodo, el empleodor bonificoró ol empleodo con

el 25% del equivolente o lo último remuneroción mensuol por codo uno de los oños de servicio

prestodos o lo mismo institución. Lo Compoñío, no montiene un fondo seporodo poro osumir el pogo

de estos beneficios y estoblece reseryos en bose o estudios octuorioles reolizodos onuqlmente por un

profesionol independiente debidomente colificodo. El método octuoriol utilizodo es el de "Costeo de

Crédito Unitorio Proyectodo".

EI Código de Troboio, estoblece que lo pensión mensuol del empleodo por iubiloción potronol no

podró ser moyor que el solorio bósico unificodo medio del último oño (US$ 318 en el 2013 y US$

292 en el 20,l l), ni inferior o US$ 30 dólores si solo tiene derecho o lo iubiloción del empleodor y
de US$ 20 si es beneficiorio de doble iubiloción.

Un resumen del volor octuol de los reservos motemóticos octuorioles de iubiloción potronol es el

sig uiente:

Al 3l de diciembre

2013 2012
Volor octuol de los reseryos motemóticos

octuorioles de iubiloción potronol:

Troboiodores con I0 o mós oños de servicio y

menos de 25 oños de servicio US$

Troboiodores con tiempo de servicio menor l0
oños

7,00%
3,00%
2,50%
8,90%

7,OO%

3,OO%

2,50%
8,90%

1,617

l-én
3,008

3po8Totol US$

15. Potrimonio de los Accionistos

Administroción del Copitol

El obietivo de lo Compoñío es montener un odecuodo nivel de copitolizoción, que le permito oseguror
el occeso o los mercodos finoncieros y de copitoles poro el desorrollo de sus obietivos de mediono y
lorgo plozo, optimizondo el retorno o sus occionistos y monteniendo uno sólido posición finonciero.
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CopitolEmitido

Al 3l de diciembre del 2013 el copítol sociol de lo Compoñío estó constituido por l,OO0 occiones
ordinorios, pogodos y en circuloción (1,000 ol 3l de diciembre del 20,l21 con un volor nominol de
US$ I codo uno.

Un resumen del potrimonio es como sigue:

3l de diciembre de,

2013 2012

{1) Lo Ley de Compoñíos requiere que por lo menos el l0% de Io utilidod onuol seo opropiodo
como reseryo legol hosto que ésto como mínimo olconce el 50% del copitol sociol. Esto reseryo
no es disponible poro el pogo de dividendos en efectivo pero puede ser copifolizodo en su

totolidod.

I ó. Ventos

Un resumen de los ventos es como sigue:

3I de diciembre de.

2013 2012

Copitol sociol
Reservo legol (t)
Aportes o futuros copitolizociones
Resultodos ocumulodos

Totol

Productos fobricqdos poro terceros (moquilos)

Productos propios
Servicios

Totol

17. Costo de Ventos

Un resumen de los costos de ventos es como sigue:

Productos fobricodos poro terceros (moquilos)

Productos propios
lneficiencio por copocidod no utilizodo en lo plonto
Servicios

Otros

Totol

us$ I ,000 ],000
5,263

- I ,764,083
1146,7151 174.7461

us$ ___t40-4521 _ t-é99332

us$ 1,641,523
1 ,905,696

115770

us$ 3*6é2p89

859,092
597,824
62,896

1 ,519,812

3l de diciembre de.

2013 2012

us$ 710,941
1,698,754

573,990
38,798
74,542

US$ 3P9Z§]L

532,478
5l 8,300
293,518

3O,B8B

31 44s

1-40é-68
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l8- Gqstos de explotoción por su noturolezo

Un resumen de los gostos de explotoción es como sigue:

Gostos de Exportoción
Tronsporte
lmpuestos

Sueldos y Solorios
Honororios
Muestros

Exómenes de Loborotorio
Seguro
lncobrobles
Beneficios
Otros

Totol

3l de diciembre de,

2013 2012

US$

US$

90,471
42,482
35,590
24,446
I 

,I,393

2,588
2,434
3,716
1,766

604
342.s47

___558p39

,l0,808
,l0,334

19,295
7,323

44,723
3,30ó
2,206

2,039
135.464

232é59

I 9. Eventos Subsecuentes

Entre el 3l de diciembre del 2013 y hosto lo fecho de emisión de este informe (14 de obril del 2013)
no se produieron eventos, que en opinión de lo Administroción de lo Compoñío pudieron tener un

efecto significotivo sobre los estodos finoncieros que se odiunton y que requieren ser revelodos en el

mismo o en sus notos de conformidod con los Normos lnternocionoles de lnformoción Finonciero.

,t---:

Gerente Generol


