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Info rme de lo s Audito res Independientes 
 
 
A los Acc ionistas de 
    CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 
Opinión 
 
Hemo s auditado  lo s estado s financ iero s adjunto s de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS 
Y BEBIDAS CORPABE S.A. (Una So c iedad Anó nima co nstituida en el Ecuado r) , que co mprenden el 
estado  de situac ión financ iera al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 y lo s co rrespondientes estado s de  
resultado s integral, de cambios en el patrimo nio  y de flujo s de efec tivo  po r lo s año s terminado s en esas 
fechas, así c o mo  las no tas a lo s estado s financ iero s que inc luyen un resumen de las po líticas co ntables 
significativas. 
 
En nuestra o pinión lo s estado s financ iero s menc ionado s en el primer párrafo  presentan razo nablemente 
en to do s lo s aspec to s impo rtantes, la situac ión financ iera de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE 
ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A., al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, su desempeño  financ iero , 
y sus flujo s de efec tivo  po r lo s año s terminado s en esas fechas, de co nfo rmidad co n No rmas 
Internac ionales de Info rmac ión Financ iera NIIF. 
 
Fundamento s de la opinión 
 
Nuestra audito ría fue efec tuada de acuerdo  co n No rmas Internac ionales de Audito ría NIA.  Nuestras 
responsabilidades de acuerdo  co n dichas no rmas se desc riben más adelante en este info rme en la 
sec c ión Responsabilidades del Audito r.  So mo s independientes de la Co mpañía, de co nfo rmidad co n 
lo s requerimiento s de ética para pro fesio nales de Co ntaduría Pública que so n aplicables para nuestra 
audito ría de lo s estado s financ iero s en Ecuado r, y hemo s cumplido  las demás respo nsabilidades de ética 
de co nfo rmidad co n dicho s requerimiento s.  Co nsideramo s que la evidenc ia de audito ría que hemo s 
o btenido  es sufic iente y apro piada para pro po rc ionar una base para nuestra o pinión de audito ría. 
 
Info rmac ión presentada en adic ión a lo s estado s financ iero s 
 
La Administrac ión es responsable po r la preparac ión de info rmac ión adic ional, la cual inc luye el Info rme 
Anual de lo s Administrado res a la Junta de Acc ionistas, mismo  que no  inco rpo ra necesariamente el 
juego  co mpleto  de estado s financ iero s y nuestro  info rme de audito ría. Nuestra o pinión so bre lo s 
estado s financ iero s de la Co mpañía no  cubre dicha info rmac ión y no  expresamo s ninguna fo rma de 
aseguramiento  co nc luyente so bre la misma. 
 
En co nexión co n la audito ría de lo s estado s financ iero s, nuestra responsabilidad es leer el Info rme Anual 
de lo s Administrado res a la Junta de Acc ionistas, cuando  esté dispo nible, y, al hacerlo , c o nsiderar si 
esta info rmac ión co ntiene inco nsistenc ias materiales en relac ión co n lo s estado s financ iero s o  co n 
nuestro  co no c imiento  o btenido  durante la audito ría, o  si de o tra fo rma parecería estar materialmente 
inco rrec ta.  Una vez que leamo s dicho  info rme, si c o nc luimo s que existe un erro r material en esta 
info rmac ión, tenemo s la o bligac ión de repo rtar dicho  asunto . 
 
Responsabilidad de la Administrac ió n so bre lo s estado s financ iero s 
 
La Gerenc ia de la Co mpañía es responsable de la preparac ión y presentac ión razo nable de lo s estado s 
financ iero s adjunto s de co nfo rmidad co n No rmas Internac ionales de Info rmac ión Financ iera NIIF y del 
c o ntro l interno  determinado  co mo  necesario  para permitir la preparac ión de lo s estado s financ iero s 
libres de erro res materiales, debido  a fraude o  erro r. 
 
En la preparac ión de lo s estado s financ iero s, la Administrac ión es responsable de evaluar la capac idad 
de la Co mpañía para co ntinuar co mo  nego c io  en marcha, revelando , según co rresponda, lo s asunto s 
relac ionado s co n nego c io  en marcha y el uso  de la base co ntable de nego c io  en marcha, a meno s que 
la Administrac ión tenga la intenc ión de liquidar la Co mpañía o  cesar sus o pe rac iones, o  bien, no  exista 
o tra alternativa realista que hacerlo . 
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Co njunto  Co linas de Vicenzo , Dpto . N°2 
(593-2) 2232-316 /  2232-317 
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Lo s ac c ionistas, so n lo s encargado s del Go bierno  Co rpo rativo  de la Co mpañía y en co njunto  co n la 
Administrac ión responsables de la supervisió n del pro ceso  de la info rmac ión financ iera de la Co mpañía. 
 
Responsabilidades del Audito r en relac ión co n la audito ría de lo s estado s financ iero s 
 
El o bjetivo  de nuestra audito ría es o btener una seguridad razo nable acerca de si lo s estado s financ iero s 
en su co njunto  están libres de erro res materiales, debido  a fraude o  erro r, y emitir un info rme de 
audito ría que inc luya nuestra o pinión.  Seguridad razo nable es un alto  grado  de seguridad, pero  no  
garantiza que una audito ría, realizada de co nfo rmidad co n No rmas Internac ionales de Audito ría NIA , 
detec te siempre un erro r material cuando  éste exista. Erro res pueden surgir debido  a fraude o  erro r y 
so n co nsiderado s materiales si, individualmente o  en su co njunto , puede preverse razo nablemente que 
influyan en las dec isio nes eco nó micas que lo s usuario s tomen basándo se en lo s estado s financ iero s. 
 
Co mo  parte de una audito ría efec tuada de co nfo rmidad co n No rmas Internac ionales de Audito ría NIA, 
aplicamo s nuestro  juic io  pro fesional y mantenemo s una ac titud de esceptic ismo  pro fesional durante 
to da la audito ría.  También: 
 



 
 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Estado s de Situac ión Financ iera 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en Dó lares de E.U.A.)        
      
             No ta  20 19  20 18       

ACTIVO      
      
CORRIENTE       
      

Instrumento s financ iero s      
Efec tivo  y equivalente de efec tivo  (3)  497,955  166,351 
Cuentas po r co brar co merc iales y o tras cuentas po r co brar (4 )  3,726,486  1,856,495 
Cuentas po r co brar partes relac ionadas (12)  21,784 ,0 63  17,114 ,815 
Inventario s (5)  3,210 ,690   5,783,886 

Ac tivo  po r impuestos, c o rriente  (14)  1,0 39,659  1,0 30 ,10 1 
Servic io s y o tro s pago s antic ipado s   414 ,30 7  44 ,637 

      

To tal ac tivo  co rriente   30 ,673,160   25,996,285 
      
NO CORRIENTE      
      

Pro piedad, planta y equipo  (6)   16,663,199  14 ,533,448 
Ac tivo s intangibles (7)  69,112  - 
Inversiones en acc iones y o tras inversiones (8)  1,152  1,152 
Ac tivo s por impuestos, diferido s (14)  35,0 60   18,883 

      

To tal ac tivo  no  co rriente   16,768,523  14 ,553,483 
      
      

To tal ac tivo    47,441,683  40 ,549,768 
        

      
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 
 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Estado s de Situac ión Financ iera 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en Dó lares de E.U.A.)        
      
             No ta  20 19  20 18       

PASIVO      
      
CORRIENTE       
      

Instrumento s financ iero s      
Obligac iones co n instituc iones financ ieras (9)   6,412,976  11,192,694  
Pasivo s po r arrendamiento   (10 )  1,870 ,928  1,773,772 
Cuentas po r pagar co merc iales y o tras cuentas po r pagar (11)  10 ,780 ,0 18  7,318,50 6 
Cuentas po r pagar partes relac ionadas (12)  10 ,20 7,30 6  3,752,477 
Pasivo  po r impuestos, c o rriente (14)  814 ,765  1,348,227 

Benefic io s definido s para empleado s (15)  335,499  563,0 19 
      

To tal pasivo  co rriente   30 .421.492  25.948.695 
      
NO CORRIENTE      
      

Instrumento s financ iero s      
Obligac iones co n instituc iones financ ieras (9)   -  426,439 
Cuentas po r pagar co merc iales y o tras cuentas po r pagar (11)  1,555,237  983,319 
Pasivo s po r arrendamiento   (10 )  6,756,0 84  5,196,972 
Cuentas po r pagar partes relac ionadas (12)  523,188  971,848 
Préstamo s de tercero s (13)  250 ,0 0 0   40 0 ,0 0 0  

Benefic io s definido s para empleado s (15)  
 20 8,284  151,0 16 

      

To tal pasivo  no  co rriente   9,292,793  8,129,594  
      
      

To tal pasivo    39,714 ,285  34 ,0 78,289       
PATRIMONIO (16)      
      

Capital so c ial   4 ,255,950   3,755,950  
Reserva legal   588,749  463,157 
Reserva facultativa   1,364 ,0 26  193,564  
Resultado s acumulado s      

Reserva por valuac ión   30 1,0 13  30 1,0 13 
Utilidades retenidas   1,217,660   1,757,795 

      

To tal patrimo nio    7,727,398  6,471,479 
      
      

To tal pasivo  y patrimo nio    47,441,683  40 ,549,768 
      

      
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Estado s de Resultado s Integral 
Po r lo s año s terminados al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en Dó lares de E.U.A.)  
 
 
 
 
              No ta  20 19  20 18       

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS      
      

Venta de bienes y servic io s (18)  62,829,859  60 ,0 26,496 
      
COSTO DE VENTAS (19)   (51,0 22,214)  (46,0 15,926)  
      

Margen bruto    11,80 7,645  14 ,0 10 ,570  
      
GASTOS      
      

Administrac ión y ventas (19)   (9,845,491)  (10 ,586,387) 
Financ iero s (19)   (910 ,450 )  (1,0 93,439) 
Otro s Ingreso s (18)  532,673  10 5,777 

      
   (10 ,223,268)  (11,574 ,0 49) 
      
      
Utilidad antes de impuesto  a la renta   1,584 ,377  2,436,521 
      
Impuesto  a la renta (14)  (328,339)  (622,558) 
      

UTILIDAD DEL AÑO   1,256,0 38  1,813,963 
      
OTROS RESULTADOS INTEGRALES      
      

 (Pérdidas)  gananc ias ac tuariales (15)  (119)   42,10 6 
      
      

UTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL   1,255,919  1,856,0 69 
        

      
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 
 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Estado  de Cambios en el Patrimo nio  
Po r lo s año s terminados al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en Dó lares de E.U.A) 
 

      RESULTADOS ACUMULADOS  

 No ta 
CAPITAL 

SOCIAL 
RESERVA 

LEGAL 
RESERVA 

FACULTATIVA 

APORTES 
FUTURAS 
CAPITALI- 
ZACIONES 

RESERVA 
POR 

VALUACIÓN 
UTILIDADES 
RETENIDAS TOTAL 

         
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 17  3,255,950  277,550  411,819 1,80 0 ,0 0 0  30 1,0 13 1,60 5,175 7,651,50 7 
         
MÁS (MENOS)         

Efecto s po r implementació n NIIF (2.18) - - (1,236,0 97) - - - (1,236,0 97) 
Aumento  de capital  50 0 ,0 0 0  - (50 0 ,0 0 0 ) - - - - 
Devo lución apo rte de acc ionistas (16) - - - (1,80 0 ,0 0 0 ) - - (1,80 0 ,0 0 0 ) 
Utilidad del año  y resultado  integral  - - - - - 1,856,0 69 1,856,0 69 
Apro piación de utilidad 20 18 a reserva legal  - 185,60 7 - - - (185,607) - 
Apro piación de utilidad 20 18 a reserva facultativa (16) - - 1,517,842 - - (1,517,842) - 

         

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 18  3,755,950  463,157 193,564 - 30 1,0 13 1,757,795 6,471,479 
         

MÁS (MENOS)         
Apro piación de utilidades retenidas a reserva 

facultativa 
(16)  

- 
 

- 
 

1,670 ,462 
 

- 
 

- 
 

(1,670 ,462) 
 

- 
Aumento  de capital (16) 50 0 ,0 0 0  - (50 0 ,0 0 0 ) - - - - 
Utilidad del año  y resultado  integral  - - - - - 1,255,919 1,255,919 
Apro piación de utilidad 20 19 a reserva legal  - 125,592 - - - (125,592) - 

         

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 19  4 ,255,950  588,749 1,364 ,0 26 - 30 1,0 13 1,217,660  7,727,398 
         

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Estado  de Flujo  de Efec tivo  
Po r lo s año s terminados al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en Dó lares de E.U.A.)  
 
 
 
 
 

    
 20 19  20 18 
    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN    
    

Efec tivo  rec ibido  de c lientes, partes relac ionadas y o tro s 56,762,276  46,580 ,576 
Efec tivo  (pagado ) a func ionarios, pro veedo res, partes  relac ionadas y 

o tro s (47,428,0 88) 
 

(50 ,121,70 5) 
Gasto s financ iero s y o tro s ingreso s, neto  (195,365)  (852,776) 

    

Efec tivo  neto  po r ac tividades de o perac ión 9,138,823  (4 ,393,90 5) 
    

    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN    
    

Efec tivo  (pagado ) en la adquisic ión de pro piedad, planta y equipo  (683,682)  (613,737) 
Efec tivo  (pagado ) en la adquisic ión de intangibles (72,0 93)  - 
Efec tivo  entregado  a partes relac ionadas  (50 0 ,0 0 0 )  (450 ,0 0 0 ) 
    

Efec tivo  neto  po r ac tividades de inversión (1,255,775)  (1,0 63,737) 
    

    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO    
    

Efec tivo  (pagado ) po r o b ligac iones co n instituc iones  financ ieras (5,253,683)  (1,738,910 ) 
Efec tivo  (pagado )  a partes relac ionadas (devo luc ión aporte)  (40 8,152)  - 
Efec tivo  (pagado ) rec ibido  po r préstamo s de tercero s (150 ,0 0 0 )  30 ,0 0 0  
Efec tivo  (pagado ) po r arrendamiento  (1,739,60 9)   (1,979,0 72)  
    

Efec tivo  neto  po r ac tividades de financ iamiento  (7,551,444)  (3,687,982)  
    
    

Aumento  (Disminuc ión) neta del efec tivo  y equivalentes de efec tivo  331,60 4  (9,145,624)  
    
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO    
    

Saldo  al inic io  del año  166,351  9,311,975 
    

Saldo  al final del año  497,955  166,351 
    

    
 
 
 
 
 
 
 
  



 

Las no tas adjuntas so n parte integrante de estos estado s financ iero s. 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

Co nc iliac iones de la Utilidad del Año  co n el Efec tivo  Neto  
Po r lo s año s terminados al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresado s en dó lares de E.U.A..) 
 
 
 
 
 

    
 20 19  20 18 
    
UTILIDAD DEL AÑO 1,256,0 38  1,813,963 
    
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON    
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO    

    

Deprec iac ión pro piedad, planta y equipo  1,640 ,937     1,781,825 
Amo rtizac ión de intangibles 2,981  - 
Baja de pro piedad, planta y equipo  1,895  7,636 
Baja maquinaria por derecho  de uso   30 6,976  - 
Ajuste deprec iac ión adopc ión NIIF -  (344 ,895) 
Pro visió n para partic ipac ión a trabajado res 279,575  437,40 5 
Pro visió n para impuesto  a la renta co rriente  344 ,516    638,488 
Reco no c imiento  de impuestos diferido s (16,177)  (15,930 ) 
Pro visió n para deterio ro  de cuentas po r co brar neto  28,344  21,20 9 
Pro visió n para jubilac ión patro nal y desahuc io , neto  58,578  85,932 
Pro visio nes intereses por pagar 182,412  134 ,886 
Pro visió n de deterio ro  de inventario , neto  5,114  11,0 61 

    
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS    
    

Cuentas po r co brar co merc iales y o tras cuentas po r co brar (1,898,335)  (936,790 )  
Cuentas po r co brar partes relac ionadas (4 ,169,248)  (12,50 9,130 ) 
Inventario s 2,568,0 82  5,0 38,246 
Ac tivo  po r impuestos, c o rriente (648,0 46)  (687,219) 
Servic io s y o tro s pago s antic ipado s (369,670 )   9,921 
Cuentas po r pagar, c o merc iales, relac ionadas y o tras cuentas po r pagar 10 ,311,437  8,124 
Pasivo  po r impuestos, c o rriente (239,490 )  423,324 
Benefic io  definido s para empleado s (50 7,0 96)  (311,961)  

    

Efec tivo  neto  po r ac tividades de o perac ión 9,138,823  (4 ,393,90 5) 
    

    

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 1 - 

1. INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 
 

1.1. Info rmac ión general 
 

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. la Co mpañía; 
fue co nstituida en Quito , Ecuado r mediante esc ritura pública del 10  de no viembre de 20 11 e 
inscrita en el Registro  Mercantil el 8 de dic iembre del 20 11. 
 
La ac tividad princ ipal de la Co mpañía es el pro cesamiento  de pro duc to s lác teo s y bebidas 
para seres vivo s y sus derivado s en cualquiera de sus fo rmas, sea esta para la 
co merc ializac ión pro pia o  para tercero s en el mercado , lo cal o  de expo rtac ión.  En el 20 12 
inauguró  su planta pro duc to ra co n tecno log ía Tetra Pak, ésta es la planta más mo derna del 
Ecuado r para el pro cesamiento  de leche UHT. (Ver No ta 18) .  

 
1.2. Situac ión o perac ional 

 
El sec to r agro industrial se ha co nso lidado  co mo  uno  de lo s mo to res no  petro lero s de la 
eco no mía ecuato riana, c o n un c rec imiento  so stenido  de la pro ducc ión de insumo s agríco las 
y de la industria manufac turera, impulsando  el c rec imiento  del PIB nac ional, y c o mo  un 
impo rtante generado r de empleo  de mano  de o bra calificada y no  calificada. Ac tualmente, 
alrededo r del 65% de lo s alimento s pro cesado s pro vienen de la pro ducc ión agríco la. No  
o bstante, el sec to r agro industrial a nivel nac ional no  se ha desarro llado  al ritmo  de las 
tendenc ias internac ionales, debido  a falenc ias co mo  la baja aplicac ión de nuevas 
tecno log ías, el desarro llo  limitado  de pro duc to s, empaques y maquinaria, una defic iente 
integrac ión y o rganizac ión en la cadena pro duc tiva, un pro greso  co merc ial pausado  y un 
nivel de calidad hetero géneo . Po r lo  tanto , dado s lo s cambios en la pro ducc ión agríco la y 
las mejo ras tecno lóg icas a nivel mundial, existe un amplio  po tenc ial de c rec imiento  y 
desarro llo  para el sec to r agro industrial en el Ecuado r. 
 
La agro industria busca la pro ducc ión a gran escala y la diversificac ión de zo nas de 
pro ducc ión agro pecuaria, y agrega nuevas ac tividades que partic ipan en la manufac tura de 
lo s pro duc to s, c o mo  el pro cesamiento , el empaque y la distribuc ión de lo s alimento s o  
pro duc to s agríco la pro cesado s, lo s cuales necesitan nuevas fo rmas de almacenamiento  y 
transporte, que mantengan la co mpo sic ió n y temperatura de lo s pro duc to s. 
 
Entre las princ ipales regulac iones del sec to r agro industrial de lác teo s se encuentra el 
reg lamento  de co ntro l y regulac ión de la cadena de pro ducc ión de leche, que asegura la 
ino cuidad y calidad en lo s pro ceso s de pro ducc ión, manipulac ión, elabo rac ión, 
almacenamiento , transporte y co merc ializac ión de la leche y sus derivado s, inc luido  el suero  
de leche, para garantizar el ac ceso  a lo s mercado s, enmarcadas en el fo mento , pro mo c ión y 
desarro llo  de la pro ducc ión delimitando  las co mpetenc ias de las instituc iones para regular 
y co ntro lar la cadena de pro ducc ión de leche y sus derivado s ( inc luido  el suero  de leche) ; 
prevenir las prác ticas antico mpetitivas que puedan induc ir a un erro r, c o nfusión o  engaño  
en lo s co nsumido res. Así mismo , la Co mpañía se vio  afec tada po r la aplicac ión del acuerdo  
ministerial 394 , emitido  po r el MAGAP, que no rma el pago  de la leche c ruda en finca de 
acuerdo  a un po rcentaje de indexac ión al prec io  de venta de la leche entera en tiendas. 
Finalmente, el Ministerio  de Agricultura y Ganadería y el Ministerio  de Pro duc tividad 
firmaro n un acuerdo  para reac tivar al sec to r lechero , para co ntro lar la industria info rmal, 
pro mo c ionar estrateg ias para incrementar el c o nsumo  de leche en el país, y pro hibir la venta 
de suero  hasta el mes de agosto  de 20 19, el cual se utiliza para la pro ducc ión de pro duc to s 
derivado s de la leche. No  o bstante, la no rmativa permite la co merc ializac ión de suero  en 
po lvo , po r lo  tanto , las plantas que pueden pulverizar suero  pueden adquirir el mismo 
siempre y cuando  venga de industrias certificadas co n buenas prác ticas de manufac tura 
BPM. 
 
Durante lo s año s 20 19 y 20 18 bajo  el esquema de do larizac ión, lo s prec io s de lo s bienes y 
servic io s lo cales han mantenido  un pro ceso  de ajuste, lo  cual determinó  un índice de 
inflac ión del (0 .0 7)% y 0 .27%, para estos año s, respec tivamente. 
 
Lo s estado s financ iero s adjunto s deben ser leído s c o nsiderando  estas c ircunstanc ias. 
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2.1 Dec larac ión de cumplimiento  
 
Lo s estado s financ iero s adjunto s han sido  preparado s de co nfo rmidad con No rmas 
Internac ionales de Info rmac ión Financ iera NIIF. 
 
A co ntinuac ión se resumen las po líticas co ntables significativas adoptadas po r la Co mpañía 
para la preparac ión y presentac ión de sus estado s financ iero s, esto s están de acuerdo  co n 
No rmas Internac ionales de Info rmac ión Financ iera NIIF emitidas po r el Co nsejo  de No rmas 
Internac ionales de Co ntabilidad IASB y ado ptadas po r la Superintendenc ia de Co mpañías, 
Valo res y Seguro s del Ecuado r, estas po líticas han sido  definidas en func ión de las NIIF 
(traduc idas al españo l)  vigentes al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, aplicadas de manera 
unifo rme a lo s período s que se presentan cualquier info rmac ión adic ional requerida po r las 
No rmas Internac ionales de Info rmac ión Financ iera y Superintendenc ia de Co mpañías, 
Valo res y Seguro s que co ntenga co mentario s de la Gerenc ia de carác ter general serán 
expuestos en el Info rme de la Administrac ión a la Junta General de Acc ionistas, po r lo  tanto , 
la lec tura de lo s estado s financ iero s adjunto s debe ser realizado  en co njunto  co n dicho  
info rme. 

 
2.2 Bases de presentac ión 

 
Lo s estado s financ iero s de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS 
CORPABE S.A. c o mprenden: lo s estado s de situac ión financ iera al 31 de dic iembre del 20 19 
y 20 18, el estado  de resultado s integral, de cambios en el patrimo nio  y de flujo s de efec tivo  
po r lo s año s terminados en esas fechas.  Estos estado s financ iero s han sido  preparado s de  
acuerdo  co n No rmas Internac ionales de Info rmac ión Financ iera NIIF. 

 
2.2.1 Mo neda de presentac ión 

 
Lo s reg istro s co ntables de la Compañía se llevan en Dó lares de E.U.A., que es la unidad 
mo netaria ado ptada por la República del Ecuado r. 

 
2.2.2 Base de medic ión 

 
Lo s estado s financ iero s separado s han sido  preparado s so bre las bases del c o sto  
histó rico .  El c o sto  histó rico  está basado  generalmente en el valo r razo nable de la 
co ntraprestac ión entregada a cambio  de bienes y servic io s. 
 
El valo r razo nable es el prec io  que se rec ibiría po r vender un ac tivo  o  el valo r pag ado  
para transferir un pasivo  entre partic ipantes de un mercado  en la fecha de valo ración, 
independientemente de si ese prec io  es direc tamente o bservable o  estimado  
utilizando  la o tra técnica de valo rac ión.  Al estimar el valo r razo nable de un ac tivo  o  
un pasivo , la Co mpañía tiene en cuenta las carac terísticas del ac tivo  o  pasivo  que lo s 
partic ipantes del mercado  to marían en cuenta al fijar el prec io  del ac tivo  o  pasivo  a la 
fecha de medic ión. 
 
El valo r razo nable a efec to s de medic ión y/ o  de revelac ión en lo s estado s financ iero s, 
se determina so bre una base de este tipo , a excepc ión de c iertas medic iones que tiene 
algunas similitudes co n el valo r razo nable, pero  no  so n su valo r razo nable, tales c o mo  
el valo r neto  de realizac ión o  el valo r en uso . 
 
Adic ionalmente, a efec to s de info rmac ión financ iera, las medic iones efec tuadas a valo r 
razo nable se c lasifican en el nivel 1, 2 o  3 co n base en el grado  de  impo rtanc ia de lo s 
insumo s para la medic ión del valo r razo nable en su to talidad, lo s cuales se desc riben 
a co ntinuac ión: 

 
Nivel 1: So n prec io s co tizados (sin ajustar)  en mercado s ac tivo s para ac tivo s o  

pasivo s idéntico s que la entidad puede ac ceder a la fecha de medic ión. 
  

Nivel 2: Insumo s distinto s a lo s prec io s co tizado s inc luido s en el Nivel 1 que sean 
o bservables para el ac tivo  o  pasivo , ya sea direc ta o  indirec tamente. 

  

Nivel 3: Insumo s so n dato s no  o bservables para el ac tivo  o  pasivo . 
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2.3 Ac tivo s financ iero s  
 

Lo s ac tivo s financ iero s so n instrumento s financ iero s no  derivado s co n pago s fijo s o  
determinables, que no  co tizan en un mercado  ac tivo .  

 
2.3.1 Reco no c imiento  inic ial 

 
La Co mpañía reco no ce un ac tivo  financ iero  en su estado  de situac ión financiera 
cuando , y só lo  cuando , se co nvierte en parte benefic iaria según las c láusulas 
co ntrac tuales del instrumento  financ iero .  
 
Las co mpras o  ventas co nvenc ionales de ac tivo s financ iero s se reco no cen y dan de  
baja, según co rresponda, aplicando  la co ntabilidad de la fecha de co ntratac ión o  la 
co ntabilidad de la fecha de liquidac ión. La fecha de co ntratac ión es la fecha en que 
una entidad se co mpro mete a co mprar o  vender un ac tivo  financ iero . La fecha de 
liquidac ión es la fecha en que un ac tivo  financ iero  se entrega o  rec ibe po r una entidad.  
 
La Administrac ión de la Co mpañía info rma que no  ha efec tuado  co mpras o  ventas 
co nvenc ionales de ac tivo s financ iero s. 

 
2.3.2 Baja de ac tivo s financ iero s  

 
La Co mpañía da de baja un ac tivo  financ iero  cuando  y só lo  cuando :  
 
( i)  Expiren lo s derecho s co ntrac tuales sobre lo s flujo s de efec tivo  del ac tivo  

financ iero , o ,  
 

( ii)  Se transfiere un ac tivo  financ iero . Una entidad transfiere un ac tivo  financ iero  sí, 
y só lo  sí: i)  so n transferido s lo s derecho s co ntrac tuales a rec ibir lo s flujo s de  
efec tivo  de un ac tivo  financ iero , o , ii)  se retiene lo s derecho s co ntrac tuales a 
rec ibir lo s flujo s de efec tivo  del ac tivo  financ iero , pero  asume la o bligac ión 
co ntrac tual de pagarlos a uno  o  más percepto res, dentro  de un acuerdo  que 
establezca estas co ndic iones. La transferenc ia de un ac tivo  financ iero  requiere 
que la entidad transfiera de fo rma sustanc ial lo s riesgos y ventajas inherentes a 
la pro piedad del ac tivo  financ iero . 

 
2.3.3 Clasificac ión de ac tivo s financ iero s 

 
La Co mpañía c lasifica lo s ac tivo s financ iero s según se miden po sterio rmente a co sto  
amo rtizado , a valo r razo nable co n cambios en o tro  resultado  integral o  a valo r 
razo nable co n cambios en resultado s so bre la base de lo s siguientes c riterio s: 
 
( i)  So n medido s al c o sto  amo rtizado  si cumplen las do s co ndic iones siguientes: a)  

lo s ac tivo s financ iero s se co nservan dentro  de un mo delo  de nego c io  cuyo  
o bjetivo  es mantener dicho s ac tivo s para o btener lo s flujo s de efec tivo  
co ntrac tuales; y, b)  las co ndic iones co ntrac tuales del ac tivo  financ iero  dan lugar, 
en fechas espec ificadas, a flujo s de efec tivo  que so n únicamente pago s del 
princ ipal e intereses so bre el impo rte del princ ipal pendiente.  

 
( ii)  So n medido s a valo r razo nable co n cambios en el o tro  resultado  integ ral si 

cumplen las do s co ndic iones siguientes: a)  lo s ac tivo s financ iero s se co nservan 
dentro  de un mo delo  de nego c io  cuyo  o bjetivo  se logra o bteniendo  flujo s de  
efec tivo  co ntrac tuales y vendiendo  ac tivo s financ iero s; y, b)  las co ndic iones 
co ntrac tuales del ac tivo  financ iero  dan lugar, en fechas espec ificadas, a flujo s de  
efec tivo  que so n únicamente pago s del princ ipal e intereses so bre el impo rte del 
princ ipal pendiente.  

 
( iii)  So n medido s a valo r razo nable co n cambio s en resultado s a meno s que se mida 

a co sto  amo rtizado  o  a valo r razo nable co n cambios en el o tro  resultado  integral. 
Sin embargo , una entidad puede realizar una elecc ión irrevo cable en el mo mento   
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del reco no c imiento  inic ial de presentar lo s cambios po sterio res en el valo r 
razo nable en o tro  resultado  integral para inversiones co ncretas en instrumento s 
de patrimo nio  que, en o tro  caso , se  medirán a valo r razo nable co n cambios en 
resultado s.  

 
En el mo mento  del reco no c imiento  inic ial, la Administrac ión de la Co mpañía puede 
designar un ac tivo  financ iero  de fo rma irrevo cable co mo  medido  al valo r razo nable  
co n cambios en resultado s si hac iéndolo  elimina o  reduce significativamente una 
inco ngruenc ia de medic ión o  reco no c imiento  (asimetría co ntable)  que surgiría al 
utilizar diferentes c riterio s para la medic ión de lo s ac tivo s o  pasivo s o  del 
reco no c imiento  de las gananc ias y pérdidas de dichas partidas medidas so bre bases 
diferentes. 
 
A la fecha de emisió n de lo s estado s financ iero s adjunto s, la Co mpañía mantiene 
únicamente ac tivo s financ iero s c lasificado s co mo  medido s al co sto  amo rtizado .  
 
Lo s ac tivo s financ iero s identificado s po r la Administrac ión co rresponden a 
instrumento s financ iero s no  derivado s que so n c lasificado s co mo  medido s al c o sto  
amo rtizado . Lo s ac tivo s financ iero s inc luido s en esta catego ría so n: 
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Lo s ac tivo s financ iero s se c lasifican en ac tivo s co rrientes, excepto  lo s venc imiento s 
superio res a 12 meses c o ntado s desde la fecha del estado  de situac ión financ iera, que 
se c lasifican como  ac tivo s no  co rrientes. 
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cualquier pérdida po r deterio ro , excepto  para las cuentas po r co brar 
co merc iales, do nde el impo rte en libro s se reduce  a través de una cuenta de 
ac tivo  deno minada pro visió n po r deterio ro  de deudo res co merc iales que se 
co nstituye co n base en las pérdidas c reditic ias esperadas de este ac tivo  
financ iero  aplicando  el enfo que simplificado . Cuando  la Co mpañía co nsidera que 
una cuenta po r co brar co merc ial no  es recuperable, se da de baja afec tando  la 
cuenta pro visió n para cuentas inco brables, aplicando  la NIIF 9. 

 
2.3.7 Co berturas  

 
Se llama al co njunto  de o perac iones dirig idas a anular o  reduc ir el riesgo  de un ac tivo  
o  pasivo  financ iero  en po sesión de una entidad, la Administrac ión info rma que no  tiene 
este tipo  de instrumento s. 

 
2.4  Inventario s 

 
Lo s inventario s se co ntabilizan al c o sto  o  al valo r neto  de realizac ión, el meno r. El valo r neto  
de realizac ión es el prec io  estimado  de venta en el curso  o rdinario  de lo s nego c io s meno s 
lo s c o stos estimado s de terminac ión y los c o stos estimado s necesario s para la venta. 
 
Lo s inventario s están reg istrado s de la siguiente fo rma:  

 
a)  Pro ducto s terminados y en pro ceso  de fabricac ión.- Al c o sto  pro medio  de  

manufac tura po r el méto do  de co sto  abso rbente de pro ducc ión. El c o sto  abso rbente  
inc luye to do s lo s co stos derivado s de la adquisic ión y co nversión de lo s mismo s, así 
c o mo  o tro s co stos en lo s que se ha incurrido  para darles su co ndic ió n y ubicac ión 
ac tual. 

 
b)  Materias primas, insumo s, suministro s y repuestos.- princ ipalmente en base al co sto  

de adquisic ión de la última co mpra realizada. 
 
La administrac ión de la Co mpañía ha determinado  que si tuviese indic io s de deterio ro  po r 
o bso lescenc ia o  lenta ro tac ión de lo s inventario s; se establecerá una pro visió n, la cual será 
calculada a partir del análisis de la intenc ión de uso  y la co nsiderac ión de la po tenc ial 
o bso lescenc ia.  
 
El c o sto  de ventas co mprende el c o sto  de lo s inventario s vendido s, q ue inc luyen to do s lo s 
co stos derivado s de la adquisic ión o  transfo rmac ión, así c o mo  o tro s co stos indirec to s 
necesario s para su venta calculada por el méto do  pro medio  po nderado . 

 
2.5 Pro piedad, planta y equipo  

 
Medic ión inic ial  
 
Las partidas de pro piedad, planta y equipo  se miden inic ialmente po r su co sto  de adquisic ión 
meno s deprec iac ión acumulada; lo s equipo s y maquinaria se encuentran reg istrado s al c o sto  
revaluado , neto  de deprec iac ión acumulada y las po sibles pérdidas po r deterio ro  de su valo r. 
 
El c o sto  de pro piedad, planta y equipo  co mprende su prec io  de adquisic ión más to do s lo s 
co stos direc tamente relac ionado s co n la ubicac ión de lo s ac tivo s, su puesta en condic iones 
de func ionamiento  según lo  previsto  po r la Gerenc ia; y, la estimac ión inic ial de cualquier 
co sto  de desmantelamiento  y retiro  del elemento  o  de rehabilitac ión de la ubicac ión de lo s 
ac tivo s. 
 
Adic ionalmente, se co nsidera como  parte del c o sto  de lo s ac tivo s, lo s co stos po r préstamo s 
direc tamente atribuibles a la adquisic ión o  co nstrucc ión de ac tivo s calificado s. 
 
Medic ión po sterio r al reco no c imiento  inic ial 
 
Después del reco no c imiento  inic ial, pro piedad, planta y equipo  so n reg istradas al c o sto   
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meno s la deprec iac ión acumulada y el impo rte acumulado  de las pérdidas de deterio ro  de 
valo r. 
 
Méto do  de deprec iac ión y vida útil 
 
El c o sto  o  valo r revaluado  de pro piedad, planta y equipo  se deprec ia de acuerdo  co n el 
méto do  de línea rec ta. La vida útil estimada, valo r residual y méto do  de deprec iac ión so n 
revisado s al final de cada año , siendo  el efec to  de cualquier cambio  en el estimado  reg istrado  
so bre una base pro spec tiva. 
 
En el caso  de la planta, la maquinaria se deprec ia po r el méto do  de unidades de  pro ducc ión. 
 
La vida útil se ha definido  en base al apo rte del ac tivo  so bre lo s benefic io s esperado s para 
la empresa; la vida útil estimada del ac tivo  fue co mo  sigue: 

 
 

Ítem 
Año s de  
vida útil 

Pro piedad, planta y equipo  2 
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período  de tiempo  sustanc ial para su uso  o  venta, so n sumadas al c o sto  de esto s ac tivo s 
hasta mo mento  en que están listas para su uso  o  venta. 

 
To do s lo s o tro s c o stos po r préstamo s so n reco no c ido s en resultado s durante el período  en 
que se incurren.    

 
2.8 Deterio ro  del valo r de lo s ac tivo s 

 
A cada fecha de c ierre, la Co mpañía evalúa si existe algún indic io  de que un ac tivo  pudiera 
estar deterio rado  en su valo r.  Si existe tal indic io , o  cuando  una prueba anual de  deterio ro  
del valo r para un ac tivo  es requerida, la Co mpañía estima el impo rte recuperable de ese 
ac tivo .  El impo rte recuperable de un ac tivo  es el mayo r valo r entre el valo r razo nable meno s 
lo s co stos de la venta, ya sea de un ac tivo  o  de una unidad generado ra de efec tivo , y su 
valo r en uso , y se determina para cada activo , salvo  que el ac tivo  no  genere flujo s de efec tivo  
que sean sustanc ialmente independientes de lo s de o tro s ac tivo s o  grupo s de ac tivo s. 
 
Cuando  el valo r en libro s de un ac tivo  o  de una unidad generado ra de efec tivo  excede su 
impo rte recuperable, el ac tivo  se co nsidera que ha perdido  su valo r y es reduc ido  a su 
impo rte recuperable. 
 
Las pérdidas po r deterio ro  del valo r co rrespondientes a las o perac iones co ntinuadas, 
inc luido  el deterio ro  del valo r de lo s inventario s, se reco no cen en el estado  de resultado s. 
 

2.9 Pasivo s financ iero s 
 

Lo s instrumento s de deuda so n c lasificado s co mo  pasivo s financ iero s no  derivado s co n 
pago s fijo s o  determinables, que no  co tizan en un mercado  ac tivo ; ó  c o mo  patrimo nio  de 
co nfo rmidad co n la esenc ia del acuerdo  co ntrac tual.  

 
2.9.1 Reco no c imiento  inic ial 

 
La Co mpañía reco no ce un pasivo  financ iero  en su estado  de situac ión financ iera 
cuando , y só lo  cuando , se co nvierte en parte o bligada según las c láusulas 
co ntrac tuales del instrumento  financ iero . 

 
2.9.2 Baja de pasivo s financ iero s 

 
La Co mpañía da de baja pasivo s financ iero s únicamente cuando , y só lo  cuando  se haya 
extinguido , es dec ir, cuando  la o bligac ión espec ificada en el c o rrespondiente co ntrato  
haya sido  pagada o  cancelada, o  haya expirado . 

 
2.9.3 Clasificac ión de lo s pasivo s financ iero s 

 
La Co mpañía c lasifica lo s pasivo s financ iero s según se miden po sterio rmente a co sto  
amo rtizado  o  a valo r razo nable co n cambios en resultado s.   
 
La Co mpañía puede, según la NIIF 9 en el momento  del reco noc imiento  inic ial, 
designar un pasivo  financ iero  de fo rma irrevo cable co mo  medido  al valo r razo nable  
co n cambios en resultado s si hac iéndo lo , de lugar a info rmac ión más relevante po rque: 
 
( i)  Se elimina o  reduce significativamente una inco ngruenc ia de medic ión o  

reco no c imiento  (asimetría co ntable)  que surgiría al utilizar diferentes c riterio s 
para la medic ión de lo s ac tivo s o  pasivo s o  del reco no c imiento  de las gananc ias 
y pérdidas de dichas partidas so bre bases diferentes, o , 

 
( ii)  Un grupo  de pasivo s financ iero s o  de  ac tivo s financ iero s y pasivo s financ iero s, 

se gestio na y su rendimiento  se evalúa según la base del valo r razo nable, de  
acuerdo  co n una estrateg ia de inversión o  de gestió n de riesgos do cumentada, 
y se pro po rc iona internamente info rmación so bre ese grupo , so bre la base del 
perso nal c lave de la Administrac ión de la Co mpañía.  
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A la fecha de emisió n de lo s estado s financ iero s adjunto s, la Co mpañía mantiene 
únicamente pasivo s financ iero s c lasificado s co mo  medido s al co sto  amo rtizado .  
 
Lo s pasivo s financ iero s identificado s po r la Administrac ión co rresponden a 
instrumento s financ iero s no  derivado s co n pago s fijo s o  determinables, que no  co tizan 
en un mercado  ac tivo , que se c lasifican co mo  medido s al c o sto  amo rtizado . Lo s 
pasivo s financ iero s inc luido s en esta catego ría so n: 
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Lo s pasivo s financ iero s se c lasifican en pasivo s co rrientes, excepto  lo s venc imiento s 
superio res a 12 meses desde la fecha del estado  de situac ión financ iera, que se 
c lasifican co mo  pasivo s no  co rrientes. 

 
2.10  Arrendamiento s 

 
La Co mpañía reco no ce, ac tivo s y pasivo s de to do s lo s arrendamiento s co n una durac ión 
superio r a 12 meses, a meno s que el ac tivo  subyacente no  sea material po r ende no  se 
reco no cen. 

 
2.10 .1 Reco no c imiento  y medic ión 

 
Lo s co ntrato s de arrendamiento  se aplicarán en base 
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Bajo  este méto do  lo s benefic io s definido s deben ser atribuido s al período  de servic io  del 
empleado  y basado s en la fó rmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad 
de benefic io  a cada año  de servic io , co nsiderando  el uso  de hipó tesis ac tuariales para 
calcular el valo r presente de dicho s benefic io s. Estas hipó tesis reflejan el valo r de dinero  a 
través del tiempo , el inc remento  salarial y las pro babilidades de pago  de estos benefic io s. 
 
Lo s co stos po r servic io s presente y pasado  se reco no cen en el resultado  del año  en el que 
se generan, así c o mo  el interés financ iero  generado  po r la o bligac ión de benefic io  definido .  
 
Las nuevas medic iones, que generan las gananc ias y pérdidas ac tuariales, se reco no cen en 
el estado  de situac ión financ iera co n cargo  o  abo no  a o tro  resultado  integral, en el perío do  
en que se pro ducen. El reco no c imiento  de las gananc ias y pérdidas ac tuariales en o tro  
resultado  integral se reflejan inmediatamente en las gananc ias acumuladas y no  so n 
rec lasificadas a la utilidad o  pérdida del período . 
 

2.12 Pro visio nes y pasivo s co ntingentes 
 
Las pro visio nes pasivas se reco no cen cuando : 
 
La Co mpañía tiene una o bligac ión presente (ya sea legal o  implíc ita)  c o mo  resultado  de un 
suceso  pasado  y es pro bable que la Co mpañía tenga que desprenderse de recurso s que 
inco rpo ren benefic io s eco nó mico s, para cancelar la o bligac ión, y puede hacerse una 
estimac ión fiable del impo rte de la oblig ac ión. 
 
El impo rte reco no c ido  co mo  pro visió n debe ser la mejo r estimac ión del desembo lso  
necesario  para cancelar la obligac ión presente, al final de cada período , teniendo  en cuenta 
lo s riesgos y las incertidumbres co rrespondientes. Cuando  se mide una pro visió n su valo r en 
libro s representa el valo r presente de dicho  flujo  de efec tivo . 
 
Lo s pasivo s co ntingentes so n reg istrado s en lo s estado s financ iero s cuando  se co nsidera 
que es pro bable que se co nfirmen en el tiempo  y puedan ser razo nablemente cuantificado s; 
caso  co ntrario , só lo  se revela la c o ntingenc ia. 
 
Las pro visio nes ac tivas se reco no cen cuando : 
 
Se espera la recuperac ión de alguno s o  to do s lo s benefic io s eco nó mico s de un pro ceso  
pasado , se reco no ce una cuenta por co brar co mo  un ac tivo  si es virtualmente c ierto  que se 
rec ibirá el desembo lso  y el valo r de la cuenta por co brar puede ser medido  co n fiabilidad. 
 
Lo s ac tivo s co ntingentes no  se reg istran en lo s estado s financ iero s, pero  se revelan en no tas 
cuando  su grado  de co ntingenc ia es posible. 
 
Las pro visio nes se revisan a cada fecha del estado  de situac ión financ iera y se ajustan para 
reflejar la mejo r estimac ión que se tenga a esta fecha. 
 

2.13 Impuesto  a la renta 
 

El gasto  impuesto  a la renta del año  representa la suma del impuesto  a la renta co rriente y 
el impuesto  a la renta diferido . 

 
2.13.1 Impuesto  a la renta co rriente 

 
El ac tivo  y pasivo  po r impuesto  a la renta del período  co rriente se miden po r lo s 
impo rtes que se espera recuperar o  pagar po r este co ncepto .  La tasa impo sitiva y la 
no rmativa fiscal utilizadas para co mputar dicho s impo rtes so n aquellas que estén 
apro badas a la fecha de c ierre del período  so bre el que se info rma.  La Gerenc ia evalúa 
en fo rma periódica las po sic iones to madas en las dec larac iones de impuestos co n 
respec to  a las situac iones en las que las no rmas fiscales aplicables se encuentran 
sujetas a interpretac ión y co nstituye pro visio nes cuando  es apro piado . 
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2.13.2 Impuesto  a la renta diferido  
 
El impuesto  a la renta diferido , cuando  aplica, se reco no ce so bre las diferenc ias 
tempo rarias entre el valo r en libro s de lo s ac tivo s y pasivo s inc luido s en lo s estado s 
financ iero s y las bases fiscales co rrespondientes utilizadas para determinar la utilidad 
gravable. El pasivo  po r impuestos diferido s se reco no ce generalmente para to das las 
diferenc ias tempo rarias impo nibles. Se reco no cerá un ac tivo  po r impuestos diferido s, 
po r causa de to das las diferenc ias tempo rarias deduc ibles, en la medida en que resulte 
pro bable que la Co mpañía dispo nga de utilidades gravables futuras co ntra las que se 
po dría cargar esas diferenc ias tempo rarias deduc ibles. 
 
El ac tivo  y pasivo  po r impuestos diferido s se miden empleando  las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicac ión en el período  en el que el ac tivo  se realice o  el pasivo  se 
cancele. 
 
El impuesto  diferido , c o rrespondiente a cambios en la tasa de impuesto  o  en la 
no rmativa tributaria, la reestimac ión de la recuperabilidad del ac tivo  po r impuesto  
diferido  se reco no ce en el resultado  del período , excepto  en la medida en que se 
relac ione co n partidas previamente reco no c idas fuera de lo s resultado s del perío do . 
 
La Co mpañía debe compensar el ac tivo  po r impuestos diferido s co n el pasivo  po r 
impuesto  diferido  sí, y só lo  sí tiene reco no c ido  legalmente el derecho  de co mpensar, 
frente a la auto ridad fiscal, lo s impo rtes reco no c ido s en esas partidas; y el ac tivo  po r 
impuestos diferido s y el pasivo  po r impuestos diferido s se derivan del impuesto  a la 
renta y la Co mpañía tiene la intenc ión de liquidar su ac tivo  y pasivo  co mo  neto s. 

 
2.13.3 Impuestos c o rriente y diferido  

 
Lo s impuestos co rriente y diferido , se reco no cen co mo  ingreso  o  gasto , y so n inc luido s 
en el resultado , excepto  en la medida en que hayan surgido  de una transacc ió n o  
suceso  que se reco no ce fuera del resultado , ya sea en o tro  resultado  integral o  
direc tamente en el patrimo nio , en cuyo  caso  el impuesto  también se reco no ce fuera 
del resultado . 

 
2.14  Reco no c imiento  de ingreso s  

 
La Co mpañía reco no ce lo s ingreso s de ac tividades o rdinarias de fo rma que representen la 
transferenc ia de bienes o  servic io s co mpro metido s co n c lientes a cambio  de un impo rte que 
refleje la co ntraprestac ión a la cual la entidad espera tener derecho  a cambio  de dicho s 
bienes o  servic io s, para lo  cual co nsidera: 

 
1. Acuerdo s co n c lientes 

 
La Co mpañía mantiene acuerdo s co n sus c lientes, mismo s que cumplen co n las 
siguientes c o ndic iones: 

 
( i)  Las partes aprueban po r esc rito  o  verbalmente el c o ntenido  del acuerdo  y se 

co mpro meten a cumplir c o n sus respec tivas o bligac iones. 
 
( ii)  La Co mpañía puede identificar lo s derecho s de cada parte, c o n respec to  a la 

prestac ión de servic io s. 
 
( iii)  La Co mpañía puede identificar las co ndic iones de pago  co n respec to  a lo s 

servic io s prestado s. 
 
( iv)  El acuerdo  tiene fundamento  co merc ial. 
  
(v)  Es pro bable que la Co mpañía recaude la co ntraprestac ión a la que tendrá 

derecho  a cambio  de lo s bienes o  servic io s que se transfieren al c liente. 
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2. Obligac iones de desempeño  
 
Lo s co ntrato s co n c lientes inc luyen las siguientes o bligac iones de desempeño  
identificadas po r la Administrac ión de la Co mpañía: 
 
Ingreso s po r venta de b ienes Co rresponde a la venta en el mercado  ecuato riano  de  
leche fresca líquida, c rema de leche líquida, bebidas a base de leche, jugo s, néc tares, 
inc luso  caseína o  lac to sa, pasteurizada, esterilizada, ho mo geneizada y/ o  tratada a 
altas temperaturas. Estos ingreso s so n reco no c ido s en lo s resultado s en el mo mento  
en que la o bligac ión de desempeño  se satisface, es dec ir, cuando  lo s pro duc to s so n 
entregado s a lo s c lientes 
 
Ingreso s po r la prestac ión de servic io s Lo s ingreso s de la Co mpañía pro vienen 
princ ipalmente de la maquila de pro duc to s terminados. Estos ingreso s so n 
reco no c ido s en resultado s durante el tiempo  o  a medida que se satisface la o bligac ión 
de desempeño  co nsiderando  que el c liente rec ibe y co nsume de fo rma simultánea lo s 
benefic io s pro po rc ionado s po r el desempeño  de la Co mpañía. 
 

3. Prec io  de la transacc ión 
 

La Administrac ión de la Co mpañía determina que el prec io  de la transacc ión que  
representa el impo rte de la co ntraprestac ión a la que espera tener derecho  a cambio  
de transferir lo s bienes o  servic io s c o mpro metido s c o n c lientes.  

 
Lo s prec io s establec ido s se encuentran c laramente definido s en lo s acuerdo s firmado s 
o  verbales y en lo s tarifario s. Estos prec io s so n fijo s, sin financ iamiento  y co nsiderando  
que serán co brado s en efec tivo .  

 
4 . Asignac ión del prec io  de la transacc ión entre las o bligac io nes de desempeño  del 

c o ntrato  
 

El prec io  de la transacc ión se distribuye a cada o bligac ión de desempeño  por un 
impo rte que represente la parte de la co ntraprestac ión a la cual la Co mpañía espera 
tener derecho  a cambio  de la prestac ión de servic io s co mpro metido s. La asignac ión 
del prec io  de la transacc ión se realiza considerando : 

 
( i)  Lo s prec io s de lo s bienes y servic io s co mpro metido s en lo s co ntrato s firmado s 

o  verbales co n c lientes no  tienen prec io s de venta independientes que sean 
direc tamente o bservables. 
 

( ii)  Po r lo  tanto , la Administrac ión de la Co mpañía determina el prec io  de venta 
independiente maximizando  el uso  de dato s de entrada o bservables y aplicando  
méto do s de estimac ión de fo rma co ngruente cuando  se encuentre co n 
c ircunstanc ias similares. 
 

( iii)  La Administrac ión de la Co mpañía establece el prec io  de venta independiente 
de bienes y servic io s utilizando  el enfo que del c o sto  esperado  más un margen. 
Este enfo que requiere pro yec tar lo s co stos esperado s de satisfacer la o bligac ión 
de desempeño  y luego  añadir un margen de utilidad apro piado . 
 

5. Medic ión y reco no c imiento  en lo s reg istro s c o ntab les 
 
Lo s ingreso s de ac tividades o rdinarias pro venientes de co ntrato s co n c lientes y lo s 
co stos incurrido s para cumplir c o n dicho s co ntrato s so n reco no c ido s de la siguiente 
manera:  
 
Ingreso s de ac tividades o rdinarias So n reco no c ido s en lo s resultado s del perío do  que 
se info rma cuando  (o  a medida que)  una o bligac ión de desempeño  se satisface. Lo s 
ingreso s reco no c ido s co rresponden al impo rte del prec io  de la transacc ión asignado  
a cada o bligac ión de desempeño  satisfecha. 
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Generalmente la Co mpañía no  reco no ce ac tivo s co ntrac tuales debido  a que la 
o bligac ión de desempeño  se satisface de manera simultánea; eventualmente registra 
pasivo s co ntrac tuales por antic ipo s rec ib ido s de c lientes. 
 
Lo s ingreso s po r venta de pro duc to s terminados so n reco no c ido s cuando  el riesgo  y 
benefic io s significativo s de la pro piedad de lo s bienes han sido  sustanc ialmente 
transferido s al c o mprado r, lo  que generalmente o curre al mo mento  de despacho  de  
lo s bienes.  
 
La estimac ión po r devo luc iones y lo s descuento s po r vo lumen o to rgado s a lo s c lientes 
so n rebajado s de lo s ingreso s por venta.  
 
Lo s ingreso s se calculan al valo r razo nable de la co ntraprestac ión co brada o  po r 
co brar, teniendo  en cuenta el impo rte estimado  de cualquier descuento , bo nificac ión 
o  rebaja co merc ial que la Co mpañía pueda o to rgar. 
 
Lo s ingreso s se imputan a la cuenta de resultado s en func ión del c riterio  del devengo , 
es dec ir, en la medida que sea pro bable que lo s benefic io s eco nó mico s fluyan a la 
Co mpañía y puedan ser co nfiablemente medido s, c o n independenc ia del mo mento  en 
que se genera el pago  o  financ iamiento  derivado  de ello . 
 
Lo s o tro s ingreso s so n reco no c ido s cuando  es pro bable que lo s benefic io s eco nó mico s 
aso c iado s a la transacc ión fluyan a la Co mpañía y el mo nto  del ingreso  puede ser 
medido  co nfiablemente. 
 

2.15 Co sto s y gasto s 
 

El co sto  de ventas se reg istra cuando  se entregan lo s bienes o  se la prestan lo s servic io s de 
manera simultánea al reco no c imiento  de lo s ingreso s por la co rrespondiente venta. 
 
Lo s gasto s se reco no cen po r el método  del devengado  a medida que so n incurrido s, 
independientemente de la fecha en que se realice el pago , y se reg istran en el período  más 
cercano  en el que se co no cen. 
 

2.16 Clasificac ión de ac tivo  y pasivo s c o rrientes 
 

En el estado  de situac ión financ iera, el activo  es c lasificado  co mo  co rriente cuando : 
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2.17 Co mpensac ión de saldo s y transacc iones  
 
Co mo  no rma general en lo s estado s financ iero s no  se co mpensan lo s ac tivo s y pasivo s, 
tampo co  lo s ingreso s y gasto s, salvo  aquello s caso s en lo s que la co mpensac ión sea 
requerida o  permitida po r alguna no rma y esta presentac ión sea el reflejo  de la esenc ia de 
la transacc ión. 
 
Lo s ingreso s y gasto s co n o rigen en transacc iones que, c o ntrac tualmente o  po r una no rma 
legal, c o ntemplan la po sibilidad de co mpensac ión y la Co mpañía tiene la intenc ión de 
liquidar po r su impo rte neto  o  de realizar el ac tivo  y pro ceder al pago  del pasivo  de fo rma 
simultánea, se presentan neto s en resultado s. 
 

2.18 Uso  de juic io s, estimac iones y supuestos c o ntables efec tuadas po r la Gerenc ia 
 
La preparac ión de lo s estado s financ ieros adjunto s de co nfo rmidad co n NIIF requiere que la 
Gerenc ia realice c ierto s juic io s, estimac iones y establezca alguno s supuestos inherentes a la 
ac tividad eco nó mica de la Co mpañía, c o n el pro pó sito  de determinar la valuac ión y 
presentac ión de algunas partidas que fo rman parte de lo s estado s financ iero s. Lo s 
resultado s reales pueden diferir de estas estimac iones. 
 
La Gerenc ia co nsidera que las estimac iones y supuestos utilizado s, así c o mo  las revelac iones 
que se presentan en este info rme fuero n lo s adecuado s en las c ircunstanc ias y que cumplen 
co n lo s requerimiento s de NIIF. 
 
Las estimac iones y supuestos relevantes so n revisado s regularmente. Las revisio nes de las 
estimac io nes co ntables so n reco no c idas en el período  en que la estimac ión es revisada y en 
cualquier período  futuro  afec tado . 
 
La info rmac ión so bre juic io s c rítico s en la determinac ión de po líticas co ntables y 
estimac iones que tienen un efec to  impo rtante so bre el mo nto  reco no c ido  en lo s princ ipales 
elemento s de lo s estado s financ iero s se desc riben en las respec tivas po líticas co ntables o  
no tas y co rresponden a: 
 
Vida útil de pro piedad, planta y equipo  
 
La pro piedad, planta y equipo  se reg istran al co sto ; la maquinaria y equipo  también inc luye 
el co sto  revaluado  (co sto  atribuido )  y se deprec ia en base al méto do  de línea rec ta durante 
la vida útil estimada de dicho s ac tivo s.  En aquello s caso s en lo s que se puedan determinar 
que la vida útil de lo s ac tivo s debe disminuirse se deprec ia el exceso  entre el valo r en libro s 
neto  y el valo r de recuperac ión estimado , de acuerdo  a la vida útil restante revisada. 
Fac to res tales co mo  lo s cambios en el uso  planificado  de lo s distinto s ac tivo s po drían hacer 
que la vida útil de lo s ac tivo s se viera disminuida.  Las estimac iones se basan princ ipalmente 
en las pro yecc iones de uso  futuro  de lo s ac tivo s.   
 
La Co mpañía revisa anualmente el deterio ro  que puedan sufrir lo s ac tivo s de larga vida cada 
vez que lo s evento s o  cambios en las c ircunstanc ias indican que el valo r libro s de cualquiera 
de dicho s ac tivo s no  pueda ser recuperado . 
 
Deterio ro  del valo r de lo s ac tivo s no  financ iero s 
 
La Co mpañía evalúa lo s ac tivo s o  grupo s de ac tivo s po r deterio ro  cuando  evento s o  cambios 
en las c ircunstanc ias indican que el valo r en libro s de un ac tivo  po dría no  ser recuperable.  
Frente a la existenc ia de ac tivo s, cuyo s valo res exceden su valo r de mercado  o  capac idad 
de generac ión de ingreso s neto s, se practican ajustes po r deterio ro  de valo r co n cargo  a lo s 
resultado s del período . 
 
Impuestos 
 
Existen incertidumbres co n respec to  a la interpretac ión de regulac iones tributarias 
co mplejas, a lo s cambios en las no rmas tributarias y al mo nto  y la o po rtunidad en que se  
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genera el resultado  gravable futuro .  La Co mpañía calcula pro visio nes, so bre la base de 
estimac iones razo nables.  El impo rte de esas pro visio nes se basa en interpretac iones acerca 
de las regulac iones tributarias vigentes realizadas po r la Gerenc ia y sus aseso res legales.  
 
Obligac iones por benefic io s a empleados a largo  plazo  
 
El valo r presente de las pro visio nes para benefic io s a empleado s a largo  plazo  depende de 
vario s fac to res que so n determinados en func ión de un cálculo  ac tuarial basado s en vario s 
supuestos.  Lo s supuestos utilizados para determinar el valo r presente de estas o bligac iones 
inc luyen una tasa de descuento .  Cualquier cambio  en lo s supuestos impac ta en el valo r en 
libro s de las pro visio nes de estos benefic io s. 
 
Pro visio nes 
 
La determinac ión de la cantidad a pro visionar está basada en la mejo r estimac ió n de lo s 
desembo lsos que será necesario  pagar po r la co rrespondiente o bligac ión, to mando  en 
co nsiderac ión to da la info rmac ión disponible a la fecha del período , inc luyendo  la o pinión 
de experto s independientes tales c o mo  aseso res legales y co nsulto res. 
 
Debido  a las incertidumbres inherentes a las estimac iones necesarias para determinar el 
impo rte de las pro visio nes, lo s desembo lsos reales pueden diferir de lo s impo rtes 
reco no c ido s o rig inalmente sobre la base de las estimac iones realizadas. 

 
2.19 Cambios en las po líticas co ntables 

 
2.19.1 Aplicac ión inic ial de nuevas no rmas, mo dificac iones e interpretac iones de las NIIF 

 
A co ntinuac ión, un resumen de las no rmas, mo dificac iones e interpretac iones de las 
NIIF que entraro n en vigenc ia y las que fuero n aplicadas po r primera vez en la emisió n 
de lo s estado s financ iero s adjunto s.  

 

No rma Co ntenido  
Año  de 
emisió n 

Fecha de aplicac ión 
o bligato ria en ejerc ic io s  

inic iado s a partir de 
NIIF 15 Ingreso  de ac tividades o rdinarias   

pro cedentes de co ntrato s de c lientes 20 14 1 de Enero  de 20 18 
NIIF 9 Instrumento s financ iero s   20 14 1 de Enero  de 20 18 
NIIF 16 Arrendamiento s 20 16 1 de Enero  de 20 19 
CNIIF 22 Transacc iones en mo neda extranjera y 

co ntraprestac iones antic ipadas 20 16 1 de Enero  de 20 18 
Mo dificac iones 
a NIIF 2 

Mo dificac iones a la c lasificac ión y 
medic ión de transacc iones co n pago s 
basado s en ac c iones 20 16 1 de Enero  de 20 18 

Mo dificac iones 
a NIC 40  

Requerimiento s para efec tuar una 
transferenc ia o  desde pro piedad de 
inversión  20 14 1 de Enero  de 20 18 

Mejoras 
anuales del 
c ic lo  20 14  



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 17 - 

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión)  
 

No rma Co ntenido  
Año  de 
emisió n 

Fecha de aplicac ión 
o bligato ria en ejerc ic io s  

inic iado s a partir de 
NIC 28 Medic ión de las partic ipac iones a largo  

plazo  en aso c iadas y nego c io s c o njunto s 20 17 1 de Enero  de 20 19 
Mejoras 
anuales del 
c ic lo  20 15 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 18 - 

2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión) 
 
c lientes, la Administrac ión de la Co mpañía utilizó  las siguientes so luc iones 
prác ticas en la aplicac ión inic ial de esta no rma: 
 
( i)  La Administrac ión de la Co mpañía aplicó  la NIIF-15 desde el 1 de enero  del 

20 18 sin generar efec to s pro venientes de la aplicac ión inic ial de esta nueva 
no rma po r tanto  no  se reexpresa estado s financ iero s individuales de 
período s anterio res; ni se ajustó  el saldo  inic ial de las utilidades retenidas. 
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión) 
 
es de US$33,858, presentando  una diferenc ia de US$1,527, el valo r del ajuste al 
no  ser un valo r material se envió  direc tamente a resultado s. 
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión) 
 

Bien arrendado   
Fecha inic io  

co ntrato   

Fecha 
venc imiento  

co ntrato    Plazo   

 
Impo rte 

renta   Cuo ta 
8 maquinarias 

 

Desde 
febrero  del 

20 15  
Hasta junio  

del 20 16  8 año s  322,951  Fijo  
 

          

2 bo degas 
 

Desde mayo  
del 20 16  

Hasta julio  
del 20 20   3 año s  9,0 16  Fijo  

 
          

2 vehículos  
 

Desde abril 
del 20 17  

Hasta abril 
del 20 21  4  año s  3,719  Fijo  

           

2 o fic inas 
 

Desde enero  
del 20 18  

Hasta julio  
del 20 20   

1 y 2 
año s  1,50 0   Fijo  

 
          

Planta   
Hasta enero  

del 20 18  
Hasta enero  

del 20 21  3 año s  36,0 0 0   Fijo  
 

Estos co ntrato s de arrendamiento  fuero n reco no c ido s po r la Co mpañía de la 
siguiente manera: 

 
a)  Un pasivo  po r arrendamiento  medido  al valo r presente de lo s pago s po r 

arrendamiento  restantes, desco ntado s usando  la tasa incremental po r 
préstamo s del arrendatario  vigente a la fecha de aplicac ión inic ial a una 
tasa de interés efec tiva anual del 7.3% equivalente a la tasa de interés 
efec tiva mensual del 0 .61%.   

 
b)  Un ac tivo  po r derecho  de uso  medido  po r un impo rte igual al pasivo  po r 

arrendamiento , ajustado  po r el impo rte de cualquier pago  po r 
arrendamiento  antic ipado  o  acumulado  (devengado ) relac ionado  co n ese 
arrendamiento  reco noc ido  en el estado  de situac ión financ iera 
inmediatamente antes de la fecha de aplicac ión inic ial. 
 

Co n estos antecedentes, la Administrac ió n reco no c ió  en sus estado s financ iero s 
lo s siguientes ac tivo s po r derecho  de uso  de maquinarias, planta, bo dega, 
o fic inas y vehículos y pasivo s por arrendamiento s c o n fecha 1 de  enero  del 20 18 
( fecha de aplicac ión inic ial antic ipada de NIIF-16): 

 
Ac tivo  po r derecho  de uso  de maquinaria 6,145,546   
Ac tivo  po r derecho  de uso  de planta, bo dega y 

o fic inas  1,424 ,0 26 
  

Ac tivo  po r derecho  de uso  de vehículos 127,0 81   
Pasivo s po r arrendamiento  co rriente    1,922,393 
Pasivo s po r arrendamiento  no  co rriente    5,774 ,260  
    

 7,696,653  7,696,653 
    

 
Lo s venc imiento s del pasivo  po r arrendamiento , a esa fecha, se detallan a 
co ntinuac ión: 

 

Año  Valo r 
20 19 1,534 ,558 
20 20  1,382,294 
20 21 819,921 
20 22 763,656 
20 23 733,378 
20 24 392,789 
20 25 147,664  

  

 5,774 ,260  
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión) 
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS   (Co ntinuac ión) 
 

Estas no rmas e interpretac iones serán de aplicac ión o bligato ria en la elabo rac ió n de  
lo s estado s financ iero s emitido s a partir de las fechas indicadas a co ntinuac ión: 

 

No rma Co ntenido  
Año  de 
emisió n 

Fecha de aplicac ión 
o bligato ria en ejerc ic io s  

inic iado s a partir de 
Marco  
co nceptual 

Mo dificac iones a las NIIF pro venientes 
del nuevo  marco  co nceptual 20 18 1 de Enero  de 20 20  

NIC 1 y NIC 
8 

Definic ión de materialidad o  impo rtanc ia 
relativa 20 18 1 de Enero  de 20 20  

NIIF 3  Definic ión de un nego c io  en una 
co mbinac ión de nego c io s 20 18 1 de Enero  de 20 20  

NIIF 10  Registro  de la pérdida de co ntro l de 
subsidiarias 20 14 No  definida 

NIC 28 Registro  de las gananc ias o  pérdidas 
pro venientes de las ventas o  
apo rtac iones efec tuadas po r un inverso r 
a sus aso c iadas o  nego c io s c o njunto s 20 14 No  definida 

 
La Gerenc ia de la Co mpañía estima que la ado pc ión de las nuevas no rmas, enmiendas, mejo ras o  
interpretac iones, que entrarán en vigencia en ejerc ic io s po sterio res y que no  han sido  aplicadas 
co n anterio ridad, no  tendrán un impac to  significativo  en lo s estado s financ iero s en el ejerc ic io  de 
su aplicac ión inic ial. 

 
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Al 31 de dic iembre 20 19 y 20 18, un detalle del efec tivo  y equivalentes de efec tivo  fue co mo  sigue: 
 
   20 19    20 18  

     

 Fo ndo  ro tativo   4 ,250   3,850  
 Banco s  493,70 5  162,50 1 
     

  497,955  166,351 
       

 
4 . CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un resumen de cuentas po r co brar co merc iales y o tras cuentas 
po r co brar fue co mo  sigue: 

 
  20 19  20 18 
     

Cuentas po r co brar co merc iales (1) 2,471,877  1,825,628 
Antic ipo s a pro veedo res (2) 40 9,994   61,713 
Encargo  fiduc iario   244 ,50 7   
Seguro s por co brar (3) 116,90 1  - 
Garantías entregadas  26,0 0 0   16,683 
Empleado s  12,235  9,0 65 
Otras cuentas po r co brar (4 ) 529,910   - 
     
  3,811,424  1,913,0 89 
     

Pro visió n para deterio ro  de cuentas po r co brar (5) (84 ,938)  (56,594) 
     
  3,726,486  1,856,495 
     

 
(1)  Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, las cuentas po r co brar co merc iales se co nfo rmaban co mo 

sigue: 
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4 . CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR   (Continuac ión)  
 

  20 19  20 18 
     

Clientes     
     

Co rpo rac ión Favo rita C.A.  696,660   619,240  
Tetra Pak Cía. Ltda.  249,676  - 
Co rpo rac ión El Ro sado  S.A.  20 8,0 0 2  - 
Tiendas Industriales Aso c iadas TIA S.A.  20 6,187  342,128 
Real Vegetales Generales S.A. Realveg   125,90 8  120 ,50 4 
Tiendas Tuti Ttde S.A.  92,589  - 
Int Fo o d Services Co rp  77,321  - 
Co merc ializadora Guerremico m S.A.  57,145  9,70 0  
Distribuido ra Pamo ga Distpamo ga S.A.  55,943  - 
Lafatto ria S.A.  49,951  419,422 
Almacenes Gerardo  Ortiz e  Hijo s  48,136  20 ,516 
Austro fo o d Cía. Ltda.  48,0 80   - 
Terrafertil S.A.  42,0 18  45,989 
Otro s  514 ,261  248,129 
     
  2,471,877  1,825,628 
     

 
(2)  Para el 20 19 co mprende princ ipalmente US$350 ,948 po r antic ipo s entregado s a Tetra Pak 

Cía. Ltda. po r co mpra de maquinaria. 
 

(3)  Para el 20 19 co mprende saldo s po r co brar po r indemnizac iones de seguro s de siniestro s po r 
daño s de pro duc to  y ro turas de maquinaria. 
 

(4 )  Para el 20 19 co rresponde a una fac tura po r realizar a Tetra Pak Cía. Ltda. po r co ncepto  de 
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4 . CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR   (Continuac ión)  
 

pro visió n de US$28,344  co rresponde al 0 .19% del to tal de ventas de US$8,0 15,521 
co rrespondiente a c lientes co merc iales no  relac ionadas, para el análisis de antigüedad la 
pro visió n se distribuye para lo s saldo s más antiguo s. 

 
5. INVENTARIOS 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 lo s inventario s se fo rmaban de la siguiente manera: 

 
   20 19  20 18 
      

Pro ducto  terminado   (4 ) 1,131,778  3,127,755 
Insumo s  (1) 2,0 73,380   2,655,0 59 
Materias primas   24 ,145  15,893 
Pro duc to  semielabo rado    1,322  - 
      

   3,230 ,625  5,798,70 7 
      
Pro visió n para deterio ro  de inventario   (2) (19,935)  (14 ,821) 
      

  (3) 3,210 ,690   5,783,886 
      

 
(1)  Para el 20 19 y 20 18, c o mprende suministro s de empaque, c o mbustibles, químico s, vitaminas 

y repuestos que so n utilizados en o peraciones de pro ducc ión. 
 

(2)  Para el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de la pro visió n para deterio ro  de inventario s fue co mo 
sigue: 

 
  20 19  20 18 
     

Saldo  inic ial  14 ,821  3,760  
     

Pro visió n para VNR año  co rriente   19,935  14 ,821 
Reversión pro visió n año  anterio r  (14 ,821)  (3,760 ) 

     

Saldo  final  19,935  14 ,821 
     

 
(3)  Para el 20 19 y 20 18 la Co mpañía mediante dec larac iones juramentadas dio  de baja 

inventario s co rrespondientes a empaques, insumo s y pro duc to  terminado  po r US$697.224  
y US$614,979 respec tivamente. 

 
(4 )  Para el 20 19 la Co mpañía se mantiene co mo  garante de su relac ionada So c iedad Industrial 

Ganadera ElOrdeño  presentando  una garantía co merc ial prendaria so bre inventario s. 
 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
 

Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un resumen de pro piedad, planta y equipo  fue co mo  sigue: 
 

  20 19  20 18 
     

Co sto   20 ,165,388  16,694 ,419 
Deprec iac ión acumulada  (3,484 ,641)  (2,143,423) 
Deterio ro  acumulado   (17,548)  (17,548) 
     

  16,663,199  14 ,533,448 
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO   (Co ntinuac ión)  
 
 

  20 19  20 18 
     

Clasificac ión     
     

Edific io s  15,0 0 7  15,0 0 7 
Maquinaria y equipo  (1) .y (2) 5,893,60 2  5,815,387   
Vehículos  92,0 99  83,30 3 
Equipo  de co mputac ión  44 ,994   31,960  
Muebles y enseres  33,60 9  36,430  
Derecho  de uso  de planta, bo dega, o fic inas y 

vehículos 
 

(2) 9,90 6,80 3 
 

7,976,739 
Maquinaria y equipo s en mo ntaje  677,0 85  574 ,622 

     
     

  16,663,199  14 ,533,448 
     

 
(1)  El 30  de junio  del 20 16 la Co mpañía realizó  un avaluó , po r un perito  independiente , para 

determinar el valo r razo nable de la maquinaria y equipo s utilizada para envasar leche en 
diferentes tipo s de presentac ión. El avaluó  fue realizado  co n base a No rmas Internac ionales 
de Info rmac ión Financ iera NIIF basada en lo s requerimiento s de revelac ión de la NIC 16 , 
mismo  que fue determinado  co n referenc ia al méto do  de valo r a nuevo .  
 

(2)  Para el 20 19 y 20 18 de acuerdo  co n NIIF 16 Arrendamiento s, se realizó  el reco no c imiento  de 
ac tivo  po r el Derecho  de uso  derivado s de lo s co ntrato s de arrendamiento , que previamente 
se habían reg istrado  co mo  Arrendamiento s Financ iero s; el derecho  de uso  reco noc ido  para 
el 20 19 co rresponde al valo r presente de lo s pago s de arrendamiento  establec ido s po r las 
partes en el co ntrato .  
 
Durante el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de pro piedad, planta, y equipo  fue co mo  sigue: 
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO   (Co ntinuac ión)  
 

 
 

No ta Edific io s  
Maquinaria  

y equipo   Vehículo s  
Equipo  de 

co mputac ió n 

 
Muebles   

y enseres  
Derecho s 

de uso   

Maquinaria  
y equipo  en 

mo ntaje   To tal  
Co sto                  

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 17        15,0 0 7    15,0 98,927        158,0 93          52,10 8         52,332                     -       645,728      16,0 22,195  
                 

Baja NIC 17  -  (8,762,128)   -  -  -  -  -  (8,762,128)  
Ado pc ió n NIIF 16 (10 ) -  -  -  -  -  7,696,653  -  7,696,653 
Adic io nes derecho  de uso  (10 ) -  -  -  -  -  1,136,461  -  1,136,461 
Adic io nes  -  17,955  6,60 0   18,0 45  3,0 29  -  568,10 8  613,737 
Rec lasificac iones  -  462,464   -  -  -  176,750   (639,214)  - 
Baja  -  (565)  -  (4 ,40 3)  (7,531)  -  -  (12,499)  

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 18  15,0 0 7  6,816,653  164,693  65,750   47,830   9,0 0 9,864  574,622  16,694,419 
                 

Adic io nes derecho  de uso  (10 ) -  -  -  -  -  4 ,521,764  -  4 ,521,764 
Adic io nes  -  227,713  37,499  33,40 1  2,925  -  382,144  683,682 
Ventas  -  -  -  -  (750 )  -  -  (750 ) 
Rec lasificac iones  -  279,681  -  -  -  -  (279,681)   - 
Baja antic ipada (10 )           (1,717,692)  -  (1,717,692) 
Bajas  -  (2,280 )   -  (13,755)  -  -  -  (16,0 35) 

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 19  15,0 0 7  7.321.767  20 2.192  85.396  50 .0 0 5  11.813.936  677.0 85  20 .165.388 
                 

Deprec iac ió n acumulada                 

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 17  -  (931,479)  (55,662)  (21,558)  (7,661)   -  -  (1,0 16,360 )  
                 

Baja NIC 17  -  316,471  -  -  -  -  -  316,471 
Deprec iac ión del año   -  (384,0 16)   (25,728)  (14,915)  (5,784)  (1,0 17,954)  -  (1,448,397) 
Baja  -  135  -  2,683  2,0 45  -  -  4 ,863 
Rec lasificac ión  -  15,171  -  -  -  (15,171)  -  - 

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 18  -  (983,718)   (81,390 )   (33,790 )  (11,40 0 )  (1,0 33,125)  -  (2,143,423) 
                 

Deprec iac ión del año   -  (429,179)  (28,70 3)  (19,159)  (5,0 59)  (1,158,837)  -  (1,640 ,937) 
Ventas  -  -  -  -  63  -  -  63 
Bajas  -  2,280   -  12,547  -  284,829  -  299,656 

Saldo s al 31 de dic iembre del 20 19  -  (1.410 .617)  (110 .0 93)  (40 .40 2)  (16.396)  (1.90 7.133)  -  (3.484.641) 
                 

Deterio ro  acumulado                  
Al 31 de dic iembre del 20 18  -  (17,548)  -  -  -  -  -  (17,548) 
                 

Al 31 de dic iembre del 20 19  -  (17,548)  -  -  -  -  -  (17,548) 
Saldo  neto                  

Al 31 de dic iembre del 20 18  15,0 0 7  5,815,387  83,30 3  31,960   36,430   7,976,739  574,622  14,533,448 
                 

Al 31 de dic iembre del 20 19  15,0 0 7  5,893,60 2  92,0 99  44 ,994  33,60 9  9,90 6,80 3  677,0 85  16,663,199 
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7. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Al 31 de dic iembre del 20 19 un resumen de ac tivo s intangibles fue co mo  sigue: 
 
  20 19 
   

So ftware  (1) 72,0 93 
Amo rtizac ión acumulada  (2,981) 
   

  69,112 
   

 
Para el 20 19 el mo vimiento  de ac tivo s intangibles fue co mo  sigue: 
 
  20 19 
   

Saldo  inic ial  - 
   

Adic ión  72,0 93 
Amo rtizac ión del año   (2,981) 

   

Saldo  final  69,112 
   

 
(1)  Para el 20 19 co rresponde a la implementac ión, so po rte técnico  y certificac ión del pro grama 

IBM Fo o d Trust. 
 

8. INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES 
 

Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un detalle de las inversiones en ac c iones y otras inversiones 
fue co mo  sigue: 

 
 
 
 

Emiso r 

% de 
Tenenc ia  

Inversión en 
ac c iones 
al c o sto   

Partic ipac ión 
en la utilidad 

neta 
20 19 20 18  20 19 20 18  20 19 20 18 

         

Inversiones en acc iones         
Co rpo rac ión de Pequeño s 

Ganadero s Co rganpecsa S.A. 1% 1%  1 1  (6,0 30 ) 137 
Otras inversiones - - (1) 1,151 1,151  - - 

         

    1,152 1,152  (6,0 30 ) 137 
         

 
Lo s estado s financ iero s auditado s de la co mpañía emisora, muestran el siguiente resumen 
financ iero  al 31 de dic iembre de 20 19 y 20 18, y po r lo s año s terminados en esas fechas: 

 

 
 Co rpo rac ió n de Pequeño s 

Ganadero s Co rganpecsa S.A. 
  20 19  20 18 
     

Activo   1,775,610   27,590  
Pasivo   2,355,229  4 ,20 9 
Patrimo nio   (579,619)   23,381 
     
Pérdida del año    (60 2,999)   (668)  
     

 
(1)  Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, c o rresponde a desembo lsos efec tuado s para la apertura 

de una nueva Co mpañía en Perú, c o n planes de expandir la partic ipac ión de la Co mpañía en 
ese mercado . A la fecha se encuentran realizando  lo s trámites legales para su constituc ión. 
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un detalle de las o bligac iones co n instituc iones financ ieras fue 
co mo  sigue: 
 
   

Co rriente 
No  

co rriente 
 

To tal 
     
20 19     
     
Banco  Internac ional S.A.     
     

Préstamo s prendario  co n intereses del 8.95% y 
9.12% anual co n venc imiento s en enero , 
febrero  y mayo  del 20 20 . 

 
 

(1) 4 ,50 6,248 - 4 ,50 6,248 
     

Banco  Guayaquil S.A.     
     

Préstamo s so bre firmas co n interés del 8.95%, 
9.0 5% y 9.0 8% anual co n venc imiento  en 
enero , febrero  y septiembre del 20 20 . 

 
 
 1,153,780  - 1,153,780  

     
Banco  de la Pro ducc ión S.A. Pro dubanco      
     

Préstamo  prendario  co n interés 8.95% anual 
co n venc imiento  en dic iembre del 20 20 . 

 
(1) 142,212 

 
- 142,212 

     
Co rpo rac ión  Financ iera  Nac ional CFN     

     

Obligac iones co n tercero s (2) 428,324 - 428,324 
     

Intereses por pagar  182,412 - 182,412 
     

  6,412,976 - 6,412,976 
     
     

 
20 18     
     
Banco  Internac ional S.A.     

     

Préstamo s prendario  co n interés del 9.12% anual 
co n venc imiento  en febrero  y mayo  del 20 19. 

  
2,50 0 ,0 0 0  

 
- 

 
2,50 0 ,0 0 0  

     
Préstamo  so bre firmas co n interés del 9.12% y 

8.94% anual co n venc imiento  en mayo  del 
20 19 y enero  del 20 20 . 

 
 

1,570 ,90 0  
 

12,444 
 

1,583,344 
      

 (1) 4 ,0 70 ,90 0  12,444 4 ,0 83,344 
     

Banco  Guayaquil S.A.     
     

Préstamo s prendario s co n interés del 8.50 % y 
9.12% anual co n venc imiento  en febrero  y abril 
del 20 19. 

 

1,70 0 ,0 0 0  - 1,70 0 ,0 0 0  
     
Préstamo  so bre firmas co n interés del 8.95% 

anual co n venc imiento  en septiembre del 
20 20 . 

  
 

336,233  

 
  

271,783  

 
 

 60 8,0 16  
     

   (1) 2,0 36,233 271,783 2,30 8,0 16 
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS   (Co ntinuac ión) 
 
   

Co rriente 
No  

co rriente 
 

To tal 
     
20 18     
     
Banco  de la Pro ducc ión S.A. Pro dubanco      
  

   

Línea de c rédito  co n interés del 7.95% anual co n 
venc imiento  en enero  y febrero  del 20 19. 

  
999,856 

 
- 

 
999,856 

     
Préstamo  prendario  co n interés del 7.95%, 8.75 

y 8.96% anual co n venc imiento  entre febrero  
del 20 19 y dic iembre del 20 20 . 

 

769,732 
 

142,212 911,944  
     

   (1) 1,769,588 142,212 1,911,80 0  
     

Co rpo rac ión  Financ iera  Nac ional CFN     
     

Obligac iones co n tercero s   (2) 3,181,0 87 - 3,181,0 87 
     

     
Intereses por pagar  134 ,886 - 134 ,886 

     

  11,192,694  426,439 11,619,133 
     

 
(1)  Para el 20 19 y 20 18, estos c rédito s se encuentran garantizados mediante prendas 

co merc iales ro tativas sobre inventario  de pro duc to  terminado  de la Co mpañía y so bre  
prenda industrial de maquinarias y equipo . 

 
(2)  Co n fecha 15 de marzo  del 20 17 la Co mpañía firmó  un co nvenio  de fac to ring  elec tró nico  co n 

Co rpo rac ión Financ iera Nac ional CFN, las princ ipales co ndic iones aco rdadas para realizar 
o perac io nes de fac to ring  elec tró nico  implica la venta y cesión de fac turas que la Empresa 
ANCLA (Empresa calificada po r CFN para intervenir en las o perac iones de fac to ring)  adeude 
a sus pro veedo res, a favo r de CFN y así o btener liquidez inmediata. Una vez realizada la 
nego c iac ión, CFN acreditará en las cuentas bancarias de lo s pro veedo res el valo r nego c iado  
de sus fac turas meno s el debido  descuento . La Co mpañía cancela el pasivo  a la fecha de 
venc imiento  direc tamente a CFN sin ningún tipo  de co sto  o  recargo  frente al valo r que 
debería cancelar a sus pro veedo res, pero  co n mejo res plazo s. 

 
10 . PASIVO POR ARRENDAMIENTO 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, un resumen de lo s pasivo s po r arrendamiento  fue co mo  sigue: 

 
  Co rriente No  co rriente To tal 
20 19     
     
Saldo  inic ial  1,773,772 5,0 20 ,222 6,793,994  

     
Baja antic ipada  (255,378) (820 ,0 11) (1,0 75,389) 
Adic iones  261,486 4 ,260 ,278 4 ,521,764 
Rec lasificac ión  1,80 6,441 (1,80 6,441) - 
Pago s  (1,715,393) (24 ,214) (1,739,60 7) 

     

Saldo  final  1,870 ,928 6,629,834  8,50 0 ,762 
Pro visió n para desmantelamiento   (1) - 126,250  126,250  

     

  1,870 ,928 6,756,0 84 8,627,0 12 
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10 . PASIVO POR ARRENDAMIENTO   (Co ntinuac ión) 
 

  Co rriente No  co rriente To tal 
20 18     
     
Saldo  inic ial  1,219,974  5,941,0 0 5 7,160 ,979 

     
Baja NIC 17  (1,219,974)  (5,941,0 0 5) (7,160 ,979)  
Ajuste NIIF 16  1,922,393 5,774 ,260  7,696,653 
Adic iones  116,727 1,0 19,734 1,136,461 
Rec lasificac ión  1,773,772 (1,773,772) - 
Pago s  (2,0 39,120 ) - (2,0 39,120 ) 

     

Saldo  final   1,773,772 5,0 20 ,222 6,793,994     
Pro visió n para desmantelamiento   (1) - 176,750  176,750  

     

  1,773,772 5,196,972 6,970 ,744  
     

 
El pasivo  co rresponde princ ipalmente a arrendamiento  de equipo s, instalac ión y servic io s de 
maquinaria a Tetra Pak Cía. Ltda. para el pro cesamiento  y empaque de líquido s y o tro s pro duc to s 
alimentic io s; según lo s co ntrato s, lo s pago s serán co n relac ión a cuo tas iguales y sucesivas que 
deberán realizarse de fo rma trimestral y semestral.  (Ver No ta 2.19) 
 
Para el 20 19 el inc remento  co rresponde a nuevo s co ntrato s de arrendamiento  de maquinarias po r 
US$4,420 ,111 y vehículos por US$10 1,653 co n venc imiento  final entre el 20 21 y 20 27. 
 
Lo s venc imiento s del pasivo  po r arrendamiento  no  co rriente se detallan a co ntinuac ión: 

 
Año  Valo r 
20 21 1,334 ,359 
20 22 1,30 1,454 
20 23 1,297,535 
20 24 918,0 64  
20 25 758,40 0  
20 26 696,542 
20 27 323,480  

  

 6,629,834  
  

 
(1)  Para el 20 19 y 20 18 la Co mpañía ha estimado  una pro visió n po r desmantelamiento  de estos 

equipo s de US$126,250  y US$176,750  respec tivamente para cubrir el retiro  de las mismas al 
mo mento  de la finalizac ión de lo s co ntrato s lo s cuales se encuentran estipulado s a un plazo  
de hasta 8 año s. 
 
Para el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de la pro visió n para desmantelamiento  fue como  sigue: 
 
  20 19  20 18 
     

Saldo  inic ial  176,750   176,750  
     
Bajas  (50 ,0 0 0 )  - 

     

Saldo  final  126,250   176,750  
     

 
11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un resumen de cuentas po r pagar co merc iales y o tras cuentas 
po r pagar fue co mo  sigue: 
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR   (Co ntinuac ión)  
 

  20 19  20 18 
     

Cuentas po r pagar, c o rriente      
     

Pro veedo res lo cales (1) 9,50 0 ,938  4 ,380 ,459 
Pro veedo res del exterio r (2) 139,444  118,296 
Pro visio nes  544 ,214  291,458 
Fac turas nego c iables (3) 532,163  2,451,171 
Instituto  Ecuato riano  de Seguridad So c ial 
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12. PARTES RELACIONADAS   (Co ntinuac ión)  
 
  20 19  20 18 
     

Cuentas po r co brar, co rriente     
     

Co nso rc io  Alimentación Esco lar Ordeño  
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12. PARTES RELACIONADAS   (Co ntinuac ión)  
 

 
 
 
20 19 

So c iedad 
Industrial 
Ganadera 

ElOrdeño  S.A. 

Co nso rc io  
Alimentac ión 

Esco lar 
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13. PRÉSTAMOS DE TERCEROS 
 

Para el 20 18, c o rresponde a préstamo s rec ibido s de tercero s en el 20 16 po r US$40 0 ,0 0 0 . En el 
20 19 se abo nó  US$20 0 ,0 0 0  y se rec ibió  un nuevo  préstamo  po r US$50 ,0 0 0 . Estos préstamo s 
devengan un interés del 10 % anual; la Gerenc ia co nsidera que estas o bligac iones se cancelarán en 
el largo  plazo . 
 

14 . IMPUESTOS 
 

Ac tivo  y pasivo  po r impuestos, c o rriente  
 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 un resumen del ac tivo  y pasivo  po r impuesto s, c o rriente fue 
co mo  sigue: 
 
  20 19  20 18 
     

Activo      
     

Retenc iones en la fuente  1,0 39,659  1,0 30 ,10 1 
     

  1,0 39,659  1,0 30 ,10 1 
     

     
Pasivo      
     

Impuesto  a la renta por pagar  344 ,516  638,488 
IVA po r pagar  294 ,284  459,0 88 
Retenc iones de impuestos  175,535  250 ,377 
Impuesto  a lo s c o nsumo  espec iales ICE  430   274 

     

  814 ,765  1,348,227 
     

 
Mo vimiento  
 
Para el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de impuesto  a la renta fue co mo  sigue: 
 
  20 19  20 18 
     

Activo      
     

Saldo  inic ial  1,0 30 ,10 1  773,319 
     

Co mpensac ión  (638,488)  (476,176) 
Retenc iones en la fuente del año   648,0 46  732,958 

     

Saldo  final  1,0 39,659  1,0 30 ,10 1 
     

     
Pasivo      
     

Saldo  inic ial  638,488  476,176 
     

Co mpensac ión   (638,488)  (476,176) 
Pro visió n del año   344 ,516  638,488 

     

Saldo  final  344 ,516  638,488 
     

 
Impuesto  a la renta reco no c ido  en resultado s 
 
Para el 20 19 y 20 18 el gasto  del impuesto  a la renta inc luye: 
 
  20 19  20 18 
     

Gasto  impuesto  a la renta co rriente   344 ,516  638,488 
Gasto  (Ingreso )  impuesto   a la renta diferido   (16,177)  (15,930 ) 
     

Gasto  impuesto  a la renta del año   328,339  622,558 
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 
Co nc iliac ión tributaria 
 
Para el 20 19 y el 20 18 una reco nc iliac ión entre la utilidad co ntable y la utilidad gravable fue co mo 
sigue: 
 
  20 19  20 18 
Cálculo  del 15% partic ipac ión a trabajado res     
Utilidad   1,863,952  2,873,926 
(Pérdidas)  gananc ias ac tuariales  (119)   42,10 6 
     

Utilidad antes de partic ipac ión a trabajado res  1,863,833  2,916,0 32 
15% Partic ipac ión a trabajado res  (279,575)  (437,40 5) 
     

  1,584 ,258  2,478,627 
     

Co nc iliac ión tributaria     
     

Utilidad  1,584 ,258  2,478,627 
Pérdidas(gananc ias)  ac tuariales  119  (42,10 6) 

     

Utilidad antes de impuesto  a la renta  1,584 ,377  2,436,521 
     
Más (Meno s)     

Pérdidas(gananc ias)  ac tuariales  (119)   42,10 6 
Gasto s no  deduc ibles  181,228  275,325 
Generac ión de diferenc ias tempo rarias  64 ,710   - 

     

Base impo nible  1,830 ,196  2,753,952 
     
Utilidad a reinvertir  1,130 ,328  50 0 ,0 0 0  
Utilidad no  reinversión  699,868  2,253,952 
     
Impuesto  causado  a la tasa del 15%  169,549  75,0 0 0  
Impuesto  causado  a la tasa del 25%  174 ,967  563,488 
     

To tal impuestos a la renta causado   344 ,516  638,488 
     
Impuesto  mínimo    -  483,70 5 
     

 
Mo vimiento  de impuestos diferido s 
 
Durante el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de impuestos diferido s fue co mo  sigue: 

 
 Saldo s a  

Enero  1, 
Reco no c ido  en resultado s Saldo s a 

Dic iembre 31  Generac ión Reversió n 
20 19     
     

Activo       
Diferenc ias tempo rarias      
Deduc ibles     

Deprec iac ión desmantelamiento  4 ,221 2,0 76 (1,851) 4 ,446 
Valo r neto  de realizac ión 3,70 5 4 ,983 (3,70 5) 4 ,983 
Jubilac ión patro nal 12,350  8,943 - 21,293 
Bonificac ión po r desahuc io  6,490  5,70 1 - 12,191 
Gananc ias (pérdidas)  ac tuariales (10 ,527) 30  - (10 ,497) 
Otro s benefic io s so c iales 2,644  - - 2,644  

     

 18,883 21,733 (5,556) 35,0 60  
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14 . IMPUESTOS (Co ntinuac ión) 
 

 
Tasa de impuesto  a la renta  
 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, la tasa de impuesto  a la renta utilizada según la no rmativa 
tributaria vigente fue del 25%; para la medic ión del ac tivo  (pasivo )  po r impuestos diferido s, la 
Co mpañía utiliza una tasa de impuesto  a la renta del 25%. 
 
Dec larac ión impuesto  a la renta año  20 19 
 
A la fecha de este informe, se encuentra en proceso  de preparación la dec laración de impuesto  a la 
renta del ejerc ic io  eco nómico  20 19, la Administrac ió n tiene programado  presentar la dec laración en 
lo s plazo s previstos en la normativa tributaria. 
 
Revisión de año s fiscales vigentes 
 
De acuerdo  co n la leg islac ión vigente, lo s año s 20 16 al 20 19, aún están sujeto s a una po sible  
fiscalizac ión po r parte de las auto ridades tributarias. 
 
Dividendo s 
 
Las so c iedades co nstituidas o  establec idas en Ecuado r que distribuyan dividendo s a perso nas 
naturales residentes en Ecuado r o  a so c iedades residentes en el exterio r, que se encuentren en 
paraíso s fiscales, jurisdic c iones de meno r impo sic ión o  reg ímenes fiscales preferentes; o  que 
tengan un benefic iario  efec tivo  residente en Ecuado r, so bre las utilidades distribuidas o  
dividendo s retendrán impuestos adic ionales equivalente a la diferenc ia entre la tasa de impuesto  
a la renta a que se encuentran sujetas las perso nas naturales meno s la tasa de so c iedades que va 
del 7% al 13% adic ional según co rresponda. (Hasta el 31 de dic iembre del 20 19) . 
 
Determinac ión del antic ipo  del impuesto  a la renta 
 
Las so c iedades sujetas al pago  del impuesto  a la renta, debían determinar en su dec larac ión 
co rrespondiente al ejerc ic io  eco nó mico  anterio r (20 18 y 20 17 respec tivamente) , el antic ipo  a 
pagarse co n cargo  al ejerc ic io  fiscal siguiente, equivalente a la sumato ria de lo s resultado s que se  
o btengan de la aplicac ión de la siguiente fó rmula: 
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 

En cada rubro  se debían desco ntar o  adic io nar c iertas partidas establec idas mediante reso luc iones 
de la auto ridad tributaria.  
 
El antic ipo  de impuesto  a la renta, luego  de restar las retenc iones en la fuente del año  co rriente, 
se pagaba en c inco  y do s cuo tas, de acuerdo  al no veno  díg ito  del RUC según le co rresponda, de  
julio  a no viembre del siguiente año . El antic ipo  es c rédito  tributario  cuando  el impuesto  causado  
es superio r; caso  co ntrario , cuando  el impuesto  causado  era meno r al antic ipo , éste último  se fija 
co mo  impuesto  mínimo  definitivo , (hasta el 20 18). 
 
Para el 20 19 se elimina el antic ipo  de impuesto  a la renta para so c iedades co mo  impuesto  mínimo 
y se establece su devo luc ión, en el caso  en que éste supere o  no  exista impuesto  a la renta 
causado , en las co ndic iones establec idas en la Ley. 

 
Estudio  de prec io s de transferenc ia 
 
En e l Seg undo  Suplemento  del Registro  Ofic ial No . 878 del 25 de enero  del 20 13, fue public ada 
la Reso luc ió n No . NAC-DGERCGC13-0 0 0 11 del Servic io  de Rentas Internas que realiza refo rmas 
a la Reso luc ió n NAC-DGER20 0 8-0 464  publicada en el Reg istro  Ofic ial No . 324  del 25 de abril 
del 20 0 8. La princ ipal re fo rma inco rpo rada, es e l anexo  y/ o  info rme integ ral de  prec io s de 
transferenc ia, misma que debe ser e labo rado  y presentado  po r lo s sujeto s pasivo s del impuesto  
a la renta que hayan efec tuado  o perac io nes c o n partes relac io nadas lo cales. En e l Seg undo  
Suplemento  del Reg istro  Ofic ial No . 511 del 29 de  mayo  del 20 15, fue  publicada la Reso luc ió n No . 
NAC-DGERCGC15-0 0 0 0 0 4 55 del Servic io  de Rentas Internas que establece  el c o ntenido  del 
Anexo  de Operac io nes c o n Partes Relac io nadas y del Info rme Integ ral de  Prec io s de 
Transferenc ia. 
 
La princ ipal re fo rma inc o rpo rada, es e l anexo  y/ o  info rme integ ral de prec io s de transferenc ia, 
misma que debe ser e labo rado  y presentado  po r lo s sujeto s pasivo s del impuesto  a la renta que 
hayan efec tuado  o perac io nes c o n partes re lac io nadas lo cales.   El impo rte para presentar e l 
anexo  de o perac io nes, ha sido  establec ido  para o perac io nes po r mo nto s acumulado s superio res 
a US$3,0 0 0 ,0 0 0 .  En tanto  que e l impo rte  para presentar e l info rme integ ral de prec io s d e  
transferenc ia así c o mo  e l anexo , ha sido  establec ido  para o perac io nes po r mo nto s acumulado s 
superio r a lo s US$15,0 0 0 ,0 0 0  dic ha refo rma entró  en vigenc ia a partir del 27 de mayo  del 20 15. 
 
Mediante  Reso luc ió n No . NAC-DGERCG16-0 0 0 0 0 532 de  fecha 27 de  marzo  del 20 16 y sus 
re fo rmas seg ún Reso luc ió n 617 publicada en e l R.O. Suplemento  14 9 del 28 de  dic iembre  del 
20 17 del Servic io  de Rentas Internas, se establece las no rmas téc nic as para la aplicac ió n del 
rég imen de prec io s de transferenc ia y la pre lac ió n en la utilizac ió n de  lo s méto do s para aplicar 
e l princ ipio  de plena c o mpetenc ia. 
 
La Administrac ió n de la Co mpañía, analiza cada año  este  requerimiento  y se  to man las medidas 
que se  c o nsideran necesarias, se  estima que no  existen o perac io nes c o n partes re lac io nadas que 
alc ancen lo s mo nto s establec ido s o  puedan afec tar e l margen de  utilidad o btenido  po r la 
Co mpañía al c ierre del e jerc ic io , ya que se ha dado  cumplimiento  al princ ipio  de plena 
c o mpetenc ia. El estudio  de prec io s de transferenc ia po r e l 20 18 no  determinaro n ajustes po r 
este  c o ncepto .  A la fec ha de  este  info rme no  se  dispo ne del resultado  del 20 19; sin embarg o , la 
Gerenc ia estima que no  existirán ajustes po r este c o ncepto . 
 
Impuestos diferido s 
 
Para efec to s tributario s y en estric ta aplicac ión de la técnica co ntable, se permite el 
reco no c imiento  de ac tivo s y pasivo s po r impuestos diferido s en lo s término s y co ndic iones 
establec ido s en esta no rmativa; la Gerenc ia co nsidera que a futuro  se po dría tener efec to s po r 
este co ncepto  únicamente en lo s siguientes caso s: 
 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 38 - 

14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 
Refo rmas de  la Ley de  Rég imen Tributario  Interno  y su Reg lamento  
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 
c iertas co ndic iones co mo  límite de la tasa referenc ial, plazo  mínimo  360  días, destinado  a 
micro crédito  o  inversiones pro duc tivas. 

 
Ley Orgánica para la Reac tivac ión de la Eco no mía, Fo rtalec imiento  de la Do larizac ión y 
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 42 - 

14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
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14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 
- Lo s prestado s perso nalmente po r lo s artesano s calificado s po r lo s o rganismo s 

público s co mpetentes. También tendrán tarifa cero  de IVA lo s servic io s que presten 
sus talleres y o perario s y bienes pro duc ido s y co merc ializados por ello s.  

 
Esta tarifa aplicará siempre y cuando  no  superen lo s límites establec ido s en esta ley 
para estar o bligado s a llevar co ntabilidad. 

 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A. 
 

No tas a lo s Estado s Financ iero s 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 
 
 

- 44  - 

14 . IMPUESTOS   (Co ntinuac ión) 
 
c o ntribuc ión no  será mayo r al 25% del impuesto  causado  en el 20 18. En el caso  de la 
Co mpañía se ha estimado  esta co ntribución en US$120 ,180  en cada año . 

 
Dispo sic io nes transito rias 
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS   (Co ntinuac ión)  
 
La Co mpañía y su relac ionada So c iedad Industrial Ganadera ElOrdeño  S.A. fuero n 
auto rizadas y calculan la partic ipac ión a trabajado res co nsiderándo las co mo  una so la 
empresa, este valo r co rresponde al mo nto  del pasivo  transferido  para lo s año s 20 19 y 
20 18 a su co mpañía relac ionada para el pago  que co rresponde a la partic ipac ió n a 
trabajado res de lo s año s 20 18 y 20 17 respec tivamente. 

 
(2)  Obligac iones co n lo s trabajado res 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 las o bligac iones co n lo s trabajado res se confo rmaban 
co mo  sigue: 

 
  20 19  20 18 
     

Sueldo s por pagar  -  74 ,777 
Déc imo  cuarto  sueldo   30 ,490   27,355 
Déc imo  tercer sueldo   15,923  12,919 
Otras o bligac iones trabajado res  9,511  10 ,563 
     

  55,924  125,614 
     
     

 
(3)  Jubilac ión patro nal 

 
De acuerdo  co n dispo sic iones del Có digo  de Trabajo , lo s trabajado res que po r veinte año s 
o  más hubieren prestado  sus servic io s en fo rma co ntinuada o  interrumpida, tendrán derecho  
a ser jubilado s po r sus empleado res sin perjuic io  de la jubilac ión que les c o rresponde en su 
co ndic ión de afiliado s al Instituto  Ecuato riano  de Seguridad So c ial. 
 
Para el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de la pro visió n para jubilac ión patro nal fue co mo  sigue: 
 
  20 19  20 18 
     

Saldo  inic ial  95,740   73,0 39 
     

Co sto  labo ral  52,867  63,0 0 4 
Co stos financ iero s  4 ,0 72  2,938 
Reverso  de pro visió n   (21,167)   (16,543)  
Efec to s de transferenc ia empleado s  (917)  - 
Pérdida (gananc ia)  po r ajustes y experienc ia (ORI)   (150 )  (26,698)  

     

Saldo  final  130 ,445  95,740  
     

 
El análisis de sensibilidad para jubilac ión patro nal fue co mo  sigue: 

 
 20 19 20 18 
 Aumento   Disminuc ión Aumento   Disminuc ión 

Tasa de descuento   
(cambio  de 0 .5%) 

 
(12,498) 

 
13,913 

 
(9,30 0 ) 

 
10 ,369 

Tasa de inc remento  salarial  
(cambio  de 0 .5%) 

 
14 ,231 

 
(12,873) 

 
10 ,611 

 
(9,583) 

Ro tac ión (cambio  de 5%) (5,836) 6,10 0  (4 ,318) 4 ,515 
     

 
(4 )  Indemnizac ión po r desahuc io  

 
De acuerdo  co n el Có digo  del Trabajo , la Co mpañía mantiene un pasivo  para 
indemnizac iones po r desahuc io , en lo s caso s de terminac ión de la relac ión labo ral so lic itada 
po r el empleado r o  el trabajado r, la Co mpañía deberá pagar e l 25% de  la última 
remunerac ión mensual po r cada año  de servic io . 
 
Para el 20 19 y 20 18 el mo vimiento  de la pro visió n para indemnizac ión po r desahuc io  fue 
co mo  sigue: 
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS   (Co ntinuac ión)  
 

  20 19  20 18 
     

Saldo  inic ial  55,276  34 ,151 
     

Co sto  labo ral  20 ,933  24 ,599 
Co stos financ iero s  1,873  1,360  
ORI  269  (15,40 8) 
Efec to s de transferenc ia empleado s  (512)  - 
Pro visió n adic ional  -  10 ,574 

     

Saldo  final  77,839  55,276 
     
     

 
El análisis de sensibilidad para indemnizac ión po r desahuc io  fue co mo  sigue: 
 

 20 19 20 18 
 Aumento   Disminuc ión Aumento   Disminuc ión 

Tasa de descuento   
(cambio  de 0 .5%) 

 
(2,877) 

 
3,193 

 
(1,993)  

 
2,215 

Tasa de inc remento  salarial  
(cambio  de 0 .5%) 

 
3,453 

 
(3,150 ) 

 
2,388 

 
(2,174) 

Ro tac ión (cambio  de 5%) 3,0 61 (3,0 61) 2,145 (2,0 42) 
     

 
Para el 20 19 y 20 18, la Co mpañía reg istró  la pro visió n para estos co ncepto s co n base a un estudio  
ac tuarial realizado  po r el perito  independiente Ac tuaria Co nsulto res Cía. Ltda. Co n Registro  No . 
PEA-20 0 6-0 0 2 de Superintendenc ia de Banco s, quien presentó  su info rme co n fecha 4  de enero  
del 20 20  y  27 de dic iembre del 20 18 respec tivamente. 
 
Lo s cálculos ac tuariales del valo r presente de la o bligac ión devengada po r co ncepto  de benefic io s 
definido s fuero n ac tualizado s al 31 de dic iembre de 20 19 y 20 18 po r el ac tuario  independiente. 
Bajo  este méto do  lo s benefic io s definido s deben ser atribuido s al período  de servic io  del 
empleado  y basado s en la fó rmula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de 
benefic io  a cada año  de servic io , c o nsiderando  el uso  de hipó tesis ac tuariales para calcular el valo r 
presente de dicho s benefic io s. Estas hipó tesis reflejan el valo r de dinero  a través del tiempo , el 
inc remento  salarial y las pro babilidades de pago  de estos benefic io s. 
 
A co ntinuac ión, se resumen las princ ipales hipó tesis utilizadas por el espec ialista: 
 
  20 19  20 18 
 

  
 

 

Número  de trabajado res TS < 10  año s  199 perso nas 
 

177 perso nas 
Salidas respec to  al último  estudio   47 perso nas 

 
75 perso nas 

Tasa de descuento   4 .21% anual  4 .25% anual 
Tasa de inc remento  salarial a c o rto  plazo   3.0 0 % anual  3.0 0 % anual 
Tasa de inc remento  salarial a largo  plazo   1.50 % anual  1.50 % anual 
Tasa de ro tac ión (pro medio )   11.80 % anual  11.80 % anual 
Tasa pasiva referenc ial  5.87% anual  5.10 % anual 

       

 
Para el cálculo , entre o tras variables, el espec ialista utilizó  una tasa de descuento  del 4 .21% y 4 .25% 
respec tivamente que co rresponde a un pro medio  de lo s rendimiento s pro medio  de bo no s 
co rpo rativo s de alta calidad del mercado  de Estado s Unido s. 

 
16. PATRIMONIO 

 
Capital so c ial 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18, el capital so c ial se enco ntraba co nfo rmado  po r 4 .255.950  y 
3.755.950  acc iones o rdinarias y no minativas de US$1 cada una respec tivamente, to talmente 
pagadas distribuidas co mo  sigue: 
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16. PATRIMONIO   (Co ntinuac ión) 
 
20 19 
 

 
Acc io nista 

 
Nac io nalidad 

No . 
Acc io nes 

 
Capital 

 
% 

So c iedad Industrial Ganadera Elo rdeño  S.A. Ecuato riana 4.255.947 4,255,947 99.99% 
Co rpo rac ió n de Pequeño s Ganadero s 

Co rganpecsa S.A. 
 

Ecuato riana 
 

3 
 

3 
 

0 .0 1% 
     

  4 .255.950  4,255,950  10 0 % 
     

 
20 18 
 

 
Acc io nista 

 
Nac io nalidad 

No . 
Acc io nes 

 
Capital 

 
% 

So c iedad Industrial Ganadera Elo rdeño  S.A. Ecuato riana 3.755.948 3,755,948 99.99% 
Co rpo rac ió n de Pequeño s Ganadero s 

Co rganpecsa S.A. 
 

Ecuato riana 
 

2 
 

2 
 

0 .0 1% 
     

  3.755.950  3,755,950  10 0 % 
     

 
Co n fecha 1 de marzo  del 20 19, mediante Ac ta de Junta General Extrao rdinaria y Universal del 
Acc ionistas, se reso lvió  aumentar el capital so c ial de la Co mpañía en US$50 0 ,0 0 0  mediante la 
capitalizac ión de utilidades del ejerc ic io  eco nó mico  20 18. Co n fecha 9 de julio  del 20 19 se elevó  a 
esc ritura pública dicho  aumento  y refo rma de lo s estatuto s mismo  que fue inscrito  en el Registro  
Mercantil c o n fecha 26 de julio  del 20 19. 
 
Co n fecha 30  de julio  del 20 18, mediante Ac ta de Junta General Extrao rdinaria y Universal de  
Acc ionistas, se reso lvió  aumentar el capital so c ial de la Co mpañía en US$50 0 ,0 0 0  mediante la 
capitalizac ión de utilidades del ejerc ic io  eco nó mico  20 17. Co n fecha 9 de ago sto  del 20 18 se elevó  
a esc ritura pública dicho  aumento  y refo rma de lo s estatuto s mismo  que fue inscrito  en el Registro  
Mercantil c o n fecha 7 de no viembre del 20 18. 

 
Apo rtes futuras capitalizac iones 
 
Co n fecha 30  de septiembre del 20 16 mediante Ac ta de Junta el Direc to rio  de So ciedad Industrial 
Ganadera Elo rdeño  S.A., Co mpañía matriz, se auto rizó  realizar un apo rte de capital c o n c rédito  a 
apo rtes para futuras capitalizac iones a Co rpo rac ión Ecuato riana de Alimento s y Bebidas Co rpabe 
S.A. po r US$1,80 0 ,0 0 0  co n la finalidad de fo rtalecer su po sic ión financ iera frente a nuevo s 
pro yec to s que se encuentran en ejecución; sin embargo , mediante Ac ta de Junta general de 
Acc ionistas de fecha 1 de marzo  del 20 19 de So c iedad Industrial Ganadera Elo rdeño  S.A., 
c o nsiderando  lo s resultado s de ésta co mpañía se dec ide devo lver ese apo rte y co mpensó  
mediante cuentas po r co brar po r US$450 ,0 0 0  y la diferenc ia se reg istró  un c rédito  a largo  plazo  
po r US$1,350 ,0 0 0 , que devengan un 9.50 % de interés anual, a 36 meses plazo , cuyo  venc imiento  
final es en dic iembre del 20 21. 
 
Reserva legal 
 
La Ley de Co mpañías requiere que se transfiera a la reserva legal po r lo  meno s el 10 % de la utilidad 
neta anual, hasta que esta llegue al meno s al 50 % del capital so c ial.  Dicha reserva no  puede 
distribuirse co mo  dividendo  en efec tivo , excepto  en caso  de liquidac ión de la Co mpañía, pero  
puede utilizarse para cubrir pérdidas de o perac iones o  capitalizarse. 
 
Reserva facultativa 
 
Co rresponde a reservas vo luntarias determinadas por lo s ac c ionistas en año s anterio res. 

 
Resultado s acumulado s 
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16. PATRIMONIO   (Co ntinuac ión) 
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17. GESTIÓN DE RIESGOS   (Co ntinuac ión) 
 

  20 19  20 18 
     

Activo  co rriente  30 ,673,160   25,996,285 
Pasivo  co rriente  30 ,421,492  25,948,695 
     

Capital de trabajo   251,668  47,590  
  

 
 

 

Índice de liquidez  1.0 0   1.0 0  
     

 
17.3 Riesg o  de capital 

 
La Gerenc ia gestio na su capital tendiente para asegurar que la Co mpañía estará en 
capac idad de co ntinuar como  empresa en marcha mientras que busca maximizar el 
rendimiento  a sus acc ionistas a través de la o ptimizac ión de lo s gasto s, deuda y patrimo nio . 
 

18. INGRESOS 
 

Para el 20 19 y 20 18 lo s princ ipales ingreso s de ac tividades o rdinarias fuero n co mo  sigue: 
 

  20 19  20 18 
     

Ventas de bienes y servic io s     
Venta de pro duc to s  60 ,0 14 ,0 82  58,957,320  
Venta de pro duc to s fabricado s para tercero s  443,583  1,0 45,0 33 
Venta de servic io s   2,372,194   24 ,143 

     

  62,829,859  60 ,0 26,496 
Otro s ingreso s     

Otro s ingreso s c o merc iales  415,0 53  72,473 
Intereses o btenido s c o n instituc iones financ ieras  18,0 14  30 ,839 
Intereses o btenido s por préstamo s  99,60 6  2,465 

     

  532,673  10 5,777 
     
     

  63,362,532  60 ,132,273 
     

 
Para el 20 19 y 20 18 las o perac iones de la Co mpañía están co ncentradas en la co merc ializac ión de 
pro duc to s princ ipalmente al Co nso rc io  Alimentac ión Esco lar El Ordeño  
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19. COSTOS Y GASTOS   (Co ntinuac ión) 
 

  20 19  20 18 
     

Gasto s de administrac ión y ventas     
     

Transporte insumo s y pro duc to  terminado   2,670 ,568  3,238,811 
Sueldo s, salario s y benefic io s so c iales  2,526,70 5  3,237,289 
Ho no rario s pro fesionales  1,0 57,222  1,0 54 ,249 
Baja de inventario   844 ,336  634 ,653 
Pro mo c ión y public idad  828,582  225,945 
Impuestos, tasas y co ntribuc iones  347,260   350 ,855 
Partic ipac ión trabajado res  279,576  437,40 5 
Arrendamiento s  221,244  360 ,564 
Amo rtizac ión  214 ,0 62  182,876 
Mermas  149,977  99,768 
Mantenimiento   141,780   316,30 7 
Muestras  191,451  10 7,0 82 
Deprec iac iones  68,828  68,566 
Gasto s de gestió n  64 ,0 0 7  26,410  
Servic io s  31,981  7,271 
Deterio ro  de cartera  28,344  21,20 9 
Seguro s  19,986  23,0 12 
Capac itac iones  10 ,588  35,493 
Pérdida en ventas  10 ,163  6,559 
Exámenes de labo rato rio   8,868  14 ,823 
Gasto s de recepc ión  -  62,747 
Otro s gastos  129,963  74 ,493 

     

  9,845,491  10 ,586,387 
     
     

Gasto s financ iero s     
     

Intereses bancarios  676,320   780 ,0 94 
Intereses c o n tercero s  20 3,740   171,280  
Arrendamiento  mercantil  22,592  9,377 
Co misio nes bancarias  7,798  132,688 

     

  910 ,450   1,0 93,439 
     

 
20 . GARANTÍAS 

 
Al 31 de dic iembre del 20 19 y 20 18 la Co mpañía es Garante o  Fiado r de o bligac io nes de tercero s 
que se detallan a co ntinuac ión: 
 
So c iedad Industrial Ganadera Elo rdeño  S.A.  
 
Co n fecha 25 de julio  del 20 18, la Co mpañía o to rga una Fianza Mercantil, auto rizada mediante 
Junta General de Acc ionistas del 8 de junio  del 20 18 a favo r y en benefic io  de Avalco nsulting  Cía. 
Ltda. en su calidad de Representante de lo s  Obligac ionistas de la Primera Emisió n de 
Obligac iones de su relac ionada So c iedad Industrial Ganadera Elo rdeño  S.A. c o mo  garantía 
espec ífica la cual tiene po r o bjeto  respaldar a aquello s Obligac ionistas, a pro rrata de su inversión 
en o bligac iones, cuando  po r cualquier mo tivo  incumpla co n el pago  íntegro , cabal y o po rtuno  de  
las o bligac iones emitidas dentro  del pro g rama de la Primera Emisió n de Obligac iones, misma que 
permanecerá vigente hasta la redenc ión to tal de dicha emisió n.  
 
Co n fecha 8 de no viembre del 20 16, la Co mpañía o to rga una Fianza Mercantil, auto rizada 
mediante Direc to rio  del 8 de  no viembre del 20 16 emitida a favo r de  Avalco nsulting  Cía. Ltda. en 
su calidad de Representante de lo s   Obligac ionistas y, po r ende, en benefic io  de lo s 
Obligac ionistas de la Primera Emisió n de Papel Co merc ial de su relac ionada Soc iedad Industrial 
Ganadera Elo rdeño  S.A., po r el mo nto  to tal, es dec ir hasta po r el mo nto  de US$2,0 0 ,0 0 0  co mo 
garantía espec ífica la cual tiene po r o bjeto  respaldar a aquello s Obligac ionistas, a pro rrata de su 
inversión en o bligac iones de co rto  plazo  o  papel c o merc ial, cuando  po r cualquier mo tivo  incumpla 
co n el pago  íntegro , cabal y o po rtuno  de las o bligac iones emitidas dentro  del pro grama de la 
Primera Emisió n de Papel Comerc ial.   
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20 . GARANTÍAS   (Co ntinuac ión) 
 

Co n fecha 4  de febrero  de 20 19 mediante Reso luc ión No . SCVS-IRQ-DRMV-SAR-20 19-0 0 0 0 10 25; 
una vez cumplida la o bligac ión, resuelve Cancelar la insc ripc ión en el Catastro  Público  del Mercado  
de Valo res, del pro grama de emisió n de o bligac iones de co rto  plazo  (Papel c omerc ial) , emitida 
po r la co mpañía So c iedad Industrial Ganadera El Ordeño  S.A., po r un mo nto  de hasta 
US$2,0 0 0 ,0 0 0  y se realizó  la cancelac ión a entera satisfac c ión. 

 
21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

 
Entre el 31 de dic iembre del 20 19 y la fec ha de emisió n de este info rme (14  de febrero  del 20 20 ) 
no  se han pro duc ido  evento s adic ionales que en o pinión de la Administrac ión de la Co mpañía 
pudieran tener un efec to  impo rtante sobre lo s estado s financ iero s que no  se hayan revelado  en 
lo s mismo s o  en sus no tas. 

 
22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 
Lo s estado s financ iero s por el año  terminado  al 31 de dic iembre del 20 19 han sido  apro bado s po r 
la Gerenc ia y serán presentado s a la Junta General de Acc ionistas para su apro bac ión final. 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 


