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" 4 Jos Accionistas de
— CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CO
~ Opinién
£ Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION ECUATORIANA BE g
ALTMENTOS Y BERBIDAS CORPABE S.A. (Una Sociedad Andnima constituida en ”nﬁ
o Licuador), yue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los Y
-~ correspondienies estados de resultados inlegral, de cambios cn el patnmonie ¥ de Tujos de \\
cfective por el afto terminado en csa fecha, asi como las notas a {os estados financleros que |
~ inchryen un resumen de las politicas contables significativas. \\‘ ",II
k! |
Ty Los estgdos hinancicros gl 31 de diciembre del 2017 ¥ por el aflo teriminudo cn esa fecha que se ﬁ”\ I',
- presentan con fines comparativos fueron wuditados por oiros auditores quicnes emiticron su 3 '|I
' fitforne con fecha 23 de mureo del 2018, sin sabvedades, : h,i I
~ \
Fn nucstra opinidn los cstados financicros adjunilos presentan razonahlemente, cu todos los |
- aspectos materiales, la situacidn linanciera de CORPORACION ECUATORIANA DE |
ALIMENTOS Y BERIDAS CORPABE S.A., al 31 de diciombre del 2018, su desempefio 'I
o (inancicro v sus llujos de efeclivo por el afio terminado en esa fechy, de conformidad con IIII
- Normag Internacionales de Informacion Financera NIF, |
| |
~ Fundamentos de la opinidon
T Muestry anditoria fue efecinada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditorvia NIA. III
|“ Nuestras responsabilidades de acucrds con dichas nonmuas sc desaiben mas adelanie en cste /
o inforimve en la seccion Kesponsabilidades det Auditor. Somes independientes de la Compaiiia, Jf
- de confinmidad con los requerimicntos de élica para profesionales de Contaduria Pablica que .'I
o son aplicables para nuestra auditoria de los esiados financieros en Seuador, y hemos cumplido ," !
| las demds responsabilidades de ética de confonmidad con dichos requenmientos. ,,.'
- Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente ¥ aproplada para /
~ propotcionar una base para mucstra opinion de audilotia, f /
| oo Informacion prescntada en adicion a los estados financieros

L.a Administracidn cs responsable por la preparacion de informacian adicional, ia cual incluye
. el Inforne Amual de das Administradores o la Junta de Ascionistas, mismo JUe 0D Incorpora
| necesariamente cl juego completo de estados financieros ¥ muestro informe de audiioria,

Y
| 0
| A
"4 rhernber o of OF K Iriernacional worldwics association aof N}‘% Dr K
i inclenende-t aueound~g fires and susinoss advisers”
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pareceria eslar malerialmente incortectn. 1na vez que leamos diche 1nforme, si conclut
que existe un error malerial en csta infermaeion, tenemos la obligacion de reportar di
asmno,

Responsabilidad dc la Administracién sobre los estados financicros

La Gerencla de la Compaiiia s responsable de la preparacion y presentacion ravonable de los
estados financleros adjunios de conformidad con Normas Intemactionales de Informacion
Finaneiera KIIF y del control intermao determinado como neccsario para permitir fa preparacion
de los estados Onancicros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados [inancicros, la Administracion es respomsable de evaluar L
capacidad dc la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corrasponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v ¢l uso de la base contable de
negocio en archa, a menoes que la Administracion tenga lantencion de liguidar 1a Compafia
0 CESar SuUs operaciones, o hien, no exisla otra alternativa realisia que hacerlo.

Los accionistas, san los encargades del Gobiermo Corporative de la Compafiia y en conjunto
con la Admimistracidn responsables de la supervision del proceso de la informacion financicra
dec la Compahia,

Responsabilidades del Auditor

El objctivo de nuestra auditoria cs obtener una seguridad razonable accrea de sl los estados
financieros en su conjurto estan libres de errores materiales, debido a fraude o crror, v emitir
un informe de auditor{a que incluya nuestra opinidn. Scguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una anditoria, realizada de conformidad con Nommas
Internacionales de Auditorfa NTA, detcete siemipre un error material cuando ésie exista. Errores
puedan surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualments o en
50 conjunto, pucde preverse razonablementic que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tonien basdndosc cn tos estudos [inancicros.

Como parte de una auditorfa efectoada de conformidad con Normas Interiacionales de
Auditoria KIA, aphcaimos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional duraile toda la auditoria. También:

“A rrentor tirrn of DF A Internmzciosal worldwinde sssociatices ot
infapendant cozounling Hons ans s aess sdvzers
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. Identificarmos ¥ evaluamos los riesgos de error material I:E‘ha estados fimancieros, debi
a fraudec o crror, disefiamos v ejeculamos procedimicintos de fuditoria para responder
dichos tiesgos ¥ obtcnemos evidencia de auditoria suficiente, v adecuada para,
proporcionar una basc para nuestra opinidn. Fl riesgo de no detectatqgn error material
debido a fraude es mavor guc cn ¢l caso de wa incorreceidn material debido a error, ya
que e fraude pucde implicar colusidnm, falsificactén, omisiones “deliberadas,
manilestacones inlencionadamente erréneas o vuhieraciom del control interno.

. (htovimos conocimicnto del comtrol intermo relevante para la audiforia con el fin de
disefiar procedimientos dec auditoria que sean aproprades cn las circunstancias, pero no
com el proposito de expresar una opinidn sobre la electividad del control imterne de |
{ompafiia.

kN
L

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones
contables ¥ la cosrespondiente tnlormacion revelada por la Adnmimsiracidn ¢ razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de b utilizacion, por parle de la Georencia, de 1a base

contable de negocia en marcha v, basados cn la evidencia de auditor{a obtenida, concluir
si existe 0 no una ineertidumbre matenat relacionada con eventos o condiciones que
pueden genevar dudas significativas sobre ka capacidad de la Compafiia para comtinuar
como negocio on magcha,  Si concluimos que existe una incertidumbre material, sc
requiere gue llamemos la atencidn en nuesiro informe de auditorfa a las respectivas
revelaciones en los cstados financieros o, si dichas revelacioncs no son adecuadas,
cxpresar una opmion modificada. Nucstras conclusiones se basan on la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de anditor{a; sin embargo, cventos o

condiciones fituras pueden ocasionar que la Compafila deje de ser una empresa cn
[ucronamicito.

Evaluamos la presentacion general, fa cstructura y el contenmido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y 21 los cstados financieros representan las transacciones ¥
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacidn razonable,

Comunicames a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momenio de realizacion de la auditoria planilicada y, cuando
fue aplicable, los hallargos signiticativos de la auditeria ideni Beados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que idemtificamos en el transcurso de nuestra
auditoria,

Jicelie

*, s 4
RNAE No. 358 Cartos A-Gardfarl.. b
15 de marvo del 2019 Representante Lega /
Quito, Exvador R.NLC.P.A. No, 22857 fy
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALTMENTOS Y BEBIDAS CORPABE 8.4,

ESTADOS DE SITUACION FINAN
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresados en Délarcs de TULA )

Nota
ACTING
CORRIENTE
Instrumentos financicros
Efectivo v equivalente de efectivo 3
Cuentas por cobrar comerciales v Dras cuentas pot cobrar— (4)
Cuentas por cobrar partes relacionadas {t1)
Tnventarios (5}
Activo por impucstos, corrientc {13)
Serviciog v olros pagos anticipados
‘T'otal activo corricnie
WO CORRIENTE
Propiedad, planta v equipo {6)
Inversiomes en acciomes ¥ olmas Nversiones {7
Activos por impuestos, dileridos {13)

Total activo no comiente

LRA

-
—
e

166,351
1,856,405
17,114.815
3,783,886
1,030,101
44 637

23,996,285

14.533,448
1,152
18,883

[
—
[y
|

9,311,975
940,914
5,013,837
10,833,193
£19,058
54,558

26,973,535

14,988,287
1,152
2,953

--------------

Total activo 40,549 THR
[ E—— iter iz
o ;} Jimms rE;jf ; Juan P Pelvy
T . C‘.nntadqr_ Gepreral Crerenle (Tencral

T.as notas adjunias son parte integrunie de estos cstados financicros.
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CORPORACION ECUATO

NA DEALIMENTOS ¥ BEBIDAS CORPABE 5.4,

ESTADOS DE SITUACTION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 217

(Expresados en Délares de B.ULAY

PASIVO
CORRIENTE
Instriumentos financicros
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivos por arrendamicnto
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, corriente
Benelicios definidos para empleados

‘T'otal pasivo corriente

NO CORRIENTE

lustrumentos financieros
Cuenlas por pagat comerciales ¥ olrag cucntas por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Pasivas por arrendamiento
Cucntas por pagar paries relacionadas
Préstamos de terceros

Beneficios definidos para empleados

Totlal pasivo no corricnte
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Apuvries futuras capitalizaciones

Reserva lepal

Reserva fucultativa

Resultados acumulados
Reserva por valuacién
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Lotal pasive y patrimonio

Noia

{8
"
(10)
{11}
{13)
(14)

(10}
(8)
(9
(11)
(12)
(14)

(15)

2018 2017
11,192,694 12,276,703
1,773,772 1,219,974
7318506 12,046,178
3,752,477 -
1.348.227 762,561
563,019 437,575
25,948,695 26,743,021
983,319 -
426,439 946,454
5,196,972 6,117,755
971,848 -
400,000 400,000
151,016 107.190
8,129,594 7,571,399
34078289 34.314,420
3,755.950 3,255,050
; 1,800,000

463,157 277,550
193,564 411,819
301,013 301,013
1,757,793 1,605,175
6,471 470 7,651,507
40549768 41,965,927

Tag notas adjumas son parte infoprante de estos estados Nnanciens.
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALTMENTOS Y HERIDAS CORPABE S,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERNM
Expresados en Dolares de EUAL)
Nota
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes v servicios {17)
COSTO DE VENTAS (18)
Margen bruto
GASTOS
Venlas y administracion {18)
Financicros (18)
Otros ingresos {17)
Uiilidad antcs de impuoesto a la renca
IMPUESTO A LA RENTA (13)
UTTLIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRAILTS
{ramancias (pérdidas) actuariales (1)

LTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

NADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2H8 ¥ 2417

2018

60,026,496
(46.015,926)

14,010,570

(10,586,387)

m7

54,280,936
(42,337,141}

—— - ———r—

11,943,795

(9.549,628)

(1,093,436) (618,139)
105,777 424137
{{ [574049)  (9,743,630)
2,436,521 2,200,165
(622.558)  (489,716)
1813963 1,710,440

42,106 (37,49%)
1856069 1672951

“’///

J‘]imm\r Frog - Vs
T Contador Gcﬁc 14 /

Ju&tﬂ”‘ 1o
(Terenitc ('.renem]

.Las notas adjuntas son parte integrante de estos eslados financieros.

(BN
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALTMENTOS ¥ BEBIDAS CORFPABE S.A.

ESTADOS DE FELJOS DE EFECTIVO
METODO MRECTO

POR 1.08 ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2417

{ Exprecsadns en Dilares da LA D

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DT OPERACION
Electivo recibido de clientes, partes relacionadas v otros

Electivo (pagado} a funcionarios, proveedores, parles relacionadas ¥ otros
Ingresos financicros

(iastos financicros

(hros {gastos) nelo

Lfectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operaciim
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADBES DE INVERSION
Electivo (pagade) en la adquisicion de propiedad, planta y equipo
Eflectivo enfrepado a partes relacionadas

Blectivo {(pagado) por inversiones
Ffectivo neto (utilizado en) actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENT()

Efectivo {pagaday por obligaciones con instituciones financiems
Lifeetivo reeibido por préstamos do terecros

Efectivo (pagado) por arrendamicnto

Etectivo neto {(utilizado en} provisto por actividades de financiamiento
{Disminucidn) Aumento neto del efectivo vy equivalentes de efective
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Salde al imicio del afio

Saldo al final del afio

201 2017
46,580,576 46,460,837
(30,121.705)  (45,035.650)
- 107,428

- (618,139)

(852,776) -
(4,393,903) 914,476
(613,737} (4,908.073)
(450,000} -

_ (1,151
(1,063,737 {4,909,224)
{1,738,910) 6,208,832
30.000) 6,254,055
(1,979,072) -
(3,687,982) 12,462,887
(9,145,624) 8,468,139
9,311,975 843,836
166,351 9,311,975

Las notas adjuntas son parte imegrante de esios estados financlcros.
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CORPORACION LCUATORIANA DE ALIMENTOS ¥ BEBIDAS CORPABE S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANQ CON EL EFLCTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR 1L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Ddélares do L.U.ALY

17
1,672,951

(29,598

381.647
476,176
13,540
9274
25,708

3,760
37,498

4,040,465
(5,013.837)
(6.781,907)

(608,831

(41.275)

6,179,974
(61,223)
(49.042)

914,476

pAL k)
UTLLIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL 1.R56,060
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion propiedad, planta ¥ cquipo 1,781,825
Baja de propiedad, planta ¥ equipo 7,636
Afuste depreciacion adopeion NITF (344,895)
Provision pary parlicipacion a irabajadorcs 437,405
Provision para impuesto a 1 renta corricnte 638,488
Reconocimicnto de impuestos diferidos (15,930)
Provision para deterioro de cuentas por cobrar neto 21,209
(Reverso) Provisidn para jubilacion patronal v desahucio, ncto 85,932
Provisiones intereses por pagar 134,886
Provisidn de deterioro de inventaria, nete 11,061
ORI, panancia estudios acluariales {42,106}
CANMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento) DHsminueidn en cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar (936,790)
{Aumento) en cuenlas por cobrar pastes relacionadas (12,509,130)
Disminucion (Aumento) en inventarios 5,058,246
{Aumenio) ¢n activo por impuestos, corricnte (87214}
Diaminueion {Auwmento) en servicios ¥ ofrog pagos snticipados 9,921
Aumenlo en cuentas por pagar, comerciafes, relacionadas ¥ oftas
Clentas por pagar 8,124
Aumento (Disminucion) del pasivo por impuesios, corricnte 423,324
{Disminucion) en benelicio definidos para empleados (311,%61)
(4,393,905)

Efectivo neto (utilizado en} provisto por aclividades de operacion

A

é%ﬁ

—n_,

Lmntmim@en ral

N Jimmy Frei

Lag notas adjuntas son parte integrante de estos estados {tancieros.

Tuan BatigGrifava -
{Gerente (fencral
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CORPORACION ECTATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A,

-
' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
' AL 31 BE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
™ (Expresadas en Délares de B AL)
-
' 1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES
™ .
CORTPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BERIDAS CORPABE 8.A. Ja
=~ Compaiila fuc constituida en Quito, Ecuador mediante cseritura piiblica del 10 de noviembre
de 201 1 ¢ inscrita en e Regisgo Mercantil el 8 de dicicmbre del 2011,
' La actividad principal de la Compafiia es ol procesamiento de productos lacteos ¥ bebidas
™ Para seres vivos ¥ sus derivados en cusdgiiera de sus formas, sea esta para la comercializacion
Propia o para lerceroa on e mereado, local o de exportacion. Lin el 2012 tnaugurd su planta
™ Productota con lecnologia Tetra Pak, ésta es la plania mas moderna del Ecuador para el
—_ procesamiento de leche UTHT,
— Con fecha 30 de julio del 2018, mediaite Acta de Junta General Fxtranedinaria v Universal
de Accionistas, se resolvié gumentar el capital social de la Compaitia on US$500,000
f-—wl mediante 12 capitalizacién de ptilidades del eyercicin coondmico 2017, Con fecha 2 de agosto
del 2018 se elevd a eseritura puiblica dicho aumento y relorma de los estatulos mismo que fue
™ inscrito en el Registro Mereantit con fecha 7 de noviemlbe de 2018,
o L1. Economia Feuatoriana
~ T.a Compailia fealiza sus operaciones ci un cntormo econdmieo que se ha detertorado
desde cl sepunde semesire del afio 2015, FEnwe los principales faclores que
£ contribuyeron al deterioro de Ty economia ceugtariang fueron: i) la calda de los precios
. def pelrodlee ¥ otras materias primas en cl mercado internacional, i) el forialecimicnto
o . . .. . -
' del délar estadounidense que cneareeid los preeios de los productos ecuatomanos de
o~ cxportacion, ifi} la aplicacién de un modelo econdmico en ¢l que predomina la
intervencion del sector publico carcnte de recursos para cumplir sus obitgaciones con
i las empresas del scetor privado, 1v) las pérdidas evondmicas significativas producidas
por el terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas v Manabi en abril del 20016,
o v) la inesiabilidad del mareo legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera
. v local, ¥, vi) la escases de fuentes de linanclamiemio y/o aftas tasas de inlercs para
' obtchcr 1ecursos Momelarins.
L]

En ¢l ambicnte coondoiico anies descrito, el crecimicnto del PIR durante ¢l afio 2018
e fue de §.3% ¥ que ol crecimienio esperado del PTB durante el afio 2019 cs inferior al
1.2%. Entre las medidas adoptadas por ¢l Gobiemo del Ecuador para chfrentar Ja crisis

T e han anuneiado: 1) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uao

doméstico ¥ otros productos, 1) reformas en ¢l marco juridico ecuatoiano para
i mecntivar nuevas mversiones, reducir el délicit actmarial del Instituto Fouatoriano de
— Yeouridad Soctal v fortalecer la recaudacién tributaria, iii) venta de empresas
' administradas sclualmente por el seclor ptiblico, iv) reduccion de empleados piblicos ¥
~ modemizacién de tas cmpresas del Estado, v bisqueda de nmuevas fuentes de

financiamiente para cubrir el défcit fiscal previsio para el wio 2019, ¥, vi}
oo refinanciamiento de la douda exterma con el objetivo de reducir las lasas de interds ¥
ampiiar [os plazos de vencinento.

P
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1.

INFORMACTON GENERAL ¥ OPERACIONES  {Continuacién)

1.2. Situacidn operacional

La industria alimenticia aparia de manera importante al sector manulacturero ¥ por ende
al Producto Interno Bruto (PIR) mientras que por otra paric, el indice de Produccion de
[a tndustria mannfacturera que mide la evolucidn de [a produccién en Lenminos reales
de log enes generados cn ol scetor manufacturery, en dicicmbre 2018 el indice se ubicod
en 105.28 lo que representd una variacién mensual de positiva de 0.10%. el crecimianto
s¢ debe en gran medida a la variacion mensual en la produccion de producios
alimenticios, bebidas ¥ tabaco, asi como también en las divisiones rextiles ¥ de servicios
prestados a las empresag de produccion.

La manalzctura cs une de los sectores mids importantes del pais, el cual permite la
elaboracién de productos con un mayor mvel de valor agregade. S hien cste sector
contribuye al desarrollo del pais ¥ adends genera tuentes de empleo calificadas v
formales, ¢l INEC a septiembre 2017 generd el 11% del empleo total del pafs. Por otea
parte, durante ¢l primer trimestre del 2018 ¢l sector de manufactura presenio una
vatiacion positiva de 0.5% lo cual rellgja una leve recuperacidm del sector.

Adicionalmente la industria alimenticls se encarga de fransformar matcrla primas
procedentes del sector agricola y panadero en productos de consumo hamano y animal.
Ta cadena productiva que comprende la industria alimenticia incluye, achvidades
primarias {agriculitura, canaderia, pesca ¥ acuaculiura), al prodoccidn de mswmos
industrializados ¥ 1a gencracion de alimentos. Cada uno de ¢llos con sus respectivas
redes logisticas de fransporle, almacenamiento vy diswibucidn, ineluyendo
establecimicotos de comercialivacidn on los que estdn microcmpresas, Uendas de barrio
v pequeiios puestos de ventas detallisias. Los gastos en alimentos v bebidas constituyen
los mas altos por paric de fos hogares ecuatorianos lo que, samado, a tendencias por
consumir alimenios saludables v que la demanda de alimentos dependa de la poblacidon
en constante crecimiento, hace del sector alimenticio, altamente atractivo a la inversion.

Duranie los abios 2018 v 2017, bajo el esquema de dolari-acion, los precios de los bienes
¥ scrvicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indiee de
mllacion del 0.27% ¥ (0.21)%, aproximadamente para éstos afivs. respectivamente,

tSUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

T.aos estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Finaneiera NTIF.

A comlinuacion se resumen las politicas comiables significativas adopladas por la
Compafiia para la preparacion v presenfacion de sus estados financieros, estos estan de
acuerdo con Normas Inlernacionales de Tnlormacion Financicra NIIF esmitidas por el
Consejo de Normas Tnlemacionales de Contabilidad TASB v adopladas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Scgutas del Feuador, estas polilticas ban
sido delinidas en funcidn de las NI (traducidas al cspahol) vigentes al 31 de diciembre
el 218 v 2017, aplicadas de manera wnitorme a loy perfodos que se presenia cualgoicr
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RESUMEN DT POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.2

informacion adiciomal requenida por las Nermas I[nternacionoles de Informacion
Financicra v Superintendencin de Compaiias, Valotes v Scguros que conlenga
comentaring de la Gerenela de cardeter general serdn expucstos cn ¢l Infonme de la
Administracién a la Junta General de Aceionistas, por lo tanto, la lectura de 108 estados
finaneicros adjumos debe ser realizado en conjunio con dicha informe.

Bases de presentacicn

Tos eslados lTnancietos de CORPORACION ECUATORTANA DL ALIMENTOS ¥
BEBIDAS CORPARE 5. A, comprenden: los estados de gituacidn financiera al 31 de
diciembre del 2018 v 2077, el eslado de resnltados integral, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efectivo por los afios lemmnados on csas fechas. Estos estados financieros

han sido preparados de acuerdo con Normas Tnternacionales de Informacién Financicea
MNIIE.

2.2.1 Moneda de¢ presentaciin

Lus regisiros contalies de a Compafila se Nevan en Dolares de EULA  quees la
unidad monetaria adoplada por la Reptiblica del Eeyador.

2.2.2 Basc de medicidon

Los estados financicros scparados han sido prepatados sobre lag bases del costo
histérico. El cosio histérico csta basado generalmente cn el valor raonable de la
contraprestaciém entregada a cambio de bienes ¥ servicios.

Fl valor razonable es el precio gue s recibiria por vender un activo o ¢l valor
pagado para {ranslerir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio cs directamenis obscrvable o
cstimado wilizemdo 1a olra téenica de valotacion. Al cstimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo
0 pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cucnta al fijar el precio
del activo o pasivo g 1a lecha de medicion.

El valor razonable a efecios de medicion ¥y v de revelacidn en los cstados
flnancievos, sc determina sobre una base de esie tipo, a excepeidn de las
transacciones relacionadas a pagoes basades cnacciomes que sc cncuentran dentro
de! alcance de 1la NIF 2, las operacioncs de arrendamiento que estin dentro
del alcance de fa NIC 17 v las mwediciones que tenc algunas similitudes
con el valor razonable, pero ne son su valor razonable, tales como el valor
neio de realizacion de la NIC 2 ocl valor en uso de la NIC 36

Adicivnalmente, a cfectos de inlormacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor ravonable sc clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable con su
totabidad, los cuales se describen a continnacion:
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2.  RUSUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn

Mivel 1:8on precios cotizades (sin afustar) en mercados activos para activos o
pasives idénticos que lu enlidad pucde acceder a la focha de medicion.

Mivel 2: Inswnos distintos a los precios cotizados incluidos en el Kivel | que scan
observables para el activo o pasive, va sea direcla o indirectamente.

Nivel 3:Insumos son dalos no obscrvables para ¢l activo o pasivo.
2.3 Activos financicros

Los activos finapcieros son instrumentos nancieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan cn un mercado activo.

2.3.1 Reconocimientn inicial

l.a Compsfila reconoce un active financiero cn su estido de situacidn Manciera
cuando, ¥ s6lo cuande, sc convierte en parte beneliciaria segiin las cléusulas
contractuales del inswumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen ¥ dan
de baja, scelin corresponda, aplicando la comtabilidad de 1a fecha de contratacion
o la comabilidad de la fecha de liquidacién. La fecha de contratacidn es la fecha
en gue una entidad se compromete a comprar o vender un activo linancicro, La
fecha de liguidacion es la fecha en que un activo financicro se entrega o recibe
por una entidad.

La Admimistracion de la Conmpafifa informma qoe o ba efectuado compras o vontas
convencionales de activos financicros.

2.3.2 Baja de activos financieros
La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando ¥ sélo cuando:

{i}  Expircn los derechos contractuales sobre los flujos de elcctivo del activo
financiero, o,

(11}  Se iransflers un active financiero. Una eotidad tranpsfierc un active
financiere si, ¥ sdle si: ) son transleridos los dercchos contractuales a
recibir los thijos de slective de un activo financlera, o, i) se retiene los
derechos comtractuales a recibir los fujos de efective del activo financiers,
pero ysume 1a obligacion contractual de pagarios a uno o nuis porceptores,
deniro de un acuerdo que cstablezea estas condiciones, La fransterencia de
un active [inancicro reguierc que la entidad transbiera de forma snstancial
los riesgos ¥ ventajas inherentcs a la propicdad del activo finamciero.
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'STUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Con

2.3.3 Clastficaciin de xotivas fnaticieros

Ta Compaiifa clasifica Jos activos financieros segiin se miden posteriormente o
costo amortizade, a valor razonable con cambios en otro resullado intcgral o a
valor razonable con cambios en resultados sabre 1a base de los siguientes critcrios:

(i)  Sou medidps al costo amortizade si cumplen las dos condiciones
siguicntes: a3 Ios activos [inancieros sc conservan dendro de un modelo de
negocio cuyo objctivo es mantener dichos activos para obtener fos flujos de
elective contractuales; v, b} las condicioncs contractoales del aciivo
Bmanciero dan Tugar, en fochas especilicadas, a flujos de efectivo que son
unicammenie pagos del prineipal ¢ intereses sobre el importe del prmeipal
pendiente.

(i)  %on medidos a valor razonable con eambios ¢n ¢l ofro resultado integral
si cumplen las dos condiciones sigulentes: a) fos activos [nancicros se
conscrvan dentro de un medele de negocio cuyo objefive se logra
abtenicnde fluios de efectivo contractuales ¥ vendiendo activos financieros;
¥, b) las condiciones contracivales ded aprivo finaneiero dan lugar, en fechas
especilicadas, a flujos de efective que son unicamente pagos del principal e
interescs sobre el importe del principal pendiente,

(i) Son medidos a valor razonable con cambios en resulados & menos gue
se mida o coslo amortizado o g valor razonable con cambios en el viro
resultado integral. Sin embargo, una enbidad pucde realizar una cleccion
ircevoeable ep el munmento del recomoeimicnto inicinl de prosentar los
cambios posteriores en el valor razongble en otro resultado inlegral para
inversiones concrelas en instrumentos de patrimonio que, en olvo caso, se
meditin a valor razonable con cambiog en reswliados,

En el momene del reconocimiento imcial, la Administracion de la Compaiifa
puede designar un aclivo [inanciero de fonma irrevocable como medido al valor
ravonable con cambios en tesultados s hacidhdolo elimina o reduce
signilicativamente una imcongiiencia de medicidn o reconocimiento (asimetria
coniable) que surgiria al uiilizar difcrentes criterios para la mediciom de los activos
o pasivos 0 del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas
medidas sobre buses difcrentes.

A la fecha de emision de los estados financicros sdjunlos, la Compafifa manticne
ricamente activos Mnancicros clasificades como medidaos al costo amertizado.

Los activos fimancieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos [nancicros no derivados que son ¢lasi (icados como medidos al cosio
amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

»  Ffeclivo v equivalentes de efcetive Mucstran ¢l dincro dispenible en
eleclivo v los depdsitos a la visty efectuados en entidades del sisicma
financiero ecuatoriano,
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* [wversiones a corto plaze Mucstra inversioncs en enlldades financieras
cuyo venclmiento generalmente ¢s entre 90 dias ¥ menor a 1 abo, contados
desde la fecha de comtratusidn imeial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comuerciales Mucstran montos adeudados por clientes
por la venta de scrvicios y/o bienes cn ¢l curso normal de los negocios. Bl
yerfodo prommedio de cobro de la venta de bienes v prestacion de servicios
es inferior 4 60) dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financierog eon pagos filos o determinables que no
cotizan en i mereado activo.

. Ofras cuentas por cobrar Muesitan préstamos a empleados y otras cuenlas
por cobrar menores.

2.3.4 Medicidn inicial

Las cuentas por colrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaceion de acperdo con loy requerimiendos de fa MNIF-15: Ingresos
de actividades ordinarias procedenies de contratos con clicntes.

En el reconoeimicnto inielal, Ja Compafiia mide sus activos [Tnaneicros por su
valor razonable. 51 los activos financieros representan una transaceion financiada,
dichos activos se wmiden al valor presente de los ilujos futwros csperados
descontados a una tasy de mtercs de mercado.

Muedicinm posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financicros de
acuerdo con 1a clasificacion a la que pertenecen, ¢ decir, al costo amovtizado, al
valor razonable con eambios en otro resullade intcgral o al valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasilfican on activos cortlemtes, oxcepto los
vencimicntos superiores a 12 meses contados desde la fecha del cstado de
situacion financiers, que se clasifican como activos no corrientes.

v Activos finanecicros clasiticados como medidos al costo anortizado:

Bl costo amorizado de los activos financieros pericnecientes a esla
catcgoria se miide urilizando el método de 1z tasa de interés efectiva, menes
cualquier posible deterioro. Los ingresos por interescs {incluyendo los
inmtereses implicitos) se reconocen v se caleulan utilizando la tusa de Literéds
cfectiva, excepto cuando el reconocimienio del interés resulta inmaterial,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién

2.3.6 Deteriore de activos finaneieros

Fn cada fecha de presentacion de los estados linancieros, la Compaiifa recomoce
una provision por pérdidas credilicias caperadas sobre un aclivo financicro que se
mida al costo amortizado o al valor raxonable con cambios en otro resultado
integral. Fas pérdidas croditiclas son el valor presente de la diferencia entre fos
flujos dc efectivo contractuales ¥ el valor prescate de los Hujos de efectivo que Ja
entidad cspera recibir,

La Administracion de la Compafiia determina la provision por pérdidas crediticias
de sus aclivos Inancierns aplicando el enfoque general, excopto en el caso de las
cucntas por cobrar g dewdores comcreiales en cuyo caso se aplico el enfoque
simplificado.

¥ linfoque genersl

Sioen la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un insirumonto
financicre no se ha incrementadgo de (orma significativa, desde cl
reconocimients inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas para cse
insirumento financicro a va importe igual a las pérdidas crediticias
csperadas n los proximos 12 meses.

En cada lecha de presentacion, la Compaiila mide la provision por pérdidas
de cada instramento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante cl tiempo de vida del agtivo, si ¢l riesgo
crcditicio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
signifcativa desde su reconocimicnto inicial.

Lntre la evidencia objctiva de que el ricsgo crediticio de un Instrumento
financiero se hp incrementado se considera: 1) retrasos en 1og pagos por Was
de 30 dias, 1) incumplimientos en la fecha de presentacidn, 1)
meumplimientos en ¢ momento del reconocimicnto inicial 1v) dificultades
financicras de los clientes, ¥) un entomo econdmice deslivorable, vi),
cambios ohservables en las condiciones econdmicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

v FEnlogque simplificado

TIa Compafiia mide siempre la corregeiom de valor por pérdidas a un importc
igual a las pérdidas erediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales o activas de [os comiratos que
procedan de tmamsacciones que estan dentro del aleance de la NLIF-15:
Ingresos de actividiules ordinarias procedentes de conlratos con clienles.

La Compafiia reconoce en cl resultado del periodo, como una ganancia o
pérdida por deteriovo do valor, ¢ importe de las pérdidas crediticias
esperadas (0 reversiones) oIl que se vequicre que sea ajustada la correecion
de valor por perdidas en la focha de presentacidn para reflejar el imporie
(que & cxige reconocer de acuerdo con esla Norma.
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El importe en Hlros de los activos financieres se reduee directamenie por
cualquier pérdida por deievioro, cxcepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
activo demominada provision por deterioro de deudores comerciales gue sc
constituyc con base en las pérdidas crediticias csperadas de este aclivo
[mancicro  aplicando ol enfoque simplificado. Cuando la Compahia
considera que wna cuenta por cobrar comercial no es recupcrable, se da de
baja. afectimdo la cuenta provision para cuentas incolbrables aplicando fa
NIIF 2.

Inventarios

Tos mventarios se comtabilizan al costo o al valor neto de realizacién. cl menor, Fl valor
neto de realizacion es el precio estimadeo de venta en el curso ordinario de los negouios
menos los costos estimados de temminacion v los costos estimados necesarios para Ia
vonta, :

T.og inventarios estin registrados de la siguiente forma:

a)  Producios ferminados ¥ en procese de labricacion.- Al costo promedio de
manufaciura por ¢l métode de costo absorbente de produccidon. El costo
absarbente incluye todos [os costos derivados de la adquisicidn ¥ conversion de
log mismos, asi como otros costos en Ins que sc ha incurrido para darles su
condicién ¥ ubleacitn actual.

by Matcriag primas, insumos. SWninistros y Iepuestos.- principalmente en hasc al
costo dc adquisicion de ta dlitma compra realizada.

I.a adminisiracion de la comparifa b determinaca gque si tuviese indicios de deferiomo
per shsolesconeda o lenta rotacion de Ing inveniarios; se establecerd una provigion, la
cual serd eatculada a partir del amalisis de (a intencion de uso ¥ la consideracidn de la
potencial obsolescencia.

El costo de venlas compronde ¢l costo de 1os inventarios vendidos, que incluyen todos
los costos derivadus de la adquisicidn o wansformacian, asi coma otros costos ndirsctos
necesarios para su venta caleulada por ¢l metodo promedio ponderado.

Propiedad, planta ¥ equipo

Las partidas de propiedad, planta v equipo se miden inicialmenie por su coslo menos
depreciacion actmulads; los equipos ¥y maquinania se encuentran registracdos al costo
revaluado, neto de depreciacidn acumulada v Jas posibles pérdidas por deterioro de su
valor, '

Fl costo de propiedad, planta v equipo comprende su precio de adyuisicidn més 1odos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los acltivos, su puesta en
condicioncs de funclonamiento segrin lo previsio por [a gerencia v la estimacidn imcial
de cualguicr costo de desmpmielamisnto ¥/o retiro del elemento o do rehabilitacion de
la ubicacion do los activos.
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Adicionglmenle, se considera como parte del costo de {os activos, Ios costos por
préstamos  directamente aivibuibles 2 la adguisicion o construceidn de activos
calificados.

Medicidn posterior al reconogimiento injcial

Despiés del reconocimienio finicial, propiedad, planta ¥ cquipo son registradas al costo
menas 1a depreelacion acumulada v ¢l imporie acumulado de las pérdidas de deteriomo
de valor,

Método de depreeiacidm v wida \atil

Fi cosle o valor revalvade de propnedad. planta ¥ equipo se deprecia de acucrdo con el
metodo de fnea reeta. La vida il estimacda, valor residuad ¥ metadu de depreciacidn
son revisados gl imal de cada afio, siendo el cfeeto de cualquicr cambio en ¢l cstimado
registrado sobre una hase prospectiva.

En el cuse de la planta, la maguimaria se deprecia por ¢ méiodo de unidades de
produceidn,

La vida 11til se ha deflinido ¢n base al aporte del activo sobre los benelicios esperados
para la copresa; las vidas Otiles estbmadas de los activos son como sigue:

Afios de

. it vida 1til
Propiedad, planta ¥ equipo 2-123
Vehiculos 3-8
huchles ¥ enseres 211
Equipos de oficina 2-11
FEquipos de computacion 3-8

Cwmndo partes significativas de la propledad, planta y eqmpo requisren scr
reemiplaradas do tiempoe en liempo, la Compafiia capilaliza tales parles como sclivos
individuales con sus vidas @iles cspeeificas y depreelaciom respoetivamenic

Retire ¢ venta de propicdad, plania v equipo

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquicr parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se c3pera
obtener hencticios econdmicos fituros por su 1so o verla.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vonta de una partida de propicdad, planta ¥
couipo es caleulada come la diferencia entre ¢l precio de venta ¥ el valor en hibros del
active ¥ recomocida en resultado.

Derecho de use por arrendamiento

Son depreciados pro el plazo de su vida util esthmada de igual forma a los activos
poseidos o, sl ésla es menor, por el pazo de amrendamiento cortespondientc.
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1.6

2.7

18

Costus de los préstamos

Los costos por préstamos atribnidos directamente a la adquisicion, construccién a
produccidn de activos calificados, las cuales constituyen activos que reguicren de un
perioda de tiempo sustancial para s 150 0 venla, son sumadas al costo de csts qelives
hasta momento en gue estan listas para suuso o venia.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perodo
£N (Ue 56 (NCUITEL

Los recursos ajcnos se reconocen, imelalmente, por su valor razonable, netos de fos
costos de la transaceion incurtides, Posltenarmente, los teoursos ijenos se valorizan por
su costo amoriizado: cualguier diferonein entre los fondos recibidos {neto de 108 costos
necesarios para su oblencion) y el valor de reembolso, se reconoce en ol eslado de
resultados durante ¢l periodo de [a deuda usando ¢l método de Ta tasa de interds efectiva.

Las obligaciones con instituciones financieras v obligaclones emitidas se clasifican
COIMG Pasivo corienie a menos gue la Compattia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de [a obligacion al menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion
financiera.

Estas obligacioncs se clasifican en ef pasivo corricnte ¥ pasivo 1o corriente sobre lu
basc del veneimiento contractual del caprtal nopimal.

Deteriaro del valor de los activos

A cada fecha de cierre, la Compafiia evalta si existe algin indicio de que un activo
pudiera estar deteriorado en su valor. 51 existe tal indicio, o cuando upa prueba annal
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiifa estima ¢l importic
recuperable de ese activo. Fl impoate recuperable de un activo es el mayor valor entre
¢l valor razonable menos los costos de la venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, v su valor en uso, ¥ e detenmina para cada active, salvo que ¢l
activo no generc flujos de cfectivo que sean sustancialmente independienies de los de
olros activos 0 grapos de activos,

Cuando ¢l valor en libros de un activo o de ung unidad gencradora de efectivo cxeede
si imporie recuperable, ¢l aclivo se considera que ha perdido su valor ¥ es reducido a
@ imporie recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor cortcspondicntes n las operaciones contimiadas,
incluide ¢l deteriore del valor de los inventarios, s reconocon en el eatado de resyblados.

Pasivos financicros

Los ingtromentos de deuda son clasilicados como pasivos financicros no derivados con
pagos tijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclive; & coto palrimenic
de conformidad con la esenea del acuerdo coniractaal.



-11-

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {(Continuacidn)

2.8.1 Reconucimiento inicial
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La Compaiila reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, ¥ silo cuando, se comvierte cn parte obligada segln las cldusulag
contractuales del msirumento financiero,

2.8.2 Baja dc pasivos financieros

I.a Compafila da de baja pasivos {inancicros tmicamente cuando, ¥ sdlo cuando
se haya cxtinguido, es decir, cumndo la obligaciom cspecificada ¢n el
correspondicnte conlralo hava sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.4.3 Clasificacion de los pagivos financieros

La Compafiia clasifica los pasivos [mancieros segln se miden posterionmente a
¢osto amartizado o a valor razonable con canbios en resultados.

l.a Compafiia pusde, scoun la NITF 9 on ef momento def reconocimiento imicial,
designar un pasivo financiero de forma imrevocable como medido al valor
ravonable con canibios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacidn mas
relevants porque:

(1)  Se climina o reduce sipnificalivamente unz mcongrueneia de medicion o
recohocimiento (asumetria contable) que surgiria al wlilizar diferentes
criterios para la medicidn de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de
lag ganancias v pérdidas de dichas pariidas sobre basces diferentes, o,

(i)  Un grupe de pasivos fimancicros o de activos financigros y pasivos
financieros, se gestiona y su rendimiento se cvalta segin la base del valor
razohable, de acuerdo con una estralegia de Inversion o de gestidn de riesgos
documentada, ¥ se proporciona intemamente informacion sobre csc grupo,
sohre la buse del personal clave de la Administracion de la Compaiiia.

A la lecha de emision de los estados financieros adjuntos, fa Compadiia mantiene
{micamente pasivos linancieros clasificados como medidos al coste amortizado,

Los pasivos linancicros identificados por la Admimstracion eorresponden a
instrumentos financierps no derivados con papos fijos o determinables, que no
cotizan cn un mercado activo, que se clasifican come medidos al coslo
amortizado, Los pasivos finaneieros incluidos en esta categoria son:

¢  Obligacioncs con institoeiones financieras  Muoestran los preéstamos
ohtenidos provenientes de entidades del sistema financiero que devengan
intcreses segln [as condiciones vigenies en ¢l mercado finaneicro
eclatoriana.

Las obligaciones can institucioncs fivancicras y obligaciones cmitdas so
clasifican como pasivo cornenie a menos que fa Compaiiia tenga derecho
ineondicional de diferir ol paro de la obligacidn al menos 1.2 mescs despuds
dc la fecha del cstado de situacion financicra.
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2.9

Hstas obligaciones se clasifican cn el pasivo corriente ¥ pasivo Do corriente
sobre la hase del vencimicito contractual del capital nominal.

. Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la
Compadlia por la compra de bienes ¥ scrvicios que son adyuirtidos en el
curse normal de sus operaciopes.  Fl perindo promedio de pago a sus
acrecdores comerciales es inferior a 90 dias.

° Cuentas por pagar partes velacionadas Las cuenias por pagar partes
relacionadas son pasivos financiaros de corte plazo con pagos fijps o
determinables gque no eolizan en un moreado active. Eslos pasivos
financieros 8¢ orlgingn principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente cuancdo aplica se roconocen pasivos [mancieros
coh q03 partes yelacionadas ol ntomaents de la rocepeidn de crédites, socoin
las condiciones acordadas.

e Otras cuentas por pagar Muestra ofras Cuentas pot pagar menores.
2.8.4 Medicion inivial

En ¢l reconocimicnto inieial, la Compatia mide sus pasivos financieros por su
valor razonable, $1 os pasivos financieros representan una transacceidn financiada,
dichos pasivos se miden al valor presente do los Myos fiduros csperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

2.8.5 Mcdicion posterier

Desgprués del reeonoeimiento imiclal, la Conpaiiia mide sus pusivos financicros de
acuerdo con la clasificaclon a 1a que pertencecn. Por lo tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amorkizado o al valor ravonable con cambios en resuliados.

L] costo amertizado de los pasivos financieras pertenscicntes a esta categoria se
mide vtilizando cl méltodn de la tusa de interés efectiva, menos cualquier posible
deteriorn. T.os gastos por intereses (incluyendo los inloreses implicitos) s¢
reconocen v se caleulan utilizando la tasa de interds etieliva, excepto cuando el
reconocimienio del intevés vesultare inmaterizl.

Los paxivos financieros se clasifican sobre la base de su vencimiento contractual
de capital nominal cn pasivos cotrientes, cxcepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la focha del estado de situacion financiera, que se clasitican como
PASIVOS BO corrientes.

Beneficios a cmpleados
Participacidn a trabajadores
La Compafifa registra un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion

de los irabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este benelicio se caleula a la tasa
del 15% de las utilidades liguidas de acucrde con disposiciones legales.
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2.10

Jubilacion patronal ¥ bonifiegeidn por desabhycic

Fl eosto de los beneficios definidos para empleados (jubilacidn patronal ¥ bonificacién
por desahucio) cs determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada poriodao.

Byjo esic método los benelicios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado v basados en la Grnnila del plan, de tal maners que sc atribuye la misma
cantidad de Dbenelicio a cada afo do servicito, considerando el uso de hipotesis
acruariales para calenlar el valor presente de dichos bencficios. Estas hipotesis refician
el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial v las probabilidades de
pago de cstos beneficios,

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en ef resultado del aiio en el
que se genctan, ast come el interés financicro generado por la obligacidén de beneficio
definide.

Las nuevas medicioncs, que generan las gangneias v perdidas actuariales, se reconocen
en cl cstado de siluacidn financiera con carge v abono a olro resultado integral, en el
periedo en que se producen. Il reconocimicnto de las ganangias v pérdidas actuariales
ent olra vesultada iniegral se reflejun inmcdistamente en las gyanancias acumoladas ¥ no
son. reclasificadas a la ntilidad o pérdida del periodo.

Arvendamientos

1.a Compafiia reconoce, cuando aplica, activos v pasivos de todos los atrgndamientos
con una duracion superior @ 12 meses, 1 menos que el active subyacoite ne scan
niaferiales por ende no se reconocen.

2.H1.1 Reconucimiento y medicion

L0os coptraios de arrendamticito se aplicardn en base al modelo de “derecho de
usa”. De acucrdo con este madelo, Tog arrendidarios reconoecran, en el cstado
de situacion financiera, un active por el derecho de uso ¥t pasivo por
arrendamienio derivados de los coniratos de arendanuenio. Ll gelivo por
derecho de uso e mide inicialments 4l cosio condbrmado por: 1} el valor del
reconocimicnto indciyl del pasive por arrendamiento, 11} los pagos anticipados
de arrendamiento menos los incentives recibiday, 1it) los costos directos iniciales
mcurridos  como consecucncia de negociar ¥ acordar un comfrato  de
arrcndamiento, ¥, Iv) una estimacion de los costos de desmantelamienio ¢l activo
subvacenle. Bl reconocimicnto inicial del pasive por arrendanienio, cusndo
aplique, sera ¢l valor presente de Yos pagos de arrendamicnto estublecidos por
las partes en <l confrat,

2.10.2 Medicidn posterior

Con posteriaridad al reconocimiento inicial, el active por derecho de uso pacde
medirse aplicando el modelo de costo o ¢l modelo de valor razonable,
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Al aplicar ol modelo de costo, el activo pot derecho de uso es depreciado durante
su vida 0til y sujoti a una revisidn anual pars determinar posibies pérdidas por
deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el aclivo por derccho de nso
serd medide de acaerdo comr la natralera del activo arrendado vy los
requerimicntos establecidos en Ta NIC-4): Propicdades de mvarsion, ¢, ke NIC-
16: Propiedades, planta ¥ equipo.

I.os remultados del periodo que se informa inchiyen los gastos financteros
derivados de Los pasivor por arrendamiento con base cn el métodir de la tasa de
intercs efcctiva durante el plazo de] contrato de arrendamiento.

ITn arrenrdatario puede oplar por no aplicar Tag politicas mencionadas en los
parratos autcriores en log sipuientes casos: i) para coniratos de arrcndamisnto a
corto plazo v, i) para contraios de mrendamiento cuye activo subyacente es de
baj¢ valor. En estos casos, ol arrendatario reconocerd Gmcamentte wn gasto poT
arrendamiento durante ¢l plaza establecido por las parles en ol conirato de
arrendanmenta.

2,11 Provisiones v pasives cotingenies

2.12

Las provisiomes se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea
lecal o tmplicita) cotno resuliado de un suceso pazado v es probatle que la Compaiia
tenga que desprendersc de recursos quo incorporen bencficios econdmicos, para
cancciar la obligacidn, v puede hacersc una estimacidn fiable del importe de la
obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser i mejor estimacion del descmbolso
nccesario parg cancclar la obligagion presente, al final de cada pedodo, (eniendo ¢n
cuonia los viesens v las inceriidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
su valor en iibros represchia ¢! valor presente de dichio ujo de ctectivo,

Los pasivos contingentes son regisirados en Tos csiados financierys cuando se considera
que &5 probable quc se confimen en el dempoe ¥ pucdan ser razonablemente
cuantificados; caso ctanirarto, 5610 se revela la contingencia,

Cnando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneticios scondmmcos de un
proveso pasado, se reconoce N sRentn ot cobTar come un &aclivo s1 08 viktualhente
cierto gue se recibira e} desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido
com flabilidad,

Los activos conlingentes no s¢ regisiran en los estados financieros, pero se revelan en
nolas cuanda su grado de contingenecis es posible.

T.as provisiones 2 tevissn 2 cada fecha dol estado de sitmacion financiera y se ajustan
para reflejar la mojor estimacion que se tenga a esta fecha.

Impnesto a lu renta

Fl gasto impuesto & la renta del afo representa 1a suma del unpuesto a la renta corriente
y el impueslo a la renta dilerido.
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2.12.2

Impuesto a la venta coryiente

Fl activo ¥ pasivo por impuesto a [ renta del perfodo corrfentte se miden por 108
IMpOorles qUE S€ espPera reCUperar O pagar por oste coneepto. T.a tasa impositiva
v la normaliva fiscal utilizacas para computar dichos importes son aquellas que
estdn aprobadas a la fecha de elerre del perfodo sobre gl que se informa, La
Crerencia evalia en forma periddica lus posiciones tomadas en las declaraciones
de Inpuestos con respeeto a las situaciones en las que lus normas (iscales
aplicables se emeucntran syjetss a interpretacion v cohstiluye provisiones cuando
cs aprapiado.

Impuesto a la renta diferido

El impucsto o la renta diferido, cvando apliva, se recomoce sobre Tas diferencias
empargrias cntre el valor en libros de los aelivos ¥ pasivos incluides en los
estados [nancieros v las bases fiscales corvespondienies wiflizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuaestos <hlcridos se reconocs
gencralmenic para todas lag difercneias temporanas imponibles, Se reconocera
wi activo pov imprresios diferidos, por causa de todas las difercnciss lempararias
deducibles, en la medida cn que vesulte probable que la Conipaiiia disponga de
uiilidades gravables [ubaras contra las gue se podiia cargar esas diferencias
termprrrarias deducibles,

El active ¥ pasive por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean do aplicacion en &l periodo on el que ol achivo se realice o el
pasivo se cancele,

Ll impuiesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesic o en la
normaliva tribularia, la recstimacion de [a recuperabilidad del active por
impucsto dilerido se reconoce en ¢l resitttado del periodo, excepto en la medida
&1l que s¢ relactone con partidas previamente reconocidas fera de los resultacos
del perindo.

La Compatiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con ¢l pasive
por itmpucste diferide si, y s6lo s ficne reconocido legalmente ¢l derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los lmportes reconocidos en esas
partidas; v el activo por impucstos diferidos y ¢l pasivo por impuesios diferidos
se derivan del Impuesto a la renta v la Compadila tienc la inlencion de lguidar
siLactive y pasive como nelos.

2.12.3 Impuestos enrriente ¥ diferido

Los bnpuestos corricnte v diferido, se reconocen como MEreso o Jaslo, ¥ 80T
inchiidos cn el resultado, cxcepto on la medida en que hayan surgido de una
IrAnsaccIon o suueso que se recondee fuera dol resultade, ya sea gn otro resultado
inlegral o dircctamentc en el pairimonio, en cuvo caso el impuesio tambidn se
reconoce [vera del resultado,



S

Jo 0D

h

2.

-16-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABELES STGNIFICATIVAS (Continnacidn)

2.13 Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresns de actividades ordinarias de forma que representen
la transforencia de biencs o servicios comprometides can clismtes a cambio de un
importe que refleje lu coniraprestacidn a la coal la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios, para [o eval considera:

1.

Contraios firmados con clientes

La Cenmpailia mantiens contratos con sus clicntes, migmoes que cumplen con Jas
signientes condiciones:

(1) Las parles aprueban por esctito o verbalmente el conitenido def contrate v
se comprometen a cumplhit con sus respectivas obligaciones,

il  TaCompafia puede identificar los derechos de cada parle, con respecilo a la
. P P X : 1
prestacion de servicios,

{(iify La Compafida puede identificar las condiciones de pago con respecto o los
servicips prestados,

(v} Bl contrato tienc fundamento comercial.

{v} Ls probable que la Compafiia recaude la contraprestacién a la que lendrd
derecho a cambio de los biencs o servicios que se transficren al clicote,

Obligaciomes de dessmpefio

Los coniralos con clienes incluven las siguienies obligaciones de desempefio
identificadas por la Administracion de la Compariia:

Ingresos por venta de bicnes Corresponde a la venla en ¢l mereado cevatoriano
de leche fresca liquida, crema de leche liguida, bebidas a base de leche, jugos,
néclares, incluso cascina o laclosa, pasteunzada, esterilizada, homogeneizada yio
traada a altas temperaturas, Fstos gresos son reconacidos en los resulfadps oo
el momento cn que la obligacion de desempefio se salisface, es decir, cuumdo los
producios son entregados a los clientes

Ingresos por la prestacion de servicios TLos ingresos de Ia Compatida provienen
principalmente de la maquila de productos torminados. Latos ingresos son
reconocidos cn resullados duranie ol tiempo o a medida que se satisface la
ohligaciin de desempefio considerando que el cliente recibe ¥ consume de [orma
simultdvea los beneficios proporeionadoes por el desempetio de fa Compafifs.

Precio de ka rransaceiom

La Administracion de la Compafifa delermina gue ol precio de la transaceion gque
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tepresenta ¢l importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio
de trans(Evir {os bienes o servicios comprometidas con clientes,

Lo prceios establecidos sc cncveniran claramenle definidos en los conlmtos
finnados o verbales y en los tarifarios, Fstos precios son [jas, sin {inanciamienio
¥ constderando que serdn cobrados ch efeciivo.

Asignacion del precie de la lransaccidn eptre lag obligaciones de desempefio del
coMtrato

Ei precto de la transaceion sc distnbugye a cada obligacién de descmpeho por un
importe que represents 1a parte de la contraprestucion a la cual Ja Cormpaiiia espera
tener derecho a cambio de la prestacion de servicios comprometidos. T.a
asignacion del precio de [ tnmsaccidn se realiza considerando:

{i} T.os precios de los biemes v scrvicios compromelidos en los contratos
firmados o verbales con clicntes ne ticnen precios de venla independientcs
que sean dircctamente obscrvables,

{(iij Porlo tanto, 1o Administracion de la Compafiia determina el precio de venta
independienle maximizando cl uso de datos de cntradsa obscrvables v
aplicando mélodos de estimacitn de forma congruente cuande e cucuenire
con cirennstancias similares.

{iMy La Admimsttacion de la Compaflia establecc el precio de wventa
independiente de bienes v servicios uhilizando el enfoque del costo esperado
mas un margen. Bste enfoque requicte proyectar los costos esperados de
satisfacer ta obligacidm de desempetio ¥ luego aftadir un margen de utilidad
apropiado,

Medicion ¥ reconosimicnte en los registros contables

Log ingresos de actividades ordinariys provenientes de coniratos con clicntes ¥
los costos incyrmidos para cumplic con dichos contratos son reconocidos de la
sigiientc manera;

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos cn los resultados del
perindo gue se informa ciando (v a medida gue) una obligacidn de desempeiio se
satisface. Los ingresos reconocidos comesponden al importe del precio de la
transaccion asignado 4 cada obligacion de desempeiio satisfecha.

Generalmente Ta Compafifa no reconoce activos contraciuaics debido a que Ia
obligacion de descnpefio se satisface de mancra simultanen, eveltoalmente
registra pastvos contracluales por alicipos recibidos de clicntes.

Los ingresos por vents de productos terminados son reconocidos cuando el ricsgo
¥ benelicins significativos de la propledad de los hicnes hyn sido transferidos
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sustancialmente al comprador, lo que gencralmente ocurre al momcento de
despacho de los bienes.

La estimacidn por devolpciones ¥ los descuenios por volumen otorgados a los
clientes son rebajados de los ingresos por venta.

Los ingresos se calculan al valor razonable de 13 contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cucnta el huperte estimado de cualquier descuento,
bomiticacion o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Los mmgresos sc Gnputan a la cucnta de resultados en funcion del criterto dal
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos
fhayan a la Compafifa ¥ puedan ser confiablemenie medidos, com independencia
del momento cn que se genera cl pago o financiamienio derivado de ello.

Log ofros [ngresos operacionales ¥ ne operavionales sen reconocides casmdo o5
protable que los bencficios econdmicos asociados a la transsecion fluyan a la
compaiiia ¥ el monto del ingreso puede ser medido confiablemenic.

2.14 Coastos v gastos

2.15

Los mastos se reconocen por el método del devengado 4 medida que som incurridos,
independiemementic de la fecha en que se realice el pago, v sc regisiran cn el periodo
TAS cereano en el quc S¢ Conncert.

E] coslo de venias se regisiva epando se entregan Jos encs o se la prestan los servicios
de nranera simultanea al reconocimisnto de los Ingresos por fa correspondiente venta

Clasificaciin de active ¥ pasivos corrientes

Fn gl eslado de situacion financiera, ¢ activeo es clasificado como corriente cuando:

v
¥
7

e

Se espora realizar el activo, o denc la infeneion de venderlo o consumirlo en g0
cicle normal de operacidn

Mantiene el activo pringipralments con fines de negociacion;

Fspera realizar el activo deniro de los 12 meses siguicntes después del perfodo
sobre el cual se inlorma;

Fl aetivo es efectivo o equivalente de efective sin ningin tipo de restriccion.

T.a Compafiia ¢lagifica un pasivo como corricnts cusmdo:

v
v
4

o

Espera liguidar ef pasive en su ciclo normal de oporacidm

Mantiene un pasivo principalments con cl propdsite de pegociar;

Ll pasgive sc debe liguidar dentro de log 12 meses siguientes a la fecha del perindo
sohre el cual sc informa;

La Compafita no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durarie al menos los 12 meses siguiente a la focha del periodo solire el gue
e infarma,
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2.16

2.17

Compensacion de saldes y transacciones

Como norma general en los eslados financicros no se compensan los activas y pastvos,
tampoco los ingresos v sastos, salve aguellos casns en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma v osta presentacion sea el reflejo de 1y esencia
de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en iransaccioncs que, contractualmente o por una
nomnna legal, contemplan [a posibilidad de compensacién v la Compafila tienc la
intcneion de liquidar por su imporle neto o de realizar el active y proecder al pago del
pasive de forma simultinea, se presentan netos on resultados.

Uso de juictos, estimaciones y supuestos contables efeetundas por la Gereneia

Lz preparacion de los estados tnancicros adjuntos de conformidad con NITF requicre
gue la Gerencia realice cierlos juiciog, cstimaciones v establezea algmos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de 1a Compafiia, con el proposite de delerminar la
valuagion v presentacién de algunas parlidas que forman parle de los estados
financieros. Los resullados reales poeden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones ¥ supucstos utilizados, asl como las

revelkaciones que se presenlun en este informe fueron los adecuados en las circunstancias
¥ quc cumplen con fos requennnentos de NIIF.

Tas estimacioncs v supuestos relevantes son revisados regularmente. Lus revigiones de
las estimaciones contahles son reconocidas en ¢l periodo en que la estinaciin cs
revisada ¥ cn cualquisy periodo fiture afectado.

La mlurmacion sobre juicios criticns cn la detenminacion de politicas contables ¥
estimaciones (ue ticnen un efecto importante sebre el monto reconocidn cn los
principales elemenios de los cstados financierns s describert en las respectivas politicas
contables o netas y corresponden a:

Ficla titid de propiedod, nlata v eguing

La propiedad, planta v equipo se rvegistran al costo; la maquinaria ¥ equipo tambign
incluye ¢l costo revaluado (costo alribuido) ¥ se deprecia cn base al métoda de linea
recta dvramnte la vida Uil estimada de dichos activos. En aguelios casos en los gue se
puedan delerminar que la vida {uil de los activos debe disminuirse se deprecia el exceso
entve el valor cn libros neto v ¢l valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
il restante revisada, Facloras tales como los cambios en el uso planificado de las
distintos aclivos podrian hacer que fa vida til de Jos aciivos se visra disminuida, Las
estimaciones s¢ basan principalmentc cn las proyvecciones de uso fuluro de [os aclivos.
La Compafiia revisa anualmente &l deterioro que puedan sufrir Jos activos de larga vida
cada ver quc los cvertos o cambios cn las circunstancias indicsm que ¢l valor libros de
cuakquizra de dichos actives no pueda sor recuperad.



D

-

P

D

J

Py

T

RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS (Continuacitn)

2.18

Leteriore del vador de Jos gedivos pe finaneieros

La Compafifa evalla los actives o grupos de activos por deferioro cuando eventos o
cambios el las eircunstancias indican gue cl valor en libros de un active podria no scr
recuperable.  Frente a la exislencia de activos. cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajusies por deterioro
de valor con cargo a los resultados del peviodo.

Impreesios

Existen imcerhidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas, a los cambins en las normas tributarfas ¥ al monto ¥ [ opomanidad en que
se genera ¢l resullado gravable [uhwo. La Compafila caleula provisiones, sobre 1a hasc
de estimaciones razonables. El importe de esas provisiones se basa on interprotaciones
acerca de lag reguluciones tribularias vigenies realizadas por la Gerenela v sus asesores
legales.

CMhifcaciones por beneficios o empleadns g lavgo plozo

L1 valor preseniz de las provisiones para bencficios a empleados a largo plazo depende
de varios factores que son delerminados en funcion de un edleule actuarial basados en
varios supuestas. Las supuesios atilizados para determinar el valor prescnte de cstas
obligaciones incluyen una tasa de descuenlo. Cualquier cambio en los supucstos
mpacta en &l valor en ibros de lus provisiones de estos beneficios.

Provisiones

La determinacion de 1y cantidad a provisionar cstd bagada en la mcjor estimacion de fos
desembolsos que serd necesario pagar por la covrcspondiciie pbligacion, 1omando cn
consideracidn (oda la informacidn disponible a la fecha del periodso, incluyendo la
opinion &¢ cxpertos independientes tates como asesores legales v consubiores.

Prebido alas incertidumbres inherentes a las estimaciones nceesarias pary determimnar ¢f
importe de las provisiones, los desemibolsos reales pueden diferiv de los imporics
reconocidos originalmente sobre la buse de las estimaciones reslizadas.

Cambios en las politicas contables

2.18.1 Aplicacidn inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NITF

A comtinuacion, un tesumen de las normas, modificaciones & 1nterpretaciones
dc las NI que entrarast en vigencia y las que fucron aplicadas por primora. ver
cit la emision de los cstados financieros adiuntos.
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Fecha de gplicacion

Ao de obligatoria en ejercicing
Norma _Contenido cmision iniciados a partir de
NI 135 Ingrese de actividades  ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 | de Tnero de 2018
NIF @ Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendantientos 2016 I de Enero de 2019
CNIIE 22 Transacciomes ¢n moneda oxtranjera v
contraprestaciones anticipadas 2UH 6 1 de Encro de 2018
Modificaciones a  Modificaciones  a Ja clasificacion v
NUF 2 medicion de tapsacciones con pagos

Modificaciones a

NIC 40

Mejoras annales
del ciclo 2014 -
20146

basados ¢ acciones 2016
Requerintientos  para  clecluar 1na
ranslerencia o desde  propiedad  de
inversion 2014
Modificaciones a [us fechas de vigeneia de
clerios parralos de las NITF -, [ Adopeidn
por primera vez de  lus NTIT ¥
modificaciones para. aplicar el valor
rasomahle en la valuacidn de inversiomes
el #suCladus ¥ LCEOCIDS  CORJUNLOS
manienidas para aplicar el valor razonable
en la evalvacidn de nversiones an
asociadas ¥ nepocios  conjuntos
tanicnidas por entidades especificas 26

Ta Adminmisiracién de la Compailin informa que log efectos provententes de la
aplicacion indelal de cstas nuevas normas, moditicaciones e interpretaciones de

las

NIIF se vegistraron con cargo a utilidades retenidas, cvando aphouoe, a

continuaeion, un restmen de la aplicacidn incial de 1as normas NTTF @, NI 13
v NIIF 16.

v

NIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentcs de contrajos con
clicntes

Esia norma foe emitida en mayo del 2004, misma que establece up modelo
exlenso ¥ detallado que deberan utilizar [as entidades en la medicidm ¥
reconociniento de los inpresos de aclividades ordinarias procedentes de
contratos con chentes.  Lista normw recmplaza Ios tequerimientos
establecides cn Ja NIC-18: Ingresos ordinuanios, NIC-11: Contralos de
Construceion v las interpretaciones relacionadas. Ln septiembre del 20135,
g¢ establecid gue estas modificaciones se aplican a partir del 1 de cnero del
2018; sin embargo, s permitia su aplicacidn anticipada.

El principio basico de esla nonina ¢s que una enlidad reconoce los ingresos
de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de lricnes
o servicios compromelidos con los clientes a cambio de vn imporie que
refleje la contraprestacion a 1a cual la entidad espera tencr derecha a cambio
de dichos hienes o servicios.

| de Bnero de 2018

1 de Fnero de MVE

1 d¢ Tnern de 2013
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LES STGNLY

Una epdidad reconucs los Ingvesos de actividades ordinarias de acuerdo con
esc principio bisico mediante la aplicacion de los siguisnles pasos:

Paso 1: Tdentificar el contrato {0 contraios) con &l clicnte.

Pasn 2:  Idennilicar las obligaciones de desempceiio en ¢l contraio.

Pasu 3 Deternminar cl precio de la iransaccidn.

Paso4: Asignar el precio de la framsaceidn entre las obligaciones de

desempchio del contralo.

Paso 5:  Recunocer el ingrese do actividades ordinarias ctando (o a

medida gue) la entidad salisface una obligacion de desempefio. e3
deeir, cuandeo ¢l “control™ de [os bisnes o servicios relacionados
cont Lo obligacion de desempedio particular es transfiorida al cliente
{cumplida}.

[.a NIF-13: afiade lincamientos delaliados para poder analizar situagiones
especificas, ast como lambien requiere amplias revelaciomes.

Efecios provewientes de [u aplicacion fnicial de NITF-15

Un resumen del analisis efcctuado para determinar los electos v los
resubados obtenidos provenientes de la aplicacidm iicial de NITF-13 se
resumen a contineacion:

1.

Idendificar los acuerdos con clientes Ta Compaiifa identificd los
acuerdos firmados ¥ verbales que mantienc con sus clientes y sus
condiciones.

Tdenfificar oblizaciones de desempeito En base 1 los acuerdos con
clientcs se estahleeid las obligaciones de desemperio identificadas por
la Adminisiracidn de la Compuariia,

Determinar el precio de la transaceidn La Admiustracion realizé un
andlisis para delerminar el precio de la transaccion o el importe de la
contrapresiacion a la que considera tener derecho a cambio de
transferir los servicios comprometidos con los clientes.

Al respecto concluyd que los procios establecidos se cncuentran
claramente defimidos ¢n los acuerdos. Estos precios som fijos, sin
Tinanciamisnto ¥ comsiderando que son cobrados en efectiva,

Agignacion del precio dc la transaccion entre las obligaciones de
descmypefio del acuerde Asi mismo establecid que cl precio de la
franssccion se distribuya a cada obligacion de desempefio por un
imporle que represepis la parie de la contraprestacidn a Ia cual espeta
tener detceho a cambio de la enlvega del bien o prestacion de servicios
comprometidos. Luege determing la asignacidon del precio de la
transacciim considerando los aspectos recomentdados en (3 norma.
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Mediciin y recopoeimivnto en Jos registros cantabiles Se delerming
que los ngresos de aclividades ordinarias provenientes de acuerdos
con clienles ¥ los costos {activos ¥ pasivos) relacionados, incurridos
para cumplir con dichos acuerdos serén reconocidos de la siguientc
MEIETA.

Tagresaos de actividades ordinariags Seran reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (0 a medida que) una
abligacion de desempeho sc sarisfaga Los Ingresos reconocidos
corresponderan al importe del precio de Jg transaccidn asignado g cada
obligacion de desempetio satislecha.

Pasivos contractuales Corresponden a oblipaciones do tramslernir
hicnes o servicios a clienies por los que la cntidad ha recibido una
contraprestacidm {0 se ha vuelto exigible) del clienie. Los pasivos
coniractiales incluyen la facturacidn de obligaciones de desempefio
alin no satisfechas (ingresos no devengados) v anticipos recibos de
clienies.

Activos contractnales Corresponden a costos incurridos para complir
los acuevdos mantenidos con clientes siempre que dichos costos
cumplan los siguicntes criterios: 1) se relacionan dircetamente con un
contrato o con w acuerdo esperado, gencralmente de servicio, que Ja
enlidad puade jdentificar de (mrma especifica, ii) los costos gencran o
mejoran recurses de 1a entidad que se wtilizaran para satisfacer (o para
conlinuar satisfaciendo} obligaciones de desemperio en of future, v, ii}
SC csperi UG Sean recupcrables, T.os cosios meurridos para obtener n
acucrdo con un cliente; cuando aplique, son recontocidos como parte de
los activos contractuales.

Amortizacion  de  actives confractuales Corresponde a  la
amortizacion sistemdtica del active contractual que es congruenie con
la rranslerencia al cliente de loy bicnes ¥ servicios con los gue sc
relaciona dicha setive, Tas amortizaciones del activo contractyal son
reconocidas en log resuliados del periodo que sc informa cuando (o a
medida que) una oblipacion de desempedio se salislace.

Deteriore de activos contracinales Se reconoceran cn fos tesultados
del periodo que se informa ¢l deteriors del valor ¢n la medida gque cl
importe en libros de los activos contractuales supere:

{1} El importe pendiente de la contraprestacion que 1a cntidud cspera
recibir a cambio de los bienes o servicios con los que se relaciond
¢l activo, menos,

{11} Los cosios relacionados directamenie con la provisiém de esos
Iicnes o servicios ¥ que no se han reconoeido como gasto.
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Resumen de: Ios efectos provenientes de La aplicacidn inicial de NITF-15
Una vez complotade ¢ anslisis descrifos en los plvrafos anteriores la
Administracidn inforna que no identificsd y por tanto no reconoeid ningin
ajuste por la aplicacion:inicial de esta K1T¥, cn activos o pasivos, delido a
que la obligacién de descmpeiio se satistuce de manera simultdnca entre [o
que <l cliente recibe los beneficios proporcionados; es decir que no cxisten
costos incurridos para ingresos no devengados, por tanlo, los ingresos son
reconocidos directamente en resnltados. Adicionglmente de acnerdo con ci
sigtema de comntral infemo, fa Compailia manticie vn cotte diaria de los
productos (invenlarios) entregados ¥/o los servicios prestados o conirol de
las obligaciones de desempefio cumplidas; es decir, el reconocimiento de
ingresos es igual de acncrde con Ja novma previa ¥ la norma nueva; por Lo
cual, no existe cfecto en cste rubro.

Soluciones pricticas utilizadas en 1a aplicacién iniciat De acucrdo con
los mnlecedentes deseritos ¥ ¢l literal b del parrafo C3 de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias provedentes de contratos con clientes, Ja
Administracion de Ja Compafiia utilizd las sigwentes solucienes practicas
en la aplicacion inicial de csta normas

(1} La Administracion do la Compafifa aplicd 1a NITF-15 desde ¢l 1 de
cncre del 2018, Sin goperar eftcetos provenientes de la aplicacion inicial
de csta nueva nopma por tanto no se reexpresa estados finameicros
individuales de perfodes anteriores; ni se ajusté el saldo inicial de las
utilidadcs retemdas.

YVer2 13,

NITF-9: nstrumentos fmancicros

La *NIF-9: Instrumentos financieros™ critida cn povicmbre del 2009,
infrodujo nuevos regyisitos para la clasificaciém ¥ medicion de activos
financicros. Esia norma se modificd posteriommente en octubre del 2010
para incluir los ri:qu?sims para la ¢lasificacion v medicion de pasives
financieros, asf como para su bmja en los estados linancieros, ¥, ch
noviembre del 2003, incluyd nuevos requisitos para la contabiidad de
cobertura general. BEn julio del 20114, se emitié olra version revisada de esta
lorma, para mcluir principalmente lo sigwienic: i} Requerimicnios de
deterfors para activos lnancierss, ¥, 7) Modilicaciones limiladas a los
requisitos de clasificacion y medicion al introducir una. catcgorfa de
medician a “valor razonable con cambios cn otro resullado iniegral®, para
clertus pasivos (inancieros.

Lfecios provemienies de la aplicacion inicial de N9

Un resumen del analisis eféctuado para determiivar los efectos v resullados
provenienics de la aplicacion inicial de NITF-9 se restumen a contimaaciom:
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Clasificacion ¥ medicion de activos financieros la Adminisimacidn
clasificd los activos finamsieras sorln se miden posieripnmenie a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otra resullado intemral o
a valor ravonable con cambios en resultados com huse a los
requerimientos de esta nueva novima (Ver 2,30

Clagificacién ¥ medicidn de pasivos financieras de igual forma los
pasivos finanecicros fueron clastficados v medidos bajo la mucva
notmativa {Ver 2.8).

Detertoro de activos financicros en cada fecha de presentacion de los
cstados [inancicros adjuntos, la Compafifa realizé un andlisis di la
provisiom requerida por péedidas crediticins esporadas sobre achivos
Tinaneieros de acuerdo 4 la nueva norma considerando que, lag pérdidas
crediticias son ¢l valor presente de Ia diferencia cntre o8 fhyos de
electivo contracinales que deben a una entidad segiin el contrato ¥ ¢l
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de Ta Compafiia determind 1a provision por pérdidas
crediticlas de todos sus activos financieros aplicando ¢l enloque
general, exeepto en el caso de las cuenias por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicd et cafoque simplificado mismos que
se describen amphamente en las politicas contables 2.3.6.

Coberturas se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o
reducir el mesgo de un activo o pasivo fnancien e posesion de una
enfidad, la Administracion informa que no ticne sste tipo de
insirumentos.

FEfectos de Ea apticacidn inicial de NHF-9 Con focha T de gnere del
2018, la Adminisiracion de la Comparila aplicd por primera vew los
requerimientos establecicdos en la NIIF-9 {fecha de aplicacidn inicial).
Un resumen de los efectos provenicntes de la aplicacidn nicial de esia
N0eVa NOMa St nueslra a continuacion:

i.  Clasificacion de actives financicros La Administracion de la
Compafiia informa que los activos linancieros ncluidos cn los
estados timancicros 4l [ de epevo del 2018 fueron clasificados de
acucrde con los requerimientos de la NIC-39: Instemcntos
financieros:  recomocimiesnto v medicidén,  Thchos  estados
linancieros incluyerom exclusivamente actives finuncicros de las
siguicntes categorias: 1) présamos v docunicntas por cobrar, ¥, i)
activos fingmeieros manienidos hasta su vencimiento.

Lo Administracion de la Compadifa informa gue en la fecha de
aplicacion imicfal de NTIE-9 1) lodos los activos Hoanciers de ls
Compafita fueron elasificados en la categoria medidos al costo
amortizado, v, 1) no cxiste ¥ por o lanto, e sc reconocieron
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activos limancierns de las eatepgorias medidos a valor razonable con
cambios cn otro resublado inlegral ni medidos a valor razonable con
cambras em resultados.

Medicion de activos financieros La Administacion de la
Compafiia informa gque loz activos financicros incluidos en los
estados Mnancieros al 1 de enere del 20718 fucron medidos al costo
amortizado de acuerdo con los requerinnientos de la NIC-3%9:
Instrumentos financieros: reconocimisnto ¥ medicidn,

En la focha de aplicacion imeial de la NIF-9. log activos
financicros mencionados en el parrafo anterior {umbién fucron
medidog  al  costo  amorfizado, c©s  dechr, no exdsticron
madificaciones en sumnedicidn.

Pérdidas crediticias esperadas La  Administucion de la
Compafiia miorma que de acuerdo con el modelo de negocio los
activos fimancieros provicnen inicialmente de ceéditos comerciales
que screcuperan de contade y que histdricamente no ha tenido
pérdidas sipnificativas por incobrabilidad; en cste sentido fu
provisién para cuentas incobrables incluida cn los estados
tinancicros al 1 de enero del 2018 fueron establecida con base en
las pérdidas incurridas de acuerdo con los requenmientos de la
NIC-39: Tnstrumentos financieros: reconocimisnto y medicidn,

Bn la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la Adminisiwacién de la
Compafiia no tdentificd una diferencia significativa gon [a nornma
anterior ¥ por fanto 1o reconecid variacioncs o la provisidn por
deteriore de las cuentas por cobrar g dendores comerciales pucsto
que dicha provisidn refleja adecuadamente Jas pérdidas crediticias
esperadas de la provision por deleriore de cuenlas por cobrar a
deudores comerciales fucron determinadeos con base en ¢l enfoque
simplificado previsto cn la nueva norma.

l.as pérdidas esperadas de acuerdo con el mucvo modelo fucron
estmadas mtilizando 1 porcentaje de 0.26% de los ingresos, El
porcenlaje utilizado fue obtenido de informacion lhstorica
maitenida por la Compafila correspondiente a 103 cinco Gltmos
cjereicios econdmicos: mismo que fuc determinade dividiendo el
total de ingresos reconocidos ni cobrados para el total de ingresos
recanocidos doeante los afios 2017, 2016, 2005, 2014 + 201 3.

La medicion iniclgl al 1 de encro del 2018 de acucrdo o 1a N1C 39
aplivando cl método de pérdidas incwmidas asciende g TUS535,385,
$in embargo, al momento de la transiciom aplicando [a NI 3
mediantc ¢l método de pérdidas esperadas es de TIS533. 858,
preseniando una diferencia Je USE1,527, ¢l valor del yjuste al no
scr U valor material se envid directamente a resultados.
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Soluciones prociieas uitlizaduy en fa anlicacion inicial

[de acuerdo con la sceeion 7 de fa NITF-9: Insvrumentos finakeieros,
la Adminstracion nilizsd Tas siguentes spluciones practicas en la
aplicacion biictal de esta nueva norma:

i.  Aplicd la NIIF-Y desde el 1 de cnero del 2018, No exislen
diferencias significalivas con la norma previa, ¥ por tanio, no
recuonocid efeclos provenientes de la aplicacion inicial de esta
npeva norma; os decir, no (ueron determinados de- forma
retrospective ¥ sin cxistir variactdn en ¢l affo comparativo
anlerior, por tanto, no exisle afcelacion a niilidades retentdas
¥, hio s¢ presenta estados financieros re expresados de perfodos
anteriores.

. In la fecha de aplicacion inicial, la Geroncia ovalug &1 un
acttve [inanciere cumple las condicieones para clamBearse
como medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro tesuliado inlegral sobre la base de loy hechos
¥ circunsiancias exislentes a esa fecha.

. La determinacidn de st ha habido un increntento significativo
e el resgo crediticio de un activo financiero (ue cstablccide
uiilizando la dormacifm razonable ¥ sustenfable que csluvo
disponible en la (echa de aplicacidn inicial de esta nueva
natma,

iv. La determinacidn de las pérdidas por deteriore de lag cuentas
por eobrar a deudores comerciales fue delemminada con basc
en el enfogue stmiphificado, cs decit, reconogiendn las pérdidas
por deterforo por un fmporie igual a fas pérdidas crediticias
csperadas dursmte el tiempo de vida del activo financicro,
similar al modelo anterior.

MITF-16: Aavondamionios

En cnero del 2016 se cmitio la NIIF-16; Arrendamientos, que establecc los
principios para ¢ reconocimiente, medicion, presentacidn ¥ revelacidn de
los clectos econdmicos derivados de los conlratos de arrendamientos, asi
como incluye lineamientos detallados pars poder snalizar siluaciones
espocificas. Fsta nonna reemplazard los requerintentos cslablecidos en la
WIC17: Arrendamitentos y las mierpretaciones respectivas. Adicionalniente,
se permitc la aplicacidn anticipada de esta norma sfempre ¥ cuando la
Companiia haya implementado o s encuentre on proecso de Implementacion
de la NTIL' 15; Ingresos procedenies de contratos con los cliciies.

El objetivo de [a norma es asegurar que log arrendatarios v arrendadores
proporeioncn informacion relevants de una manets guc vepresenie Delmente
los clectos ecandmicos derivados de [os contraios de arrendaniente con la
intencion de que los usuarios de Tos estadog linancievos puedan ovalvar
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dichos cfectos sobre In situacion f[nanciers, el rendimiento de sus
operaciones ¥ los fluyjos de efectivo de la entidad.

Fa Gerenciy deeidid aplicar csta norma a partir def 1 de enero del 2018; es
decir de forma anticipada.

Heauerimicnios para arrenddfarios

La NTIF-16: Arrendamicatos, reguiers 8] recopocimicnto ¥ medicion de los
contratos do arrendamiento aplicando el medelo de Derecho de uso. De
acucrdo con cste modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de
sinacion finaneicra, un activo por ¢l derecho de ugo ¥ un pasive por
arrendamizsmo derivados de los conlratos de wrrendanmients (Ver 2,107,

Reguerimicntos puva arvendadores

Log arrendadores clasificardn los contratos de  arrendamicnto  como
operativos o (inancieros y cumplivin con los requermicntos eslablecidos cn
estd 1O,

Lag arrendadores gque mantengan contratos de arrendamyiento operativo
regonoceran en 1os resultados del periodo que sc informa: 1) un ingreso por
arrendamicnte durainte el plaze establecido por las parles on &) contrato de
atrendaniento, ¥ 1) la deprecizeisn de Ios activos arrendadns. La Compafia
16 matiene contratos en condicion de arrendador.

Efectos provenientes de la aplicacion ticied de NIIEF-1d6

Un reswmen del andfisis realizado v los efecins de lo aplicacidn inicial de
£8la hucva novma que [ucron evahiados al 1 de encro del 2018 (Techa de
aplicaciim inicial, anticipada) se mucstra 4 continuacion:

+  Exenciones al reconocimicnto

La Administracién determing gue no fiene conirsios de avrendamento
a cimia plazo, sth intencitn de renovacion.

Por otry parte deferming gue tiens contratos de arrendanienios en los
que el valor del activo subyacente cs de bajo valor sabre los cuales
decidid no considerar log requerimienios de reconocimmonto hueial v
posterior. Por lo tdnto, los pagos provenicntes de eslos conlratos se
continuardn recancciende come gasios por arrendamiento de forma
finex] durante ef plazo det contrato.

¢ Reconocimienio inicial <e contratos de arrendamicnto

T.a Admimistraciom ha identificado los siguienles conlratos de
arrendamienio vigentes:



£

D T T B

7

-20.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLEIS SIGNIFICATIVAS (Continuaciinj

Fecha
Bien Fechainivie  vencimiento Trpode
arendade  contrato contrate  Plazo vetita  Cluota

Desde [ebvere Fasta junio

% macuinariay del 20135 del 2016 fafias 322951  Fio
Deade mayo Hasta. juiio
2 hodewas del 2014 del 20240 3 afios BOTs  Fijo
Desde aliril [Tasta abyil
2 vehiculos del 2017 del 2021 4 afios 3719 Fije
Tesde encro Hastajulic  1w2
2 oficinas del 2018 del 2020 afios 1,500 Fijo
Hasta engep Hasta encin
Blania. del 2018 del 2021 3 afios 36,000 Fijo

Estos conlivatos de arrerndamienio foeron reconncidos por Ia Compafiia
de 1a siguicnte mancra:

a}  Un pasivo por arrendarmiente medido al valor presente de los
pagos por arrendamiento reslantes, descontados usando la tasa
ineremental por préstamos del arrendalario vigente a la focha de
aplicacion inicial a una tasa de interés cfoctiva amual def 7.3%
equivalenic a la lasa de intorés efectiva nensual del 0.61%,

by Lm activo por derechn de uso medido por un importe igual af
pagivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualguier
pago pov arrendamisnts anticipado ¢ acomuledp (devengado)
relacionado con ese mrendamiento reconocido cn €] estado de
situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de
aplicacion inicial.

Con estes amecedenies, la Administraciém recopocid en sus estados
financieros los sipuienies activos por dérecho de uso de maquinarias,
planta, bodega, oficinas ¥ vehicnlos ¥ pasivos por arrendamicnios con
lecha 1 de enero del 2019 (fecla Je aplicacion inicial mnticipada de
MHIE-16):

Active por derecho de uso de maguinaria 6,145,546
Activo por derecho de uso de planta, bodega
v oficinas 1.424.026
Activo por derecho de uso de vehiculos 127.081
Pasivos por arrendamicnto corriente 1,922,393
Pasivos por arrendamienio no corrienie 5,774,261

7,090,653 7,090,033

Los vencimientos del pasive por arendamientn se detyllan a
contintacion:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

Afio Valox
2019 1,534,558
2020 1,382,294
2021 £19,021
2022 783,656
2023 733,378
2024 392,789
2025 147 664

5,774,260

Fresentacidn

En el estado de situscion fingneiera: se reconocid por scparado los

activos pot dercchos de wsor v, los pasivos por amrendamiento
clasificados enire partidas comrienles ¥ 10 corrienies.

En el estado de resullados: se reconoee por separade las depreciaciones
prevvenicnres de los activos por derecho de usa ¥ los costos financieros
provenienics de los pasivos por arrendamicntos.

En cl estado de (ujos de efectivo: sc clasifican tos pagos del pasivo por
avendamicnto como parte de [as actividades de [inanciamiento, los
Pagos de intereses provenicntes de los pasivos por arrendamiento como
parte de las actividades de operacidn v 1os pagos par arechdamienlo a
corlo plazo. Pagos por arrendamienlos de activos subvacenies de bajo
valor ¥ o3 pagos por arrendamiente varigbles como parte do ias
actividades de operacion.

Ingresos por arrendasmientos

La Adminstracién  determind que no manlienc contralos de
arrendamientos operativos (al igual que con lanommativa previa) qgue le
gcneren ingrezos por wrendamiento por valores no significativos. No
sc identificd contratos de artendamiento financieros.

Soluciones practicas utilizadas cn la aplicacidn inicial

De acucrdo con el apéndice C de la NITF-16: Arrendamiento, la
Admimsiracién vhilizd las sigwentes scluciones praclicas en la
aplivacion iniclal de esta nueva norma:

i. lLstablevid los cfcctos provenientes de Ia aplicacién inicinl de NI
16 a los comiratos de arendamiento identificados come tales en
[os estados linancieros emutidos &l 31 de diciembue del 2017 de
manera anticipada los cuales fuceon elaborados con base en la NIC
17 Arrendamientos.
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RESUMEN DE POTATICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS  (Continuaeidn)

En 1a fecha de aplicacion micial de NIIT 16 detemnying
retroactivamente los cfectos acumulados de esa nucva noima ¥
pasieriormente fucron rcconocidoes con carge a cuenta de activo
por derecho de uso. T.os estados [Tnancicros de periodos contables

En la fecha de aplicacion inicial de ia NWITF-16, reconocio los
contratos de arrendamiento a corto plazo con carge a 1a cuenta de

i.
anteriores no fiteron restructurados.
1.
resultados gasto por amendamicntos.
iv.

Ln la fecha de aplicacion micial de la NUL-16, Condtnuard
reconoviendo los contratos de wrrendamiento con venclmiento
menor 2 12 meses v de menor valor con carge a la cucnta de

resultados gaslo por arrendamicntos.

2.22.1 Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas

A vontinuacion, un resumen de las npevas noamnas e ntorpretaciones de Jas NITF
gue no han sido splicadas en 1a emision de los estados Nnancicros adjuntos.
Estas nermas e interpretaciones seran de aplicacidm obligatoria cn la
claboracion de los estados Mmancieros cmitides a parlir de las fechas indicadas

a continuacian:

Feeha de gplicaciin

Afio de vbligaloria en cjercicios
_Norma Contenido £Migion iniciados 9 partiv de
MHF 16 Arrendamisning 2006 1 de Encra de 2019
CNUF 13 La mcertidymbre fente a los ratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 | de Enero de 2019
™NIC 19 Reconocimienio de una  maoditicacion,
reducetdn o liquidacion del plai, 2018 ! de Enero de 2018
NIC 28 Medicion de las paricipacicncs a largo
plazo en asociadas v negocios conpunios 7 | de Tnern de 2010
Mcjoras 1} Gioias para la aplicacion del métode de
anuales del  adquisiciém  a  tipes  particulares  de
vicle 205 cambinaciones de nerocios,
-2017 2) Comtabilizacién de adquisictones de
participaciones ch oporaciones cowjunias,
3} Reconocimients de  impuestos
comvientes v difaridos sobre dividendos ¥
4) Costos por préstamos susceptibles de
capitalizar. 20107 1 de Tanprn de 2019
Marco Muodificaciones a las KIF provenicntes
oonceptiial del pueve marce conceptnal 2018 1 de Enerc de 2020
NIC 1y Definicidn de materialidad o importancia
NIC § relaliva 2018 1 de Enero de 202{
NIIF 3 Definicion  de un negocio en una
combinacion de negecios 2018 1 de Encro de 2020
NTIF 10 Registro de la pérdida de conmol de
subsidiarias 2014 Ne definidi
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Feeha de aplicacion

Afio de ohligatoria co ejercicios
Norma Contenido - emision iniciados a partir de
NIC 2R Registro de Tas ganancias o pérdidas
provenientes de [as ventes o aportaciones
efeciuadas por un inversor a sus asociadas
O N8RS CONJINGS 2014 Mo definida

La Gereneia de la Compafifa estima que la adopeidén de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entrardn on vigeneta cn cjereicios posterfores ¥ que no han
sido aplicadas con anterioridad. no tendrdn wy mpacto signilicativeo en fos cstados
financicros en el gjercicio de su aplicacion micial.

EFECTIVO Y EFQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2018 v 2017, un detalle del efective y equivalentes de efective fue como
sipug:

1% N7

Fondo rotativo 3,850 4,600

Buancos 162,301 9.307.375
166,351

9,311,975

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBEAR

Al 3T de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de cuenlas por cobrar comcrciales ¥ ofras
cuentas por cobrar fue comao sienc:

COTIO STUe:

2018 2017

Cuenlay por cobrar comerciales {1) 1,825,062 912,000
Anticipos a proveedores 61,713 3
Carantias entregadas 16,683 35,443
Hmpleados 9,063 28.026
Ortros - 37
1,913,080 876,299

Provision para deterioro de cuentas por cobrar {2 {36,594} (33,385)
1,856,495 040,914
(17 Al31 de diciembre del 2018 v 2017, las cucntas por cobrar comereiales sc conformaban
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(C'ontinuacion)

Clientes

Conporacion Favorita C.A.

Lafattora S.A.

Tiendas Industriales Asociadas TTA S A
Real Vepetales Generales 8.A, Realveg
Terralertil §.A.

Floralp S A,

Almaccnes Gerarido Ortiz ¢ hijos
Alpina S AL

Varygas Alina

Pazmifio Norma

T'ctra Pak Cla. Lida.

The Tesalia Springs Company S.A.
Alimentos Forlesan 8.A.

Otros

20138
619,240
419,422
347178
120,504

45,989
23,335
ZralG
16,834
10,072

3018

203,470

1,825,628

9,650
47,801
21,895
15,705
63,522

————————————

{2y Durante el 2008 ¥ 2017 el movimiento de la provisitm para deterioro de cuchtas por

cobrar ¥ el suldo 3¢ conformaba como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al | de enera del 33,385 26,111
Ajustes por implementacion N1 9 {1,327} -
Provizidn del afip 22,7734 0,274
Salde fmal al 31 de Jiciambre del 36,504 35,385
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017

Carfera  Deterioro Cartera Deterioro
Corrienge LI - 548 642 -
Vencidos endre U-30 601,483 - 152 447 -
Vencidos enlre 31-60 575,198 - 38,113 -
Vencldos enire 61-94 A% 800 - 30183 -
Vencidos enire 91-120 8173 - 331269 -
Veneidas entre 121-150 14,081 - 35,357 -
Vencidas entre 151-180 - - 843 -
Vencidas enirve 1512360 441 228 - 20,254 404
Vencldos mas de 360 108.439 56,594 34,981 34,981
1,825,628 36,394 012,000 35,385
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Al 31 de diciembre del 2018 5 2017 los inventuries se fornmaban Je 1a sisuientc manera:

2018 2017

Producto terminado 3,127,755 3,922,156
Laventario scimielaborado - 14,610
nsumos (1) 2,053,059 4,887,463
Materias primas 15,893 12,724
5,748,707 10,838,953

Deterioro de inventario {2 (14,821} {3,760
(3} 5,783,886 10,833,193

TR = gL L,

I ==

{1} Para el 2018 ¥ 2017, comprende suminisiros de empaque, combustibles, quimicos,
vitaminas ¥ repuesios que son utilizados cn operaciones de produccién,

[2)  Paracl 2018 ¥ 2017 &l movimiento de la provision par deterioro de inventarios (ue

cOmo sigue:
20118 17
Saldo inicial al 1 de enero del 3,760 -
Provisitn para VNR aflo corriente 14,821 3,760
Reversidn provision afio anierior (3,760 ~
Saldo final al 31 de dicicmbne del

14,821

(3}  Parael 2018 la Compaiifn mediante declavaciones juramentadas dio de baja inventarios
correspondientcs 4 empagques, Insumoes ¥ producto terminado por USH6 14,579,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de dicicmbre del 2018 ¥ 2017 un resumnen de propiedad, plania y equipo fue como
sl

2018 2017

Costa 16,694,419 16,022,195
Depreciacidn acumulads (2,143,423 {1.016,360}
Deterioro acumuladn (17.548) {17,548}
14,533,448 14,988,287
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PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIP) {Continuacion}

2018 2017
Clasificaciin
Edificios 15,007 15,007
Maguimaria y equipo {13 v (2} 5,815,387 14,145,900
Vehiculos 83,303 102.43]
Muebles ¥ cnscres 36,430 44 671
Equpo de computacion 31,960 30,550
Derecho de uso de planta, bodega, oficinas ¥
vehiculos (N 7.076,739 -
Maguinaria ¥ equipos en montaje 574,622 645,728

(1)

(2)

14,533,448 14 988,247

Ll 30 de junio del 24016 la Compailia realizéd uh avalud por un perifo independisnte para
determinar el valor razonable de 1la maquinaria v cquipos utilizada pars envasar leche
en diterentes tipos de presentacion. El avalud fue realizade cn base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF basada en los requerimienios de
revelacion de la NIC 16 mismo que fue determinade con referencia al método de valor
ol TILESYY.

Tara gl 2018 de acuerdo con NTIF 16 Amendamicntos s¢ realizd el reconocimiento de
aclivo por el Derecho de wso por arendamicnto derivados de Jos coniratos de
arrendamiento, gue previamente se habian ropistrade como  Arendamientos
Financieros; el derecho de uso reconocido para ¢l 2018 corresponde al valor prescate
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes cn el contrato.

Durante 1 2018 v 2017 el movimicnto de propicdad, planta, ¥ equipo fue como sigue:
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INVERSIONES EN ACCTONES Y OTRAS IKVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 vy detalle de lag inversiopes en acciones ¥y ofras
inversiones fue como sigue:

Inversion en Participaciin
%% de acciones cn 1a utilidad
_ __ Tenencia _ aleosto neta
_ Emisor 2018 2017 2018 2007 2618 2017

Inversiones en goclones
Corpotacion de Peguefios
Ganaderos Corganpecsa 8.4, 1% 1% 1 l 137 140
Otras inversiones - - {1} 1,151 1,151 - -

Los estados financieros no auditados de la compafiia crmisors, muestran gl siguiente
Iesminen [inanciero af 31 de dictemthee de 2018 v 2017, ¥ por Jos afios terminados cn esas
fechas:

Corporacion de Pequetios
Ganaderos Corganpecsa 8.A,

2018 HHT
Active 27,594 34,053
Pasivo 4,209 B, 504
Pairimaonio 23,341 24,0449
{Pérdiday LUil3dad del afio (66) 15,189

—_ = = ==

{1) Al 31 de¢ dicicmbre del 2018 v 2017, corresponde a descatbalsos sfoctuados parg 1a
aperiura de una nueva Compafiia en Perl, con plancs de cxpandir la particlpacién de
la Compariia en ese worcade,

NES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de las obligaciones con instifuciones
nancieras fue como sigue:
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OBLIGACTONES CON INSTITCCIONES FINANCIERAS

{Continuacion)

201

Baneo Inlemacional 8. A,

Préstamos prendano con dnlerés del 9.12%
anual con vencimiento en febrero y mayo
dcl 2019,

Préstamo sobre firmas con interds del 9.12%
¥ 8.94% anual con vencimiento en mayo
del 2018 y enerp del 2020,

Banco Ouavaguil 5. A,
Prestmmos prendarios con interds del 8.50%

¥ 9.12% anual con vencamientlo on fehrero
v abril del 2019,

Préstameo sobre finmas con interés del §.95%

anual con vencimicnto on septiembre del
20210,

Baneo de la Produccidn 8 A, Produbanco

Linea de exédiio con imnteés del 7.95% mul
con venchmientlo en cncro v febrero del
2019,

Préstamn prendario con interés del 7.95%,
8.75 y 8.96% anuat con vencimiento enire
febrero del 2019 y diciembre del 2020.

Corporacién TFinanciera Nacional CIEN

Ohligaciones con tercerns

Titereses por pagar

No

Comiente _ comients Total
2,500,000 - 200,000
1,570,900 12,444 158334

(1) 4,070,900 12,444 4,083,344
1,700.000 - 1,700,000
336,233 271,783 608,016

{1 2,036,233 271,783 2308006
999,856 - 990 856
769,732 142212 511,942

(2) 1,769,583 142,212 1,911,800
(3} 3.181.087 - 3,181,087
134,886 - 34,886
426,439 11,619,133
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h 2017 No
~ _ Comiente  corriente Total
Banco Internacional S.4.
s Préstame prendario con interés del 2.12%
' amual con venchmiento entre fobrero del
o 2018 v enero del 2024, 5,491,006 - 5491800
-, Préstamo sobre firmas con interéa del 8.95%
anual con vencimien(o en enero del 2020, §1.991 06,211 148,202
~ {1y 35,572,991 66,211 5,639,202
Hanco Chravaguil 8.4,
- Préstame prendario con interés del 9.12%
aual cont vencinyiento cn abril del 2018, 1,000,000 - 1,000,000
™ Préstarno sobre firmas con interés del 9.12%
— anual con vencimiento on sepiiembre del
2020, 308,572 608,017 016,389
- - e
{1y 1308572 608,017 1,916,389
a Banco de [a Produecion 8.A, Prodybanco
. Préstamos prendurios con interds entre el
o 3.96% v 9.11% anual con vencimienin
—~ entre scptiembre del 2018 v dicicmbre def
2020, {2y 1,955,108 272,226 2,227,394
™
Comporacidn Linanciera Wacional
o Ohligaciones con terceros (3} 3,439,972 - 3439972
o 12,276,703 046454 13,223,157
. (1} Para & 2008 v 2017, eslos créditos se envuentran garaniizados medianie prendas
' camerciales rotativas sobre enes producidos por la Compaiia,
= - . . )
' i(2)  Para el 2018 v 2017, eslos créditos se encucniran garantizados mediante prendas
o comerciales rotativas sobre biencs producidos por la Compafiia ¥ maguinacia.
P (3}  Con fecha 15 de marzo del 2017 la Compafiia firmid wn convenin de factoring

clectrdmca oon Corporacion Financicra Nagonal CIN, lay principales condiciones
£ acordadas para realizar operaciones de factoring electronico implica la venla y cesion
de facturas que la Empress ANCLA (ECmpresa calificada por CEN para intervenir en

o las aoperaciones de factoring) adende a sus provesdores, 8 favor de CI'N v asi obtener

— tiquidez inmediata. Una vez realizada la negociacion, CEN acreditara en las cuentas

banecarias de los proveedores &) valor negociade de sus facluras menos ¢l debido

~, descuento. La Compaitiia cancela el pasivo a fa fecha de vencimicnto directaments a
CEFN sin ningdn tpo de costo o recargo fremle al valor que deberfa cancelar a sus

£ proveedores, pero con mejoreas plasos.

o
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PASTVO POR ARRENDAMIENTO
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Al31 de diclembre del 2018 v 2017, un resumen de los pasivos por arrendarmenta fue como

slgue:

2018

Saldo micial al 1 de epero del 2018

Baja NIC 17

Ajuste NIIF 16

Adiciones

Reclazgificacion

Pagoy

Salde final a1 31 de diciembre del 2018

DPropvigiom para desmantelamiento

2007

Suldo iniclal al 1 de enero del 2017

Adiciones
Pagos

Eeclasificacidn

(E)

Saldo final al 31 de diciembre del 2017

Provisién para desmantclamientn

(1)

Corriente  No carrienle Toal
1,219,974 5,941,005 7.160.97%
(1,219974} (5,941,005}  {7,160,970)
1,822,393 5,774,260 7,696,053
116,727 1,019,734 1,136,461
1,373,772 (L773,772) -
{2,039,120% - {2.038120)
1,773,772 5,020,223 6,793,004

- 176,750 176,750

1,773,772 3,196,972 6,970,744
Comiente  No comente Toal
439,431 3,834,921 4,274,352
478,258 3.409.384 3.887.642
(R54.806) (146,209)  (1,001,015)
1137001 (1157091 -
1,219,974 5,941,003 7,160,979

- 176,751 {70,730

7,337,729

6,117,755

Fi pasivo corresponde principalmente a arendamicento de equipos, instalacidn ¥ servicios
de maquinaria a Tetra Pack Cia. Lida. para el procesamicnto ¥ empague de lguidos y oros
productes alimenticios; segin los contrates, los pagos serdn con relacion a cuolay iguales ¥
sucesivas que deberan realizavse de forma (imestral y semestral. (Ver Nota 2.19)

Los vencimicotos del pagivo por arrendamicnto 1w corriente se detallan a continuacion:

_Adtio VYalor
2020 1.600,702
2021 1,015,382
2022 926,512
2023 878,864
2024 450,047
2025 147,645

5,020,222
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9. PASTVO POR ARRERDAMIFENTC {Continuaciin)

{1y Parael 2018 v 2017 la Comparila ha estimado una provision por desmantelamiento de
eslos equipos de USH176,750, para cubrir el reliro de las misnws al momento de la
finalizacion de los contrates log enales sc cneuentran estipulados a un plazo de hasta
8 affos.

Pava €] 2018 y 2017 el movimicato de la provisidn para desmantelamiento e como

sigue:
. 20518 2017
Raldo inicial al 1 de enero del 176730 126,250
Adiciones - 50,504
Saldo [ual al 31 de diciembre del 176,750 176,750

10. CUENTAS 'OR PAGAR COMERCIALES Y OT

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuenlas por pagar comerciales v otras
cuentas puT pagar fuc como sigue:

Cuemias por pagar, ecrrienty paI]E: i7
TProveedores loeafes (1 4,380,458 B.405,771
Proveedores del exilerior 12} 118.296 RN
Facturas negociables (3) 2,451,171 3,351,929
Provisiones 291,458 137.240
Ingtimtn Boustoriano de Sexnridad Social — [ESS ERI 13,813
Anticipo a clientes 96 25,650
T.318,506 12,046,178
Cuenias por pagar, o <orriente
Facturas negociahles {3) Q839 -

(13 Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, proveedotes de bicnes v servictos ncluyen
principalmente a:

J

203D

2018 207

Arrcndamienta de maguinaria 1.589.8011 4,408,671
Quitnicos, materia prinia ¢ insumos 1,389,814 2488130
Propedad, planta ¥ equipo 549,974 303,340
Transporte ¥ logistica 260426 629,736
Seguras 14,950 1,767
Mantcnimiernto 12,631 0,318
Coambustible 7033 738
(Oiros proveedores 555,828 564,071
4,380,459 3,405,771
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AS CUENTAS POR PAGAR

{Cuntinnacion)

{2) Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, proveedores de bienes y scrvicios del exterior se
conforman como sigue:

2015 2007
Materia prima e jnsumos 97,185 1,934
Transporie infernacional 17,537 17,335
Otros exierior 3.574 -
118,296 79,773

{3)  Ad 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, corresponde g facturas comereiales ncgociables
emilidas por Socicdad Indusirial Genadera Il Ordefio S.A. ¥ acepladas por la

Comjpaiia.

PARTES RELACTONADAS

Al 31 dedicicmbre de 2018 ¥ 2017 un detalie de Los saldos con paries velaciomwdas fue come

sigle;
. 2018 2017
Cuentas por cabrar, corriente
Consorcio Alimen(zcidn Escolar Ordefio — IFortesan 14,791 934 3993127
Socicdad Tdusinal Ganadera Llordeiio S.A. (1) 1,820, 748 1,067 344
Corporacidn Comercial Ecoatoriana AGS0 8.4, (2) 463,028 2,305
Avciomistas ' 580 -
Encargo fiduciario - 10,833
Asociaciomn de Ganaderos de la Sierra v Cricnte
MR - GO
{Mrog 30,525 141}
17,114,815 5.013,83
Cuentas por pagar, corrients
Socicdad Industrial Gunadera Elordefio 5.A. (162} 3,457,147 -
Corporacion Comercial Ecuatoriana AGSO S.A. 63,731 -
Acgionistas R, 500 -
{Mras 156,719 -
3,752,477 -
Cuentas por pagar, no corricnte
Sociedad Industrial Ganadera Elordefio 8.A. {3) 041,848 -
Accionista _ {4 30,000 -

S7L.848

4000, (1)
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PARTES RELACIONADAS (Continuacion

Para ¢l 2018 ¥ 2017 corresponde principalmente a saldos por cobrar por compra -
venta de materia printa ¥ se presentan cn su valor nelo.

Para ¢l 2018 imeluye principalmente saldos por cobrar de préstamos recibidos a esta
relacionada por USS130L000 v UIS$300,000 con intercses del 9.50% anual con

Para el 2018 corresponde principalmente a la devolucién del aportes para luturas
capitalizaclones que manteniz la Conmipafifa por US$1,800,000, sobre el cual se lirma
un gcuerdo de pago por TS$1,350,000, con interés del 9.50% anual con vencimiento

(1}
(2}
vereimiento cn cnero del 2019,
{3)
en dicicmbre del 2021,
(4)

Para el 2018 corresponde a un crédito recibidoe on abril del 2078 mismo que devenga
un interés del 10% anual ¥ con vencimienio en 24 meses.

Duramte el 2018 ¥ 2017, las principales transacciones, no on su totalidad, guc sc realizaron
con parles relacionadas fueron comao sigue:

Conszorcio

Sociedad Alimentacidn  Corporacion
ndusirial Escolar — Comercizl
Ganaders Ordedo Eenaloriana

2(H8 FlOrdefio 5.4, Fortesan  AGSO S.A.
Venla de bignes v servicios (15,099 50444 524 4,855
TV A en ventas 6t 6235 4,698,684 54
Retenciones de impucsios 186,309 {624,953) 1,222
Compra de bicnes ¥ scrvicios {17,326,351) - (02,747}
IV A en compras {232,539 - {7,530
Cobros, pagos netos 1451453656  {43,719448) 10,742
Prcstamos entregados |, recibidos - | - 600,000
Cobros por préstanios - - {150,000
Intereses ganados - - 2,376

Reclasificacion de aportes
recibidos a pasivo

(1,350,000)

_Aceiohistas

(30,0001

2017 Congorein Asociaciom de
Soviedad Alimentacion  Corporacidn  CGanaderos de la

Industria} Escolar— Comereial  Sierra ¥ OQricnte

Ganadera Ordeiin Ecuakeriana AGSD

ElOrdefin %.A. Foriesan AL BA. B

Venta de hienes ¥ servicios 545,268 42,812,891 4,498 3,723,789
TV A en ventas 270 4,558,527 47 320,158
Retenciomes de impuestos {4,554} (73,877} (15) -
Comipra de inveniario (13,838,327} - - -
Compira de active fijo. {212,500} - - -
Pagos 11,886,805 - - -
Anticipos 1,908,300 - - -
Pago con nota de crédita - 2462 - -
Intercses por préstarmaos (185,938} - - -
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12. PRESTAMOS A TERCEROS

Para el 2018 ¥ 2017, corresponde a un préstamo recibide en el 2016 por USS400,000 como

nrestafaria que devenga un inlerds del 10% annal.
13, IMPUESTOS

Activo ¥ pasivo por impuoestos, coFriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen def uetive ¥ pasivo por impueslos, corriente

fire como sigue:

Activo
Retenciones en [a fucnte
IV A Crédito (ributario

Pasivo

impueslo a la renta por pagar

1V A por pagar

Retenciomes de impucstos

lmpuesio g los consumo cspeciales ICE

Maovimignio

Para el 2018 v 2017 el movimiento de impuesto a la renta [ue como sigue:

Aelivo
Saldo mnicial al 1 cnero del

Compensacion
Retonteiones en 1a fuente del afio

Saldo final 9] 31 de diciembre del

Pasivo
Suldo Inicial al | de enerp del

Compensaciom
Provisidn del afio

Saldo final &1 31 de Qiciembre del

2018 2017
1,030,101 773.319
; 45,739
1,030,101 819,058
638,488 476,176
459,088 91,077
250,377 194,733
274 585
1,348,227 762,591
2018 2017
773,319 465,769
(476,176} {255.542)
732,958 563,092
1,030,101 773,319
476,176 255,542
(476.176) (255,542
38,488 476,176
F3B.453 476,176
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13. IMPLESTOS (Conlinuacion)

Impnesto u Ia renta reconocido en resultsulos

Para el 2018 v 2017 ol gasio del impuesio a la ronta inchaye:

(rasto impuesto a la fenia corriente
(asto (Ingresoy impuesto 2 la renta diferido

Gasto wnpussio & la rema. del aho

Conciliaciin tributaria

2018
638,488
(15,930)

622,558

2017
476,170
13,540

489,716

Para el 201 % ¥ &l 2017 mwa reconciliacién entre la utilidad contable y T utilidad gravablc fue

CLATID BiDTe:

Calculo del [5% participacion a trabajadores
Uilidad
Ganancias (pérdidas) actuariales

Utilidad antes de participacion a trabajadores
15% Participacidn a trabajadores

Conciliacidn rribotana
TAilidad
Ganancias (périlidas) actnanales

Liilidad antes de impuesio a la renta

Mas (Menis)
Ganancias (pérdidas) actmariales
Gastos no deducibles
Ajuste por VNR en inventarios
Ajuste por ¢osto estimado en desmantelamiento
Ajuste por deleriore en activos 11jos

Base imaomilile

Tltilidad a reinvertr
Uttlidad mo reinversion

Impuesto causado a la tasa del [5% ¥ 12%
Impuesto causado a la tasa del 23% v 22%
Total impucstos a la renty causado

Tmpuzsto minims

2018 2017
2,873,926 2,581,812
42,106 (37,498)
2.916,032 3,544,314
(437,403) (381.647)
2,478,627 2,162,667
2478627 7,162,667
{42,106} (37,498}
2,436,521 2,200,165
42106 (37.498)
275,325 292,099

- {258)

- 7,297

- (70,095)
2,733,952 2,391,710
500,000 500,000
2,253,952 1,891,710
75.000 60,000
563,488 316,176
438,488 476,176

483,703
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Movimicute de impoestos diferidos

Durante el 2018 ¥ 2017 el movimiento de impuestos diteridos fite como sigue:

£ Eti'i"l]

Diferencias tomporarias
Dednicibles

Depreeiaciom desmantelamicnilo
Valor nelo de realizaclon
hilnlacion patronal
Bonilicacion por desahucio
{ranancias {pérdidas} acluariales
{(Mros beneficios sociales
Deteriuro de activos

2018
A

kit

0617

Agtivo

Dilercagias temporarias
Deducibles

Depreciacion desmantelamicnto
Valor neto de realizacion
Deierioro de activos

Reversion activo por impuesto
diferido 2013 y 2014

|

:

Tasa de impuesio a [a rents

Saldos a Reconocide en Saldos a
Enere 1, Resuliados  Patrimnnio  Diciembre 31
2,013 2,208 - 4,221

- 3,705 - 3,705

- 12,350 . 12,350

- 6,490 . 6,490

- {10527 - {10,527}

- 2,044 - 2,044

940 (94t
2,953 13,930 - 18,883
Saldos a Rceconocido en Saldos a
Enerp 1, Resultados Patrimonio  Diciembre 31

189 1,824 - 2,013

{36) 56 - -
16,5360 (15,420) - 9440
4,920 ) (4,920 )
21,475 (13,340 (4,921} 2,953

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia tasa de impucsto a la renta utilizada scgtn la
normativa iriburaria vigente fuc del 25% v 22% respectivamenie: para la mediciom del activo
f pasive) por impueslos diferidos, coando apligue, 1a Compafifa utiliza una tasa de impucsto

a la roita del 25%,

Treclaracion impuesto a fa renta afio 20018

A la feeha de este Tnfame, se encucntra cn proceso de preparacion la declaracién de mpesto
a la renta del gjercicio econdmico 2018, la Administracion liene programade presenlar la
declaraciom en los plazos provistos o la normaliva tiboiaria,
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IMPUESTOS (Continuacidng

Contingencias

D¢ acuerdo con lIa legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, alin cstin sujetos a una posible
hscalizacion por parte de Jas avtoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constitildas o establecidas en BEcuador que distribuvan dividendos a
personas naturales residenies en Ecuador o a socicdades residentes en el exterior, que se
enCcuentren on paraisos [iscales, jurisdiccioncs de menor unposicidn o regimenes liscales
pecicrentes; o que tengan un beneficiario efectivo regidente en Fovador, sobre las wilidades
distribindas o dividendos retendran impuesios adicionales equivalenie a 1a diferencia enlre
la tusa de impucsto a la ronta a gue se encuentran sujetas lus personas naturales menos la
tasa. de sociedades que va del 7% al 13% adicional segin corresponda.

Deferminacion del anticipo del irmpuesto 2 1a renta

Las personas naturales obligadas a Nevar contabilidad, las sociedades, v lus empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renty, deberdn determiinar en su declaracion
corrcspondienie sl ¢jercicio econdniico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal sigmenie, equivalente a la sumatoria de los resultados que se oblengan de Ta
aplicacidm de la siguiente formula:

v' El cero punto dos por cicnto (0.2%) del patnmeonio tolal.

v LGl cero punto dos por clento (1.2%) del lotal de coslos v gastos deducilles a clecto
del impuesto a 1a rema.

¥ Ll coro punto coalro por ciento (0.4%) del xciivo olal, ¥

v' Ll cero punto cuatro por ciento {0.4%) dot total do ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Fn vada rebro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas medianie
resuluciones de la autoridad tributaria.

Li anticipo de impuesto a la renta, luepo de restar las retencioncs en la fuente del aio
corriente, sc paga en dos cundas, de acoerdo al novena digite del RUC sepiin le corresponda,
e julio ¥ septiembre del siguiente afio, El anticipo es crédito tributario cuando el impoesto
causado es superior; case conlrario, cuando el impueslo cansado sea menor al anticipo, éste
ultime se fija como impuesto minimo definitivo, (hasta el 20183,

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minime v se establece su devolucidn, en el caso en que ésle supere o No exista Impucsto a
fa renta causado; cn las condiciones cstablecidas en la Ley.

Exoneracion de anticipo de impuesto a la renta

La Compafiiz fue constiluida en el 2011 ¥ se constituyé bajo ¢l objcto de una inversidm nueva
y productiva v se acogio a la exoneracionm del anticipo al impucsto a la renta, de acuerdo a
Arl. 23 del Codigo Organico do la Produccion, Comercio ¢ Tnversiomes, COPCL que



fan

Lo

.

13.

- 48

IMPUESTOS {Contiouacion

menciona: La cxoneracidn del anticipo al impuesio a 1z renta por cinco afios para nda
inversion nueva. Las sociedades recién constituidas, lus inversiones nucvas recotocidas de
acverdo al Cadigo de la Produceidn, las personas naturales obligadas 4 llevar contabilidad v
las snecsiones Indivisas obiigadas a Uevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn
sujctas al pago de csle aniicipo después del quinto afio de operacton efectiva, entendiéndose
por tal la inictacidn de su procese produclivo ¥ comercial. En caso de gue el proceso
productivo azl lo requiera, este plazo podrd ser smpliado, provia muaoivzaciin de la Secretaria
Técnica del Consejo Sectorial de la Produccidn y el Scrvicio de Rentas nternas™

Impuestos diferidos

Para efectos tribularios v en estricta aplicacion de la téenica contable, se permiie el
reconocimicnto de activos ¥ pasivos por impuoestos diferidos cn los términos y condiciones
cstablceidos en esta pormativa; 1a Gerencia considera que a fufuro se podria tener efectos
por esle concepto Mnicaments en los slgnientes casos:

v Las pérdidas por deierlore para aleanzar ol valor neto de realizacion del inventario.
v La deprectacion correspondiente al valor activado ¥ actualizacion financiera de 1a
provision por concepto de desmantelamiento y otrns costos posienoves asociados,

conforme [a normativa contable pertingnte.

v lil valor del deterioro de propicdades planta y equipo ¥ otros activos no corrlentes que
sean ulilizados por ¢l contribuvenie,

v' Las provisiones dilerentes 4 las de cucntas incebrahbles y desmanlelamiento.

v' Las gamancias o pérdidas que sijan de la medicidn de activos 1o corrientes
manienidos para la venta.

v Tas pérdidas declaradas luego de 1 conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

v" Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones cfectuadas pary cubrir los pagos por desahucio ¥ pensioncs jubilarcs
patronales que sean consiiluidas o partir de la vigencia de [a Ley Organica para [a
Reactivacion de la Economin, Fortaleeimicnto de la Dolatizacion v Modemnizacion de

la Gestion Finaneiers; es declr, inicamente provisiones a partir def 2018,

Lstudio de precios de transfereneia

Fr 2l Segundo Suplemenio del Registro Oficial No, 878 del 235 de enero del 2073, (oe
publicada la Resohicion No. NAC-DGERCGCT3-00011 del Servicio de Renlas niemas gue
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Olicial
No. 324 del 25 de abril del 2008, La principal relonma incorporada, es el anexo yio miorme
intepral de precios de ranslerencia, misma que debe ser elaborado y preseniado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta gque hayan efecluado operaciomes con partes
relacionadas locales,
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En ¢l Scgunde Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, Tue
publicada la Resolucian Mo, NAC-DGERCGC] S-00000453 del Sarvicio de Rentas Intemas
que establece el contertido del Anexo de Operaciones con Partes Relaciomadas v del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es ¢l fmporte para
presentar ¢l anexo de operaciones, tue estableeido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$E3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de
precios de translerencia, ha sido eslublecido para operaciomes por montos acumulados
superior a fos T/S$15,000,000 dicha reforma cnfrd cn vigencia a partir del 27 de mayo del
2015,

La Administracion de la Compaiila, analivard esie requerimiento v se winarin las medidas
quie ge constderen necesarias para cumplir con esta obligacidn; sin embargo sc cstima que
no cxisten operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margcn de utitidad
obtenide por la Compafiia al cierre del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiente al principio
de plema competencia.

Aspectus tributarios de 1a Le
Inversiones, Generacidn do

r Organiea pura ¢l Fomento Produoctive, Atracciin de
impleo, v Estabilidad v Eguilibrio Fiscal v su Reglamento

Com tavhis 21 de agosto de 2018, oo ¢l Suplomento del RO No, 309, fue publicads fa Loy
Organica para el Fomenio Productivo, Atraccion de Tnversiomes, Generacion de Empleo,
Fquilibrio iscal ¥ con lecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamento.

A continuacidm se describen jos aspecios mas importantes de esta Ley ¥ su reglamento, que
podrian aplicar o alectar a la Compaiia,

Incentivas para nuevas inversiones productivas

v" Las nuevas inversiones productivas en seclotes priorizados que iniclen a partir de la
vigencia de csta Loy, tendrdn derecho a la exoneracion del impucsto a la renta, y su
anticipe, por 12 aflos, comlades desde el primer afio en ¢l gue se generen ingresos
atribuibles directa v fmicaments a la pueva inversion, ¥ que se encuentren fuera de las
jurisdicciones iwhanas de Ios cantoncs de Quito v Guayaquil o 8 afios parg inversiones
en las Areas urbanas. Esta exoncracion aplicard sdlo en sociedades que generen empleo
neto. Las nuevas inversiones que se gjeculen en los seclures priorizados ndustrial
agroindustoal ¥ agroasociativo, denivo de los canlomes de frontera, gozardn de la
exomneracion prevista en cste articalo por 15 afios; segtn los wérmines y condiclones
establecidos en la Ley v Reglamenio,

v Bxomeracion del Impuesto a [a Salida de Divisas 18D para las nucvas jnversiones
productivas que suscriban contratos de inversion con ¢l Bstado en los pagos realizados
al exterior por concepto de: Importaciones de bicnes de capital y matcrias primas para
&l desarrollo del proveeto; v, dividendos distribuidos por socledades, después del pago
del impuesto 2 Ja renta, seguin las condiciones cstablecidas en fa Ley v Reglamento.

v Exonetgeldn dal ISD por distibucion de dividendos a henaliciarios cloctivos
residentes en cf Leuador, a las sociedades que reinviertan en el pafs desde al menos el
30%0 de las utilidades.
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v

Exoneracion del lmpuesto a la renta para inversiones que s¢ inicicn a partir de la
vigencia de ¢sta ley on los seclores economicos determinados como industrias bisicas
por 13 afios. Fl plazo de exoneracion sera contado deade el primer afio en el que se
generen ngresos atribuibles dirccta ¥ unicamente a la vueva inversion, ¢sta
exoneracion se ampliara por 3 affos mas, en el caso de que se realicen en caniones
fronterizas. Fsta exomeracion aplicara sdlo en sociedades que peneren empleo neto ¥
para el case de empresas cxistentes, cl eontribuyente debe aplicar la cxoncracion de
mancra proporeional al valor de las nuevas inversiones produciivas,

Reformas de la Ley de Régimen Tribwiario hierno v sy Reglamenio

v

Se entendera como distribucidn de dividendos a la deeision de la juata de socios o
acciomatas, que resuelva la obligaciom de pagarlos. En virled de aquello, la feeha de
distribucim de dividendos comesponderd a la Jecha de Ta respeciiva acta o su
eq i valente,

Estin excntos los dividendes v utilidades, calculados después del pago del impussio a
la renta, distribuidos por socicdades, a favor de ofras sociedades, o de personas
naturales no residentes en ¢l Ecuador, cxeepto cuandoe el beneficianio efective es tma
persona natiral residenie en el Ecuador: o, cuandoe la socicdad que distribuye el
dividendo no cumple con. 2] deber de informar sobre sus beneliciarios cfcetivos.

Tarite e impuesto o la remta {ze ratifical

v

Los inaresos gravables obicnidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras v
catablecimicntos permancntes de socicdades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su basce imponible.

Fsta tarila serd mds 3% (lodal 28%) cuando la sociedad tenga acclonisias, socios,
participes, constituventes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion con una participacion directa o
indirccta, individual o conjunta, igual o superior al 50% dcl capital. Cuando esta
partieipacidn sc aplicard do forma proporeional ¥ cuande la sociedad incumpla ¢l deber
de informar sobec [a participacion de sus acciomislas, socios o particlpes previe a la
declaracion del impuesto a [a renta en las condictiones cstablecidas en la Ley ¥
Beglamaento.

Ltilidad en dg engienaciion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Ynico con tarifa progresiva a las utilidades que
pereiban lag socicdades ¥ las personas naturales, provenientes de la enajenacion direcla
o indirecta de aceiones, participacignes, otros devechos representativos de capital. En
restructuraciones societariag no sc ontenderd producida enajenacidn dirceta ni indirecis
al gura.

Tmpuesio al Valor Aeresado

v

Fl use del erddito tibuiario por ol lmpucsto al Valor Agregado pagado en
adquistciones Jocales & importaciones d¢ bicnes ¥ servicios, podra ser utilizado hasta
dentro de cinco aiios contados desde la fecha de pago.
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¥

Ll contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del crédito
lributario por relenciones de [VA hasta dentro de 5 aftos contados desde la fecha de
pago.

Las notas de venta y documentos complementarios no gencrarén crédito tributario de
IV A a sus adguirienies; no obstante, los comribuyentes ~que no sean consumidores
Imales que maniengan transaccicmes con proveedores perlenecientes a cste régimen,
para tener derecho a crédin tributario de 1VA, deberdn emitir una [iquidacidn de
COMpras, & o cual se regisive et TV A considerando como base imponible ¢l vator iola)
del bien transforido o servielo prostado y realizar la retoncion det 100% de IVA
generado, Las nolas de venta y documentos complementarios sustenlarin costos ¥
gastos del Impuesio a la Renta, siempre que identifiquen al usuario ¥ describsn los
bienes ¥ servicios objeto de [a transaceidn.

Impvesio a fg Safida ofe Divisas $5D

v

Tas compensaciongs realizadas con o sin la intermediacion de instiluciones del sistema
financicra ya no representan un hecho generador para cl pago del ISD,

Listan exenlos del 151, fos pagos de capiial e intereses sobre erédilos olorgados por
intermediarios financieres que operen en mercados internaciomales ¥ gue cumplan con
clerlas condicioncs como limite de ia tasa relewrencial, plazo minime 360 dias,
destinado a microcrédito o nversiones productivas.

Ley Orginica para la Reactivacion de la Fconomia, Fertalecimicnty de la Dplarizacién
¥ Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0

2018

Con fecha 29 de diciamnbre de 2017 modianie esta Ley, publicada en el RO, Scgundo
Suplemento Afie T No, 150, s¢ realizaron, entre olvas, las sigulentes reformas quc entraron
ch vigencia ¢l 1 de encro del 2008 v gue aplican. 1 le Compafia:

De s deduceiones

+

Serd deducible {anicamente) los pagos efectuados por desahucio v pensiones jubtlares
patronales, conlorme lo dispuesto en ¢l Cadigo de Trabajo, que no provengan de
provizsiones declaradas en ¢jercicios fiscales anleriores; sin perjuicio de la obligacion
del ompleador de mamener los femdos noeosartos para el cumplimiento de s
obligacién de pago de estos beneficios; cs decir, las provisiones que se regisiran desde
cl 2018.

Fa adquisicion de bienes o scrvicios a organizaciones de la sconomia popular ¥
solidaria ineluidos los artesancs que scan parle de dicha forma de organizaciin
ccondmica que se encuemtren deniro de log rangos para ser consideradas como
microcmpresas, podrdn aplicar una deduceion adicional de hasta 10% respecio del
valor de tales bienes o servicios.
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14.

IMPUESTOS (Continuacidn)

Bancearizacion

v

Sobre operaciones de mds de US$ 1,000 {antcs USF 5,000) sc cstablece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar cl
paga, 4 través de giros, translerencias do fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques
o cualquier otro media de page electrénica. Pars que ¢l como o gasto, por cada caso,
superior a TISH 1000 sea deducible para el caleulo del impuesio a 1z renta ¥ ¢f crédito
tributario para ¢l [V A sea aplicahle.

Oiros aspectos tributarios vigsentes a partir del 2017

¥

Se manticne el Hmite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijada por Ta Ley de
Inccntivos a [a Produceion, no scrd aphicable para el easo de erogaciones neurridas
por palrocinio ¥ orgumizacion de actividades deportivas, artisiicas y culturales.

Se considera como ingresos de [vente ecuatoriana ¥ gravados con ol impriesio a larenta
[a gangmcia provenienle de la enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de
capital. No se aceptard la deduccidn por pérdidas cn la enajenacion ocasional de
aceiones, participaciones o derechos de capital que se den enire parres relacionadas.

En el vaso de activos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluadas no
serd dedueible.

BENETFICIOS BEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de dictembre del 2018 ¥ 2007 heneficlos definidns para empleados se formaban de la
siguiente nanera:

2018 2017
Corriente
Participacion a trabajadores {1 437,405 381,647
(hligaciones con log trabwjadores {2) 125614 55,928
363,019 437,575
Na corricnte
fuhilacidn patronal {(3) 95,740 73,030
Indemnizacion por desahucic (4) 53,276 34,151

(1)

151,016 107,190

Partigipacion a trabajadores

D¢ acuerdo a las leves laborates vigentes, la Compafila debe destinar ¢l 15% de su
utilidad anual antes del impuesio 1 1a renta, para repartirfo entre sus trabajadores.

Para cf 2018 ¥ 2017 el movimicnlo de la provision para participacion a trabajadores
fiae como sigue:
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14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EAMPLEADOS (Conlinuagidn)

2018 2017

maldo imicial al 1 de cnero del 3R1,047 71,043
Pagos - -
Transferencia a compafifa relacionada {1.1) {381,047 (71,943
Provizsiom del afio 437 405 3B1,647

Saldo final al 31 de diciembre del 437 405 381,647

(1.1} Comesponde & la transferencia pars. la unificacién de la participacién a
trabajadores a su compaiiia relaciona como grupoe ceondmico; segim Resolucion
Mimisterial No, MDT-20135-0034 del Ministerio de Relaciones Taborales de
lecha 18 de noviembre del 20150 T.a Compaiila ¥ su relacionada Socledad
Industrial Ganadera FlOrdefic S.A. fueron autorizadas v calenian la
partictpacitn a trabajadores considerdndolas como una sola empresa, este valor
corresponde al monto del pasive transferido para los afios 2018 v 2077 a su
companiia refacionada para ¢l page que corrcsponde a la participacion a
trabajadores de los afios 2017 y 2016 respectivamente.

(2} Obligaciones con [os trabajadores

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 las oblipaciones con los trabajadorcs sc
conlormaban cotno sigue:

2018 20617

Sueldos por pagar 74,777 3,275
Tiécime cuarto sueldo 27,335 27,186
Diécimo tercer suslda 12,919 13,575
Otras obligaciones trabajadores 10,563 9.107
Mullas a emapleados - 2,485
125,614 55.928

(3} Jubilacidn patronal

De acuerdo con dispusiciones del Codigo de Trabajo, los lrabajadores quoe por veinte
afios o mas hubicren prestado sus servicios on forma contimuada o ininterrampida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciom que
fes corresponde en su condicidn de afifiados al Instituto Fevatoriane de Seguridad
Social.

Para el 2018 ¥ 2017 el movimiento de la provision para jubilacidm patronal fuc come
sl



J

230 )

.
\
.

-5

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA FMPLEADOS (Continuacién)

2018 2017

Salder inicial ul 1 de encro del 73.039 20,065
Costo laboral 63,004 21,242
Costos financieros 2938 1,203
Reverso de provision (16,543} {6,985}
Pérdida (ganancia) por ajustes v experiencia (ORI) (26,638) 28,514

Saldo final al 31 de diciembre del 93,744 73059

El andlisis de scnsibilidad para jubilacion patronal Tue como sigue:

208 2017
Aumento Disminucion Aumenio IDMsminucién

Tasa de descuctito

(cambio de 0.5%) (9,300} 10369 (7.301) 8,164
‘T'asa de incremendo salanial

(cambng de 0.5%) 10,611 {9,580 5,250 {7.438)
Rotacidn (cambio de 5%} (4,318) 4,515 {3,277 3425

{4y Indemnizacidn por desaliucio

De acucrde con ci Codigo del Trabajo, la Compafiia manticne un pasivo para
indemmizaciones por desahucic, en los casos de lerminacidn da Ta relacian laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Comparifa deberd pagar ¢ 25% de 1a
0l trma. remnuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para ¢l 20118 ¥ 2017 el movimienio de la provision para indemmnizacion por desahucio
fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial al | de enero del 34,131 14,919
Costo laboral 24,3499 0,630
{Costos financieros E.360 618
ORI (15,408) 8,984
Provision adicional 10,574 -

Saldo final al 31 de diciembre dei 53270 34151

Fi andlisis de sensibilidad para indemmizacion por desabueio fue como sigue:
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BENREFICIOS DEFINIDOS PARA FMPLEADOS (Continuacion

2018 2017
Aumento  Disminueidn  Aumento  Disminucion

Tasz de descuenlo

{cambio de 0.5%) {1,993 2,215 (1,608) 1,780
Tasa de incremento salarial
(cambio de 0.5%4) 3,388 (2,174) 1.8%2 {1,724

Rotacidn {cambio de 5%0) 2,145 {2,042 1570 {1,213}

Para el 2008 ¥ 2017, la Compafiia registrd la provision para estos conceptos con base a un
estudio acluarial realizado por el perito independicnic Actuaria Consultores Cla. Lida. Con
Registro Wo, PLEA-2006-002 de Supcrintendencia de Bancos, quien presentd su informe con
fecha 27 de dicicmbre del 2018,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceple de
benelicios definidos fueron actualizados al 31 de diciermbre de 2008 v 2017 por el actuario
independientc. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v hasados en la fhrmoda del plan, de tal manera que se atribuve la
misma cantidad de beneficio a cada afto de servicin, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Lstas hipotesis reflgjan cl
valor do dinero a través del tiempo, cl incremenio salarial ¥ las probabilidades de pago de
estos henelicios.

A continuacidn so resumen las principales hipotesis utitizadas por el especialista;

Nimero de trabajudores 2018 217
T8 < 10 afios 177 personas 198 personas
Salidas respecln al @Wtimo estudio 75 personas 23 personas
‘Fasa de descuento 4.25% anual  4.02% anual
Tasa de incremento saiarial 2% anual 2.5% anmual
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% anmai  11.8% anual

Para ¢l ¢dleulo, entre otras variables, ¢l capocialista wtilizd una tasa de descuento del 4.25%
¥ 4.02% respectivamente que corresponde a wa promedic de los rendimtenios promedio de
bonos corporalivos de alta calidad del mercado de Estados Umdos.

PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el capital social se encontraba conformado por
3.755.950 v 3.235950 acciomes ordinarias v nominativas de USE] cada una
respectivamente, tolalmenle pagadas distribuidas comeo sigue:

Con fecha 20 de julio del 201 8, mediante Acta de Junta General Exiracrdinaria v Universal

de Accionistas, se resolvid aumentar ¢l capital social dc la Compaiiia en USSS0(L000
mediante la capiializacion de utilidades del ¢jercicio ecomdmico 2017, Con fecha 9 de agosto
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PATRIMONIO (Continuaciin}

del 2018 se elevd a escritura pablica dicho aumento ¥ reforma de fos estalutos mismo que
fuc inseriio en ¢l Regisiro Mercantil con fecha 7 de noviembre del 2018,

28 Mo.
Accionista ) Naciomalidad  Acciones Capital H
Socicdad Industrial Ganadera
Flordefio 8.A. Feugtoriana  3.753.948 3,735,948  99.00%
Corporacién de Peguefios Ganaderos
Corganpecsa, 5.A. Cruatoriana 2 2 0.01%

IF33850 3,755,950 100%

217 No.
Acclonista Nacionalidad  Aceciones  Capital = %
Socicdad Industrial Ganadera
Elordetio 8.4, Leumtoriana 3.253.949 3235049 09 99%
Corporacidn de Pequedios Gunaderos
Corganpecsa S.A, Licnatoriana 1 1 Lo

3255950 3255950 100%

Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a aporics para luluras capitalizaciones cfectuados por accionislas en aiios
anleriores, los cuales fieron aprobados en Junta General de Aceionisias.

Con fecha 30 de sepliembre del 2016 mediante Acta de Junta el Threclorio de Sociedad
Industrial Ganadera Elordefio S AL, autoriza realizar un aporle de capital con curgo a aporles
para luluras capitalizacioncs a Corporacion Fouatoriana de Alimentos v Bebidas Corpabe
8.4, por US$1,800.000 con ta linalidad de fortalecer su posicién financiera frente a nucvos
proyecios que sc cneuctilran en gecucion.

Durante ¢l 2018 la Compaiifa se realizdé la compensacion de cucntas por cobrar a
Corporacién Feusloriana de Alimentos v Bebidas Corpabe 8.A. con apoties para [Wiurag
capitalizaciones.

Reserva legal

la Ley de Compallias requicre que se transliera a la reserva legal por lo menos el 1004 de la
nitlidad neta anval, hasta que cata legue al menos al 50% del capilal gocal. Drcha rescrva
no puede distibuirse come dividendo en efcctive, cxeepto et caso de Liguidacién de la
Compaiiia, pere puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarsc.

Reserva faenltativa

Correspoude a rescrvas volunlanas determinadas por los accionistas en afios anleriores,
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PATREIMONIQ (Continuacion

Resnliados acumulados

v

Reserva por valoacion

Se regisird como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de propiedad,
mabiliario v equipo por conversion a NIIT.

Efectos de apicacion NLIF

Los ajusies resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF, aplicados por ta Compafiia al inicio del afio de
transicion (Z2011), fueron registrados con careo a csta cuenta comno lo delerming. la
NIIF No. 1 “Adopeion por Primera Vez de 1as Notmas Tjemacionales de Informacidn
Financiera™.

Dtros resultados inteorales

Al 31 de diclembre del 2018 corresponde a los efectos netos ganancias (pérdidas)
acluariales por nuevas mcdiciones de los planes de beneficios definidos para
empleadas, segun cstudios actuariales (Ver Notz 14},

Ttilidades retenidas

El saldo dc esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia ¥ puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGOS

kn el curso momnal de su negoeio v actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
gxpuesta a distintos ricsgos de diferenle msturalexa que pueden afectar Je menera
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos v cn consecucneia sus resudtados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riespos que enfrenta la Compafiia, una
caractenzacian v cuantificacion de dstos y uma descripeion de las medidas actualmente cn
uso por parte de la Gerencla para mitigar tales Hesgoy, 9 es el caso.

16.1 Riesgo de crédito

El ricsgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes imcumpla con sus
obiigaciones contracluales vesultando en una pérdida financiers para la Comparifa.

A continvacién sc incluye un detalle por categoria de los activos financicros que
representan ricsgo de crédito. La miéxima exposicidn de ricsgo de erédito que manticne
la Compafiia a [a feeha de presentacion cs:
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16. GESTION DI RIESGOS (Continnaciin)

2018 2017
Activas finaneieros

Efectivo ¥ cquivalente de ofeclivo 166,351 9,311,975
Cueniss por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por

cobrar [,836,495 940,914
Cuentas por cobrar partes relacionadas 17,114,813 3,015,837

19,137,639 15,266,726

16.2 Ricsgo de liguidex

La Gerencia ticne la responsabilidad final por la gesticn de Hquidez ¥ ha cstablecido
un marce de trabajo para la gestion de liquides de manera que la Gereneia pucda
administrar los requerimicntos de Amanciamiento a corto, mediane ¥ largo plas.

La Gerencia administta cl resge de liguider. mumteniendo rescrvas, factlidades
financicras vy de preéstame, principalmenie de puaries relacionadas, momtorcando
contimiamenie los flujos cfcetivos provectados v reales v conciliando los perfiles de
veneimiento de los activos v pasivos [Tnancieros.

A conninuaciom se presenta nn resumen del mivel de lguidez en un periodo de [2 meses
desde Ja fecha de los cstados financieros:

2018 27
Activo corricnte 25,996,285 26,973,535
Pasivo corrfcntc 25,948,695 26,743,121
indice de Hquidez 1.04 1.00

16,3 Ricsgo de capital

T Gerencia gestiona su capital tendienie para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de contimrar como cmpresa en marcha mientras que husca maximizar el
rendivienie g sus acclonistas a través de la optimizaciin de los gastos, deuds v
palitmonio,

17. INGRESCGS

Para el 2018 v 2017 los principales ingresos de actividades ordinarias tucron como sigue:

2018 2017

¥entas de bienes v servicios
Venta de productos 38957520 53,243,132
Venta de producios fabricados para terceros 1.045,033 872,220
Venta de servicios 24,143 165,558

6,020,496 54,281,936
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INGRESOS (Continuacion)

Otros ingresos 2018 07
Otros ingresos comerciales 72,473 316,709
Intereses oblenidos con instiluciones financieras 30,839 107,428
Interescs oblemdos por préstamos con terecros 2,463 -

105,777 424137
54,705,073

60,132,273

Para cif 2018 ¥ 2017 las operacioncs de la Compabda estdn concentradas en g
comercilizacion de productos principalmente al Consorcio Allmentacidn Escolar Fi
Ordefio —-FORTESAN; para estos afios las venlas a esia relacionada, represontaron el 84% v
79% del total de sus wnygresos respectivamenie. Las operactones del Cansorcio Ahmentacion
Escolar LI Ordefio —FORTLSAN se originan (nicamente por ¢l contralo para la provision
de raciones alimenticias para estudiantes de educacion inicial, educacion general basica ¥
bachiflerato de las unidades educativas del milenio del sislema publico del Teuador cuvo
piaco fnalizo cn septiembre del 2018, A la fecha de este reporte no s¢ dispone de la
renovacion de dicho contrato con ¢l Estado, debido g esta situacion no sc ticne la certidumbre
de que la Compafiia mantenga su nivel de ingresos actuales.

COSTOS Y GASTOS

Tara el 2018 v 2017 un resunien de los costos y gastos fue como sigue:

Cosio de ventas 2018 2017
Costo de ventas productas propios 44,573,638 41,335,198
Costo  de wventas productos falmicados para
foeros §.270,547 350,197
Coslo de servicios - 15,050
Tneficiencia en capacidad mstalada, - 477,579
(Hros costos ateibuiliies 155,741 133,117

46,015,926 42,337,141

Gastos de administracion v ventas
Transpurle insumos v producto terminade 3,238,811 2,763,980
Sucldog, salarios v beneficios sociales 3,237,289 2,600 237
Homorarios profesionales 1,054,249 623,264
Baja de inventario (34,6353 711,205
Parlicipacion trabajadorcs 437,405 381,647
Arrendamicntos 360,564 £536,504)
Impuecstos, tasas v contrtbuciones 350,835 362,774
Mantenimicnto 316,307 71,878
Promacion ¥ publicidad 225,945 678,417
Amortizacion 182,876 -

Pasan... 10,038,054 8,930,853



-0 -

18, COSTOS ¥ GASTOS (Continugeidn)

19,

2018 2017
Vienen... [{1038.954 8.030.853
Ivllreslras 107,082 245 177
Mermas ‘99;’?68 3,262
Depreciaciones 68,366 23,893
(3astos de recepeitn 62,747 -
Capacitaciones 35,4093 a1 dal
Gastos de gestion 26410 13,850
Segures 23,012 16,796
Delerioro de cartera 21,200 9.274
Exdmenes de laboratorio 14,823 35,722
Servicios 7,271 154,203
Pérdida en ventas fi, 550 -
CHros gastos 74,493 al,137
10,586,387 9,549 628

{rastos financieros
Iniereses bancarios T8(0,094 387,808
Intereses con terceroy 171,280 213,175
Comisiones lhaneariss 132,688 17,138
Arrendamiento mercantil 0377 -
1,093,439 618,139

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia cs Gatrante o Fiador de obligaciones de lerceros
quc s¢ detallan a continnaecion:

- Soctedud ndustrial Ganadera Elordefio S 4.

Con [echa 8 de noviembre del 2016, Ja Compafifs otorga una Flanza Mercantil,
autorizada medianie Directorie de fecha 8 de noviembre del 2016 cmitids a favor do
Avaleonsulting Cia. Lida. en su calidad de Representante de los Obliracionistas v,
puor ende, en beneficio de los Obligaciomstas de la Primera Ennsim de Papel
Comercial de su relacionada Sociedad Indusgivial Ganadera Elordefic S A, por el
monto total, es decir hasta por ¢l monto de UISS2,00.000 como garantia especifica la
cual tiene por obyeto respaldar a agquellos Oblipacionistas, a proreata de su inversion
en obligaciones de corto plazo o papel comcereial, cuando por cualquicr motivo
mermpla con el pago integro, cabal ¥ oportuno de las obligaciones enmitidas dentro del
programa de [a Primera Emisidn de Papel Comercial.

Con fecha 4 de [ebrero de 2019 mediante Resolucion No., SCYS-TRO-DEMV-SAR-
2019-00001025 resuglve Cancelar la inscripeidn en ol Catastro Publico del Mercado
dec Valores, del programa de emisidn de oblgaciones de corto plaze (Papel comeraial),
emitida por la compafiia Sociedad Industrial Ganadera Rl Ordefio S.A., por un meonto
de hasta TISE 2,000,000 v se reatizo 1a cancelacion a entera satistaccion.
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19. GARANTIAS (Confinuacion}

20,

Con focha 25 de julio del 2078, In Compafiia otorpa una Fianza Mercamil, autorizada
medianie Junta General de fecha 8 de junio del 2018 a favor y on beneficio de
Avalconsulting Cfa. Lida. en su calidad de Representante de los Obligacionistas de la
Primera Emision de Obligaciones de su relacionada Sociedad Industrial Ganadera
Hiordefio S.A. como garantia especifica 1a cual fiene por objeto respaldar a aguellos
{Ohligacionisias, a prorrata de su mversion en oblipaciones, cuando por cuwalquier
metivo wneumpla con of pago friegro, cabal ¥ oportuno de las obligaciones cmiridas
deniro del programa de la Primera Emision de Obligaclones, nuisma que permanecerd
vigente hasta la redenion total de dicha emisiom,

IMECHOS OCURRIDOS DESPLES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE.INTORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y Ia fecha de emision de este infomne (15 de marzo del
2(18} no se han productde evertos adicionales que en opimon de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un cfceto importants sobre los estados financicros que no se hayan
revelado en [os mismos o o sus notas.

APROBACILON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado al 31 de diciernbre del 2018 han sido aprobades
por la Gercneia v serdn presentados a la Junta General de Accionnstas para su aprobacion
final.
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