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” Opinión A

mn Hemos auditado los estados finamueros adyuntos de CORPORACIÓN ECUATORIANA PE
ALIMENIOS Y BEBIDAS CORPABES.A. (Una Sociedad Anonima constituida en 4

> Lcuado:), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los i
A correspondientes estados de resultados miegral, de cambios on el patrono y de flujos de

efectivo por el año termunadoen csa fecha, así como las notas a los estados financieros que
a incluyen un resumende las políticas contables sigmficativas

= Los estado» fmancrcros al 31 de diciembre del 2017 y por el año termnado cn esa fecha que se

a presentan con fines comparalivos fueron auditados por otros auditores quienes emticron su
informecon fecha 23 de marzodel 2018, sinsalvedades

En nuestra opumon los estados finanorcros adjuntos presentan razonablemente, ci todos los
a) aspectos materiales, la situación financiera de CORPORACIÓN FCUATORIANA DE

ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE 5$.A., al 31 de diciembre del 2018, su desempeño
 

    

  

mn financiero y sus lujos de efeclwopor el año terminado en esa fecha, de conformidad con
a NormasInternacionales de Informacion Financiera NIF

A Fundamentos de la opinsón

rn Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NÍA
¡Nuestras responsabilidadesde acuerdo con dichas normas se deserben más adelante en este

o informe en la seccion Responsabulidades del Auditor. Somos ndepentrentes de la Compañsa,
a de conformidad con los requerimientos de ética para profesronales de Contaduria Pública que

( son apliables para nuestra auditoria de los estados financieros en Esuador, y hemos cumplido
5 las demas responsabilidades de chica de conformidad con dichos requemmentos

Consideramos que la evidenciade auditoria que hemos obtemdo es suficiente y aproprada para
a) proporuonas una base para nuestra opmión de auditorta

lo Información presentada en adición s los estados financieros

Ta Administración es responsable porla preparacion de mlormacion adicional, la cual meluye
a el infosme Anual de los Admumistradores a la Junta de ALCIOMSta5, MISMO QUE NO ICONPOLA.

| necesaramente el juego completo de estados financieros y muestro 1iormo de auditoria
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>
re dichacmNuestra optmiónsobre los estados financieros de la Compañia, 10

no expresama

 

ninguna forma de aseguranuento concluyente sobre la mspra

 

pareceria eslar materialmente meonrecla Una vez que leamos dicho 1nforme,sí concluxpos
que existe un error malenal cn esta información tenemosla obligacion de reportar diégo
asunto

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compañra os responsable de la preparacion ypresentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformdad con Normas Intemacionales de Información
Tmmanciera NIEy del control mtervo determinadocomonecosano para permitirla preparación
delos estados financieros libres de errores materzales, detado a traude o error

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion es responsable de evaluar la

capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha revclando, segun
corresponda. los asuntos relacionados con negocio en marcha y ol uso de la haso contable de
negocio en vaarcha a monos que la Administración tenga la mtcnción de hquidar la Compañra
o cesar sus operaciones, o bien. no exasta otra alternativa realista gue hacerlo

 

Tos accionistas son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañía y en conjunto
conla Administración responsables de la supervisión del proceso de la tormacion Imancicra
de la Compañía

Responsabuilades del Auditor

Fl objetivo de muestra audnioría es obtener una seguridad zazonable acerca de si los estados
Gnancieros cn su conjunto estan libros de errores matersalos. debido a fraude o error, y emm”
un itorme de auditoría que meluya nuestra opimon Seguridad razonable es un alto grado de
segunda pero no garantva que una auditona, realizada de contowndad con Normas
Internacionales de Audrtoría NIA,derccte siempre un error material cuando este exista, Errores
pueden <urgte dobido a fraude o error y son considerados matenales s1 mdividualmente o en
su conjunto, puedo preverse razonablemento que mrfluyancn las decrsiones economicas que los
usuantos toren basándose en los estados financroros

 

AuditoriaNIA,aplicamosnuestro juro profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
Como parte de uma auditoría efectuada de conformidad con Normas Internacionales de /

profesional durante toda la auditoría. También /

 

Asten gar firm ar DEX Invermecional «0 los de essociatio ot SS
irtependen ecountins, hi ms ano due ss ch sere”
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+ Identrficamos y cvaluamos los niesgos de error matenal cios estados financieros, cia

+ Obtavmos conocimiento del control amternorelevante para la audrtoria con el

+» Evaluamos si las polícas contables aplicadas son apropiadas y sí las estimaciones

» Concluimos sobre lo adecuado de la utelizacion, por parte de la Gerencia, de la base

+ Comunicamos a los responsables de la Admuustracion de la Compaña respecto a entro
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a    a fraude o crror, diseñamos y ejeculamos procedimucatosde dudrtoría para responder
duhos mesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una basc para muestra opunon Fl mesgo de no detcctalsqn error matertal
debidoa Iraude es mayor gue cn el caso de ana corrección material debido a error, va
que el fraude puede implicar colusión falsificación, omusiones “Yghberadas,
mamlestaciones ntencionadamento erroneas o vulveración dol control mtemo

   

 

  
  

 

in de
diseñar procedinmentos de auditoría que seanapropiadosca las cxounstancias, pero RO 4
«on el propósito de expresar una opmmión sobre la electrvidad del control mtermo deL 4
Compañía

contables y la correspondiente informacion revelada por la Admumstración os razonable

contable de negocio en marcha y, basados cn la evidencaa de auditoría obtemda, conclwr
si existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condieronos que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaña para continuar
como negocto en marcha, 51 concluimos que existo una meertidumbre malenal, se
requiere que llamemos la atención en nuestro míorme de auditoría a las respectivas
revelaciones en los cstados financieros o, s) dichas retelaciones no son adecuadas,
expresar una opmuon modificada Nuestras conclusiones se basan on la evidencia de
auchtoria obtenida hasta la fecha de este »mforme de auditoría, sm embargo, eventos o
condicionesfturas pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa cn
[umcronamento

Evaluamosla presentacion general, la estructura y el contemdo de los estados financieros,
ncluyendolas revelaciones,y st los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacionrazonable

otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria plamficada y, cuando
fue aplicable, los hallazgossignificatrvos de la auditoria xdenuficados asi como cualquier
deficiencia sigruficativa de control internoque 1dentificarmosen el transcurso de muestra
auduoría
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE5.4.

ESTADOSDE SITLACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y2017

Expresados cn DolaresdeDU A)

a
2)
)
3
>
5
)

2

Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIPNTE
Instramentos financioros
Efecuvo y equivalente de efectivo 5) 166,351 9311975
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por obrar (4) 1 856,495 940 914
Cuentas por cobrar parles relacionadas (1) I7,1148IS5 5013837

Inventarios 6 5.783.886 10,833,193
Activo por impuestos comento 113) 1,030,101 819 058
Serviciosy olros pagos antcepados 44,637 54 558

 

  

26.973,535Lotal actrvo cornento 25,996,285

NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo (5 14,533,448 14,988 287
Inversiones en acciones yotras mvtrsionos (mM 1,152 1.152
Activos por ampuestos, dilendos 2933

 

(13 18,883

  

14,992,392

 

 

 

Total activo no comente

total activo 40,549,768 41965,0

2 a
O A

Gl fs
JunyAño Juan AÓa

= %aroa Goy Gerente Cíéncral

T as notas adyunias son parte integrante de estos estados fnancicros
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4 CORPORACION ECUATORIARA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABL5.4,

5 ESTADOSDE SIFUACION FINANCIERA
- AL3UDE DICIEMBRE DEL 2018 3 2017

> (Expresados en Dólares de BU A )

> Nota 2018 2017
PASIVO

> CORRIENTE
a Instrumentos financ1eros

Obligaciones con instituciones financieras (8) 11,192 694 12,276,703
a Pasrvos por arrendamiento (9) 1773772 1219974

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (10) 7,118506 12,046,178
> Cuentas por pagar partes relacionadas (1 3,72. 477 -

Pasiso por mmpuestos, comente (13) 1348 227 762,591
> Benelicxos definidos para empleados (14) 563,019 437.515

o Lotal pasivo comente 25,948 695 26,743,021

NO CORRIENTE
5 lostrumontos financieros
a Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar (LO) 983,119 -

Obligaciones conmstrtuciones financieras (8) 426,419 946,454
a Pasivos por avrendamiento 0) 5,196,972 6,117,755

Cuentas por pagar partes relacionadas (11) 971 848
mn Préstamosde terceros (12) 400 000 400,000

Beneficios definidos para empleados (14) 151.016 107 190

. Total pasivo no comente 8,129,594 7571399

o Lotal pasivo 34,078 289 34314,420

a PATRIMONIO (15)
- Capital social 3755950 3,255950
” Aportes futuras caprtalizactones - 1800 000
a Reserva legal 463,157 277,550

Reserva lacultariva 193,564 411,819
Resultados acumulados
Reserva por valuación 301,013 301,013

an Utilidades retemdas 1,757,795 1605175

o Total patrimonto 6,471 479 7,651,507

o Lotal pasiso y palnmonto 40,549:768 41,965,927
1 =

e Tas notas adjuntas son parte itogrante de estos estados finaricreros
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S.A,

ESTADOS DE RESULTADOSINTEGRAL
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DF DICIEMBRE DEL 2038 Y 2417

(Expresados en Dolares de EUA)

Nota
INGRESOSDE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y seruclos (17

COSTO DE VENTAS (18)

Margen bruto

GASTOS
Ventas y ademnistración as
Fmaneicros (18)
Otros mgresos 47

Utilidad antes de mpuesto a la renta

IVIPUESTO A LA RENTA (13)

UTILIMAD DEL AÑO

OTROS RESULTADOS INTEGRAI FS
CGananctas (perdidas) actuartales (4

TTILIDAD DEL AÑO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

   
Foros Fros

Contador Gi

 

018 2047

60.026.496 54,280,956

(46,015,926) (42,337,141)

14,010,570 11,943,795

(10586 387) (9549628)
(1,093,439) (618,139)

105,777 424137
 

(9,743,6301(11,574 649)

2,436 521

 

(622,558) (489 716)
 

1,813,963 1,710 449

 

42,106
 

1,856 (169

  

e Gerento General

Las mota» adyuntas son parte miegranto de estos estados financieros
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE S.A.

ESTADOSDE FELJOS DE EFECIVO
MÉTODO DIRECTO

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Délares de FU A)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Electivo reubido de clientes, partos relacionadasy otros 46 580576 46.460,837
Flecuvo (pagado) a funcionarios proveedores, partes relacionadas y otros (50 121.705) (45,035,650)
Ingresos financieros - 107,428
Gastos finaneioros - (618,139)
Otros(gastos) neto -

 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por as

 

lndes de operación   
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

 

 

Flectivo(pagado) en la adquisición de propiedad, planta y equipo (613,737) (4,908,073)
Electvo entregado a partes relacionadas (450,000) -
Fíectivo (pagado) por mverstones > (1,151)

Fiectivo neto (utilizado en) actvadades de inversión (1,063,737) (4,909,224)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADESDE
FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con mstituciones financieras (1.738 910) 6,208.832
Lfoctrvoreerbado por prestamos de terceros 30.000 6,254058
Efoctito (pagado) por arrendamiento (1,979,072) -

Etecuvo neto (utilizado en) provisto poractividades de financiamiento (3,687,982) 12,462,887

(Disminución) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (9,145,624) 8468,139

EFECTIVO Y FQUIVALENTESDE EFECTIVO

Saldo al amuodel año 9 311,975 843,836

11,975

 

Saldo alfinal del año 166,351
   

Las notas adjuntas son parte ntegrante de estos estadosfinancieros



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE$.4.

CONCILIACIONESDE LA UTILIDAD DEL AÑO CON EL EXECTIVO NETO

 

.QV]

 

STO POR ACEIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017

Expresados en Dólaros de L UA

2018 207
LIILIDAD DEE AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 1.856.069 1.672.951

PARTIDAS QUE NO SE RFALIZARON CON
ELINGRESO O DESEMBOLSODE EFECTIVO
Depreciación propiedad. planta y equipo 1,781 825 629,598
Baja de propiedad, planta y equipo 7,636 -
Ayuste depreciación adopción NITF (344,895) -
Provision para particapación a trabajadores 437,405 381 647
Provision para impuesto « la renta cormonto 038,488 476,176
Reconocimiento de ampuestos difendos (15.930) 13,540
Proviston para deterioro de cuentas por cobrar noto 21 209 9274
(Reverso) Provisión para jubilación patronal y desahucro, neto 85.992 25,708
Provisionesurtereses por pagar 134,886 -
Provision de deterioro de mventario, neto 11.061 3760
OR ganancia estudios actuariales (42 106) 37,498

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
(Aumento) Drsmnución cn cuentas por cobran comercialesy otras
cuentas por cobras (036,790) 4040465

(Aumento) en cuentas por cobrar paates relacionadas (12,509,130) (5013,837)
Disrmnacion (Aumento) en mventarios 5,058,246 (6.781,907)
(Aumento) en activo por Impuestos, cornente (687219) (608,83
Disminución (Aumento) en servicios y otros pagos antiexpados 9921 (41275)
Aumento en cuentas por pagar, comerciales relacionadas y ottas
cuentas por pagar 8124 6,179,974

Aumento (Disminucion) del pasivo por impuestos, corniente 423,324 (61 223)
(Disminucion) en bene(icio dofimdos para empleados (311,961) (49 042)

Efectivo neto (utilezado en) provisto por actividades de operacion

  

(4,393,945)

 

914,476

 

   

 

< JammyEres A ad
———Comtador(Geperal Gerente Gencral

Las notas adpuntas son parto integrantede estos estados [inancieros
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE S.A.

NO1AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015 x 2017

(Expresadas en Dólares de E U A)

INFORMACIÓN GENERAL.Y OPFRACIONES

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BERIDAS CORPABES.A.a
Compañia fue constimuda en Quito, Ecuador mediante osentura publica del 10 de noviembre
de 2011 e aseren el Regisou Mercantilel $ de diciembre del 2011

Laactividad pranexpal de la Compañía es el procesamiento de productos lacteos y bebidas
para seres v1vos y sus denvado» en cualqwnera de sus formas, sea esta para la comererahzación
propia opara terceros on el mercado, local o de exportacion Ln el 2012 maugurosu planta
productora con tecnología Lotra Pak, csta es la planta mas moderna del Fcuadot para el
procesamiento de leche ULT

Confecha 30 de julto del 2018, mediante Acta de Junta General Fxtraordimania y Umversal
de Accionistas. se resoly1o aumentar el capital social de la Compañía on (S$500,000
mediantela caprtalizacion de utilidades del ejercicio ceonomco 2017 Confocha 9 de agosto
del 2018 se elevo a esurtlura pública dicho mamento y relorma de los estatutos mismo que fue
ansento en el Registro Mercantil con fecha 7 de noviembre de 2018

11. Econoraía Fevatoriana

Ta Compañíascaliza sus operaciones cn un entorno econonmeo que se ha detertorado
desde cl sceundo semestre del año 2015 Fntre los principales lactores que
seminbayeron al deterioro de la economía couatoriana fueron 3) la caída de los precios
del petroleo y otras materias primascn o] mercado internacional 11) el fortalecimiento
del dólar estadounidense que encarecio los precros de los productos ecuatorianos de
exportacion, 11) la aphcación de un modelo economico en el que predomina la
miervencion del secto1 publico carente de recursos para cumplir sus obhgaciones con

las empresas del sector prrvado, 14) las perdidas guonomicas signrficalivas producidas
parel terremoto ocurrido en las prowmezas de Esmeraldas y Manab1 en abril del 2016
v) la mestabalidaddel marco legal ecuatoriano que deslavoreco a la inversion extranjera,
y local, y, vi) la escasos de fuentes definanciamiento y lo altas tasas de meros para
obtener recursos monetarios

Fnel ambiente económico ames dosento,el vrecimiento del PIB durante cl año 2018
fue de 1 3% y que el crecimento esperado del PTB durante el año 2019 es nfenor al
12% Entro las medidas adoptadas por el Gobiemo del Ecuador para enfientarla ursis
se han anunciado 1) reduccion de subsidios en los precros de combustibles, gas de 1so
doméstico y otros productos 1) reformas cncl mario juridico ecualoriano para
incentis ar nuevas mersiones, reducir el délicit actuarial del Instituto Fcualorrano de

Segundad Soual y fortalecer la recaudación tributaria 10) venta de empresas
adminustradas actualmente por el sector público,1v) reduceron de empleados públicos y
modernización de tas empresas del Estado, v) busqueda de muevas fuentes de
financiamiento para cubnr el déficit fiscal previsto para el año 2019, y v)
refinanciamiento de la douida extema con cl objeuvo de soducarlas tasas de interes y
ampliar los plazos de vencinmento
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INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES, (Continuación

12, Situación operacional

La mdastna alimenticiaaporta de manera importante al sector juanulactarcro v por ende
al Producto Interno Bruto (PIB) mientras que por otra parto el indice de Produccion de
Ta industria manufacturera que mide la evolución de la produccion en termosreales
de]os bienes generados on el soctor manufacturero, en diciembre 2018 el marce so ubico
en 105 28 lo que represento una variacion mensual de positiva de U 10% el crecmmento
se debe en gran medida a la variacion mensual en la produccion de productos
alrmenticios bebidas y tabaco, así como también en las divisiones textiles y de servicios
prestados a las empresas de produccion

Ta manulactura es uno de los sectores más importantes de) pars el cual permte la
elaboracion de productos con un mayor mvel de valor agregado S1 bien csto sector
contubuye al desarrollo del pais y ademas genera fuentes de empleo calificadas y
formales, cl INC a septiembre 2017 genero el 11% del empleototal del país Por otra
pane, duranto el primer tnmestre del 2018 cl sector de manufactura presento una
sartación positiva de 0 5% lo cual rellega una levo recuperacion del soctor

Adicionalmente la industna elementcis se encarga de transforman materia primas
procedentes del sector agrícola y ganadero en productos de consumohumano y ammal
Ta cadena productiva que comprende la imdustna alimentiera incluye, acirvidados
primarias (agricultura, ganaderia, pesca 3 acuacultura) al producción de msumos
industnalizados y la generacion de alimentos Cada uno de ellos con sus respectrvas
redes logísticas de tramsporie, almacenamvento y distibución incluyendo
establecimientos de comercahzación on los que estan imcroempresas hendasde barno
y pequeños puestos de vontas detallistas Los gastos en alimentos v bebidas constituyen
os más altos por parte de los hogares ecuatorianos lo que sumado a tendenctas por
consumar alimentos saludables y que la demanda de alimentos dependa de la poblacion
en constante crecumento. hace dol sector almenticio, altamente atractivoa la inversion

Durante los años 2018 y 2017, bajo el esquema de dolanzacron,los precios de los bienes
y sorvictos locales han mantonudo un proceso de ajustes lo cual determino un índice de
mllacion del 0 27% y (0 21)%, aproximadamente para estos años respcetivamente

RESUMENDE POLÍTICAS CONTARLESSIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de camplimiento

Tos estados financieros adguntos han sido preparados de contormidad con Normas
Tnremnacionalos de Información Einanciera NTF

A continuación se resumen las polrucas comables sigorficativas adoptadas por la
Compaña para la prepsración y presentación de susestados financieros, estos estan de
acuerdo con Normas Inernacionales de Informacion Fivancacra NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad TASB y adoptadas por la
Supermiendonara de Compañías, Valores y Segutos del Fouador, estas politicas han
sido definidas cn funcion de Tas NILI: (traducidas al español) vigentosal 31 de diciembre
def 2018 y 2017 uplicadas de manera um/orme a los períodos que se preseritart eualgecor
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS(Contingación)

información adicional requerida por las Normas Internacionales de Información
Iinanetora y Supenntendencia de Compañias. Valores y Seguros que contenga
comentarios de la Goroncia de caracter general seran expuestos cn el Informede la
Administracióna la Junta General de Acciomstas por lo tanto, la lectura de los estados

finanercros adjuntos dobo ser realizado en conjunto con dicho informo

2.2 Bases depresentacion

Tosestados financreros de CORPORACION ECUATORTANA DL ALIMENTOS Y
BEBIDAS CORPARF $ A comprenden Los estados de situación financiera al 31 de
diciembre del 2018y 20]7. el estadode resultados antegral, de cambios en ol patimonto
y de flujos de efectevo poz los años termnados cn esas fechas Estos estados financieros
han sido preparadosdo acuerdo con Normas Tnternacionalos de Información Fmancicra
Nil

2.2.1 Monedade presentación

Los registros comtablos de la Compañia se llevan en Dolares de EU A que es la
wudad monetariaadoptada por la Republica del Esuador

2.2.2 Base de medis

 

n

Los estados finanoscros soparadoslan sido prepatados sobre las bases del costo
historico El vosto nstórico esta basado generalmente cn el valor razonablo de la
comraprestacion entregada a cambiode bienes y servicios

Fl valor razonable es el previo que so recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado enla fecha de
valoración, ndependientemento de s1 ese precio es directamente obscrvable o
estimado vulizando la otra tecnica de valoravión Al ostumar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compañia ene en cuenta las caracteristicas del actrvo
a pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al far el precio
del actevo o pasivoa la [echa de medicion

Fl valor razonable a efectos de medicion y o de rovclacion en los estados
financieros, se determma sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transaccionesrelacionadas a pagos basados en acciomes que so encuentran dentro
del alcance de la NIIE 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro
del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable tales como el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o cl valor en uso de la NIC 36

Adic100almente, a efectos de 1lormacion financiera. las mediciones efcctuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los msumos para la medicion del valo: razonable en su
totahdad, los cuales se desenben a continuación
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N DE POLITICAS CONTABLESSICNIFICAITVAS (Continuación)

Vivel 1 Son precios cotizados (sim ayustar) en mercados activos para activos o
pasivos adenticos que la entidad puedo acceder a la fecha de medición

Nivel 2. Insumos distentosa los previos cotizados mcludos en el Mvel | que scan
observables para el activo o pasivo va sea directa o mdirecramente

Nivel 3- Insumos son datos no observables para cl activo o pasivo

23 Activos financieros

Losactivos financieros son instrumentos financieros no denvados con pagos fijos o
determunables, que no volizan en un mercudoactivo

2.3.1 Reconocionento inicia]

La Compañsa reconoce un activo financacro on su estado de situacion financiera
cuando, y sólo cuando, so convierte en parte beneliciaria sogun Jas dlausulas
sontracmates del instrumento financiero

Las compras o ventas convencronales de aulivos financieros se reconoceny dan
de baja. segun corresponda, aplicando Ja vontabulidadde la Iccha de contratacion
o la contabilidad de la fecha de hquidación La fecha de contratacion es la fecha
en que una entidad se compromete a comprar o vender un activo financicro La
1echa do liquidacion es la losha en que un activo financacro se entrega O recibe
por una entidad

La Admrvistración de la Compañía informa que no ha efectuado compres v ventas
convencionales do activos finaneicros

2.3.2 Baja de activos financieros

La Compañía da de bara un activo (inanerero cuandoy solo cuando

() Expuren los derechos contractuales sobre los flujos de elcctrvo del actrvo
financiero, 0

(1 Se transfiere un activo financiero Una entidad transflerc un acuvo
finanuero sí y solo y1 1) son transfendos los derechos contractuales a
zecilar los flujos de electivo de un activo financiero o 11) se sotiens los
derechos contractuales a recitar los flujos de efectivo del activo financiero,
pero wumo la obligacion contractual de pagarlos a Uno O mas poresptores.
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones La transtorencia do
un acuvo financioro requiero quela entidad transfiera de forma sustancial
los nesgos y ventajas herentes a la propiedad del autrvo financiero



  

 
RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

. 2.3.3 Clasificación de activos Financieros

a Ta Compañia clasifica los activos financieros segun se miden postenormente a
costo amortizado. a valor razonable con cambios en otroresultado integral o a

a valor razonable con cambios enresultadossabra la base de los siguientes eritorios

5 (2 Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes a) los activos linancieros so conservan dentro de un modelo de

DS negacto cuyo objetivo es mantener dwhosactivos para obiever los (huyos de
elecivo contracimales, y D) las condones comtracivales del activo
financiero dam lugar cnfcchas especificadas a flujos de efectivo que son
micamente pagos del prmerpal e 1ntereses sobre el importe del prmerpal
pendiente

(1) Son medidos a valor razonable con cambios enel otro resultado integral
s1 cumplen las dos condiciones siguentes a) los activos financroros se
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obtemondo fuyos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.
y b)las condiciones contraciuales del acuvo financiero danlugar,en fechas
especalicadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del princrpal e

n intereses sobre el amporte del princapal pendiente

2 (1) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que
a se mida 1 cesto amortizado o a valor razonable con cambios en el otro

resultado antegral Sin embargo, una entidad puede realyar una eleccion
a xrrovocable en el momento del reconocimiento imeral de presentar los

cambios postenores en el valor razonable en otro resultado miegral para
mn inversiones concretas en imstrumentos de palrmomio que en otro caso, se
e medirán a valor razonable con cambros en resultados

n Ln el momendel reconoeumjento cial la Adrmmstración de la Compañía
puedo designar un acíro Iinancicro de Sorma irrevocable como medido al valor

o razonable con cambios en resultados sr haciendolo elmma o reduce
signilicativamente una icongruoncia de medicton o reconocimiento (asimetria

o contable) quo surganaal ulrlzar diferentes enteros para la medicionde los activos
A o pasivos o del reconoeamuento de las ganancias yperdidas de dichas partidas

medidas sobre bases diferentes

4 la fecha de emision de los estados fnancroros adjuntos, la Compañíamantiene
a] úimcamente activos financicros clasificados como medidosal costo amortizado
A

Los activos financieros identificados por la Admumstración corresponden «
m instrumentos financicros no den vados que son claslicados como medidosal costo

amornzado Losactivos financieros 1eluxdos en esta categoniason

+ Efectivo y equivalentes de efectivo Mucstran el dinero dispomble cn
o electvo v los depowtos a la vista electuados en entidades del sistcma

Enanerero ecuatoriano
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RESUMEN DE POLTEICAS CON LABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

, + Taversiones a corto plazo Muestra versiones en entidades financieras
cuyo vencimiento generalmente os entre 90 días y menor a 1 año, contados

a desde la fccha de contratacion imcial de estos mstramentos

> + Cuentas porcobrar comercrales Vinostran montosadeudados pan clientes
por la venta de servicios y/o brenes cn el curso nomal do Los negoros: El

Z penodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios
> es inferior a 60 días

> + Cuentas porcobrar partes relacionadas Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son actevos financieros con pagos fitos o determunablesque no

a eotizan cn un mercado activo

+ Otras cuentaspor cobrar Muestran prestamosa empleados y otras cuentas
a por cobrar menores

a 2.3.4 Medición inacial

> Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden mucialmente por su
A precio de transacoron de acuerdo con los requer:muentos de la MUP-15 Ingresos

de actividades ordunarras procedentes de contratos con clientes

En el reconoermento imeial, la Compañia mmde sus activos [inancieros por su

a valorrazonable. St los activos financterosrepresentan ana transacción financiada,
dichos activos se miden al valor presonto de lo» flujos futuros: esperados
descontados a unatasa de micros de mercado

2.3.5 Medición posterior

Después del reconocmmento 1mueral, la Compañia mude sus actevos financieros de
en acuerdocon la clasificación a la que pertenecen.es dect al costo amortizado,al

valor razonable con cambios en otro resultado integral o al valor razonable con
cambiosenresultados

Los activos financieros so clasifican on aumos comentes, excepto los
sn vencimientos supemores a 12 meses contados desde la fecha del ostado de

situacion financiera, que sc clasifican Lomo activos no comientes

 

Y” Agtrvos fmanercros clasthcados como medidosal costo amortizado
n

a El costo amortizado de los actos financieros pertenecientes a esta
categoria se nudo utilizandoel metodo de la tasa de miercs efectiva, menos

a cualquier posible deteroro Los ingresos por mleresos (incluyendo los
intereses amplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes
efectisa excepto cuandoel reconocimiento del mterés resulta mmaterial

am
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RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

23.6 Deteriorode activos financieros

Fn cada fecha de presentacion de los estados hmancieros,la Compañía veconoce
una provisión por perdidascredtcias esporadas sobre un aclrvofinanelcro que se
mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral Las pérdidas credrticias son el valor presento do la diferencia entro los
flujos de efcetivo contractualesy el valor prosonte de los flujos do efectivo que la
emidad espera recibar

La Administracion de la Compañiadetermina la provision por perdidas ercditicias
de sus acios (Inancieros aplicando el enfoque general, cxecpto enel caxo de las
cuentas por cobrar a deudores comerolales en cuyo Lasose aplico el enfoque
simplificado

Y” Lanfoque general

51 en la fecha de presentacion el mesgo crediticio de un instrumento
financioro no se hu merementado de lorma sigmficanva, desde el
reconocimiento inuctal, una entidad medira el valor de las perdidas para eso
instrumento financiero a un importe igual a las perdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses

En cada flecha de presentacion la € ompañiamidela provistonpor perdidas
de cada mstramento financiero por un importe 1gual a las perdidas
crediticias esperadas durante cl tiempo de vida del acuvo sí cl mesgo
crcdíucio de ese mstrumento financiero se ha mcrementado de forma
sigmficatrva desde su reconocimientocra

Lntre la evidencia objetiva de que el mesgo crediticiodo un 1nstrumento
financiero se ha merementado se considera 1) retrasos en los pagos por mas
de 30 dws, 1) mcumplimientos en la fecha de presentación 11
incumplimientos en el momento del reconocimiento moral 11) drficultades
Financieras de los ¿bentes, y) un entomo economico deslavorable, +1),
cambros observables en las condiciones evonomicas locales y nacionales
que se relacionen con el meumplimento en los pagos

Y Enfoque simplificado

Ta Compañia mide vrempro la corren de valor por perdidas a un Importe
1guala las pérdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del actrvo
para las cuentas por cobrar comerciales o actvos de los comiratos que
procedan de transacciones que están dentro del alcance de la NIIL=15
Ingresos de actividades ordunanasprocedentes de contratos con clrentes

Ta Compañía reconoce enol resultadodel periodo, como una ganancra 0
pérdida por detenoro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
esporadas (o reversiones) en que se requiero que sea ajustada la correccion
de valor por perdidas en la fecha de presentacion para reflejar el mponte
que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma
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2 RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS (Confinuación)

E) importe en hibros de los activos financieros se reduce directamente por
cualquier perdida por deterioro cxcopto para lus cuentas por cobrar
comerciales donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
aclyvo denommada provisión por deterioro de deudores comercrales quo se
constituye con base en las pérdidas eredwcras esperadas de este acto
financiero aplicando cl enfoque simplificado Cuando la Compañva
consadera que una cuenta por cobras comercial no ex recuporablo, se da de
baya afectando la cuenta provision para cuentas mcobrables aplicandola
NIF 9

24 Inventarios

Los mventarios se contabilizan al costo o al valor neto de realrzacion. el menor Fl valor
neto de realizacion es el precio cstumado de venta en el curso ordinario de los negocios
menos los costos estimados de terminacton ylos costos esumados necesarios parala
venta

Tos inventaros están registrados de la siguiente forma

 

a) Productos terminados y en proceso de Jabricacion - AJ costo promodio de
manufaclura por el motodo de costo absorbente de producuon El costo
absorbente meluyo todos los costos derrvadosde la adquisicion y conversion de
los mismos, ast como otros costos en los que so ha incumdo para darles su
condición y ubicación actual

 

b) Materias primas, msumos suministros yrepuestos - principalmente en haso al
costo do adquisiciondele alttma compra realizada

Ta administracion de la compañía ba determmnado que s1 tuviese indicros de detenoro
por obsolescencia o lenta rotacion de los inventarios, se establecerá una provision. la
cual será ealcutada a partir del anabss de la inteneron de uso y la consideración de la
potencial obsolescencia

El costo de ventas comprendo ol costo de los mventarios vendidos que meluven lodos
Jos costos dertvadosde la adquisicion o translormacion asi como otros costos indirectos
necesarios para su enta calculada por cl metodo promedio ponderado

2.5 Propiedad, planta y equipo

Medición mesa]

Las parndas de propiedad planta y equipo se miden ¡moralmente por su costo menos
depreciación acumulada, los equipos y magunana se encuentran registradosal costo
revaluado, noto de depreciación acumulada y Jas pombles perdidas por detctroro de su
valor

Fl costo de propiedad, plantay equipo comprende su procio de adquisicion más todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos. su puesta en
condiciones de funcionamento sogun lo previsto por la gerencra y la estimación imctal
de cualquier costo de desmantelamiento y/o senro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion de los actrvos
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Adicionalmente, se considera como parte dol costo de los activos, los costos por
prestamos directamente aimbuibles a la adgusición O construccion de activos
calificados

Medicion posterior al reconocimiento imuxal

Despues del reconocimiento micral, propiedad,planta y equipo son registradas al vosto
menos la depreciaciónacumulada y el mporte acumulado delas perdidas do derenoro
de valor

Métodode depreeracion y vida úti]

Fl costo o valor zvaluado de propiedad planta y equipo se deprecra de acucrdo von el
metodo «e hmea recta La vida util estimada valor resutad y metodu de depreciación

son revisados al final de cada año siendoel cfceto de cualquicr cambioen ci estimado

registrado sobre una base prospectiva

£nel caso de la planta, la maqumara se deprecia por el método de undades de
produccion

La vida util se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados

para la ompresa,las vidas uulos estunadas do los activos Son como sigue

Años de
_ tem vada útil
Propiedad, planta y equipo 2-5
Vetuenlos 3-8
Muebles y enseres 2-11
Equipos de oficina 2-11
Equiposde computacion 3-8

Cuando partes significativas de la propiedad, planta y eqepo requieren scr
reemplazadas de tiempoen tiempo. la Compañia captaliza tales partes como acuvos
sadividuales con sus vidas unes ospocaficas y depreciación respoetrvamente,

 

Reuro o, venta de propiedad, planta y equipo

Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte srymlicsuva delmismo
reconocida moralmente, sc de de baja al momento de su venta o cuando no se ospera
obtener hencficios economicosfotitos por su so o venta

La vulidad o perdida que surja del rebro o senta de una partida de propiedad, planta y
equipo es calculada comola diforenera entr elprecso de venta y el valor en bros del
acuvo yreconocida en resultado

Derecho de uso por arrendamiento

Son depreciados proel plazo de su vida util estimada de agual forma a los activos
poseidos o, st esta cs monor, por el pazo de arrendamiento correspondiente
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS (Continuación)

2.6 Costus de los préstamos

Los costos por prestamos atrubmdos directamente a la adquisición, construcción a
produccion de activos caluicados, las cuales constituyen actrvos que requieren de un
poniodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumadas al costo de cotos«tros
hasta momento en que estan listas para sa uso o venta

Todoslos otros costos por prestamos son reconocidosen resultados durante el periodo
En que se incurren

Los xecursos ajenos se reconocen mcralmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transacción incurridos Posteriormente,los recursos ajenos se valorizan por
su costo amoruzado. cualquier diforencraentro los fondos recibidos (neto de los costos
hecesanos para su obtencion) y el valor de zeembolso, se teconoe en el estado de
resultados duyanto el pentodo de la deuda usando el método de la tasa de interes efectiva

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emiidas se clasifican
omopasivo comente a menos que la Compañía tenga derecho meondicional de dife
el pago de la obligacion al menos 12 meses después de la icoha del estado de situación
financiera

Estas obligacionesse clasifican en sí pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del caprtal nommal

2.7 Deterioro del valorde los activos

A cada tocha de cierro, la Compañaa evalúa sí exrsto algun mdicio de que unactivo
pudiera estan detemorado en su valor $1 existe tal márcro, o cuando una prueba anual
de detenoro del talor para un autrvo es requerida, la Compaña estimael importo
recuperable de ese actwo. Fl ampone recmpenable de un activo es el mayor valo entre
cl valor razonable menos los cosíos de la venta, ya sea de un actevo o do una unidad
generadora de cfectivo y su valor en uso, y se determinapara cada activo, salvo que el
activo no genero flujos de ctectrvo que sean sustancralmonte independiemes de los de
otros activos o grupos de activos

Cuando el valo) en bros de un activo o de uma unidad gencradora de efectivo excede
su importe recuperablo, cl activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a
su impone recuperable

Las perdidas por detersoro del valor correspondientes y las operaciones continuadas,
incluidool derersoro del valor de los mventanos. so reconocen enel estadodo resultados

 

2.8 Pasivos financieros

Los mstramentos de deuda son clasificados como pasivas financrcros noderivados con
pagos tijos o deteraunables. que no cotizan en un mercado activo, ó Lomo paurmomo
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual
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2.8.1 Reconuermiento inicials
La Compañía reconoce un pasivo financiero en su estado de srtuación financiera

> cuando. y solo cuando, se convierte cn parte Obhigada segun las clámsulas
> contractuales del mstrumento financiero

7 2.8.2 Baja de pasivos Imancieros

, Ta Compañia da de baya pasivos Ímancioros imucamento cuando, y solo cuando
se haya oxtimguido es decir. cuando la obligación especificada on el

> correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expurado

> 2.8.3 Clasificación de los pasivos financieros

5 La Compañra elasfica los pastos financieros segúnse miden postonionvente a
> costo amortizado o a valor razonable con cambios enresultados

a La Compaíía puede, segun la NIIF9 on cl momento del reonocimonto meral,
desienar un pasto financiero de lorma irrevocable como medido al valor

a razonable con cambros on resultados 1 haciendolo, de lugar a Informaciónmas
relevante porque

(9) Se cltmunao reduco significativamente una meongruencia de medicion o
Z teconocimuento (asmotria comable) que surgiria al ubliza, diferentes
a enteros para la medición de los auvos o pasivos o del reconocimiento de

las ganancaas yperdidas de dichas paradas sobre bases diferentes o,

(m) Un grupo de pasivos fimancieros o de activos financieros y pasivos
a financieros, se gestiona y su rendimuento se cvalún según la base dol valor

razonable de acuerdo Lon una estrategta de inversion o de gestion de nesgos
mn documentada y se proporciona intemamente informacion sobre csc grupo,
a sobre la base del personal ¿lave de la Admunistracion de la Compañia.

a Ala (echa de enusion de Jos estados finanueros adjuntos la Compañía mantiene
unicamente pasivos linancienos clasificados como medidos al costg amortizado

nm Tos pasivos Iinancicros idemuficados por la Admmnistracion corresponden a
A mstrumentos finanuictos no derivados con pagos fijos o determmables que no

cotizan cn un mercado activo. que se clasifican como medidos al costo
amortizado Los pastos financieros nejuidosen esta categoria son.

 

a ene sf
: . Okligaciones con insfitwernes financieras —Mucstran los prestamos

a obtenidos provementes de entidades del sistema financiero que devengan
mícroses segun las condiciones vigentes en cl mercado financioro

s ecuatoriano

o Las obligaciones von instuauiones fipancioras yobligaciones emundas se
A «Jasafican como pasivo comento a menos que ía Compañia tenga derecho

condicional de diferir ol pago de la oblgación al menos 12 mescs después
a de la fecha del ostado de situacion financicra

A
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Estas Obligacionesse clasifican en el pastvo cornente y pasivo no comenle
sobre la base del vencimiento contractual del caprtal nominal

+ Cuentas por pagarcomerciales Muestran los montos adeudadospor la
s Compara pox la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el

curso vormal de sus operaciones, Fl periodo promedio de pago a sus
acrecdores comercialos es miérior a 90 dias

+ Cuentas pus pagar partes velacionadas Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de coro plazo con pagos Éijos 0
determmubles quo no cotizan en un morcado acuyo Eslos pasivos
financieros sc Orlgman principalmente de operaciones por actrsadades
ordinarias, adicionalmente cuando aplica se reconocen pasivos (inancieros
<on sus partes relacionadas al momento de la rocepcton de crecbtos, soga
Jas condiciones acordadas

 

a

> + Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores

5 2.8.4 Medicion inicial

En el reconocumiento »cral, la Compañia mide sus pasivos financieros por su
> valor razonable 1 los pasivos financrerosrepresentan una transacción financiada.

dichos pasivos se miden al valor presente de los Muyos futuros osperados
a descontados a una tasa de stores de mercado

2.8.5 Medición posterir

Despues del revonoc:miento micial la Compañía midosus pasivos Enancioros de
> acuerdo con la clasificación a la que pertenccen Por lo tanto estos pasivos son

medidos al costo amortizado oal valor razonable von cambios en resaltados
”

1: costo amortizado de los pasivos financieros pertenecióntes a esta categoría se
o mido wilizando el metodo de la tasa do interes cfecuva, menoscualquie, posible
a deterioro Tos gastos por intereses (ameluyendo los intoroses amplicitos) se

reconocen y se calculan utilizando la tasa de mterés electiva, excepto cuandoel
5 reconocimiento dol interés resultare mmatenal

o Los pasivos financieros se clasifican sobre la base de su venermiento comractual
de capital nommal en pasos comentes excepto los vencrmientos superiores a

a 12 meses desdela tocha del estado de situacion fmanciera. que se clasifican como
pasivos no comentesA pa

a 2.9 Beneficios n empleados

Participación a trabuyadoros

 

a La Compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer el dercchode partrexpacion
de los trabajadores enlas utilidades de la Compañía Este benelicyo se calevla ala tasa

a del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposuiones legales
a



 

a
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a

e
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Jubilaciónpatronal y bomficacion por desahucio

FI costo de los benefivos defimdos para empleados(jubilación patronal y bonificación
por desahucio) es determmado utilizando el Viétodo de la Umdad de Crédito
Proyectada. con valoraciones actuanialos, realizadas al final de cada periodo

Bajo este metodo los beneficios dofímdosdeben ser atribuidos al portodo de sorvicio
del empleado y basados en la formula del plan: de tal manera que so atribuye la misma.
cantidad de Denelicio a cada año de servicio, considerando el uso de hpotosis
acmanales para calenlar el +alor presento de dichos hencficios Estas hpotesas reflejan.
el valor de dinero a taves del tiempo el mercmento salarsal y las probabilidades de
pago de ostos beneficio»

Los costos porservicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año enel
que se generan, así omoel 1ntorés financiero generado pol la obhgacion de beneficio
defimdo

Las nuevas medioronos, que generan las ganancias yperdidas actuanales, se reconocen
en cl ostado de srluacion financiera con cargo o abono a olro resultado integral, en el
penodo en que se producen Ll reconocimiento de las gananciasy pordidas actuaniales
en otra tosultado 1megral se reflejan mmedietamente cn las ganancias acumuladas y no
son rectasi/icadas a la mlihdad o perdida del periodo

2.10 Arrendamientos

Ta Compañía reconoco, enando aplica, activos y pasivos de todos los arrendamientos
con una duración supenor 4 12 meses, a menos que el activo subyacente no scan
materialos por ende no se reconocen

2,40 1 Reconocimiento y medición

Loscontratos de arrendamtcuto se apecaran en base al modelo de “derecho de
uso” De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconuucran,en el estado
de situacion financiera. un activo por el dereuho de 10 y Un pasivo por
arrendamiento dermados de los contratos de arrendamiento Ll acivo por
derecho de uso se mide 1mesalmente al vosto contormado por 1) el valor del
recongamuento amcial del pasivo por arrendamiento, i1) los pagos anticipados
de arrendamiento menos los incentivos recibidos, 112) los costos directos mucrales
mcummdos como consecuencia de negociar Y acordar un contrato de
arrendarmento, y, 14) una estimaciónde loscostos de desmantelarmento el actrvo
subyacente El reconoumiento metal del pasivo por arrendamiento, cuando
aplique, sera el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por
las partes en el contrato

2,10,2 Medición posterior

Con postenionidadal toconocmwento imicxal, el acuvo por derecho de usopuede
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable
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AL aplicas el modelode costo,e) activo por derecho de uso es deprocidodurante
su vxda util y sugeto a una sevision anual para determar posibles perdidas por
detenoro 4] aplicar el modelo de valor razonable, el acbvo por derceho de 150
sera medido de acuerdo con la naturaloza del activo arrendado y los
requermucntos establcerdos en la NIC-40 Proprodados de mucrsion e le MC-
16 Propiedades planta y equipo

Tos resultados del periodo que se imforma meluyen los gastos financteros
derivados de los panyos por arrendamiento con base cn el método de la tasade
interes efcctrva durante el plazo del contrato de arrendamiento

Un arrendatano puede optar poz no apíicar las políticas mentoonadas en los
parralos autenores en los segmentos Lasos 1) para coniratos de arrendamiento a
corto plazo y. 1) para vontvatosde arrendarmento cuyoactivo subyacente es de
bajo valor En estos casos, el arrondaígno reconoccrá umoamente un gasto por
arrendamiento durante el plazo establecido por las paries en ol contrato de
arrondanmento

Provistanes y pasivos contngentes

Las:provisiones se reconocen cuando la Compañaa ene una obhgación presente (ya sea
tegal o tmphuita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compañaa
tenga que desprenderso de recursos quo moorporen beneficios economicos, para
cancclar la obligación y puede hacerso una estimación fiable del mporte de la
obligación

El importe reconocido como provision debo ser la mejor esmaiion del descrmbolso
necesario para cancolar la obhgacion presonte al final de vada periodo. teniendo cn
cuenta los riesgos y las meeridurbres correspondientes Cuando se mude uma provisión
su valor en hibros representa cl valor presente de dicho Nujo de otecteva

Los pasivos contingentes son reeystrado» enlos estados fipancicros cnendo ss considera  
que es probable que se confirmen en el uempo y puedan ser razonablemente
cuantificados caso convano, solo se revela la contingenera

Cuando se espora la recmperacton de algunos o todoslos beneficios económicosde un
proceso pasado,Se rovonoce Una Cuenta pol cobrar Lomo un activos1 os virtualmente
cierto que se recibira el desembolso y el valo1 de la cuenta por cobrar puedo ser medido
con flabaladad

Losachvos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingenera es posible

Tas provisrones so tstisen a vada fecha dol estado de situación Apanciera y so ajustan
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esta fecha

Tmpuestoa la renta

Pl gasto umpuesto a la renta del año reprosenta la sumadol nnpuesto a la renta corriente
y €limpueslo a la ronta dilendo
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Impuesto a la renta corriente

Fl activo y pastvo por impuesto a la renta de] periodo cormtento se imden porlos
importes que se espera recuperar O pagan por este conecpto Ta tasa ampositiva
$ la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que
estén aprobadas a la fecha de cierre del penodo sobre el que se míforma. La
Gerencsa evalua en forma pertodica las posierones tomadas en las declaraciones
de impuestos con respceto a las smiaciones enlas que las normas (iscales
aphcablos se encuentran suelas a 1nterpretacion yconstituye provisiones cuando
es aproprado

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta d)lerido, cuando apliwa,. so reconoce sobre las dxferenoras
temporarias entre el valor en hbros de los agtrwos $ pasivos iuluidos en los
estados financieros Y las basos fiscalos correspondientes wrlizadas para
determunar la utilidad gravable El pasivo por impuestos drlctidos se reeonoco
eneralmenio para todas las diferencias temporarias impombles Se roconocera
un actiso pormpuestos diferidos, por causa de todas las dulercncias lemporurias
deducibles, en la medida enque resulte probable que Ja Compañía disponga de
uulidades grasables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporariadeducibles

El acuvoy pasivopor ampuestos drleridos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perzodoen el que ol activo se realice o el
pasivo se cancelo

El impuesto dilerido, correspondrente a cambios enla tasa de impuesto o en la
normaliwa tobutaria la recsumación de la recuperabilidad del activo por
impuesto dilerido se reconoce en el resultado del penado, cacepto enla medida
enquese relacione con partidas prevamentt reconocidas facradelos resultados
del período

La Compañsa debo compensar el activo por impuestos diferidos con cl pasivo
por unpuesto diendo sí y solo sa tscne revonocidolegalmente el derecho de
compensar, frente a la amtondudfiscal, los importes reconocidos en esas
partidas, y el actrvopor impuestos diferidos yel pasivo por mpuestosdiferidos
se deriyan del impuesto a la renta y la Compañía treno la mtencion de liquidar
suactivo y pasivo como netos

2.12.3 Impuestos eorriente y diferido

Los ampucstos corionte y diferido se reonocen como mgreso O gasto y son
inchudos ca el resultado, excepto cn la medida en que hayan surgido de una
transacción o suLeso que se reconucofuera dol resultado, ya sea en otro resultado
tegral o directamente cn el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce luera del resultado
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2.13 Reconocimiento de mgresos

La Compara reconoce los mgresos de actividades ordinarias de forma que reprosenten
la mansftrencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio do un
ammporle que refleze la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derccho a cambio
de dichos bienes 6 sorvacios, para lo cual considera

1 Contratos firmados con chentes

La Compañsa mantiene contratos consus clientes, mismos que cumplen con las
siguientes condiciones

() Las partes aprueban por escriío o verbalmente el vontonido del contrata y
se comprometen a cumplm consus respectivas oblrgaciones

(4) Ta Compaírapuede idenuficar los derechos de cada parte con respecto a la
presiacion de servicos

(11) La Compañsa puede xdenuficar las condiciones de pago on respecto alos
serviciosprestados

(rv) El contrato tieno fundamento comercial

(v) Es probable que la Compañia recaudo la contraprostacion a la que tendrá
derocho a cambio de los hienos o servicios que ss transfieren al chonte

2 Obligaciones de desempeño

Los contratos con clientes wmelazen las siguientes obligaciones de desempeño
identificadaspor la Adrmmstración de la Compaña

Ingresos por venta debienes Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano
de lecho fresca liquida crema de leche hquida, bebidas a base de loche, Jugos,
néctares 1meluso cascina o lactosa pasteunzada, esterilizada. homogonesada y o
tratada a altas temperaturas Estos tgresos son reconacidos en los resuÑíados cn
el momentocn que la obligacion de desempeño se salistaco, es dec. cuando los
productos son entregados a los chentes

 

Ingresos porla prestacion de servicios T os mgresos de la Compafua provicnen
principalmente de Ja maquila de productos termmados Estos mgresos son
roconocidos cn resultados durante el smpo o a medida que se sausfaue la
obligacion de desempeño considerando que el clienterecabe y consume de forma
«umultanea los beneñieros proporcionadospor el desempeño de Ja Compañia.

3 Preciodeta transacción

La Admumnstracion de la Compañía determana que el precto de la transacción que
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representa climportede la contraptestacion a la quo espera tenor derecho a cambro
de translenw los biones o servicios comprometidos con ulientes

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos
finnadaso verbales y en los tarifarios Fstos precios son (ios, sin hriaramiento
y considerando que seran cobradosca efeuuvo

Asignación del precio de la transacción entrelas obligaciones de desempeño del
contrato

El precto de la transaceron se distribuyo a cada ubligacion de desempeño por un
importe querepresente la parto de la contraprestación a la cual Ja Compañra espora
tencr derecho a cambio de la prestacion de sermcios compromendos Ta
asignación del precio de la transaccion se realiza considerado

1 Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los contratos) 'p
firmadoso verbales con clientes no trenenprecios de 1 enta mdependientes
quesean drroctamente observables

(9) Porlo tanto, la Admunstracion de la Compañía determinael precto de venta
independiente maxumizando cl uso de datos de entrada obscrvables y
aplicando metodosdo estimación de forma congruente cuandose cucuenoe
con exrenastancias simulares

(1) La Admmistración de la Compañía establece el precio de venta
independente de bienes y servicios utilizando el enfoque del costo esperado
mas un margen Este enfoque requiero proyectar los costos esperados de
sausfacer la obligacion de desempeñoy luego añadur un margen de utilidad
apropiado

Mediciony reconocimiento en los registros contables

J os ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con chentes y
los costos icurndos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la
siguente manera.

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del
periodoque se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempeñose
sasface Los mgresos reconocidos corresponden al amports del precro de la
transaccion asignado a cada obligación de desempeño sasfecha

Gencralmente la Compañra no revonoco activos contractuales debido a que la
obligacion de desempeño so sabsíace de manera simultanea, evcntmalmente
registra pasr os contractuales por antrcipos recrbidosde clientes

Los ingresos por ventade productos lermunados son reconocidos cuando el ricsgu
ybeneficios sigmiicatrvos de la propiedad de los hrones han sido transferidos
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sustanctalmente al comprador lo que gencralmente ocurre al momento de
A despachode los bienes

Laestimación por der oluciones y los descuentos por volumen otorgados a los
a ehentes son rebajados de los ingresos por venta

5 Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar temendo en cuenta el muporto estunado de cualquier descuento,

M bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar

Los mgresos sc umputan a la cuenta de resultados en funcion del entero del
devengo, es deen en la medida que sea probable que los beneficios económicos
fluyan a la Compattía y puedan ser contiablemente medidos, von indopendeniia
del momento en que se genera cl pago o finaneranuentodersvado de ello

a
Losotros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando 05

> probable que los hencficios económicos asociados a la transaccion fluyan a la
compañia y el monto del ingreso puedo ser medido confiablemento

a
2.14 Costos y gastosa

a Losgastos se reconocen por el metodo del devengado a medida que son 1meumdos,
independientemento de la fecha en quese realce cl pago, y se registran en el periodo

a más cercanoen el que se conouen

n El costo de ventas se registra cuandose entreganJos heneso se la prestan los sorviclos
de ruanera simultanea al reconocimiento de los mgresos por la correspondiente venta

a 2.15 Clasificacion de activo y pasivos corrientes

”m Enel estado de situacionfinanciera, el activo es clasificado como comente cuando

o Y Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumurlo en su
ciclo normalde operación,

o Y Manteneel activo principalmente con fines de negociación,
Y Fspcra realizar el actito deniro de los 12 meses siguientes despuesdel perfodo

sobre el cualse míorma,
Y Flactivo es efectivo o exquwvalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

  

Dn Ta Compañia clasifica un pasivo como comento cuendo

” y Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación,
Y Mantieneun pasivo principalmente conel propósito de negociar
Y Ll pasivose debe Iiquidar dentro de los 12 meses siguentes a la fecha Jol perrodo

o sobre el cual sc 1formo,
Y La Compañía no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

 

2 pasivo durante al menoslos 12 meses siguiente ala fecha del penodosobre el gue
A se mÉorma

Dn
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2,16 Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados Snancicros no se compensanlos actevos y pastvos,
tampoco los ingresos v gastos. salvo aquellos casos cn los que la compensación son
requerida o permitida por alguna norma y osta presentación sea el reflejo de la esencia
de la transaccion

Los ingresos y gastos con ongen en trenseuciones que contractualmente o por una
noma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tieno la
intencion de liquidan por su importe neto o de realizar el activo y procederal pagodel
pasreo de forma ssmultanea, se presentan netos cn resultados

 

2.17 Uso de juicios, estimaciones ysupuestos contables efectuadas por la Gercuera

La preparacion de los estados [inancioros adjuntos de contormidad con NJIF tequicro
gue la Gerenera sealive ciertos juncos, ostumaciones y extablezca algunos supuestos
1nhorentos a la actividad económica de la Compañta, con el proposrto de detemarla
valuación y presentacion de algunas partidas que forman pane de los estados
financieros Los tesultadosroalos pueden ditervr de estas cstimaciones

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos ulizados así como las
revolaciones que se presentan en este mforme fueronlos adecuados en las crrenaustaneras
y que cumplen con los requermnentos de NIF

Tas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las rev1mones de
las esumaciones contablos son reconocidas cn el periodo en que la estimación es
rovisada y en cualquier penodo futuroafectado

La mlormación sobre juicios cntivos cn la determmacion de políticas contables y
estimaciones que tienen un efecto rmportante sobre el mento reconocido cn Los
principales elementos de los ostados finanuerosse describenenlas respectis as políticas
contables o notas y corresponden a

Vada util de propredad, planta y equipo

Lapropiedad,planta + equipose registran al costo, la maquinaria y equipo también
incluye el costo rovaluado(costo atribuido) y se deprecia en base al método de Imea
zecta dureme la vida util estimada de dichos activos Fn aquellos casos en los que se
puedan determinar que la vida uti] de los actos debo dismenunrse se deprecia el exceso

entre el valor cn libros neto y el valor de recuperación estumado de acuerdo a la vida
wul restante revisada. Factores talos como los cambios en el uso planificado de los
disuntos activos podrian hacer que la vida utde Jos actevos se viera disminuada Tas
estimaciones se basan prinospalmente cn las proyecciones de uso futuro de los activos
La Compaña rovisa anualmente el deterioro que puedan sufiur los acttvos de larga vida
cada vez quo los eventos o cambios cn las circunstancias indican que el valorlibrosde
cualquiera de dichos activos nopueda sol recuperado
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PDusersoro del valor de los activos no firaneigros

La Compañía evalua los activos o grupos de actrvos por deterioro cuando eventos o
cambros en las carcunstancias indican que cl valor en libros de un activo podria no sor
recuperable Frente a la existenera de activos cuyos valores exceden su valor de
¡mercado o capacidad de gencracion de ingresos netos, se practican ajustes por deteriora
de valor con cargo a los resultados del periodo

 

Impuest

Existen acertidumbres Lon respecto a la mterprotación de regulaciones tivbutarias
complejas, a Jos cambros en las normas tributarias yal monto y la oportunidaden que
se genera ol resultado gravable futuro La Compañía calcula provisiones sabre la haso
de estmanzonos razomables El importe de esas provisionesse basa on interptotaciones
acerca de las regulaciones inbuluras vigentes realizadas por la Gerencia ] sus asesor:
legales

 

Obligaciones por beneficios q empleados q largo plazo

Ll valor presente de las provisiones para benoficios a empleadosa largo plazo depende
de vantos factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos Los supuestos utilizados para determunar el valor presente de ostas
obligaciones wmeluyen una tasa de descuento  Cualguier cambio en los supuestos
pacta en el valor en hbros de las provisiones de estos beneficios

Provisiones

La determmnacion de la cantidad a provisionas osta basada en la mojor estimación de los
desembolsos que scra necesarto pagarpor la corrospondicate obligacion 1omando on.
consideración toda la mtormacion dispomble a la fecha dol perodo, imeluyendola
opirnón de expertos 1adspendientestales como asesores legalesy consultores

Debido alas ¡ncertidummbres mhorentes a las estimaciones necesarias para determmar ol
importe de las provistones, los dosembolsosreales pueden diferir de los 1mpors
reconocidos ongmalmente sobre la base de las estimaciones realizadas

2,18. Cambiosen las politicas contables

2,18 1 Aplicación micial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NITF

A continuación, un resumen de las normas, modificaciones e mterpretaciones
de las NTE que entrarosen vigencia y las que fucron aplicadas pos pmmnara yes
on la emisiondelos estado» financieros adjuntos
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

Norma
Nr 15

NI= 9
NIF 16
CNI22

Moxhficaciones a
Nue 2

Modificaciones a
NIC 40

Mejoras anuales
«tel caclo 2014 —
2016

Yeclade aplicacion
Añode obligatoria en ejercieros

 

_Contenido _ emusion. inicíados a partir de
Ingreso de aetvidades ordmaras
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Tnero de 2018
Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2013
Arrendamtentos 2016 Y dle Enero de 2019
Transacciónes en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas 2016 1 de Enero de 2018

 

Modificaciones a la clasificación y
medicion de mansauciones con pagos
basados Cn acotonos 2016 1 de isnero de 2018
Requermnentos para cletuar ma
iremsíerencia o desde propiedad de
inversión 204 1 de Enero de 2018
Modificaciones alas fechas de vagenon de
cxertos parrafos de las NTIT - [ Adopcion

por primera vez de lus NIT y
modificaciones para aplicar el valor
razonable on la valuación de Inversion
en asociadas y 1ngocIos COmuntos
mantenidos para aplicarel valor razonable
en la evaluación de Versiones en
asociadas y negoos  comuntos
mantenidas por entidades especificas 2016 1 de Tnevo de 2018

 

Ta Admmnsiracion de la Compañia miorma que los efectos provententos de la
aplicacion amicral de cstas muevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las NJIF se registraron con cargo a uthdades retenidas, cuando aplique, a
continuacion un resumendo la aplicación mural do las normas NITF 9, NILL 15
y NIF 16

Y Nilk-15 Ingresos de setradados ordinarias procedentes de contratos on
ehontes

Esta noriafue emtida en mayo del 2014, nusmaque establece uy modelo
extenso y detallado que deberan utilizar las enudades en la medicion y
reconocimiento de los ingresos de actividados ordinarias procedentes de
contratos con chentes ista norma reemplaza los Teguorimientos
establecidos en Ja NIC-18 Ingresos ordmaros, NIC-11 Contratos de
Construccion y las mterprotaciones relacionadas La septembre del 2015,
so estableció que estas modificaciones se aphican a partir del 1 de cnero del
2018 sim embargo se permitia su aplicación anticipada

Elprincipio basico de esta norma cs que una entidad reconocelos mgrosos
de actividados ordmanas de forma que representen la transferenta de bonos
o servicios compromendos con los clientes a canubio de un morte que
reflejo la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio
do dichos bienes o servicios
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RESUMEN DE POLITICAS CONLABLES SIGNINICATIVAS (Continuación)

Unaentidad reconolos grosos de actrvidades ordmarsas de avucrdo von
ese prnapto basico mediante la aplicación de los srguientes pasos

Paso 1 Tdentifican el contrato (o contratos) con el chionte
Paso 2 Idennficar las obligaciones de desempoño en ol contrato
Pasu3 Detemmnarcl precto de la transacción
Pasod Asignar el precio de la transaccion entro las obligaciones de

desempeñodel contralo
Paso 5 Reconocer el mpreso de actividados ordimanas cuando (0 a

medida gue)la entidad satrslace una obligación de desempeño es
decir, cuando el “control” de los bienes o servicios refacionados
con la obhgacion de desempeñoparticular es tunsforidaal cliente
(cumplida)

La NEF-15 añade lincamuentos detallados para poder analizar sstuawonos
especificas ast como tambien requiere amplias revelaciones

Ltectox provensentes de la apiicacion imeralde MITE 13

Un resumen del analisis efectuado para derermunar los electos y los

 

resultados obtemdos provemientes de la aphcación miciaj de NITF-
resumena continuación

l.. Identificar los acuerdos con clientes Ta Compañía identifico los
acuerdos finmados y verbales que mantieno con sus chentes y sus
condicions

2. Identificar obligaciones de desempeño En base 4 los acuerdos con
clientes se extabloc1o las obligaciones de desempeño wdenteficadas por
la Admiwstración de la Compañra,

3. Determinarel precio dela transacción Ja Administraciónfcal17ó Un
analisis pata determinar el precio de la transaccion o el importe de le
contraprestación a la que considera tener derecho a sambro de
transferlos servuJos comprometidos con los clientes

Al respecto concluyo que los precios establecidos se encuentran
claramente defimdos en los acuerdos Estos precios son fijo» sn
fmanciamento y considerando que son cobrados en efecuvo

4. Asignación del precio de la transacción entre las oblígaciones de
desempeño del acuerdo As1 mismo estableció que cl precio de la
transaccion «e distribuya a cada obligación de desempeño por un
importe que represente la parte de la contraprestacióna la Cual espera
tener derecho a cambro de la entregadel bien oprestacion de servicios
comprometidos Luego determino la asignación del preso de la
transacción considerandolos aspectos recomendadosen la norma
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2. RESUMENDFPOLÍTICAS CONTABLF5 SIGNIFICA LIVAS (Continuseron)

Medición yreconocimiento en los registros contables Se determinó
% que los mgrcsos de autividades ordinanas provementos de acuerdos
a con clientes y los costos activos y pasnos) relacionados incurridos

para cumplir con dichos acuerdos seran reconowdos de la siguiente
a manera

o Ingresos de actividades ordinarias Seran roconocidos en los
resultados del penodo que se forma cuando (o a medida que) una
obligacion de desempeño so samslaga Los ingresos reconocidos
cotresponderan al importe del precto de la transacción asignado a cada
obligacion de desempeño satislecha

Pasiyos contractuales Corresponden a obligaciones de tramsíonr
bienes o servicios a clentes por los que la entidad ha recibido una
contraprestación (o se ha vuelto exigible) del chente Los pasivos
contractuales incluyen la facluración de obligaciones de desempeño
aún no satesfechas (mgrosos no devengados) y anticiposrecibos de
clientes

Activos contractuales Corresponden a costos meurridos para cumphr
los acuerdos mantemdos con chentes siempre que dichos costos
cumplan los siguientes onltorios 1) se relacionan dircctamente con un
contrato o Lon un acuerdoesperado, gencralmente do servicio, que Ja
entidad puede ¡dentficar de forma específica, 1 Jos costos gencran o
mejoranrecursos de la entidad quo se uulzaran para satisfacer (o para

a continua satisfaciendo) obligaciones de desempelo en el futuro, y. 19)
se espera que scan recuperables T os costos meurridos para obiener un
acuordo con un cliente, cuando aplique son revonocidos omoparte de
los actixos contraciuales

 

nm Amortización de activos comfructuales Corresponde a la
amortización sistemanica del actrvo contractual que es congruente con

co la translerencia al chente de los bienes y serviezos con los que se
relaciona dicho activo Tas amortizaciones del achvo contracmal son

c reconocidas enlos resultados del período que se informa cuando(o a
a medida que) unaobligacion de desempeño se sabislaco

a Deterioro de activos contruetnales Se reconocerán en los resultados
del periodo que se anforma el detenoro del valor en la medida que cl

o importe en hibros de los activos contractuales supere

 

(1 Ll importependiente de la contraprestacion que la entidad espera
reesbn a cambio de los brenes o servicios con los que se relaciona
el activo, monos

Sm
(1) Los costos relacionados drrectamente con la provision de esos

a bieneso servicios y que no se han reconocido comogasto

an
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2. RESUMEN DE POLÍTICAS COVIABLFS SIGNIFICATIVAS (Continuación)

Resumen de los efectos provenientes de la aplicación micral de NITE-15
Una vez completado el analisis descmtos en los párrafos amoriores la
Admunistración forma que no identfico y por tanto no YCConocIO ningu»
ajuste por la aplicacion anicral do esta NIF. cn avuvos o pasivos, debido a

, guela obligación de descanpeño se satistace do manera simultánca entre lo
quo el cliente recrbe Jos beneficiosproporcionados, es decir que no oxisten

- sostos incumndos para mgresos no devengados por tanto, los mgresos son
reconocidos dircctamente en resultados Adicronalmente de acuerdo con el
sistema de control 1ntemo. la Compañia mantiene un corte dharto de los
productos (urventartos)entregados yo los servicios prestados o control de
Las obhigaciones de desempeñocumplidas, es decir, el reconocimento de
imgresos es ¿gual de acnerdo Lon la norma previa y la norma nueva, por lo
cual no existe cfecta en oste rubro

 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación ipueat De acuerdo con

los antecedentes desontos y cl literal b) del parrato C3 de la MIF-15
Ingresos de actividades ordmarias procedentes de contratos con «lentos la
Admunistracion de la Compañra wilizo las siguientes soluesones practicas
en fa aplicacion inieral de esta normas

(0) La Adminstración de la Compañra aplico la VIEF 15 desde el 1 de
cuero del 2018 Sm gonerar efectos provementes de la aplicacion mucial
de osta nueva norma pot tanto no se trcexpresa estados financieros
1ndivicales de períodos anterioros nx se ajusto el saldo inicial de las
lidadesretermlas

Vea213

a Y NIF 3 instrumentos financtoros
 

 Ta “NIE-9 Instrumentos financieros” emutida cn noviembre del 2009,
antrodujo nuevos regqusttos para la clasificación y medición de actos

SN financioros Esta norma se modifico posternormente en octubre del 2010

para anelurr los requisitos para la Llasificación y medición de pasivos
o financieros ast como para su baja cn los estados financieros, 3 cn

noviembre del 2013 wmoluyo nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general En julto del 2014,se emutio otra version revisada de esta
norma, pata melur principalmente lo siguente 1) Requermicntos de
deterioro para actrvos financieros, y, 13) Modificaciones Limitadas a los

” requisitos de clasificacion y medición al mitoduar una catogoría de
medreron a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para.

mn ciertos pasivos (inancieros

  

Lfectos provementes de la aplicacion imejal de VIH -9

 

Un resumendel analisis efectuado para deteraunar los efectos y resultados
provementos de la aplicacion inucral de NJIF-9 se resumen 1 contmuacion
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RESUMEN DY POLÍLICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS (Continuación)

L Clasificacion y medición de activos financieros la Administración
clasifica los autivosfinancieros segun se miden posteriormente a costo
amoruzado, a valoz razonable Lon cambios en 00 resultado mtegral o
a valor razonable con cambios en resultados con buse a los
requerimientos de osta nueva norma(Ver 2 3)

Clasificación y medición de pasivos financioros do igual forma los
pasivos finamescros fueron clasificados y medidos bajo la mueva
normativa (Ver2 8)

Deterioro de activos financieros en cada fecha de presentacion delos
estados (inancicros adjuntos, la Compañía realwzo un análisis de la
provisión requenda por perdidas crodiucias esperadas sobre activos
financiero» de acuerdo a la nueva norma considerando que las perdidas
crediticias són cl valor presente de la diferencia entre los fhuos de
electrvo contractuales que deben a una entidad segun el contrato y el
valor prosente de los flujos de efectivo que la entidad espera rectbir

La.Admuvstracion de la Compañra determinola provision por perdidas
crediticias de todos sus activo» financieros aplicando el enfoque
gencral, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en oujo caso se aplivoel enfoque umplificado amsinos que
se describen amphamente en las politicas contables 2 3 6

Coberturas se llama al conjunto de operaciones dinyidas a amular o
reducar el mesgo de 1activo o pasivo fnunurero en poseston de una
entidad. la Administración informa que no ticne exte tipo de
insirumentos

Ffectos de la aphicación w1cial de NHF-9 Con fecha 1 de enero del
2018, la Ademusiracion de la Compañía apbco por primera vez los
toquenmientos establecidos en la NÚF 9 (focha de aplicación 1mcral)
Un resumende los efectos provenientes de la aphicación inicial de esta
nuOYa NORMA SO AueNtra a contmuacion

1 Clasificacion de activos financieros La Adrwnstracion de la
Compañía informa que los activos hnancieros mchudos cn los
estados financieros al i de enero del 2018 fueron clasificados de
acuerdo con los requermientos de la NIC 39 Instrumentos

financieros recomoemiento y medición Dichos estados
financieros meluveron exelustvamente autivos finanueros do las
siguientes categorias 1) prostamos y documentos por cobrar 3 4)
acirvos financieros manienidos hasta su vencimiento

Ta Admumstración de la Compañía mforma que en la fecha de
aphicación ¿moral de NTIE-9 1) todos los actevos financieros de la
Compaña fueron clasificados en la categoría medidos al costo
amoruzado, y, 1) no custe y por lo lanto, no se reconocieron
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLIS SIGNIFICATIVAS (Continuación)

acuvoslinancreros de las categonas medidos a valol razonable con
cambios en otro resultadofegraf ni medidos a valor razonable con
cambras en resultados:

Medición de activos financieros La Admunistracion do la
Compañsa mforma que los actnos financieros meluidos en los
estados linancteros al 1 de enero del 2018 fixcron medidos al costo
amortizado de acuerdo con los requermmentos de la NIC-39
Instrumentos financieros reconocimiento y medicion

En la focha de aplicación mcral de la NIF 9 los actvos
fiancicros mencionados en el párrafo amenoL tambien fueron
medidos al costo amoruvado, Cs doem, Do exitcron
modificaciones en su medición

Pérdidas crediticias esperadas La Admmmstrución de la
Compañia miorma que de acuerdo con el modelo de negorro los
activos financierosprovienen imicralmente de creditos comerciales
que se recuperan de contado y que Instorcamento no ha temdo
perdidas sigmificarivas por wncobrabilidad, en csto sentido la
provision para cuentas incobrables cluida cn los estados
finaneicrosal 1 de enero del 2018 fueron establecida con base en
las pérdidas mcurridas de acuerdo con los requermuentos de la
NIC 39 Instrumentos finanueros, reconocimiento y medicion

Enla fechade aplicación imicral de NIIF-9.la Admimstración de la

Compafra no sdentifico una diferencia significativa con la norma
anteuor 3 por tanto no reconocía verraviones en la provimón por
deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comercrales puesto
que dicha provision refleja adecuadamente las perdidas crediticias
esperadas de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a
deudores comercialesfucron determmadoscon base en el enfoque
simplificado previsto cn la nueva norma

Las pordidas esperadas de acuerdo con ol muevo modelo fueron
estimadas utilizando wn porcentaje de 0 26% delos mgresos 11
porcentaje utilizado jue obícudo de mmtormacion Instonca
mantemda por la Compaña correspondiente a Jos cinco ulamos
ejercicios económicos. mismoque fuc determinada dividiendo el
total de mgresos reconocidos no cobrados para el total de ingresos
reconocidos durante los años 2017, 2016, 2015, 2014 3 2013

La medición miczal al 1 de encro del 2018 de acuerdo a la NIC 39
aphuando ul metodo de perdidas incurndas asciendey US$35 385
sim embargo, al momento de la transicion aplicando la NEL 9
mediante ol metodo de perdidas esperadas es de 115933.8%8,
presentando una diferencia de US$1.527.el valor del ajuste al no
ser un valo, material se onvio directamentea resultados
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Confinuacion)

Soluciones practicas irbizadas en la aplicación wucral
 

De acuerdo con la seccion 7 dela NIIF 9 Inswumentos Mimancieros
le Adminrstracion ttvlizo los ssguentes sobuucnes practicas en la
aplicación mvicral de esta mueva norma

1 Aplicó la NIIT-9 desde el 1 de onero del 2018 No existen
diferenosas sigificabrvas con la normaprevia, y por tanto. no
reconocio efectos provementes de la aplicacion metal de esta
hyeva norma, es deci, mo fueron dotermmados de forma

retrospectiva + smCxastir variacion en el año comparativo
anieno, por tanto, no existe afcclacion a utihidados tetentdas
y, ño se presenta estados financieros re expresados de perfodos
anlertores

1 La la techo de aplicación mucral, la Gerencia cvaluo «1 un
actevo fímanciero cumple les condiciones para clasificarse
como medido al costo amoriizado o a valo! razonable con
cambios en otro resultado integral sobre la base de los hechos
y cweunstancias existentes a esa techa

1 La determinacion de sí ha habido un incremento sigmficatrvo
en el riesgo crediticio de un activo financiero fue establecido
unlizando la miermacion razonabley sustontablo que ostuyo
dispomble en la lecha de aplicación micial de esta nueva
norma,

vv La determmaciónde las perdidas por detonro de las cuentas
por cobrar a dendoros comertialos fue determenada con baso
enel enfoque srmphíicado, os decir reconouxendolas perdrdas
por detertoro por un importe igual a las perdidas crodlicias
osperadas dursufe el tiempo de vida del actro financiero
sunilar al modelo antersor

NHE 16 Arrendamientos

En enero del 2016 se citó la NIIE-16 Arrendamuentos que establece los
pruerpios para el reconocimiento, medicion, presentación y revelación de
los ofectos económicos derivado» de los contratos de arrendanmentos así
como incluye bneamientos detallados para poder analvar vilnaciones
espocíficas Fsta nonna reemplazara los reguerimacnlos establecidosen la
NIC 17 Arrendamtentosy las mierpretacionos especias Adicionalmente
se permite la aplicación anticipada de esta norma srempre y cuando la
Compañia haya implementado o se encuentre en proecso de implementacion
de la NI 15 Ingresos procedentes de contratos conlos clientes

El objetivo dela norma es asegurar que los arrendatanos y arrendadores
proporcionen mformacionrelevante deua manera que representefielmente
los clectos economicos denvados de los contratos de arrendamnento con la
intencion de que los usuanos de los estados linancieros puedan vvaluar
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(Continnacion)

dichos efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus
Operacionesy los fiyos de efectivo de la entidad

La Gerencia decidió aplicar osta nonna a partir del 1 de enero del 2018. es
deen de forma anticipada

 

Requermmentos para ervendatarios

La NIF-16 Arrendanuento», requiere el reconocimiento 3 modición de los
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso De
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerán en el estado de
simación finamescra, un activo por cl derecho de uso y un pasivo por
arrendamuentoderrvados de los contratos de arrendamiento (Ver 2 10)

Requerimientos para arrendadores

Tos arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos » [inancieros y cumphran con los roquermicntos establecidos on
esta noma

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento Operativo
reconoceran en los resultadosdel periodo que se intorma 1)un ingreso por
arrendamiento duranto el plazo cstablecado pon las partes on el contratode
arrendamiento y1) Ja dopreuiacion de los actrvos arrendados La Compañra
10 mannene contratos en condición de arrendador

  

Flectos proveruentes de la aplicacion irmcral de NIE-16

 

 

Unresumen del análisis realizado y los efectos de la aplicación ¿mural de
esta nuova norma que lucron evaluadosal 1 de encro del 2018 (lecha de
aplicación anicral. anticipada) se mucstra u continuación.

+  Fxenciones al reconoermiento

La Admunistración determno gue ho tiene Contratos de arrendamiento
a.como plazo. sm intención de renovacion

 

Porotra parte determino que tiene contratos de arrendamientos en los
que el valo del autivo subyacente es de bajo valor sobre los cuales
decidió no considorar los requernmuentos de seconocumento mucial y
posterior Por lo tamto, los pagos provemtentes do estos contratos se
continuaran reconociendo como gastos por arrendarmento de forma
Ineal durante el plazo del contrato

+ Reunocimnentoinieral de contratos de arrendamiento

Ta Admmsstracion ha 1donuficado los s1gmentes contratos de
arrendamiento vigentes
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

Fecha
Bien Fechamuo vencimento Jraporto

arrendado combato contrato Plazo venta Cuota

Desde f-brero Hastazamio
8 maquinarias del 2015 del2016 años 322951  Fyo

Desdo mayo Hasta quito
2 bodegas del 2016 del 2020 3 años 90ls fo

Desde abril Hasta abril
2 vementos del 2017 3112021 4 años 3719 bo

Desde encro Hastajulo 132
2 ofiemas del 2018 del 2020 años 1.500 Fijo

Hasta enceo Hasta.encro
Planta del 2018 del2021  Taños 36000 Tio

Estos contratos de actendaniento fueron reconocidos por Jo Compañra
de la sigutonte manera

a) Unpasivo por arrendamiento ¡medidoal valor presente de los
pagos por arrendamuento restantes descontados usando la tasa
meremental por prestamos del arrendatario vigente a la fecha de
aplicacion anicral a mna tasa de mteres efectiva artual del 7 3%
equivalente a la tasa de micres efectiva mensual del 0 61%

b) Lmacuvo por derecho de uno medido por un Importe 1gual al
pasivo por arrendanmento ajustado porel mportede cualquier
pago por arrendamuento anticipado o acumulado (devengado)
relacionado con eso arrendamiento reconocido en el estadode
sfuacion financiera ammediatamente antes de la Iceha de
aphcacion inicial

  

Con estos amenedentes, la Admumstracion reconoció en sus estados
financieros los siguientes activos por derecho de uso de maquinarias,
planta, bodega. oficinas y veucnlos y pasivos por arrendamientos con
focha 1 de enero del 2619 (techa de apkicación aora) anticipada de

Nit1-16)

Actvo por derecho de uso de maquinaria 6,145,546
Actuvo por derecho de uso de planta. bodega

y oficinas 1.424.976
Activo por derecho do uso de veluculos 127 081

Pasivos poL arrendamiento cornente 1 922,393
Pasivosporarrendamiento no Lotriente 5,774 260

 

 

7,696,653 7,696 653

 

Los vonciventos del pasivo por arrendamiento se detullan
Continuación



 

2

-30-

RESUMENDE POLITICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS (Contmuación

 

 

 

Año

2019
2020 1,382,294
2021 819,921
2022 763.856
202% 133 378
2024 392 789
2025 147 664

5,774,260

Presentación

Enel estado de satunción financiera se reconocio por soparado los
activos por derochos de uso. y, los pasivos por arrendamiento
«lasificados entre pardas comentes y no comentes

Enel estado de resultados se reconoce por separadolas depreciaciones
provenientes delos activos por derechode uso y los costos financieros
provementos de los pasivos porarrendamientos

Enol estado de (lnyos de efecto so olasifican los pagos del pasivo por
arrendamuento como parto de las actuidades de financiamiento los
pagos de atereses provenientes de los pasivos por arrendamuento Lomo
parte de las actrs adadles de operación y los pagos por arrendarmento a
corto plazo Pagos por arrondamentos de activos subvacentes de bajo
valor y los pagos po arrendamiento venables como parte do las
acuvidades de operacion

Ingresos porarrendamientos

La Admmistración determino que no ¡mantieno contratos de
arrendanmentos operativos (al 1gual que con la normativa prewra) que le
generen mgresos por arrendamiento por valores no significabivos No
so 1dentufico contratos de arrendamiento financieros

Soluciones prácticas utilizadas cn la aplicación iicial

De acuerdo con el apendice C de la NITF-16 Arrendamuento la
Admimstración utilizó las siguientes soluciones prácticas en la
aphcacion inicia] de esta mueva norma

1 Lstableció los efectos provcmentes de la aplicación 1mcral de NAL

16 a los contratos de arrendamiento idenuficados como tales en
Los estados linanereros emitidos el 31 do diciembre del 2017 de

maneraanticapada los cualesfueron elaborados on base enla NÍC
17, Arrendamientos
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RESUMEN DE POTÍTICAS CONJABLESSIGNIFICA I1VAS (Continuación)

1

m

En la fecha de aplicacion micial de NIT 16 determinó
retroactivamente los efectos acumulados Je esa nueva norma y
posteriormente fixsron reconocidos con cargo a cuenta de actvo
pox derecho de uso Tos estados Iinancicros de porsodos contables
antenores no fueron restructurados

En la fecha de aplicacion inicral de la NIF 16 reconocio los
comratos de arrendamiento a corto plazo con cargoa la cutenta de
resultados gasto por arendamicntos

ln la fecha de aplicacion mcial do la NUL-L6, Contmuara
reconociendo los contratos de arrendarmento con veneimento
menor a 12 meses y de menor valor con cargo a la cuenta de
resultados gaslo por arrendamientos

2.22.2 Nuevas normas« amterpretaciones publicadas

A continuacion un resumen de las nuevas normas emierpretacionesde las NITF
que no han sido aplicadas en la emisión de los estados financieros adjuntos
Estes normas e interpretaciones serán de aplicación obligatoria en la
claboración de los estados financieros cmitidos a partrr de las fechas ndicadas
a continuación.

Fecha de aplicación

 

Añode obligatoria en ejercicios
Norma Contenido _ emisión imiciados a parta de
NIF 16 Arrendarmentos 2016 1 de Encro de 2019

CNAE 13 La mcertidumbre [rente a los tratarmentos
del impuesto a las ganancias 2017 1 de nero de 2019

NIC 19 Reconocumento de una modificación
reducción o liquidaciondel plan 2018 ) de Enero de 2019

NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazo en asveradas y negocios conjunlos 2017 L de Tnero de 2019

Mejoras 1) Guias para la aplicación del metodo de
anuales del adquisición a tipos particulares de
cido 2015 combinaciones de negocios,
2017 2) Contabilización de adquisiciones de

participaciones en operaciones comuntas,.
3) Reconocimiento de impuestos
comentes y dsteridos sobre dividendos y
4) Costos par prestamos susceptibles de
capalizar 2017 1 de Tnero de 2019

Marco Modificaciones a las MIE provemtentes
conceptual del muevo marco conceptual 2018 J de Enero de 2020
NIC 1 y Definicion de materialidad o importancia
NICE relaliva 20138 1 de Enorede 2020:

NIF 3 Detinicion de un negocio en una
combanación de negocios 2018 1 de Emuro de 2020

MU10 Registro de la perdida de control de
subsidiarias 2014 No defimida
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2, RESUMEN DE POTÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación)

Fecha de aplicacion
Añodi obligatoria un ejercicios

Norma Contenido o empión imiciadosa partir de
NC 28 Registro do las ganancias O perdidas

provementes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un mversor a sus asociadas
O negocios conjuntos 2014 Nodefinida

La tcrenera de la Compañía esuma que la adopcion de las muevas normas, ennnendas.
mejoras o Interpretaciones, que entraran en vigenera cnejercicios postertores y que no han
sido aplicadas con anterioridad. no tendran un impacto stgmbuativo en los estados
financioros en el ejerorro de suaplicacion mual

  

3. EFÉCUVO Y EQUIVALFNTES DE FFFCTIVO

A131 de diciembre 2018 y 2017 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como
siguo

2018 2017

Fondo rotativo 3,850 4600
Bancos 162,501 9,307 375

166,351 9.311 975
 

  

4. CUEN[AS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumende cuentas por cobrar comeroales y atras
cuentas por cobrar fue como sigue

 

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales m 1 825,628 912.090
Anticiposa proveedores 61,713 3
Garantias entregadas 16.683
Empleados 9,065
Otros -

1.913,080 976,299
Provision para detenoro de cuentas por cobrar (56.594) (35 385)

 

  

 
1,856,495 940 914
 

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comeresalos so conformaban
Lomo sigue
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4. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUFNEAS POR COBRAR
ntemuación)

Clientes

Corporacion Tavonta CA
Lafattona S A
Trendas Industriales Asociadas TIA S A
Real Vogotales Generales
Terrafertl $ A
Floralp S A
Almacenes Gerardo Ortiz

Alpina S A
Vargas Alma
Pazmño Norma

1otra Pak Cía Ttda

SA Realveg

e hos

1ho Fesalia Springs Company SA
Alimontos Forlesan $ A.
Otros

2018
619,240
419.422
342 128
120,504
45989
23,535
20,516
16.834
10.072
3918

 

 

203.470

47 801
21,895
15705
61522

  

12) Durante el 2018 y 2017 el movimuentode la provisión para deterioro de cuentas por
sobrar y el saldo se conform

Saldo 1exal al | de enero

naa como sigue

del

Ayustes por mplementación NL 9
Provisión del año

Saldo final al 31 de diciembre del

Corniente
Vencidos entre 0-30
Vencidosentre 31-60
Voncidosentro 61-90
Vencidosentre 91-120
Vencidosentre 121-150
Vencidas entre 151-180
Vencidas entre 181-360
Vencidos más de 360

Diciembre31, 2018
Cartera Deterioru

2018
35 385
(1,527)
22,736

 

8117 -
601,483 -
575,198 -
68,899 -
8,173 -

14,091

443,228 -
103 439 56,594

     
1.825 628

 

548,642
152,447
38,113
39 182
11,269
15,357

843
29,256
4,981

404
34 981
 

35,385

 



 

 

 

 

 

 

3. INVENTARIOS

-A1 31 de diciembre del 2018 y 2017 los mventanosse formaban de la sigmente manera

, 2018
Productotermmado 3,127,755 5

, Laventario soemelaborado - 14610
Insumos (0) 2655059 4.887.463

z Materias primas 15,893 12724

N 5,798,707 10,836,953
s

Deterioro de mventario a (14,821) (3,760)
, PA -

a 5,783,886 10833,193
s A

D (1) Para el 2018 3 2017, comprende sumanistros de empaque, combustibles quimicos,
a vitaminas y repuestos que sen utilizados ún operaciones de produccion

= (2) Para el 2018 y 2017 el movsmento de la provision para deterioro de inventarios (ue
como sigue4

- 2018 7
Saldoiucral al 1 de enero del 3760 -

Provisión para VNR año cornente 14,821 3,760
z Reverston provisionaño amertor 6760)

5 Saldo fipal al 31 de diciombre dol 14,821 3,760
a - A

a (9) Parael 2018 la Compañía medrante declaraciones juramontadas do de bara mventarios
vorrespondrentes a empaques, msumos y producto termnado por US$614,979

A 6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

4131 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de promedad, planta y equipo fue como

 

 

  

sigue
a

2018 2017
en Costo 16,694 419 16,022 195

Depreciación acumulada (2,143,423) (L.016,360)
o Deterioro acumulado (17.548) (17 548)

14,988,287
pS
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuación

  

 

2018 2017
Clasific: 'n

Edificios 15,007 15007
Maquimana y equipo My) 515,387 14,149900
“Vehiculos 83,203 102 431

Muebles y ensores 36,430 44.671
Equipode computacion 31.960 30.550
Derecho de uso de planta, bodega, ofíemas y
vebucalos o 7,976,739
Maqumaria 3 equipos en montaje 74,622

0

a)

 

14,533,448 14,988.287

 

11 30 do junto del 2016 la Compañrarealszo un avaluó por un pero 1odependtente para
determinar el valor razonable de la maquiana y equipos utilizada para envasar leuhe
en diferentes tipos de presentacion El avaluo fue realizado en base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF basada en los requenmientos de
revelacion de la NIC16 mismo que fuo dotermunado con referenia al metodo de valor
anuevo

Para el 2018 de acuerdocom NITF 16 Arrendamientos so realizo el reconocirmentode
auivo por el Derecho de uso por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento que previamente se habian registrado como Arrendamientos
Financieros, el derecho de uso reconocido para el 2018 correspondedl valor presente
de los pagos de arrendamiento estublecados por las partes cn el contrato

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de propiedad. planta, y equipo fue como sigue
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INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 un dotalle de las mwersones en acorones y otras
inversiones fus como sigue

 

 

Inversión en Participación
9%de acciones enfautilidad

Tenencia 2eos“eta
Emisor 2018 2017 2018 2017 2018_ 2047

Inversionesen acciones
Corporacion de Pequeños
Canuderos Corgampeesa Sa 1% 1% 1 1 137 140

Otras 1nversiones - (o Listo LS -

  1,152 1152

 

Los estados financieros no auditados de la compañia crmrsora muestran el siguente
Tesumen financiero al 31 de diciembre do 2018 y 2017. y por Jos años termnados cn esas
fechas

Corporacion de Pequeños
Ganaderos Corgampocse$A

2018 2

Activo 275% 30953
Pasivo 4,209 6,904
Pairmonio 23,381 24,049

(Perdida) Utilidad del año (668) 15189
   

(1) AL 31 de drerembre del 2018 y 2417 comresponde a descarbulsos etoctuados para la
apertura de una nueva Compañia en Peru, con planes de expandar la partrespación de
Ta Compañía en ese uorvado

OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de las obligaciones con imstituciones
financieras fue como sigue
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OBLIGACIONES CON IN5 LLLUCIONES FINANCIERAS

2018

Banco Intemacional S A

Préstamos prendanio con imtores del 9 12%
«mual con vencinuento en lebrero y mayo
dol 2019

Prestamo sobre firmas von mterés del 9 12%
y 894% amial con vencimuento en mayo
del 2019 y enero del 2020

Banco Guayaquil $ A
Prestamos prendanios con wterés dol 8 50%
y 9 12%anual con venemnento en febrero
yabril dol 2019

Prestamo sobre firmas con interés del 8 95%
anual con vencimionto cn septiembre del
2020

 

Bancodela Producción $ A Produbanco
Linea de crédito con mteres del 7 95% anual
con vencomento en oncro y febrero del
2019

Prestamo prendano con mterés del 7 95%
875 y 8 96% anual con vencimiento entre
febrera del 2019 y diciembre del 2020

Corporacion Finemcrera Nacional CLN
Obligaciones con terceros

Intereses por pagar

 

2,500,000

1,570,900

(0 4,070,900

1.700 000

336,233

(0 2076233

999,856

769,732
 

(2) 1,769.588

(3) 3 181.087

134,886

11,192,694

  

(Contmuación)

No
corriente Total

- 2,500.00

12,444 1583544

 

12,444. 4,083,344

1,700 000

271.783 608.016

   271,783

- 999 856

911 9

 

  
142212 1911800

3181 087
 

- 134 886

426,439 11,619133
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8. OBLIGACIONES CON INSTIFUCIONESFINANCIERAS (Continuación)
> 2047 No
a _ Comente comente

BancoInternacional $ A
a Prestamo prendano con interes del 912%

anual con vencimiento entro febrero del
> 2018 y enero del 2020 5,491,000 5 491.000
a Prestamo sobre Jirmas con mtrs del $ 95%

anual con vencimnento en enero del 2020 BL99L 66211 148,202

> (1) 5572991 66211 5,639,202
Banco Gueyaguil $ A.

a Prestamo prendaro con interes del 9 12%
«aual corvencinmento on abril del 2018 1,000,000 - 1000000

D Prestamo sobro firmas con mlerés del 9 12%
> Anual con venenmiento cn septiembre del

2420 208,572 608017

(1) 1308572 608017
a Banto de la Produccion S A Produbanco
- Prestamos prendanis con 1ntorós entre el

396% y 911% anual con vencimmento
A entro septiembre del 2018 y diciembre del

2020 (2) 1955168 272226
a

Corporacion Umancrera Nacional
a Obligaciones con terceros (3) 3,499,972 - 3439972

o 12276703 946.454 13.223,157

a (1) Para el 2018 y 2017. estos ersditos se encuentran garantizados medranto prendas
comerciales rotativas sobre buenos producidospor la Compara

> (2) Para el 2018 y 2017, estos ercdrtos se encuentran garantizados mediante prendas
a comerctales rotativas sobre bienes producados poz la Compañía y megumaria

A (3) Con fecha 15 do marzo del 2017 la Compañra firmó un convemo de tactonmg
olectramcocar Corporacion Fimancicra Nauonal CIN, las prnespales condiciones

o acordadas para realizar operaciones de factormg electronico implica la venta y cosion
de facturas que la Lmpresa ANCLA(Empresa calificada por CI para mtervensr en

o las operaciones de factormg) adeudo a sus proveedores, a favor de CIN y as1 obtener
A hquidez inmediata Una vez realizada la negociacion CEN acrodrtara en las cuentas

bancarias de los proveedores el valor negociado de sus facturas menos el debido
a descuento La Compañía cancelael pasrwo ala Jecha de vencimiento drreulamente a

CEN sin rangún tipo de costo o recargo frente al valor que deberia cancelar a sus
o proveedores, pero con mejores plazos
S

a

a

3
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumende los pasivos por arrendarmento fue como
sigue

2018

Saldo mucual al 1 de enero del 2018

Baja NIC 17
Ayuste NIF 16
Adiciones
Reclasrficación
Pagos

Comente
 

Saldofinal al 31 de diciembre del 2018
Proviston para dosmantelamuento

2017

Saldo micial al 1 de enero del 2017

Adiciones
Pagos
Reclastficación

(m

Saldo final al 31 de diciembre del 2017
Ptovision para desmantelamiento 0

1219974

(1,219,974)
1,922,493
116,727

1,173,772
2,039 120)

 

1.773 772

173,
 

Cymente

439,431

478258
(854.806)
1,157,091

1,219,974

1,219,974
 

 

No coriente

5941 005

(5,941,005)
5,714,260
1,019,734

(1,773,772)

 

5 020,222
176,750

5,196,972

 

Nocomento,

3,834,921

3409 384
(146,209)

(1.157.091)

5,941,005
170 759

6,117,785

Total

7 160.979

(7,160 979)
7,696 651
1,136,461

 

6 793.094
176-750

6970744

Lotal

4,274,352

3 887.642
(1,001,015)

 

7.160 979

 

FI pasivo corresponde principalmente a arrendamiento de equnpos instalación y servacios
de maqumaria a Tetra Pack Cia Ltda. para cl procesamiento y empaque de Iiquidos y otros
producios alimenticios, segun los contratos los pagos seran con relación a cuolas 1guales y
sucesivas que deberán realizarse de forma tmmestral y semestral (Ver Nota2 19)

Los vencimientos del pasivo por arrendamiento no corriente se detallan a continuacion

Año
2020
2021
2022
2023
2024
2025

 

Valor.
1.600 702
1 015,382
920,912
878,864
450 697
147.665

5,020,222
 



 

3
2
0
2
3
)

-41-

9, PASIVO POR ARRENDAMIFNTO (Continuación

(1) Para el 2018 y 2017 la Compañía ha estimado ua provision por desmantelamento de
estos equipos de US+176,750, para cubra el retro do las musmas al momento de la
finalizacion de los contratos los cuales sc encuentran estipulados a un plazo de hasta
Baños

Para el 2018 y 2017 el movimucato de la provisión para dosmantelarmento Jue como
sigue

Saldo amciala] 1 de engro del

Adiciomis

Saldo final al 3! de diciembre del

 

2018
176.250

 

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

A[ 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuenta» por pagas fas como sigue
Cuentas por pagar cortiente
Proveedoreslocales
Proveedoresdel cxtenor
Facturas negociables
Provisiones
Yastruto Ecuatoriano de Segueidad Socral— [ESS
Anticipo achentes

Cuentas por pagar, no corriente
Facturas negociables

mm
2
o)

0

    

2018 2017
4380 459 8 408,771

118.296 79773
2451171 3.351 929
29) 458 137240
77.026 15,815
9 25.650

 

7 318,506 12 046,178

983719

 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, provcedores de bienes y seructos 1ncluyen
principalmente a

Arrendamiento de magumaria
Quimicos, matenprimao Insumos
Promedad. planta y equipo
Transporte y logistica
Seguros
Mantenimiento
Combustible
Diros proveedores

2018 2097
1 589,801 4,408.671
1.389,816 2 488,130
549,974 307 340
260.426 629.736
14 950 1767
12,631 9318
7,033 78

555,828 564,071
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10. CLENTAS POR PAGAR COMFRCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuación)

(2)  AL31 de diciombre del 2018 y 2017 proveedores de bienes yservicios dol extonor se
conforman como sigue

017
Materta prima e 1sumos 61,934
Aransporte mtemnacional 17,339
Otros exleriol -

79,773

   

AL31 de diciembredel 20183 2017. correspondea facturas comercralos nogocrables
emmtidas por Sociedad indusinal Ganadera El Ordeño $ A y aceptadas pon la
Compañía

11. PARLES RELACIONADAS

A131 de diciembre de 2018 y 2017 undetalle de los saldos con partes relacionadas Jue como
sigue

2018 2017
Cuentaspor eobrar, corriente

Consorcio Alnmentacion Escolar Ordeño — 1 ortesan 14,791 954 3993127
Sociedad Industrial Ganadera Llordeño 5 A mM 1,820,748 1,007,544
Corporación Comercial Teuatonana ALSOSA (2) 465 028 2,305
Accionistas 580 -
Encargo fiduciario - 10 853

Asociación de Ganaderos de la Sierra y Oriente
AQSO - 68
Otros

 

140
  
17,114,815 5,013,837

 

Cuentaspor pagar, corriente
Socredad Industriaá Ciamadera Elordeño $ A me 3,457,147

Corporación Comercial Ecuatoriana AGSO S A 63,751 -
Aciiomstas 80,860 -
Otras 150,719

IISLAM
     

Cuentaspor pagar, no corriente
Sociedad Industrial Ganadora Elordeño 8 A 0 941 848 -
Accionista (0 30 000 -

 

971,848 400 000
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11. PARTES RELACIONADAS (Continuación

mn
(1) Parael 2018 y 2017 comesponde prinexpalmento a saldos por cobrar por compre-

n venta de materia primay se presentan en suvalor neto
a (2) Para el 2018 meluye prucipalmente saldos por cobrar de prestamosrocrbidos a esta

solacionada por USSIS0.000 y US$300,000 con mterosos del 9 50% amual con
o vencammento cn enero del 2019

n (3) Para el 2018 corresponde prinuapalmente a la devolucion del aportes para Juturas
A capitalizaciones que mantema la Compañta por L$$1 800,000,sobre el cual se firmo

un acuerdo de pagopor LS$1 350 000 con intorésdol 9 50%anual con vencrmento
a en diciombro del 2023

a (4) Para cl 2018 corresponde a un credito rectbido cn abril del 2018 mismoque devenga
un interés del 10% anual y con vencrmiento en 24 meses

Durante el 2018 y 2017, las prncipales transacciones. no en su totalidad que so realizaron
a con partes relacionadas fucron como gue
o Consorero

Sociedad Ahmentación Corporacion
DS indasírial Escolar — Comercial

Ganadera Ordeño keualoriana
S HE FlOrdeño S.A Fortesan  AGSOS.A.  Acciomstas

“Venta de brenes y servicios 615,999 50,444,524 4,855 -
a IVAen ventas 6,625 4,698,684 34 -

Retenciones de impuestos 186,309 (624957) 1.222 -
A Compra de bienes y sorvieros (17,526,351) (62,747) -
a IVAen compras (232,539) - (7,530) -

Cobros, pagos netos 14,514,366 (43,719,448) 10742 -
a Prestamos entregados recibidos - - 600 000 (30 0001

Cobros por prestaruos - - (150,000) -
8) Intereses ganados - - 2376 -

Reclasficacion de aportes
reubidos a pasivo (1,350,000) - -

e
2017 Consorcio Asociación de

mn => Sociedad Alimentación Corporación Ganaderosde la
Industria Excolar— Comercial Sierra y Oricote

mM Ganadera Ordeño Ecuatormaa AGSO
ElOrdeño $.4 Forlesan  AGSUDA

a “Venta de menes y servicios 545.268 42 812,891 4498 3723,89
IVAen sentas 270 4538,527 47 520,158

> Retenciones de impuestos (4,554) E) 05)
a Compra de mventano (13,838,327) - -

Compra de acnvo fijo (212,500) -
a Pagos 11.886,805 -

Anticipos 1908 300 - -
a Pago con nota de crédhto 2.462 - -
A Intereses por préstamos _ o

a

o

o
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PRESTAMOS A TERCEROS

Para el 2018y 2047, corresponde a un préstamo rocibido en el 2016 por USS400.000 como
prestataria que devenga unsuteres del 10% anual

[PUESTOS

 

Activo y pasivo porimpuestos, corriente

AL 31 de diciembro del 2018 y 2017 un resumen del actsvo y paso por impuestos, comente
Fuo comosigue

2018 mu
Activo
Retenciones en la fuente 1,030 101
IVACredito (nibutario -

 

1,030,101

 

Pasivo
Imprcsloa la senta por pagar 618,488 476.176
IVAporpagar 459,088 91,077
Retenciones de umpuestos 250.377 194,753
Impuesto a los consumoespeciales ICE 214 585

1,348,227

 

762 591
 

 

Movimiento

Para el 2018 y 2017 el movimento de mpuosto a la renta fue como sigue

 

 

   

 

2018 2017
Activo
Saldo wmcial al 1 encro del 773319 465769

Compensación (476,176)
Retencionesen la fuente del año 732,958 563 092

Saldo funal al 31 de diciembre del 1,030,101 773319

Pasno
Saldo mucial al 1 de cnero del 476176 255542

Compensación (476 176) (255,542)
Provisión del año 638 488 476.176

Saldo final al 31 de diciembre del 638 488 476.176

 



  

2
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13 IMPLFSTOS (Continuación)

o
Impuesto u la renta reconocido en resultadosa

A Para el 2018 y 2017 el gasto delpuesto a la renta meluye

A 2018 2047
Gasto impuesto a la renta comento 638 488 416.176

a Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido (15,930) 13,540

on Gasto impuesto a la renta del año 622 558 489,716

o

  

Concihación tributanma

 

 

ao Para el 2018 y el 2017 ua reconciliación entre la utilidad contable yla utilidad gravable Jue
A Lomo sigue

Calculo del 15% partiespación a trabajadores 2018 2017
o Ubhidad 2,871,926 2,581 812

e Ganancias (pérdidas) actuanralos 42,106 (37.498)

a Utilidad antes de participacion a trabayadores 2 916,032
15% Parnorpación a trabajadores (437,405) (381647)

2,478,627
a   

Conciliacion tributan

 

 

 

 

 

T ahidad 2478827 2162667
a Ganancias (perdidas) acuarrales (42,106) (37.498)

o Lulhidad antes de impuesto ala renta 2436,521 2.200,16%

5 Mas(Menos)
a Gananeras (pérdidas) actuarsalos (37.498)

Gastos no deducibles 292,099
a Ajuste por VNR en inventarios - (258)

Ajuste por costo estimado on desmantelamento - 1297
o Ajuste por delerioro en actrvos fijos (70,095)

o Base tmgomible 2.753.952 2391 710

> Utilidad a remverar 500,000 500 000

a Utilidad no reversión 2.253.952 1,891 710

Impuesto causado a la tasa del 15% y 12% 75.000 60,000
> Impuesto causadoa la tasa del 25% y 22% 565 488 416,176

> Total umpuestos a la renta causado 638,488 476,176

Tmipuesto minimo. 433,705 -     
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13, IMPLESTOS (Continuación)

e
a Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2018 y 2017 el movamento de impuestos diferidos fue como siguee
Saldos a Reconocido en Saldos a

o Enero 1, Resultados Patrimonio Dieyembre 31

o Diferencias temporarias
a Deducibles

Deprceración desmantelamiento 2,013 2,208 4,221

an Valor neto de realización - 3.705 - 3,705

hibrlacion patronal - 12.350 - 12,350
o Bomficación por desahucio - 6,490 - 6,490
a Ganancias (perdidas) acluanales - (10,527) - (10 527)

Otrosbeneficios socrales - 2,644 - 2644
SS Deteriro de activos (940)

a)

0

2 Saldosa Recomocidoen Saldos a
2017 Enero 1, Resultados Patrimonio Diciembre 31 _

mn Activo
Difereneras temporarías
Diducibles

a Depreciación desmantelamiento 189 1.824 - 2,013

: Valor neto de realizacion (56) 56 - -
e Deterzoro de actrvos 16,360 (15,420) - 940

Reverston acuvo por mpuesto
o diferido 2013 y 2014 (1492m 7

o (13,540) (4,920)
o 2   

Tasa de impuesto a la renta

 

 

n Al 31 de dietembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta wuilizada según la
normativa tributana vigente fue del 25%y22%respectrvamente parala medicion del actrvo

o (pasivo) por impuestos drfendos, cuando aplique, la Compañra ntileza matasa de apuesto
e a la renta del 25%

m Deglaración impuesto a la renta año 2018

o Ala fecha de este mío1me, se encuentra cn proceso de preparación la declaración de ampuesto
A a la renta del ejercicio economico 2018 la Adrmnstración hene programado presentar la

declaración en los plazos provistos en la normativa inbutaria

o

mn
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IMPUESTOS, (Continuación)

Contingenciay

Doacuerdoconla legislación vigente los años 2015 al 2018 aun ostan sujetos a una posible
iscalizacion porparte delas autoridadestributarias

Drvidendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distuibusan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociodados residentes en el extertor que se
encuentren en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regimenes fiscales
preterentes, o que tengan un boneficiarto electo residente en Evuador sobre las ullidades
disteibundas o dividendos rotondran impuestos adicionales equavalente a la diferencia entre
Ta tasa de Impuesto a la ronta a que se encuentran sujetas las personas naturales menosla
tasa de sociedados que vadel 7%al 13% adicional segun corresponda

Determinación del anticipo del smpuestoa la renta

Las personas naturales obligadas a levar contabilidad, las sociedades ylas empresas
publicas sujctas al pago del mpuesto a la renta, deberan determnan en su declaracion
correspondiente al «jercicio económico comente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicro fiscal siguiente equivalentea la sumatonade los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la s1guiente formula

Y” El cero punto dos por csento (0 2%) del parrimono tolal
Y El cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducblex a clecto

del impuesto a la renta
Y LL cero punto cuatro par exento(0 4%) del aciivototal, y
Y El cero punto cuatro porcionto (0 4%) def total de meresos gravables a ofecto del

impuesto a la renta

Fn cada rubro se deberán descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

Li anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año
corriento, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito dol RUCsegunle corresponda,
en ho y septembre del siguiente año Fl anticipoes credito tributario cuando el impuesto
causadoes superior caso contrano cuandoel impuesto causado sea menor al anticipo,este
ultimo se fiza como impuesto nunmo defimtrvo. (hasta el 2018)

Tara el 2019 se elumuna el anticipo de impuesto ala renta para sociedades como apuesto
maumoy se establece su devolucion, en el caso en que esle supere 0 no eXIsta Impuesto a
La renta causado cn las condiciones ostablecidas en la Ley

xoneración de anticipo de umpuesto a la renta

La Compaña fue constituida en el 2011 y se constimyo bajo el objcto de una version meva
y productiva y se acogioa la exoneracióndel anticipo al impuesto a la senta, de acuerdo a
Art 23 del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones, COPCI que



a
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IMPUESTOS (Continuación

menciona La exoneración del anticipo al impuesto a la renta por cinco años para toda
inversion queva Las sociedades recien constitundas,las versiones nuevas reconocidas de
acuerdo al Codigo de la Produccion las personas naturalos obligadas a llevar contabilidad y
las sucesiones divisas obligadas a lleva contabihdad, que imcraren actividades. estaran
suyctas al pago de cste anticrpo despuos del quinto año de operacton ctectrya, entendiendose
por tal la miciación de su proceso productivo y comercial En caso de que el proceso
productivo asslo sequiera, este plazo podra ser amphado, previa autonzacion dela Secretaria
Teumca del Consejo Sectorial de la Produccion yel Servicso de Rentas Internas”

 

Impuestos diferís

Para efectos tributarios yen estricta aplicacion de la tecnica contable, se permite el
reconocimiento de activos Y pasivos porpuestos difendos cn los términos y condiciones
establccidos en esta normativa. la Gerencia considera que a futuro se podra lener efectos
pot este concepto unicamente en los siguientes casos

Y Las pérdidas por desenoropara alcanza el valor neto de realizacion del un entario

Y La deprecracion correspondiente al xalor autvado + actualización financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores asociados,
contarme Ja normativa contable pertinente

11 valor de] deterioro de propicdadespianla ) eguipoy otros activos no corrientes que
sean unlizados por el contribuyente

Y Las provisiones diferentes a las do cuentas 1ncobrables y desmantelamento

Y Las ganancias o perdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
imantemdos para la venta

Y” Las pérdidas declaradas luego de la conciliaciontributaria, de ejercicios anteLLores

Y Los creditos tributarios no utilyzados, generados en periodos antertoros

Y Las provistonos cicotuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensionesjubilares
patronalos que sean constiludas a partir de la vigencia de la Ley Organica para la
Reactivación de la Economia L ortalceimicnto de la Dolarizacion + Modernización de

la Gestion Financiera, es decir, úmieamente provisiones a partir del 2018

istudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 878 del 25 de enero del 2013 lue
publicadala Resotueion No NAC-DGERCGCIS 00011 del Servicio de Rentas Tniernas que
realiza reformas a la Resolución NAC-DGFR2008-0464 publicada en el Registro Oftcral
No 324 del 25 de abril del 2008 Ta prmuapal reforma meorporada. es el anexoy/o miormo
nuegral de precios de translerencaa. misma que debe ser elaborado y presentado pur los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan elecluado operaciones con partos
relacionadaslocales
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IMPUESTOS (Contimuación

Encl Segundo Suplemento del Registro Oficial No 511 del 29 de mavo dol 2015 fue
publicada la Resolucion Na NAC-DGERUGCIS 00000455 del Servicro de Rentas Intemao
que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia La pricipalreforma sucorpotada, es el mmporto para
presental el anexo de oporaciones. fue establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US$3 000,000 En tanto que el importe para presentan el míotme mtegral de
precios de transferencia, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
supersor a los 1,5$15,000 000 dicha reforma entro cn vigencia a parti del 27 de mayo del
2015

La Adramstración de la Compañia analiara este requenmiento y se tomaran las medidas
quie se consideren necesarias para cumpla con esta obligación, sm embargose estima que
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de uthdad
obtemdo por la Compañaal t1erre del ejercicio. ya que se ha dado cumplimiento al priricipio
de plena competencia

Aspectos tributarios de la Ley Orgánica pura el Fomento Productivo, Atracción de
Inyersones, Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplomento del R O Do 309, fue publicada la Loy
Organica para el Fomento Productivo, Atraceron de Inversiones, Generacion de Emploo
Fqulbrio 1 ¡seal y con lecba 20 de diciombre del 2018, se emnó el respectro Reglamento

A continuación se desenben los aspectos mas mportantes de esta Leyy su soglamonto, que
podrianaphcar o alectar a la Compañia

Incentivos para nuevas versiones productivas

Y Las nuevas mversiones productivas en sectores priorizados que imciena parti de la
vigencia de esta Loy. tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta. y su
anncipo, por 12 años. zontados desde el primer año on o] que se generen mgresos
atribuibles directa y emcamente a la mueva versión, y que se encuentren fuera de las
jurisdiccionesurbanas de los cantones do Quito y Guayaquil o 8 años para mverstoves
en las areas urbanas Esta exonoracion aplicará solo en sociedades que generen empleo
noto Tas muevas inversiones que se ejevulen en los seclores priorizados mdustnal
agrowmdustnal y agroasociativo dentro de los camtones de frontera, gozaran de la
exoneración prevista en este artículo por 15 años, segun los térmnos y condiciones
establecidosen la Ley y Reglamento

/ kxoneración del Impuesto a la Salida do Divisas 15D para las mueras invorsionos
productivas que suscriban contratosde version con el Estado en los pagos roalizados
al exterior por concepto de Importaciones de bienesde capital $ materias primas para
el desarrollo del proyecto y dividendos distribuidospor sociedades, después del pago
del impuesto a Ja renta segun las condiciones establecidas onla Loy + Reglamento

Y Fxomeracion del ISD por distribución de devidendos a bensficianos síGetitos
residentes en el Leuador. a las sociedades que rermertan enel pars desde al menos el
50% delas utilidades
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IMPUESTOS (Continuación)

Y Exonenacion del impuesto a la renta para inversiones que se inicion a partir de la
vigeneza de esta Ley cn los sectores econumos determmados omomdustrias básicas
por 15 años Fl plazo de exoneracion sera contado desde el primer año en el que se
generen ingresos atribuibles disccta y unicamente a la mueva inversion, csta
exoneración sc ampliara por 3 años ruas, en el caso de que se sealicen en camiones
fronterizos Fsta exemeracionaplicara solo en sociedades que generen empleo neto y
para el caso de empresas cxstentes, el contribuyonto debe aplicar la exoneración de
manera proporcional al valor de Jas nuevas ¡nwersiones produchvan

Reformasdela Ley de Regamen Tributario Interno y su Reglamento

Y Se emendera como distuibucion de dvvidendosa la decision de la junta do socios o
accionistas, que tesuelva la obhgacion de pagarlos En srtud de aquello la facha de
distribución de dividendos correspondera a la Jecha de la respecuva acta O su
equivalente

Están exontos los dividendos y utulidados, calculados despues del pago del impuestoa
la renta, distribuidos por sociedados a favor de otras sociedades o de personas
naturales no residentes en cl Ecuador, excepto cuando el beneficiano efecto es ama
persona natural residente en el Feuador. o cuando la sociedad que distnbuye el
¿nvidendo nocumple conel deber de mtormar sobre sus beneficiarios cfcotivos

Tara de impuesto a la renta (se 1atiftca)

Y Los ingresos gravablos obtenidos por sociedades nacionales sucursales extranjeras y
ostablccimuontos permanentes de sociedades extranjeras no domrladas en el pass
aplicaránla tarifa del 25% sobre su baso imponible

Esta tarila sera más 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga ACCIONISLAS, SOCIOS,
participes, consutuyentes, beneficiamios O similares residentes o establecidos en
parassos fiscalos o tegumenes de menor Imposición con una participación dircota o
indirceta, mdividual o congunta igual o supenor al 50% del capital Cuando esta
participacion se aplicara do forma proporcional y cuandola sociedad meumpla e! debes
de infosmar sobro la participacion de sus acciomsta», socios o participes previo a Ta
declaracion del impuesto a la sema en las condictones establecidas en la Ley y
Reglamento

Utihdaden la enarenación de accrones

Y Se establece um impuesto a la renta único con tarifa progresa a las utilidades que
perciban las sociedades ylas personas naturales, provementes de la onajonacion direc La
6 indirecta de acciones partreipacionos otros derechos representanvosde capital Pr
restructuraciones socictarías no se entendera producida enajenación dircota 11 máxrecta
alguna

Impuesto al Valor Agregado

Y Fl wo del erédno inbutano pos el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adqussicrones focales e amportaciones de bienos yservicios podra ser utilizado hasta
dentro de cinco años contados desdela fecha de pago



13 IMPUESTOS (Continuación;

Y El contribuyente podra sohcrtar al SRI la devolucion o la compensacion del credeto
inbutario pol retencionesde IVA hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de

pagoA

Lasnotas de venta y documentos complementarios no genoratán crédhlotributariodo
IVA a sus adguinentes, no obstante, las contribuyentes «que no sen consumidores

a fínales que mantengan transacciones on proveedores pertenecientes a esto regimen
para tenor derecho a crédito Imbutano de IVA, deberan entr una liquidación de

o Compras enla cual se togostre el TVA considorando como base imponible cl valor Lolal
a del bien transferido e servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA

generado Las notas de venta y documentos complementarios sustentarao. costos y
e gastos del Impuestoa la Renta siempre que xdentífiquen al usuario y describan los

bienes y servicios objeto de la transacción
a
a Impuesto a la Salidade Divisas ISD

y Y Las compensacionesrealizadas con o smla mtermediacionde institucionesdelsistema
finanescro ya no representan unhecho generadorpara el pago del ISD

Y listan exentos del 1SD los pagos de capital e mícresos sobre créditos olorgados por
SN intermedianos financicros que operen en mercadosinternacionales y que cumplan con
a werlas condicionis como lmrte de la tasa referencial. plazo imuumo 360 dias

destinado a microcrédito o nrversiones productivas

a Sm ant ás ararLes Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecionento de la Dolarización
a Y Modernización de la Gestión Financiera “Ley 0”

2 2018
A

Confecha 29 de diciembre de 2017 morbante esta Ley, publicada en el RO Segundo
- Suplemento Año TNo 150, se realizaron, entre olras la» sigtentes retorinas que entraron

en vigenerael 1 de enoro dol 2018 y que aphican u la Compañía

 

a Y Sera deducible (unicamente) lo» pagos efectuados por desahucio y pensrones qubrlares
patronales, conlormelo dispuesto en el Codigo de trabajo, que no provengan de

a provisiones declarados en ejorciesosfiscales anteriores, sm perjuicio de la obligacion.
del empleador de mantener los fondos nocesanos para el cumplimento de su
obligacionde pago de estos beneficios os docsr Tas provisiones que se regrstran desde

 

cl 2018a

a Y La adquisicion de bienes o servicios a orgamoaciones de la economa popular y
solidana melurdos los artesanos que scan parle de dicha forma de orgamyamon

a economica que se encuentien dentro de los rangos para ser consideradas Lomo
imicrocmpresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10%respecto del
valor de tales brenes o servielos
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TMPUESILOS (Cortmuacion

Bancerización

Y Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antos (155 5000) se cstableve la
obligatoriedad de utilizar a cualquier imsntucion del sustema financiero para realiza,el
paga etravesde grros, translereng1as do fondos tantas de crédito y debato. choques
o cxralquicr otro medio de pago electremco Para que el costoo gasto, poL cada 0290.
supenor a 1S$1 900 sea deducible para el calculo del impuesto a la renta yol crédito
inibutartopara cl IVA sea mplicable

Otros aspectos tributarios vigentes a partrr del 2017

Y Se manticne el lío del 4% para costos y gastos de publicidad, fizado por la Ley de
Tneenuvos a la Produccion, no será aphicable para el casa de eroganones ncurridas
por patrocuuo y orgamzación de actividades deportivas artísiicas y culturales

Se considera como mgresos de luente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta
la ganancia provomente de la enajenación de auciones,partrcipaciones y dercohos de
capital No se aceptará la deducción por perdidas en la emajenecion ocasional de
acciones. participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas

Enel caso de actwvos revalvados,el gasto por depreciación de acuvosrevaluados no
será deducible

BENEFICIOS DFEINIDOS PARA EMPLEADOS

A131 de dictembre del 2018 y 2017 beneficios definidos para empleados se formaban de la
wguiente manera

2018 2017
Corriente
Parucipacion a trabajadores Mm 437.405 381 647
Obligaciones conlos traheyadores o 125.614 55 928

43T,57R
   

No corriente
Jubilación patronal o 95,740 73,039
Tndemmzacion pordesahucio (5 55,276 34,151

(mM

  
151,016 107,190
 

Paruupacion a trabajadores

De acuerdo a las levos laborales vigentes, la Compañita debe dostunal el 15% de su
utilidad anual antes del impuestoala renta, para repartulo entro sus trabajadores

Para cl 2013 y 2017 el movimicnto de la provision para participacion a trabayadoros
fue Lomo sigue
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    14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continua:

2018 2017
Saldo inuctal al 1 de onoro del 381,647 71943

Pagos - -
Transferencia a compañia relacionada (11) (381,647) (71,943)
Proviston del año. 437405 381 647

o

6

Saldo final al 31 de diciembre del

 

381,647  
(11) Corresponde a la transierercsa para la umbicación de la participación a

trabajadores a su compalia relaciona como grupo economico, segun Resolucion
Mamisterial No. MDT-2015-0034 dol Ministerio de Relaciones Laborales de
(echa 18 de noviembre del 2015 Ta Compañía y su relacionada Sociedad
Industrial Ganadera FlOrdeño SA fueron autorizadas y calculan la
participación a trabuyadores considcrándolas como una sola empresa. estevalor
corresponde al monto del pasivo transferido para los años 2018 y 2017 a su
compañra relacionada para el pago que corresponde a la partiempacion a
trabajadores de los años 2017 y 2016 respeervamento

 

Obligaciones conlos trabajadores

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones con los trabajadores so
conlormaban comosigue

  

2018
Sueldos por p. 24777
Deco cuarto sueldo 27355
Deenno tercer sueldo 12919
Otras obligaciones trabajadores 10.563
Mallas a empleados -

125,614

 

  

Tubilación patronal

Deacuerdo von disposiciones del Codigo de Trabano los trabajadores que por veto
años o mas hubieren prostado sus sorvicios en forma contemuada o Imunterrampada,
tendran derechoa ser jubilados por sus empleadores s1n perjuicio de la jubmlacaon que
es correspondeen su condicion de afiliados al Instituto Fcuatonano de Segundad
Socral

Para el 2018y 2017 el movimento de la provision parajubilación patronal fic como
sigue



 

J
O
Y
)

 

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPEEADOS (Continuación)
 

2018 2017
Saldo wuctal ul 1 de enero del 73.030 29.065

Costo laboral 63,004 21242
Costos financieros 2938 1.203
Reverso de provision (16,545) (6985)
Pérdida (ganancia) por ajustes v expeuioncia (ORI) (26.698) 28,514

    
Saldo final al 31 de diciembre del 95740 73079

       

Fl analisis de scnsibrlidad para zubrlacion patronal fue comosigue

2017
.umento Disminución

 

  
Tasa de descuento
(cambio do 0 5%) (9,300) 10369 (7301) 8164
Lasa de meremento salarial
(cambro de 0 5%) 10,611 (0,583) 8,250 (1438)
Rotación(cambio de 5%) (4,318) 4515 (3277) 3,425

    

(4) lndemnización por desahucro

De acuerdo con cl Codigo del Trabajo la Compaña mantisno Unpasivo para
1ndemnizacionos por desahucio en los casos de termmación de la relacion laboral
solicitada por el empleador o el trabajados, la Compañía deberá pagar el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada año de servicio

Para cl 2018 y 2017 el movimentode la provisión para mdemnizacionpor desalmero
Fucomo sigue

 

2018 2017
Saldo miexal al 1 de enerodel 34151 14,919

Costo laboral 9,630
Costos financieros 618
ORI 8,984
Provisión adrcronal    

Saldo final al 31 de diciembre del
  

Fl analisis de sensibilidad para indernvaacion por desahucio Tuc como sigue
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)

2018 2017

AumentoAumento
  

Tasa de descuento
(cambio de 0 5%) (1.993) 2,215 (1608) 1780
lasa de meremento Salamal

(camino de 0 5%) 2388 (Q,174 1,882 (1,724)

Rotación (cambro de 5%) 2.145 (04) 15 (1518

 

  

Para el 2018 y 2017, la Compañua registro la provision para estos conceptos con base a un
estudio actuartal realizado por el penrto independiente ActwariaConsultores Cia. Ltda Con
Registraho PLA-2006-002 de Superintondenera de Bancos quen presento su informe con
fecha 27 de diciembre del 2018

Los calculos actuanales del valor preseme de la obligacion dovongada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de dicrembre de 2018 y 2017 por el actuario
independiente Bajo este metodo los benctiesos definidos deben ser atnibuados al penodo de
servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal manera que se atelbuyo la
misma cantidad de beneficio a cada año de serv, considerando el uso de Inpotosis
actuariales para calcular el valor prosente de dichos beneficios stas lupotesis reflejan cl
valor do dmero a traves del tiempo, cl mcremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios

 

A continuacionso resumen las prnorpalos Inpotosis utilizadas por el espectalista

Numero de trabajadores 2018 2017
18< 10 años 177 personas 198 personas
Salidas respecto al último estudio 75 personas 23 personas
Lasa de descuento 425% anual 402% anual
Tasa de meremento salarial 2% anual 25%anual
Tasa de rotacion (promedio) 11 80% anual 118% anual

 

Para el cálculo entre otras varzables. el espocralista utelazó una tasa de descuentodel 4 25%
3 4 02% respectivamente que corresponde a un promedio de los rendimientos promedio de
bonos corporativos de alta calidad do] mercado de Fstados Unidos

PALRIMONIO

Capital social

AL 31 de diciombro del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformado por
3755950 y 3255950 accomes ordmanas y nommamas de US$ cada uns
respectivamente. totalmente pagadas distiibuidas como sigue

Con fecha 30 de zulto del 2018 mediante Acta de Junta General Eatraorámana y Universal
de Acciomstas, se resolvió aumentar el capital social de la Compañía en USS300,000
inedianto la caprtalrzacion de utilidades del qjererero económico 2017 Con techa 9 de agosto
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del 2018 se elevo a escritura publica dreho aumento y reforma de los estalutas mamo que

 

a fue inserto en el Regtstro Mercantil con fecha 7 de noviembre del 2018

2018 No
> Accionista Nacionahdad Acciones Capital E
a Sociedad Industrial Ganadera

Flordeñio S A Fcuatorana 3755948 3755948 99.99%
a Corporacion de Pequeños Ganaderos

Corganpecsa S Á Ieuatoriana 2 2 00l%
  

100%

 

3755 950
   

 

 

 

a 2047 No
Accionista Nacionalidad Acciones %

> Sociedad Industnal Ganadora
. Elordeño S A. Icustonana 3255 949 99.99%

Corporación de Poqueños Ganaderos
a Corgenpecsa 5 A Leuatorrana t 1 00%

s 3255 950

 

 

 

a

> Aportes futuras capitalizaciones

> Corresponde a aportes para futuras capitalizaciones cfcctuados por acuromstas en años
antenores, los cualesferon aprobados en Junta Goncral de Accromstasa
Con fceha 30 de sepnembre del 2016 mediante Acta de Junta el Direuono de Sociedad

a Industrial Ganadera Elordeño S A, autorizo realizas un aporte de capital con cargo a aportes
a para futuras capitalizaciones a Corporacion Feuatonana de Alimentos + Bebidas Corpabe

S A por US$1,800.000 con ta Iímalidad de fortalecer su posicion financiera frente a 1uevos
a proyectos que sc encuentran en ejecución

Sl Durante el 2018 la Compañía se realizo la compensación de cuentas por cobrar a
, Corporacton Peustoriana de Alumentos y Bobidas Corpabe 5 A con aporles para (turas

capitahizaciones

Reserva legal
a

Ta? ey de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 10% dela
> uíridad neta anual, hasta que esta llegue al menosal 50% del eaputal social Dicharescrsa

10 puede distribuirse como dividendo cn efectivo, exceplo cn caso de hquidacion de la
o Compaña. pero puede utilizarse para cubrir pórdidas de operaciones o caprtalizarso
a

Reserva facultativa
a

Correspoudea rescrvas xoluntanas determadas por los accromstas en aos anterioresa
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PALRIMONIO (Continuación

Resultados acumulados

Y Reserva por valuación

Se registro comocontrapartida de los ayustes netos. a valor razonable de propiedad,
mobiltarioy equipo por converston a NIT

Efectos de aplicación NUF

Los aqustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales
de Informacion 1 imanorera NIIF, aplicados por la Compañia al 1muo del año de
transicion (2011) fueron registrados con cargo a esta cuenta comolo determina la
NIP No1 “Adopcionpor Prumora Vez de las Normas Itemacionales de Informacion
Hinanciera

Dtro> resultados integrales

AL 31 de diciembre del 2018 corresponde a los efectos neros ganancias (perdidas)
actuarales por nuevas mediciones de los planes de beneficios defimdos para
empleados, segun estudios actuarales (Ver Note 14)

Utilidades retenidas

 

El saldo de esta cuenta esta a disposición de los aceronustas de la Compañía y puede
ser utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos ex entuales

 

IÓN DE RIESGOS

En el curso mormal de su negocio y actividades de Minancranmento, la Compañía esta
espueste a distintos riesgos de dilerente naturaleza que pueden afectar de menera
siguificativa al valor evonómico de sus flujos y activos y en consocuoncia sus resultados

A continuacion se presenta una definicion de los nresgos que enfrenta la Compañía una
caractenzauony uranificación de cstos y una descripcion de las medidas actualmente cn
uso por parte de la Gerencia para mitigar lales riesgos, s1 es el caso

16.1 Rusgo de crédito

EJ nicsgode credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla consus
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera parala Compañía

A continuacion se meluyo un detallo por catogoría de los activos financreros que
representan riesgo de crédito La máxima exposición de nesgo de crédito que mantiene
la Compañaa a la fecha do presentación es



a -$8-

 

  

 

16, GESTIÓN DL RIESGOS (Continuación)

2018 2017
a Acuvos financieros

a Efectivo y cqulvalente de cféutivo 166,351 9,311,975
Cuentas por cobrar comercralos y otras cuentas por

a cobrar 1 856,495 940.914

Cuentas pos cobrar partes relacionadas 17,114813 5.013.837
a o

15,266 726a =

> 16.2 Riesgo de liguidez

La Gerenera ticno la responsabilidad final por la gestion de hquidez y ha establecido
a un marcode trabajopara la gestion de liquidez de manera que la Gerenora pueda

admumstrar los requenmuentos de financiamnento a corto, modiano y largo plazo

 

La Geroncia adimimstra ol miosgo de hqurdez mumtemiendo rosoras facilidado:
> financioras y de préstamo, prmcipalmente de pustes relacionadas, monsorcando

contunuamente los fhuos cfcetivos proyectados + reales y concrliando los perfiles de

 

   

  

= vencimiento de los actrv os + pasivos inancreros

D A continuacion se presenta un resumendel mi el de hquidez en un periodo de12 meses
a dexde la fecha de los estados financieros

a 2018 2017
Activo cormente 996285 26,973,535

> Pasivo comento 25,948 695 26,743,021

5 Indice de hqutdez 100 100

,
16.3 Riesgo de capital

TaGerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañía estara en
> capacidad de contimiar como empresa en marcha mientras que busca maxmizar el
> rendimmento a sus accionistas a través de la optimuación de los gastos, deuda y

pammomo

17 INGRESOS

Para el 2018 y 2017 Jos principales meresos de actevidades ordinarias fueron como s1gue

2 2017
a Ventas de bienes y servicios

“Venta de productos 58,957320 53243,152
> Venta de productos fabricados para terceros 1 045,033 872226
a Venta de servicios 24,143 165,558

a 54,280,936
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INGRESOS (Continuación)

Otros ingresos 2018 2017
Otros mgresos comercralles 316,709
Intereses obtemdos con msttuciones financieras 30,839 107,428
Interescs obtemdos por préstamos con torccros 2,465 -

  
105,777 424137
   

60,132 273 54,705,073
   

Para cl 2018 3 2017 las operaciones do la Compañia están concentradas en la
comercializacion de productos principalmente al Consorcio Almenteción Escolar Fl
Ordeño -FORTISAN paraestos años las ventas a esta relacionada roprescntaron el 84%y
79% deltoral de sus mgresos respectivamente Tas operactones del ConsoruAlimentación
Pscolar LI Ordeño FORTLSANse origmau unicamente porel contrato para la provision
de raciones almennezas para estudiantes de educacion smicral educacion general basica y
bachillerato de las unidades educativas del milenio del sistema publico del Ecuador cuyo
pluo finalizo en septembre del 2018 A la lecha de este reporte no se dispone de la
renovación de dicho contrato con el istado, debido yesta satusacion no seticno la certidumbre
de que la Compañra mantenga su mvel de mgresos actuales

COSTOS Y GASTOS

Parrel 2018 y 2017 un resumen de los costos 3 gastos Jue como sigue

Costo de ventas 2018 2017
Costo de ventas productos propios 44,573,638 41.335, 198

Costo de ventas productos fabricados para
terceros 1 276,547 356,197

Costo de servicios - 15,050

Tneficienera en capacidad mstalada - 477,579
Otros costos atribuibles 165.74 153 117

 

  
   

  

46,015.926

administración
Transporte insumosy producto terminado 3,238,811 2,765,986
Sucldos, salanos y beneficios sociales 3,237,289 2,699,232

Honoranos profestonalos 1,054 240 023,264
Baja de mventano 634,653 711.205
Participacion trabajadores 437,405 381,647
Arrendamiontos 360,564 636,500
Impuestos tasas contribuciones 350.85 362,774
Mantenimiento 316.307 71,828
Promocion y publicidad 225,945 678,417
Amortización 182,876 -

 

Pasan 10.038,954 3,934,853
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18  COSIOS Y GASTOS (Contmuación)

 

2018 2017
Vienen. 10,038,954 8.930,853

Mhestrás 107.082 245,177
Mermas 3,262
Depreciaciones 23,893
Gastos de recepcion
Capacitaciones 6L 460
Gastos de gestión 13 850
Seguros 10,796
Delenoro do cartera 9,274
Fxamenes de laboratono 14,825 35,722
Servicios 72711 154,204
Pérdida en ventas 6,559 -
Otros gastos 74,493 61.137

 

10,586 387 9 549 628
 

  

 

stos financieros
Intereses bancarios 780 094 387,808
Intereses conterceros 171,230 213,175
Comisiones bancarias 132 688 17,156
Arrendamento mercantil 92377 -

 

618,139     
19, GARANTÍAS

AL 31 de dictembre del 2018 la Compañaa os Garanto o Frador de obhgauones de terceros
que se detallan a continuación

Sociedad Indusirial Ganadera tlordeño S 4

Con lecha 8 de noviembre del 2016, Ja Compañia otorga una Tianza Mercantil,
autorizada mediante Drrectono de fecha $ de noviembre dol 2016 omutda a tavor de
Avalconsultimg Cra Ltda en su calidadde Representante do los Obligaciomstas y,
por ende, en beneficio de los Obligacionistas de la Primera Fnmsión de Papel
Comercial de su relacionada Sociedad Indusinal Ganadera Flordeño SA, por el

mento total, es decir hasta por cl monto de USS2,00,000 como garantía especifica la

cual tiene por objeto respaldar a aquellos Obhgacionistas, a prorrata de su inversion
en obligacones de corto plazo o papel comercial, cuando por cualquier motivo
meuropla conelpago integro cabal y oportuno delas obligaciones emitidas dentro dol
programa de la Prumora Emiston de Papel Comercial

Confecha 4 de febrero de 2019 mediante Resolución No SCY SIRO-DRMV-SAR=
2019-00001025 resuelve Cancelar la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado

de Valores, del programa de emusion de obhigacionesde corto plazo (Papel comercial)
emuuda por la compañia Souedad Industrial Ganadora Fl Ordoño S A por un monto
de hasta US$ 2,000,000 y so realizo la cancclación a entera sanstaccion



y

a)
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GARANTÍAS (Continuacion)

Con fecha 25 de julro del 2018 Ja Compañia otorga una Fianza Mercantil, autorizada
mediante Junta Goneral de fecha $ de zumo del 2018 a favor y en beneficio de
Avalconsultng Cra. Lida en so calidad de Representante de los Obhgacionistas de la
Primera Fusion de Obligaciones de su rolacionada Sovedad Industrial Ganadera
llordeñio S A como garantiaespecifica la cual hene por objeto rospaldar a aquellos
Obligaciontstas, a prorrata de su mversion en obligaciones, cuando poz cualquer
motivo mcumpla con el pago vrtegro cabal y oportunode las obligaciones cmmudas
deniro del programa de la Primera lmsion de Obhgaciones, misma que permanecera
vigente hasta la redencion total do dicha emision

TECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SF INTORMA

Untre el 51 de diexombro del 2018 yla fecha do emisión de este mlorme (15 de marzo del
2019) no se han producido eventos adieronalos que en oprmon de la Adimmstracion de la
Compañia pudierantener un cftcto imporíante sobre los estados financioros que nose hayan
revelado en los mismos o en sus notas

APROBACIO:

 

E LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
porla Gerencia y serán presentados a la Funta Goncral de Acciomslas para su aprobacion
final
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