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Informe de los Audiiores Independientes

A los Señores Acciomstas y Admmstracion de
CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABES.A
 

Opimión
Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de CORPORACIÓN
ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE5 A que comprenden el estado de siluacion
financiera separado al 31 de diciembre del 2017y los correspondientes estados de resuliado integral
separado, de cambios en el patnmonto separadoy de fluyos de efectyo separado porel año terminado
an esa lecho y un resumen de las políticas contables sigmuficatvasy otras notas explicativas

En nuestra opinion los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en tados los
aspectos importantes, la sluacion Financiera de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY
BEBIDAS CORPABE SA al 31 de diciembre de 2017, as como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes por el año terminado an esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera [NIIF] emitidas porel Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ['AS8|

Fundamentos de la Opimón
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Audifona (NIAJ Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se deserben con más detalle en la seccion de Responsabilidades del
audior para la auditoría de los estados fisancieros de nuestro informe Somos independientes de
CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS Y BEBIDAS CORPABE S A de acuerdo con las
disposiciones del Código de Enca para Contadores públicas emutdos por el Consejo de Normas
Internacionales de Énca (ESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras
responsabildades elcos en confomdad con estes requisitos Consideremos que la evidencia de
auditoria que hemos obienido es suficiente para proporcionar una base rezónable para nuestra opintón

Información Presentada en Adicion a los Estados Financjeros separados
Lo Admunisiracion es responsable por la preparación de iformacion adicional, la cual comprende al
Informe anval de los Admunistradores a la Junta de Accionistas, pero no tacluye el juego completo de
estados financieros y nuestro nforme de auditoría Se espera que chcha nformación sea puesta a nuestra
disposicion con postenondad la fecha de este nforme

Nuasira opinion sobra los astados financieros de ja Compañía, no incluya dicha nfomoción y no
expresamos aimguno formo de aseguramiento o conclusion sobre lo mesmo

En vinculación con la cucitona de los estados hnncieros separados, nuestra responsabilidad es lser el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Acciomstas y, al hacerlo, considerar si esta
información contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría,o s1 de otra forma parecería estar materialmente incorrecta
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Una vez queleamosel informe anual de los Administradoresa la Junto de Accionistas,s1 concluimos que
existe un error motenal en esta formacion, tenemos lo cbligación de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compañía

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros separados

Nuestros objehyos son oblener uno segundad razonable acerca de si los estados financieros separados
an au conjunto estan libres de errores matenales, ya sea porfraude o par error y emir nuestra opinion
Segurdad razonable es un olto nivel de segundad, pero no es garanha de que una auditoria reclizada
de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría [NIA) siempre va a detectar arrares materiales
cuando existan Errores pueden surgir por fraude o ertor y se considera moteniol si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las dectstones economicas de Jos usuarios,
tomadossobrela base de los estados financieros

Como parte de una audiiona efeciwada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría
INIA), aplicamos nuesiro juicio profesionol y mantenemos una cchtud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria Adicionalmente

- Identificamos y evaluamoslosnesgos de error matenal en los estados financieros, debido a fraude o
orror, diseñamos y ejecutamos procedimientos de cuditona para responder a dichos nesgos y
obtenemos evidenaa de audltono suficiente y adecuada paro proporcionar una bose para nuestra
opinion. El nesgo de no deter vn error material dsbido a fraude ss mas elevado que en el caso
de una incorreccion motenal debido a error, ya que el fraude puede implicar coluston, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadomente emroneas o vulneración dal control
intemo

- Obiensmos conocimiento del control interno relevante para la auditona con el fin de diseñar
procedimientos de quditoria que sean aproptadosen las circunstancias pera no con al proposta de
expresaruna opinion sobre la efectividad del control interno de CORPORACIÓN ECUATORIANA.

DE AUMENTOSY BEBIDAS CORPÁBE S A

Evaluomos si las políticas contables aplicadas son apropiadas a las estimaciones contables y la
correspondiente información revelada porla Admunistracion es razonable,

- Conlumos sobre lo adecuado de la uhitzación por parte de la Administracion,de la hose contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona abtemda conclur 51 existe o no una
inceridumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de CORPORACIÓN ECUATORIANA DE AUMENTOS Y
BEBIDAS CORPABE $ A para continuar como negocio sn marcha $1 conclulmos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoría a las
respeciwos revelaciones en los estados financieros o, ;1 dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de audiona
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de audioría, sm embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compañía deje de ser Una empresa en fencionammento

Evalvomos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable

Comonicamos a los responsables de la Admunistracion de la Compañía respecto y entre otros asuntos,el
alcance y el momento de realizacion de la aucitono plamficada y los hallazgos signuficalvos, así como
cualquier deficiencia significahva de contral interno que identificamos en el transcurso de la auditona

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los Estados Financieros Saporados
La Admimstración de la Compoño es responsable de la preparación y presentación razonable de los
estados financieros adjunios de conformdad con los Normas Internacionales de Informacion Fmanciera
NIF smidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASE], as como del control
interno que la Administración de [la Compañía considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros separados libres dle ertoras importantes debido a fraude o error
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En la preparación de los estados fnoncieros separados, la Adimunistracion es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía pora contnuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la Ademnistracion se proponga liquidar la Compañía o cesar sus
operaciones, o no fenga otra alfemotiva másrealista que hacerlo

la Admmstración y las Encargados del Gobiemo son responsables de supervisar el proceso de
presentación de los informes financieros de la Compañia

Otra nformación incluida en el reporte onval de la Compañía

Sin calificar nuestra opmion indicamos que los estados hnanaieros ssparados adjuntos han sido
preparados pora cumplir con requisitos legales vigentes en el Ecuador e informar sobre la situacion
financioro separada de la Compañia, en base a las politicos contables descrtas on la nota 2, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera En consecuencia. para su
adecuada interpretacion estos estados findncisros separados deben ser lerdos y analizados en conjunto
con los estados financieros consolidados de ElOrdeño, los que son requerdos por las Normas
Intermacionales de Informacion Financiero
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABES.A

Estado de Situación Financiera Separado
AL 31 de diciembre del 2017
(Expresado en dolores delos Estodos Unidos de America. US$)

ACTIVOS
Aciivo Corrientes
Efecto y equialentes de efecto
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentos por cobrar
Inventarios
Otros creditos fiscales
Otros achvos
Total activos comentes

Activo no comante.

Propiedad, planto, equipo,neto
Actos por impuestos dhferdos
Otros activos.

Total achyos no comentes
Total activos

PASIVOS

Pasivos comentes

Cuantaspor pagar comerciales y otras cuentas par pagar
Préstamos

Otras deudas fiscales
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos

Otros pasivos
Obligaciones por beneficios dehdos
Total pasivos no corrientes

Total posos

PATRIMONIO
Capital
Aporte paro Futuras Copitalizociones
Reservo Legol
Reserva Faculiatva
Resultados acumulados
Total potrmomo

Total paso y palrmomo
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9 311,975
5,973,867
10,833,192

819,058
35,443

26 973,535

14,988,287
2,953
1,152

14,992,392
41,965,927.

12,000,363
13,496,677

749,051
483 390

26,729,481

7,287,459
176,750
307,190

7,571,399,

34,300,880

3,255,950
1,300,000
277 550
125,359

1,906,188
7,555,047

41,985,927.

2016

843,836
4,990,653
4,055,046
465,769
13,283

10,368,587.

10.841 389
21,414

1
10,862,804
21,231 391

6,090,400
3535 894
503,181
104,970

10,834,445

4785 355
126,250
43,984

4,955,599

15,290,034

3,255,950
1,800,000
108,901

776,506
5,941,357

y 21,231,391

 

 

IndoorrobóGryalva
Gerente General

 

Las notas que se cicompañon forman parte ntegralde los estadosfinancieros

lng-AnmayFrei
Contador General



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOS BEBIDAS CORPABES A
Estado de Resultado Integral Separado¡
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z Por el año terminadoel 31 de diciembre del 2017
- [Expresado en dolares de los Estados Unidos de America. US$)

o
Y Notas 2017 2016

o Ingresos
Ingresos por ventas 19 54,705,073 19,309,050

7 Costos de ventes 20 (42,337,141) (16,173,520]
o Margen Bruto 12 367,932 3,135,530

Gastos de Explotacion
Gastos de venta 14,850,895) (1,203,667)

Dd Gastos de administracion (4,690,437) [1,164,692]
vw Gostos financieros 618,139) (295,332)
o Otros gastas de explotación [8 298) 122,576]
o Total Gastos de Explotación (10,167,767) (2,686,267)

= Unlidad antes de impuesto a la renta 2,200,165. 449,263

= Impuesto a la renta 1476,176]
o Impuesto chfendo 16,089

= Ullidad entes de atros resultados integrales 1,723,989 465,352
a
a Otrosresultados ntegrales (87,498. (41,587)

“ Utlidad del año y total Resultado Integrales 1,886,491 429,765

- ReservaLegal (168,649) 142,376)

Y Unlidad o disposición delos accionistas 1,517,842 381,389

   Cal      —  Srifalva  — Ing Fm Freno.
o Gerente General Contador General M-/

 

Las notas que se acompañan formen parte tegral de los estados financieros
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE S A

Estado de Flujos de Elechvo Separado
Por el año terminado el 81 de diciembre del 2017
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Ámenca US$]
 

Flujos do efectivo de los acividades de operación
Electo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado e empleodos,proveedores y altos
Efecto nelo provisto por fuhlizado en)

las actividades de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Elactvo nato provisto por futlizado en)
las actridados de nperccion

Flujos deefectivo delos actividades de Inversión
Aumento de inversiones largo plazo
Adquisicion de planta, maquinana y equipos y

sfactivo neto utilizado en las actividades de inversion

Efectivo neto provisto por[utlizado en)
las uctvidados de operacion

Flujo de efecto de las achvidades de financiamiento
Aumento [pago] de préstamos bancos
Aumento prestamosterceros
Aporte de futuros cumentos de capilal
Pogo de dividendos
Electwo neto provemente de las actividadesde financiamiento

Incremento (disminucion) del efechyo y equivalente de efectwo
Efsciwo ol iicto del penado

Efectivo al final del periodo

TS
Ing JuanPablo Salva

Gerento General

 

£

2017

46,460,897
(45,033,650)

1,425,187

107,428
(618.139)

914.476

1.151

[4,908,073]

14,909,224)

6,208,832
6,254,055

12,462,887

8,468,139

843,836

9,311,975

Elag-rmy Frerró
Contador General

Las notas que se acompoñan forman parte integral de los sstados financieros

   

2016

19,716,789
(20,937,912)

[321,123]

4,639
(295,332)

611,816)

tu

15,985,205]

15.985,206]

3,474 355
2,258,678
1,800,000
(300,000)

7,333,033

736,011

107,825

——B43,836

 



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABES.A

Notas a los Estados Financieros Separados
EExpresado an dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$)
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Información General

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABES A. fueconstituido en Esuador
mediante escntura pública del 10 de noviembre del 2011 e insenta en el Registro Mercantil el 8 de
diciembre del 2011

lo principal actidad de la Compañía constituye el procesarmento de fado hipo de alimentoslácteos y
bebidas para seres vivos y sus denvados en cualquiera de sus formas sea ésto paro la comercializacion
propia o para lerceros, en el mercado local o de exportación A partir del año 2012 inauguro con
tecnología Tera Pak,la planta más moderna del Ecuador para el praceso de lache UHT

La compoña realizo un avaluo de Maquinaria y equipos pera envasar lecho an diferentes tipos de
envases. por un perito independiente para deteminor su valor razonable El avalvo, el cual Fuehecho
<on base on las Normas Internacionales de Informacion Financiera basado en los requerimientos de
revelacion de la NIC 16, fue determinado con referencia al metodo de valor a nuevo La fecha de
vigencia del avalvo es de un año partir de la fecha del presente informo el 30 de junio de 2016

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el personal total de Compañia alcanzo los 74 y 198 empleados
respectivamente, entre ejeculos, personol admnistralwo, comercial operatwos, producción y tecnica

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admnistración de la
Compañia

Politicas Contables Significatrvas

«) Base de Preparación

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuardo con las Normas
Internacionales de Información Finonciera [en adelante NIF, emdos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sv siglas en ingles)

bj Deolaración de Cumplimiento

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF] emitidas por el Consejo de Normos Internacionales
de Contabilidad [IASBJ

cl Base de Medicion

Los estados financieros separados han sudo preparados sobre las bases del costo historico. El costo
historico esta basado generalmente en el valor razonable de lo contraprestación entregado a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o sl valor pagado para
transfanr un paso entre pamicipantes de un mercado en la fecho de voloracion,
:ndependientemenio de sí eso precio es chreciomente observable o estimado utlizando la otra
tecarca de valoracion Al estimar el valor rozonable de un activo o un pasivo, la Compañía hene en
cuenta las caractensticas del achvo o pasivo que los parerpantes del mercado tomorían en cuenta
al fiar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

 



  

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABES.A.

Notas a los Estados Financieros Separados
[Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$]
 

3)

El valor razonoble a efectos de medición y o de revelacion en los estados financioros, so determina
sobre una base de este hipo, a excepcion de las transacciones relacionados a pagos basados en
«sociones que se encuentran dentro del olesnco de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que hens clgunas simlfudes con el valor
razonoble, paro no son su valor razonablo, tolos como el valor neto de realizacion de lo NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36

Adicionalmente, o efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con baseen el grado de importancia de los msumos pora la medicion
del valor razonable en su totalidad,los cuales se describen a continuacion

Nell, Son precios colizados (sin ajustar] en mercados activos paro activos o pasivos identicos que
de entidad puede ciecedera la fecha de medicion

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Niel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el achwo o pasivo

Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados hnoncieros separados de la Compaña se valoran utilizandola
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional] La moneda funcional
delo Compañiaes el dolar de los Estados Unidos de América [US$] que construya ademas, la
moneda de presentación de los estados finoncieros adjuntos

Efechvo y Equiwalentes de Efecto

Corresponde a efechvo en caja y bancos,lodos ellos registrados en el estado de srluación financiera
a su volor nominal. Incluye aquellos achwos Énancieros liquidos depositos, inversiones fsnoncieras
liquidos, que se pueden transformar rapidamente en afsctyo en un plazo inferior a 90 dios, los
mismosque no trenen resinccios y son delibre disponrbildad

Inventarios

Los inventanos se contabilizan al costo o al valor neto de realizacion,el menor. El valor neto de
realización es el precio estmado de venta en el curso ordinano de los negocios menos las costos
astimados de terminación y los costos estimados necasorios para la venta

Los inventarios estan registradosdela siguiente forma

1]. Productos terminados y en Procesos de Fabricación - Al costo promadia de monufsctura por al
metodo de costo absorbente de preduccion El costo obsorbente incluye todos los coslos
denvados de la adquisición y conversion de los mismos, así como otros costos en los que se ha
incurndo para darles su condición y ubicación actual

uh. Matenas prmas, suministros y repuestos principalmente en base al costo de adquisición de la
última compra realizada

La Admmsración da lo Compoña ha determinado que si tuviera indicios de detencro por
obsolesconera o lenta rotacion de los mnventanos, se establecera una pronsion, la cual sera
calculada a partr del analdo la mencion de uso y la consideración de la potencial
obsolescencta
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sl Plonto, Maquinaria y Equipo

1], Medición en el momento del reconocimiento

Las paradas de planta, maquineria y equipo so miden inicialmente por su costo

El costo de planto, meguinana y equipo comprende su precio de adquisición mástadoslos cotos
directamente relocionados con la ubicación la puesta en condiciones de funcionomiento y la
estimación micial de cualquier costo de desmantelamiento y renro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del achwo

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los aelwos, los costos por prestamos
directamente ainibuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados

su] Medición postenoral reconocimiento modelo del costo

Despues del reconocimiento inicial, la planta, maquinano y squipo son registradas al costo
menosla depreciación acumuladay el importe neumulado de las perdidas do defertoro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullodos en el período en que se
producen

1) Metodo de depreciación y vidas útles

Elcosto o valor revalvado. de la planta, maquinana y aquipo sa deprecia de acuerdo con el
metodo de fínea recta La vida ónl estimado, valor residual y metodo de deprectación son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regutrado
sobre uno base prospaciiva

En ol caso dela planta y maquinano se deprecia porel metado de horas de produccion

La vida únl se ha defirido en bose al aporte del actyo sobre los beneficios esperados para la
empresa, las vidos ubles estimados delos activos es como sigue

Años de Vida
tom Únl, astmodos

Plania, maquinano y equipos 2 23
Vehiculos 38
Mueblesy enseros 211
Equipos de oficina 2-11
Equipos de computación 3-8

Cuando partes signiicahvas de la planta, maquinariay equipo requieren ser reemplazados de
tiempo en iompo, la Compañía capaleliza tales portes como activos individuales con sus vidas
utiles especificas y depreciación respectivamente
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iv] Retiro o venta de planta, maquinaría y equipo

Lo utilidad o perdida que surja del retro o venta de una partida de planta, maquinaria y equipo
es coleulado como la ciferencia entre ol precio de vento y el valor en libros del achvo y
reconocida en resultados

vi Actos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados porel plazo de su vida unl estimada ¡gual a los activos poseídos o, s1 ésto as
menor, porel plazo de arsendomento correspondiente

Deienoro del Valor de los Achvos Tangrbles

Al final de cada período, la Compañía evalva los valores en libras de sus activos tangiblos a fin de
determinar sí existe un inchcto de que estos achvos han sufido alguna perdida por delenoro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de sfechvo a hn de
determinar el alcance dela perdido por deterioro (de axustr alguno)

Los pérdidas y revorsiones por deteroro se reconocen inmediatamente en resuliados, salvo s1 el
ocio se registra a un importe revaluado, en cuyo coso se debe considerar la perdida por deterioro
como una disminucion o un incremento en la revaluación

Costos de préstamos

Los costos por prestamos oinburdos directomento a la adquisición, construccion o producción de
actas calificados,los cuales conshivyen achvos que requieren de un período de Nemo sustancial
para su uso 9 venta, son sumados al costo de estos achvos hasta el momento en que esten listos
poro y uso y venta
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el pertodo en que se
incurren

Beneficios a Empleados-

1), Benefícios definidos:Jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos [ubilación patronal y bomlicacion por desahucio) es
determinado uhlizando el Método de la Unidad de Credito Proysctada, con valoraciones
acluaniales realizados al final de coda periodo

Los costas por servicios presents y pasado se reconocen en el resullado del año en el que 19
generan, así como el mteres financioro generado perle obligación de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se reconacan an
el estado de situacion financiera con cargo o abono a oiro resullado integral en al período en
quo se producen El reconocimiento de los ganancias y pérdidas actuariales en otro resulada
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
vilidad o perdida del periodo

4), Parteipación a Trabajadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gaelo por la participacion de los irabajadores en las
vilidades de la Compaña Este beneficio secalcula a la lasa del 15% delas unlidadas Iiquidas
de acuerdo con disposiciones legales
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Arrendamientos -

Ss clasifican como financieros cuando los terminos del arrendamiento transfieren sustancialmente a
los arrendatanos todos los mesgos y beneficios iherentes a la propiedad Todos fos demas
arrendomientosse clasifican como operalos

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendammentos operotwos se reconoce empleando el
metodo de Inga recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento Los costos direcios
¡nucrales imcurndos al negociar y acordar un arrendamiento aperahvo son añadidos al valor en
libros del aotvo arrendado, empleando el metodo de línea recta durante el plazo del
orrendamuento

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando

- la Compañia tone una obligacion presente, ya sea legal o Implicito, como resultado de
sucesos pasados,

Es probable que vaya o ser necesario uno salido de recursos para liquidar, y,

- El importe seha estimadode forma hable

El importo reconocido como provston deboser la mejor estimación del desembolso necesario para
concelar la obligacion presente, al final de cada penodo temendo en cuenta los riesgos y los
incertidumbres correspondientes Cuando se nude una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligación presenta,su importe en libros representa el volor actual de dicho Hujo
de efectivo cuandoel efecto del valor del dinero en el tempo es motera!)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económicos requendos para
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un aclivo 5, es vrlualmente seguro
que se recibirá eldesembolso y el monto de la cuenta por cobrar puedaser medido con fiabilidad

Compensación de saldosy ransacciones -

Como normageneral en los estados Íoncieros no se compensan los activos y pasos, tampocolos
Ingresos y gastos, salvo aquellos dasos en los que la compensación sea requerido o permida por
alguna noma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la fransaccion

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente a por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía hene la intención de liquidar porsu
importe neto o de realizarel activo proceder al pogo del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados

Instrumentos Financieros -

Lo Compañsa reconoce yn acto o pasyo financiera an al estado de suacion Financiera cuando se
converten parte de los disposiciones contractuales de vn strumento financiero

Los cichvos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable Los costos de transacción
que son slrectamente ainbulbles a la adquisición o emision de achyos y paswos financieros (distintos
a los acivos y pasos financieras designados al wolor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los achos o pasos finaneiaros, cuando ses apropiado,
al momento del reconocimiento inicial
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los costos de hransaccion chrectamente ambuibles a la adquisicion de activos a pasivos Ínsncteros
designados al valor razenablo con cambio en los resullados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo

Un achvo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando expiron los derechos a
recibur los flujos de efecto del aehvo financiero o ss la Compañtronehiere elacto Financiero a un
tercero sin retener sustancialmente los nesgos y beneficios del cctvo Un pasivo financiero es
eliminado cuando los obligaciones de la Compañia especificadas en el contrato se han liquidado o
bien hayan expirado

Los instrumentos financieros comprenden los inversiones sn instrumentos de patrimonio, depositos a
plazo, créditos por ventas y otros créduos, efechvo y equivalentes de efectivo, prestamos y deudas
comerciales y otras deudas Los mstrumentos financieros de lo Compafita son clasificados en las
siguientes cotegonas

- Actos financieros al valor razonaible con cambios on el estado de resultados

Comprende principalmente el sfactwo y equivalentes de efectivo

Crédito porventos y otros deudores

- —Préstamos y otros cradijos. medidosal volor razonable

Otros pasivos Financieros. medidas al costo amortizado en bass a la tasa efectivo de interes

La clasificacion depende de la noturalsza y el propáso delinstrumento Ímoncioro y es determinada
al tempodel reconocimiento ¡mara!

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos hinansieros no dervados con pagos hies a
determnables que no se colizan en un mercado acivo

lo Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imicsal en
cuentos por cobrar, préslamos baneanos corio y largo plazo cuentas por pagar proveedores,
omisión de obligaciones, papel comercial y ttularización de flujos futuros

los mstrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable

Impuesto a la Rento

El gasto por el impuesto a la renta del año meluye el cólculo del impuesto a la renta por pagar
comente y el impuesto diendo reconocidos de acuerdo a la NIC 12 "Impuesto o las Ganancias”

¡| Impuesto Cornente

Se basa enla unlidad gravable finbutona)registrado durante el año. La utilidad gravable diera
de la unlidad coniable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
paridas que no seran grevables e deducibles El paswo de la Compañsa por concepto del
impuesto cornente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cado periodo

a) Impuestos Difendos

El impuesto difendo es reconccido aplicando el metodo del paswo sobre las diferencias
temporales Los impuestos difendos son los impuestos que la Compañia espera pagar o
recuperar en el fuluro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los givos y
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pasivos para propomtos de reporte financiero y la correspondiente base nbutana de estos
acivos y pasivos, vilizada en la determacion de los unlidades inbutables sujetas a Impuesto
Los aciwos y posos por impuestos difendos son generalmente reconocidos por todos las
diferencias temporales y son calculadas a la fusa que estará vigente a la Fecha en que los
pasivos sean pagadosy los activos seon realizados

Las diferencias temporales que particularmente. generan el impuesto sobre la renta difendo,
corresponde a la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, volor razonable de otras
inversiones en valores, valuacion de los mventonos y benslicios a empleados a largo plazo y
post empleo

El importe en libros da un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de
coda periodo sobre el que se nforme y se deba reducir en la medida que eshme probable que
no dispondra de suficiente vblidad gravable (ibutaria), en el futuro, como para permihr que se
recupera la totalidad o una parts del acthyo

Los achwos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando los tasas fiscales que se
espera seon de aplicación en el penodo en el que el actwo se realceo el pomvo se cancele,
basandose en las tasas(y leyes fiscales] que hayan sido aprabadas o practicamente aprobados
al final del pe iodo que se informa

La medición de las pasivos por impuestos diferdos y los achvos por impuestos dilenidos reflezara
los consecuencias fiscales que se dervaran de la forma en que la entidad espera, al hnal del
ponodo sobre el que se informo, recuperar o liquidar el importe en libras de sus achvos y
pasivos

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos can paswos por impuestos difendos sí, y
solo sí hene reconocido lagolmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autondad
fiscal, los importes reconocidos en esas pardas y la Compañía hane la intencion de liquidar sus
ascos y pasivos comonetos

1) Impuestos comentes y difendos

Se reconocen como imgreso o gasto, y son meludos an el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resuliado ya sea en
¿tra resultado integral o directamente en el palimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera delresultado

Reconocimiento de Ingresos -

Se oaleulan al valor razonable de la controprestación cobrodo o per cobror, lemendo en cuenta el
importo estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercral que la Compañía puedo
otorgar

Los ingresos por venta de producto terminado son reconocidos cuando el nesgo y beneficios
significativos de la propiedad de los buenes han sido trensfanidos sustancialmente al comprador,lo
que generalmente ocurts al momenta de despacho de los bienos

La estimación por devolucionesy los descuentos por volumen otorgados « los dientes son rebajados
delos ingresos por venta

14
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Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, temiendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficacion o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar

Los ingresos se imputan a la cuenta de resullados en función del enteno del davango, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan a la Compañia y puedan ser
confiablomente medidos, con independencia del momento en que se genera el pago o
financiamiento denvado deallo

Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacion

Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hoya realizadoel pago, y se registran on al penodo en el
que se conocen

Activos Financieros -

los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes categorias achvos finoncteros
“inversiones mantenidas hasta el yencimento” "achvos financieros dispombles para la venta”, y
“préstamos y paridas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propóso de los
aciwos financieros y se delermma al momento del reconocimiento imuctal Todas las compras o
ventos regulares de achvos financieros son reconocidas y dados da baja a la fecha de la
Iransacción Las compras o ventas regulores son lodos oquellas compras o ventas de activos
Inoncieros que requieran la entrega de schvos dentro del marco de hempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado

Activos Financieros mantenidos hosta el vencimiento

Son aciwos financieros no denvados con una fecha de vencimiento ado, cuyos pagos son de
cuento fija o detemiable, y la entidad hene la mtencion efectiva y además, la capacidad, de
conservar hasta su vencimiento

Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son actos financieros no dentados con pagos fijos o defermnables

Despues del recanacimienta micral, a valor razonable, se miden al costo amortizado uttlizando el
metodo de lo tasa de eras afectiva, menos cualquier detenoro

Deterioro de acivos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden cl costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cado período

El importe de la pérdida por detenoro del yalor para un prestamo medido al costo amortzado esla
diferencia entre el importe en hibros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa
de interés efectiva original del sctvo financiero
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El

4

El valor en llbros del activo financiero se reduce porla perdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte en libros se reduce a través de uno
cuenta de provisión Los cambios en el importe en hibros de la cuenta de provision se reconocen en
elestado de resuliados

Baja de un activa financa 

La Compañia da de boja un esto finenciero vnicomente cuando expiren losderechos contractuales
sobra los flupos de efecto del cchwo Financiero,y transfiere de manera sustancial los nesgos y
benslicios inherentes a la propiedad del achwo financiero
$1la Compañsa no transfiere nu retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contnúa relemendo el control del actwo transferido, la Compañía reconoce sy
pariicipación en el acto y la obligacion asociado porlos valores que tendra que pagar

Pasivos Finorrcieros -

Los pasivos financieros se closificon como paso comente a menos que la Compañía lenga derecho
inconcicionel de difenr el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del
estado de situacion financiero

Pasivos financieros medidos ol costo omorizodo

Se reconocen mictalmente a su costo. neto de los costos que se hayan incumdoen la transaccion
Postenormente, se miden a su costo amortizado y cuolquier diferencia entre los fondos obtenidos
[noto de los costos necesarios para su oblencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
di resultados durante la vida del acuerdo con el método dela tasa de interes efectivo

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son paxwos financieros,no denvados con pagos ¡os o determincles

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo dela tasa de interes efechva

Obligaciones Bancarias y Financieras

Los deudas hancanas y financieros se reconocen miciolmente al volor nominal que se apresima el
valor razonable neto de los costos mourndosde la transaccion. En ejercicios posteriores,las deudos
s9 expresan al costo amortizado

Baja de un pasivo financiero

La Compañia da de baja un poso financiero sr, y solo sí, expiran, concelan o cumplen sus
obligaciones

Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nueyos y revisadas que son
efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compoñia ho aplicado modificaciones a les NIF emitidas por el
Consejo de Nermas Intemacionales de Centubilidad [ASE], y que son efectivas a partr del 1 de
enero del 2017 o postenormente
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perdidas no realizadas

Modificaciones a lo NIC 7 Iniciohvo de Revelación

La Compoñío ha aplicado estas modificaciones por primero vez en el oña en curso Les
modificaciones requieran que una entidad ravela informacion que permito a fos usuanos de los
ostados financieros evaluar los cambros en les obligaciones denvados de las cotvidades de
financiacion, meluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo

Los paswos de la Compoñío provementes de actividades de financiacion consisten en préstamos y
otros pasivos financieros De acuerdo con las disposiciones del periodo de hransición de estas
modificaciones, la Compañra no ha revelado información comporahva para el paríado anterior. La
oplicación de estas modificaciones no ha tenido ningun impacio en los estados Finencieres de la
Compoñia

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas no
realizadas

lo Compañíaha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso Los enmiendas
ocloran como una enndad debe evaluar s1 exsstron suficientes ganancias fiscales futuras las cuales
puedan ser utilizadas como diferencias temporalos deducibles

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados financieros de la
Compañia ya que la Admuusiracion de la Compaña evalua la suficiencia de las ganancias fiscales
futuras de uno manera que es consistente con estas modificaciones

Nueyos normas revisadas emihidos pero aún no efectivas

Lo Adminstracion de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
pued tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados Financieros
adjuntos Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a continuacion

La Compoñía no ha aplicadolas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
nuevasy reyisodas que hon sido emindas pero aun no son afectivas

NIF Título Efectiva a parte de

NIE Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

conclientes Enero 1,2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1, 2018

Iransacciones de pagos
basados en ncctones

Modificaciones a la NIF 10 Venta o Aportacion de Brenes. Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a lo NIC 12 Reconocimiento de Actas por Enero 1, 2017

Impuestos diferdos por
  

Se permite la aplicación anhrpada de estas normas nuevas y revisadas
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NIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 emitido en noviembre del 2009, intradujo nuevos requisitos pora la clomficacion y
medición de activos financieros Esta norma se modificó postenormente en octubre del 2010 para
¡nclur los requisitos para la clasficacrón y medicion de pasivos financisros, as como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requialos pora la contabilidad de
coberfura general En ¡aho del 2014, so emitó otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluirlo siguiente

¡
O
S

€
C

- Requerimientos de deterioro para cehvos financieros y,
Modificaciones Iimitadas « los requisitos de closificación y medicion al intraducir una categoria
de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral", para ciertos
instrumentos deudores simples

 

- Todas los actosfinancisros que se clasifican dentro del olcancs de la NIC 39 - Instrumentos
Fmoncieros, se reconeceran posteriormente a su costo amorizado o valor rozonable
Especificamento,los mstrumentos de deuda que se mentienen dentro de un medelo de negocio
cuyo objehvo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
eleciwo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se suden al costo amorizado al final de los periodos contables
postenores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objenvo se
compla tanto al recaudar los Mlyyos de efsshvo contractuales como por la venta de achyos
financisras,y que tengan terminos contractuales del actyo Ínanciero que dan lugar an fechas
especificas « fuos de efecto que solo constituyen pagos de capital a intereses sobre el
importo del prne:pal pendiente, son medidos a volor rezoncble con cambios en olro resultado
integral Todas las otras inverstones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los períodos contables posteriores

Ademos, boro la NIF 9, los entidades pueden hacer una sleccion irrevocable pora presentor
los combros postenores an el volor razonable de una inversion de patrimonio [no mantenida
para negociar ruque incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en ctro resultado integral y solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido enel resultado del perfodo.

- En lo medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados,lo NIF 9 requiera que el importe gensrado par cambio en el valor razonable dal
pasivo financiero que seo otmburble y cambios en el nesgo de crádrio del refendo pasivo, se
presente en sira resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el nesgo de credifo del poso en olro resuliado integral genere una asimelna
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable ambuible al riesgo de
credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclusificadas al resuliado del percodo
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del paso
financiero designado a valor razonable con cembros en resultados se presenta en el resultado
del período

- Respecto al deterioro de achvos finanatros, la NIF 9 establece un modelo de detenoro por
pérdida craditcia esperada, contrano al modelo de detenoro por pérdida erediicia incurnda,
de confonmdad con la NIC 39 El modelo de deienaro por pérdida credincia esperada
requiere que una entidad contubilico los perdidas crediticias esperadas y cambios en esas
perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporle para reflejar los cambios en el nesgo
credilicio desde el reconocimiento inicial En otras palabras,ya no es necesario que ocurra Un
evento antes de que xe reconozcan las pérdidas crediticios
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La NIF 9 manteno los tres ipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que en la
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 9, los tipos de
transacciones elegibles pora la contobihdad de cobertura son mucho mas Hlexbles,
específicamente, al amplur los hpos de isiramentos que se clasifican como imstramentos de
coberturay los hipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad
par el pmnaipio de "relación economica" Ya no se requiere de una evalvacion relrospectva
para medir la efscturdad de la cobertura. Tambien se añadieron requenmientos de revelación
mejorados sobre las actvidades de geshon de nesgo de vnaentidad

 

La Administracion dela Compañia preve que la oplicacion de la NIF 9 en sl futura puede tener bn
»mpacto sobre los importes reconocidos en los estados finencieras adjuntos, en relación con los
achvos Ímancteros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese sfecto hasto que un examen detallado haya sido completado

"NIF 15 ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014,se emo la NIF 15, quo establece un modelo extenso y detallado que deben
vhlizar los entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratas con
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual hneamiento de reconocimento de ingresos, mcluyendo la
NIC 18 Ingresos,la NIC 11 Contratos de Construecion las interpretaciones respectivasen la facha
en que entre en vigencia

El principto fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que
representa la hransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes en un
importe quereflejela contraprestación que la entidad espera rectbar a cambio de bienes o servicios
Espeaificamente, la norma añade un modelo de $ pasos para contabilizarel mgreso

Paso l- ¡dentficar el contrato con los clrentes
Paso 2. 1donmficor las obligaciones da ejecución en el contrato.
Paso 3. determinarel precio de la transaccion
Paso 4 distubutt el precio de Hansacción a las obligacionesde ejecución an al contrato
Paso 5 reconocerel ingreso cuando fo en la medido quej la entidad sansfaga la obligación

Segun la NIF 15 una entidad contoblhza un mgreso cuando (o en la medida que] se satisfaga una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicros relacionados con
una obligecion de ejecucion particular es transfarido al cliente Se han añadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizarsituaciones específicas Además la NIF
13 requiere amplias revelaciones

En Abrl 2016, el lASB omo “Clanficaciones a la NIF 15* en relacion a la rdentiicacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de prineipal versus agente, así como uno guia de
aplicación para licencias

La Administracion de la Compoñío preve que la aplicacion de la NIF 13 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones Sin embargo,
no es posible proporcionar una estmacion razonable de ess efecto hosta que un examen detallado
haya sido completado
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NIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 miraducs un modelo integral para la ademhficacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatano, lo NIF 16 reemplaza le actuel guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretacionesrelacionadas
NIF 16 diferencia entra arrendamientos y contratos de seracio sobre la base de sí Un achvo
identficado es controlado por el cliente La diferenciación entre arrendarmento opsrotyo y
arrendamiento Finemcioro ha sido elimnada para la contabilidad del arrendadory es reemplazadaC

L
E
C
L
E
E
A
O
C
O
L
C
O
S
C

a por un modela en el cual ol derecho de uso del acto y su correspondiente paso hne que ser
o reconocido por el arrendador para tedos los arrendamisntos,excepto los arrendamuentos de corto

plazo y aquellos con un valor bajo de cta

o El derecho de uso del acto es micialmente medido al costo y subsecuentemente mecido al costo
y [sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y perdidos por detenoro, ajustado por

cualquier remeckicion del pasivo del arrendatario El pasivo del arrendatano es inicialmente medido
2 al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Postenarmente

el paavo del arrendutorio es ajustado por intereses y pagos as como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre orres En adicion la clasificacion de los flujos de coja de los
pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de
coja de actividades de operacion también tendrá impacto De acuerdo con el modelo de NIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididos an prineipal e interes los cuales seran presentados como

 

- flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, respechvamente

= En contraste a la contabilidad del orendotano, la NIF 16 sustancialmente mantiene los
> requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del orrendador y contnva con sl requerimiento de

clasificarel arrendamiento como cperahvo o financiero. Extensos revelaciones son requeridas con
mu NIF 16

= La Administración de la Compaña prevé quela aplicacion de la NIF 16 en el futuro puede tener un
= Impacto sobra los importes reconocidos en los estados financierosy sus revelaciones Sin embargo,

noes posible propareionar una estimación razonabls de ese efecto hasta que un examen detallado
- haya sido completado

= Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Actvos orfro un Inversiomsta y su
o “Asociada o Negocio Conjunto

- Las modificaciones « la NIF 10 y NIC 28se refieren a situaciones en las que hay uno venta o
- connbucion de achvos entre un inversionista y su asociada a negocio conjunto. Espeficamente se
o establece que las ganancias o pérdidas resultantos de la perdido de control de una subsidiaria que

no confenga un negocto, en Una fransoccion con una asociado o un negocio conjunio que se
z contabilicen utilizando el metodo de parerpacion, se reconocen an el resultado de la controladora

sólo en la proporcion de la pareipacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y perdidas resultantes de la remadición a valor
razonable de las inversionesretenidos en alguna subsidiana antenor (que se ha converido en una

z asociada o un negocio conjunto que se contabilice según el metodo de participacion) se reconocen
en el resultado de la ontenor controladora solo en la proporcion de la participación de los

” ¡nversiorastas no relacionadosen la nueva asoctada o negocio conjunto

se La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida para uno fecha que
c aún no ha sido determnada, sn embargo,la aplicación anticipada es permida. La Administración

de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones an el futuro tenga un impacto
“ sobra los importes reconocidos en los estadosfinancieros
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Difendos por Pérdidas no
Realizadas

las modificaciones clanfican lo arguiente

Dismnuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fia,
medidos a valor razonable, para los cuales la base inbutana se mantene al costo, de lugar a
una diferencia temporana deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros madiants la venta o por el uso, o 41 es probable
que el emusor pagará todos losflujos de coja contractuales

Cuando uno entidad evalva ss exishrán utilidades gravables disponibles para ser uhlizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restingen la utilizacion de fos
perdidos para deducirse de los ingresos gravables de un hipo específico, uno entidad evaluala
diferencia temporana deducible en combinación con otras diferencios temporarios deduciblas
de ese mismo tipo, paro de forma separada de otros hpos de diferencias iemporanas

La estimación de utilidades grovables futuras puedo incluir la recuperación de olgún hipo de
actwo de la enhdad por un valor supenor al saldo en libros 51 hay suficiente evidencia que es
probable quela entidad alcanzara los mismos, y,

En la evaluación de =1 existen utilidades grovables futuros suficientes, una entidad debe
«comparar las diferencias tempranas deducibles con las utilidades grovablesfuturas excluyendo
las deducciones impositivas que resultan de la reversion de dichos diferencias lomporanas
deduables

La Administracion de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones en el futuro
Tenga un impacto malenal sobre los estados financieros separados

Medifisaciones_6 la NIF 10 y la NIC 28Aportaciónyn Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28serefieren a sifuaciones en las que hay una venta o
coninbución de achwos entre un iverstonislo y su asociado 9 negocio conjunto Específicamente ss
establece que los ganancias o pérdidasresultontes de lo pérdida de control de uno subsidianque no
contenga un negocio, en uno transacción con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utlizando el metodo de parteipacion, se reconocen en el resultado de la controladora
solo en lo proporcion de la partrpacion de los inversiomstos no relacionados en ese asociada o
negocio conjunto De 1gual forma las ganoncios y perdidas resultantes de la remedicion a valor
rozonable de las versiones retenidas en alguno subsidiaria anterior [que se ha converido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el metodo de porticipacion) se recenocan en
el resultado de la entenor controladora sólo en la proporcion de la partiarpacion delos inversionistas
no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto

La fecha electa de las modificaciones a la NIF 1O y la NIC 28 aún no ha sido determinado sin
emborgo, la aplicacion anticipada es permitida La Admunistración de la Compañíano preve que la
aplicación de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos sn
los estadosfinancieros

Modificaciones a la NIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados en Acciones

Los modificaciones clanfican que
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1. En la estimación del valor razonabls de pagos basados en acciones hquidados en sfechvo, la
Ñ contabilidad del efecto del complimiento o no cumplimiento de la srrevocabilidad de la concesion,
Z debe seguir el mismo enfoque quelos pagos basados en acciones liquidados en acciones.

o 2 Donde las leyos y regulaciones de impuestos requieran « una entidad efectuor una retencion de un
numero especifico de mstrementos de patrmomo igual al valor menstano de la obligacion
tnibutono que el empleodo debe cumplr, la cual es remitida a la avtondad inbutario, por ejemplo,

- acuerdos de pagos basados en acciones que tenen una condicion de pago neto, dichos acuerdos
C deben ser calificados como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando que el pago

basado en acciones hubiera sido dusificado como que se liguidara en acciones $1 no hubiera
- incluido la condicion de pogo neto

3. La modificación de pagos basados en acciones que cambie lo transaccion de liquidacion en
efecto « liquidacion en acciones debosorregtsirada como sigue

> 1 El pasivo ongial es dado de baja,
w El pagoliquidado en acstones es seconscidoa lerfecha de modificacion al valor razonable

“ del instromento de potamomo otorgado, en la medida que los semicios hayan sido
S prestadosa la fecha de la modificacion,y
- 1. Cuolquier diferencia entre elsaldo en hbros del paswo a la Fecha de la modificación y el
> valor reconocido en patrmonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados

- Lo Admimstracion de la Compaña preve que lo aplicacion de la NIF 2 en el futuro no tendria ua
impacto sigmificahvo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la
Compoñía no hene acuerdos de pagos basados en acciones que seliquiden en efectivo o no existen

wr relenciones de impuestos aplicables

Modificocioneslo NIC.28 Inversiones en AsociadasyNegociosConjuntos

 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara tambien la NIF 9 a otros tostrumentos
Financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el método de lo pomapación
Estos incluyen las paricipaciones de largo plazo que, en esencra, formon parta de la inversion de lo

ao entidad en una asociado o negocio comjpnto

z La Administracion de lo Compañía enticipo que la aplicacion de estas modificaciones no lendra un
Z impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en períodos Futuros

3 Estimaciones y Juicios Contables

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Admunistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compañía, con el propáslo de determinarlo valuación y presentacion de algunos
pardas que forman porte de los estadosfinancieros En opinión de la Admmistracion, toles estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor uhlización de la información cispombla cl momento, los
cuales podran llegar a diferir de sus afectosfinales

A continuacion se presenton las estimaciones y juicios contables críticos que la administracion de la
Compaña ha utlizado en el proceso de aplicacion de los cnferos contables
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4

0)

Detenoro de achyos

A la fecha de cierre de cada penodo o en aquella fecha que se considere nacasario, se analiza el
valor de los activos para determinar sí exuste algún indicio de que dichos achvos hubieran suíndo una:
perdida por deterioro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe
recuperable de dicho acto $: se trata de actos identificables que no ganeran fluzos de efectivo de
formo ndependiento, se ostma la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
parianeca el saliva

Los perdidos por delertoro reconocidas en un activo en periodos antenores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor dal
«sio son abono a resultados con el límie del valor en hibros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocidola perdida por detenoro

Provisianes para obligaciones por beneficios dehidos -

El valor presente de las provisiones pora obligaciones por beneficios definidos depende de vanos
factores que son defermnados en funcion de un calculo octuonal basados en vanos supuestos. Estos
supuestos utilizados pora determinar el valor presente de estas obligaciones incluya uno tasa de
descuento” Cuolquier cambio en los supuestos impacta en al valor en lbhros de las provisiones de
estos beneficios

El actuano contratado por la Compoño para realizar el calculo actusnal viliza la Fasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de coda año reportado por lo admmsiracion de la
Compañía La tasa de descuento esla tosa de interes que debe ser uhizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de cayo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligación de estas beneficios, la cual se determna uthizando como refencia los rendimientos del
mercado,al cierre del año, correspondiente a bones empresanales de alta calidad en la moneda en
la que sa pagaran los beneficios

Impuesto e la renta lifondo

La Compañsa ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todos los
diferencias entre el valor en libros y la base nibutana de los activos y posivos se reverron an al
futuro

Taso de descuento vilizada para determinar el valor on libros de la obligación por beneficios
definidos de la Compañia

Los cbligaciones por prestaciones definidas de la Compoñia se descuentan a una lasa establecida
utlizando como referencia los rendimientos del mercado, al serte del año, correspondiente u bonos
empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pogarán los beneficios

Serequiere un ¡uico significatwo al establecerlosenteros paro bonosa ser incluidos en la poblacion
de lo que se denva la curvo de rendimiento Los enteros mas importantes considerados para la
seleccion delos bonos incluyen el tamaño de la emision delos banos corporanvos, colficacion de los
bonos y la identificacion de los valores atípicos que se excluyen
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4 Adeunistración de RiesgosInstrumentos Financieros

Faciores de Riesgo Financiero

Lo naturaleza de las operaciones y la base de clientes axpone a la Compañía a diversos nesgos
Imancieros como es 0) nesgo de mercado, b) nergo de precio en compra de malena prima,c) niesgo de
tasa de interes, d| niesgo de credito,y, e) rresgo ambiental

la Administracion de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracion de nesgo de la Compoñia Los políticas de administracion de Hiesgo son establecidos
para identficar y analizar los nesgos que enfrenta la Compaña, establecerlos limites y controles de
riesgo apropiadas y montiorear esos nesgos y el cumplimiento por parte de la Compoñio con esos
limies Las políncas y los sistemas de admiracion de riesgo son revisados regularmente para reflejar
los cambios en las condiciones de mercado y en las aciadades de la Compañia Por medio de
copacilocion, normasy procedimientos cmimstretvos, la Compañra busca crear un ambiente de contral
«liscuplinado y constructo on ol cual los émpleados comprendan sus Funciones y obligaciones

41 Riesgo de Mercado

Contenido pnnerpalmente en

Riesgos Precia Compra de Malena Prima

Los riesgos relacionados a las compras mas importantes son el desabastecimiento por falla de
motero prima,problemas de calidad entre lo acordado [ocuerdo de calidad) y/o entregado porel
proveedor, ubicacion geográfica del proveedory problemos de transporte y logistica

Riesgo de Taxa de Interés

El nesgo dela losa de interes on la deuda equivale al nesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interes en el mercado La exposición
de la Compañía frente a nesgos en los cambrosen la tasa de inferes de mercado esto relacionada
prncspalmente a obligaciones de largo plazo con tasa vanable

4.2 Riesgo de Crédito

El nosgo de credit se refiere al nesgo de que una de las partes cumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida Financiera pora la Compañia. La Compañía ho adoptado
una políica de involucrarse con paries solventes como loma de mihigar el nesgo de la perdida
Imanciera ocasionada por los incumplimientos La Compañía unicamente realiza Iransaccionas con
Compañsas que cuentan con la mima o mejor calificacion de nesgo

lo evaluacion de crédio se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar El
cálculo esta bosado en expenencia historico real La Compañra mantiene colaterales como garant
en la mayoría de clientes

43 Riesgo de Liquidez

El nesgo de liquidez representa el nesgo que la Compañía no posea recursos líquidos para atender
sus obligaciones
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Lo Compañia resuelve periodicamente la estimacion de la cantidad de dinero que debe mantener en
efecivo para alender sus obligaciones a hempo, es por esto que al final de cada penado la
Compañía ha contado con flujos de caja denvados de las actividades operotivas como lo es la
recuperación de cartera de sus clientes, asi como del financiamiento de los accionistas para
solventar sus operaciones

Gestion del Riesgo de Capital

Los objetos de la Compaña, en relación con lo gestion del capital son a) salyaguardarlo para
continuar como negocio en marcha,b) procurar un rencimiento para los accionistas, y, c) mantener
vna estrudlura óptima del copial reduciendoel costo del msmo

lo Compañía busco mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del pattimomio
neto considerando la indusita y los mercados en los que opero El indice anual de deuda /
palrimonio neto total (donde “deuda” comprendstodos los prestomos hnancieros y el “patnmomio
neto” as la suma de los prestamos financieros y el patnmonio neto] La Compañra no hene que
cumplir con requenmentos regulatorios de manfemmmiento de capital, tal como se establece an la
industria de servicios financieros La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar nveles de
operaciones normales y cres que la Compoñío mantiene acceso apropiado al mercado para
necesidades de copitalde trabajo de corto y mediano plazo

Los principales indicadores financreros de la Compoñío se detallan a continuación

31 de diciembre
2017 2016

Índice de liquidez 101 veces 1 ODveces
Pasivos totales / patrsmonto 447 veces 257 veces
Deuda fnonciera / actestotales 050% 039%

sesgo embental

Para la Compañía es importante lograrla satisfacción de los clientes a través del complimiento de
sus requisitos asi comotambien a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que ssan
aplicables al produo,al cuidado del ambiente meciante le identificación, evaluación y mitigacton
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la leguslación ambiental vigente,
así como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores, por lo que, esta chrección no
escotimo esfuerzo alguno que este deshnado al cumplimento de estos objetos Estas condiciones
son fijados a lun dequela empresa sea compehtva a lo largo del tampo

Índice de endeudamiento

El indice de endeudomento del período sobre el que se informa es el siguiente
Al 31 de diciembre de,

 

2017 0

Deuda m

Pattmomo (2

Indice de deuda neta y pattmomo 271% 140%
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z 1) La deuda so define como prestamos a largo y corto plazo [excluyondo los denvados los
a contratos de garantia Financioraj

= 2) El patrmomio incluyo todaslas reservas y capital de lo Compañia gestionados como capital

a
> 4.7 instrumentos Financieros por Categorías

a los políticas coníables para mstrumentos financieros han sido aplicados o los items debajo

= Al31 de diciembre

= SS

medida

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,311,975 843,836

o Actosfinancieros medidosal costo amortizado

= Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
.. cobrar 5,973,867

Total achvos finanareros 15,285,842,

y

z Pasos Financieros medidos al costo amorizado

o Cuántas por pagar comerciales y otras cuentas por
o pagar 12,000,364 6,090,400

Prestamo corrisñta. 13,498,677. 3,535,894

= Prestamo no corriente 7,287459 185,355

a Total pasivos financieros 32,784,499 14,411 649

= Instrumentos financisros, neto [17 498 657) 48,577,160)

Al final del perodo sobra el que se informo, no exusto concentracion de riesgo de credito sigmficatwas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en losresultados El importe

: en libros que se refleja antenormente representa la máxima exposición al nesgo de crédilo de la
Compañia para dichos préstamos y cuentas por cobrar

 

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La admustracion de la Compañia considera que los importes en libros de los actos y pasivos
financieros reconocidas al costo amortzado en los estados financieros, se aproximan a su valor
razonable
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CORPORACIÓN ECUATORIANA DE AUMENTOSY BEBIDAS CORPABE S A

Notas o los Estudos Financieros Separados
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America - US$)
 

5 Saldos y transacciones con partes relecionodas

Debido a la iiegración del negocio lo Compañia efeciuo transocciones con partes relacionadas Un
resumen de las principalestransacciones con partes relacionadas as como sigue

Al 31 de diciembre de,

 

2017 2016

Actvos

Otras cuantas por cobror [nota 7]
El Ordeño S A m 1,007,344 .

Anticipos.
Consorero Corpobe — Ordeño 19.967
Consorcio Ordeño Corpaba - 10,179
Consorcio Sre004,_Eduba1C_15 - 13137
Consorcio Sie 001_EdubalC_15 - 10,362

53 645
Pastos
Otras cuentas por pagar

_ 1,549,848
1,549,848 

(1) Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de otras cuentas por cobrar a El Ordeño $ A se onginan
prncipalmente por compre y venta de motera pnma y so presenten en su valor neto, han sido
compensados de acuerdo a le norma vigente y por decisión de la administracion pues se hane la
intencion de cobrar los valores netos

Efecto y equivalentes de efectivo

Un resumen del efechvo y aquivolentes de efectivo es como sigue

AL31 de diciombre de,

 

2017 2016

Bancos 9,307,975 841,036
Fondo Rotatwo 4800. 2800.

Total

 

275 243,836

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de las cuentas por cobrar comerctales y otras cuentas por cobrar es el siguienta

 

27



C
L
A

O
O
O
O

C
O
L
t
C

c
c

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALIMENTOSY BEBIDAS CORPABE $ A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresado en dolares de los Estados Unudos de Aménca - US$)
 

AL31 de diciembre de,
2017 2016

Cuentas por asbrar comerciales
Clientes Locales 4,908,468 4,166,712

Menos provisión de cuentas incobrables (35,385) (28,111)
4.873,083 4,140,061

Otras cuantas por cobrar
PariasrelacionadasÍnoto 5) 1,007,344. 53,645
Anticipos ocresdores comerciales 10,855 707,528
Pagos anticipados 54,558 80,557
Empleados 28027 8,922

Total $ 973,867

 

la Compañía, previo a le aceptscion de un nuevo ciente, evalva la colidad crediticia del cliente
potencial y los limites de crédito por cliente Los limites de credito son revisados al cierre de cada
ejercicio economico el 99% de las cuantas por cobrar comerciales no se encuentran en mora y por
consiguiente no se hon detenorado

Antgdedad de cuentas por cobrar vancidas pero no deteroradas

Essten cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas La anngúedad de las cuentas par cobrar
comerciales y otros deudores es como sigue

AL31 de diciembre del2017.

 

 

 

Saldos
Cormente venados Tool

Clientes 4,870,406 38,062 4,908.468
Otrosdeudores 1,100,784 - _1100784.

5971 190 38,062 6,009,252

Menosprovision de cuentas incobrables (35,385) (95385)

AL31 de diciembre del 2016
Saldos

Comente vencidos Total

Clientes 4,147,358 19,354 4,166,712
Otros deudores 850,052 - 250,052

4,997410 19,354 "3,016764

Menosprorscón de cuentas mcobrables 126,111 (26,111)

Cambios en la provisión para cuentas incobrables.

El movimiento de la esimacion para perdidas por detenoro de las cuentas por cobrar comerciales. y
tras cuentas por cobraresel siguiente
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AL31 de diciembre de,

C
O
C
O
S

C
C
C

 

2017. 2016

Saldo inicial del aña 26,11 11,403
- Provision cargada al gasto 2,274 14,708
a Ajustes

= Saldo alfinaldel año 35,385 26,111

o 8 Otros Créditos Fiscales

o Un resumen de los otros creditos fiscoles es como sigue

= AL31 de diciembre de Ñ
a 2017 2016

= Retencion en la fuenta 0 773,319 165,769
Impuesto al valor agregado IVA 45739 -

- Total 819,058 465,769
 

(1] Credito Tributario por Retenciones en la Fuento - Representon retenciones en la fuente que hon sido
> efectuadas a la compañía durante el penodo del 2016 al 2017 Según el Anículo No 79 del

Reglamento para Aplicación dela Ley Organico de Regimen Tnbutano Internos; exustera Impuesto a
la Renta Causado o ss el Impuesto Causado sn el ejercicio comente fuere ifenor al anicipo pagado

ee máslos retenciones, el contubuyentotendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
vna solicitud de pago en exceso, o utilizar directomente como credito inbutaro sin ifereses para el
pago del Impuesto a la Renta que cause en los ejercicios impositivos postenores y hasta dentro de

 

  

 

= tros años contados desde la fecha de declaración
o
a 9 Inventarios

> Un detalle de los inventarios ss el siguiente
= AL 31 de diciombre de,
- —_ 2017 2016

- Insumos (1) m 4,887,463 3,378,584
> Productos terminados 5,922,156 547,735
- Materias primas. 12,723 110,338

o Importacionesen tránsito 18,589
Inventario semielaborado.

o Delenora de inventor -

el Total

- (1) El saldo de los insumos comprende los inventarios de suministros de empoque, combustibles,
- químicos vitaminas y repuestos que son utilizados en las operaciones normolos de producción
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u 10 Planto, Maquinariay Equipo
a
o Unresumen delo planta, maquinaria y equipo es comosigue

AL 31 de cicterbare de
a 2017 2016
us
c Costo 16,022,195 11,114,123

Depreciacion acumuladas (1,016,380) (202,639
“o Deterioro 17,548] (70,095)

> Total 14,989,287. 10,841,389

s Clomficacion
Qs Maquinaria y equipa 14,149,900 9,323,216

Maquinaria y equipoen montaje 645,728 1,453,437
= Muebles, enseres 44,671 21,422

=u Vehiculo 102,431 21,190

o Edificio 15007 13,060
Equipo de computación 30,550 2,064

o Total 14,988,287 10,841,389

- Un detolle de la plonta, maguinara y equipoes como sigue

u
u
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Notasa los Estados Financieros Separados
[Expresado en dólares de los Estados Unides de Amenca- US$)

n

La Compañía efectuola revaluación de magumanas y equipos an el año 2016 a traves de un pen lo
calificado aplicando las Normas Intemacionales de Contabilidad, dichos saldos se encuentran en los
Estados Financieros

Préstamos

Uh resumen dalos prestamoses el siguiente

AL31 de diciembre de,
2017 2018

Nagarantizado al costo emortrzado
Prestamos Terra Pak m 7 160,979 4,274,352
Terceros 400,000 400 000
Otros - 72 543

7404Sobregiros Bancarios
Subiotal

 

Garantizado al costo amortzedo
Prastomos bancarios a 9783 186 __3,566,P30

Proveedores negociados con terceros
Corporacion Financiera Nacional 3,439,971

Clasificación
Comente 13,496,677 3,535,894
No comente 7,287,459 4,785,355

Total 20,784,136 8,321,249

(1) Corresponden arrendamiento de equipos, instolucion y servicios de Maquinaria realizan o

 

lo
Compañía Telra Pack los pagos seran iguales y sucesivas que deberan realizados de forma
snmestral y semestralmente

(2] Préstamo bancario que mantiene con el Banco Predubanco para Capital. de Trabajo garantizadas
con prendas comerciales. rotativas sobre el nventano. (Vease nota 9) a continuación se detalla los
prestamos

Al 29 de septiembre el prestamo es de US$2,000,000 a uno tasa de mteres 8 75% anual con
pagos mensuales y vencimiento en septembre del 2018

Al 12 de diciembre el prestamo es de US$ 320,000 a una tasa de interes 8 75% anual con
pogos mensuales y vencimiento en diciembre del 2018

Al 12 de diciembre el prestamo es de US$ 500,000 a una tasa de interés 8 95% anual con

pagos mensuales y vencimuento en diciembre del 2020

Prestamos bancarios que mantiene con el Banco Internacional para Capital de Trabajo
garantizadas con prendas comerciales. rotatyas sobre el mventano (Yease nota 9) a continuación
se detalla los prestamos
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Al 31 de agosto el prostamo es de US$ 330,000 a una Jasa de interes 9 12% anval con pagos
mensuales y vencimiento en febrero del 2018

Al 11 de septiembre el prestamo es de US$ 161,000 a una tasa de interes 9 12% onual con
pagos mensuales yvencirmento en marzo del 2018.

Al 28 de noviembre el prestamo es de US$ 1,000,000 a una tasa de 1nteres 7 50% anual con
pagos mensuales y vencimiento en maya del 2018

Al 10 de noviembre al préstamo es de US$ 198,000 a uno tasa de interes 8 95% anual con
pagos mensuales y vencimiento en ectubre del 2019

Al 20 de diciembre el prestamo es de US$ 3,000,000 a una tasa de mteros 7 50% anual con
pagos mensuales y vencimiento en junio del 2018

Al 22 de diciembre el présiamo es de US$ 1 000,000 a uno tasa de mterés 7.50% anual con
pagos mensuales y vencimiento en junio del 2018

Prestamos bonconos que menteno con el Banco Guayaquil para Capital de Trabajo garantizadas
con prendas comerciales. rotativas sobre el inventano (Vsass noto 9)a continuación se detalla los
prestamos

Al 28 de septiembre el préstamo es de US$ 991,600 a una tasa de interes 8 18% anual con
pagos mensuales y vencimenta en septembre del 2020

Al 27 de octubre el prestomo es de US$ 1,000,000 a una tasa de interés 9 12% anual con pagos
mensuales y vencinuento en abril del 2018

12 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagarés el siguiente

AL31 de diciembre de,
2017 E

Cuentos por Pagar Comerciales
Proveedores Locales. 1) 11,894,940 4,511,590
Proveedores Exleror 79,773
Anñcipo clientes 25650 28,962

Subtotal 12 000,363 4 540 552
 

Otros cuentaspor pagar
Partes relacionadas[nota 5) 1,549,848

Total 12,000 364 6,090,400

 

11) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pegar proveedores lacales 38 onginan
principalmente por la compra de inventorios y heno un vencimiento promedio de 60 días plazo y no
devengon intereses
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7 13 Obligaciones dos

Un detalla de los obligacionas acumuladas es como sigue
z AL 31 de dictombre de,
> 2017 2016

Partiespación de los Irabojadores en las utilidades 381,647 71942
- Banaficios sociales 50,760 13,610

Aporte lES5 40,812 13 807
- Sueldos y bonificaciones 7,686 4,109
> Otros 2,485 1,502
A Total 104,970

Partcipación Trabajadores

í Deconformidad con disposiciones legales, los trabajadoras hanen derecho a participar en las utilidades
- de la empraso en un 15% aplicable a las utlldados Iiquidas o contables Los movimientos de la provision
- para parterpacion trabajadores Fueron como sigue

= AL31 de diciembrede,
2017 2016

7 Saldo imcro del año 71,942 72,405
Prowision del año 381,647 71,942
Pagos efectuados 171,942] 172,405]

- 381,647 71,942

14 deudas

- Un resumen de otras deudas fscoles es sl siguiente

E A131 de diciembre de
- 2017 2016

. Impuesto al valor agregado 200,701 400,073
Retencionesen la fuente 85,129 182,805

Z Impuesto « la renta 462,636 .
? Impuesto consumos espectales. 585 20,309

749,051 603,181

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tania del 22%
sobre las ullidades sujetos a distribución, no obstante la tanta imposihya se incrementa al 25% sobre la

. proporción de la base imponible que corresponda a la patapación directa o indirecta de soctos,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en parorsas fiscoles o regimenes de menor

. imposición $: dicha participación excede del 50%, la tanto aplicable para la compañía sera del 25%
Se puede reducirla tonfa en 10 puntos porcentucles sobre los vilidados sujetas a capstalizacton [la tarta
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las uilidades sujetas a distbucion y del 12% sobre los

y vtlidados sujetas a capitalizacion pata el año 2015),
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15 Obligociones por Beneficios delimdos

Un detalle y movimiento de las cbligaciones por lanaficios ampleados a largo plazo y post empleo os
como sigue

Jubilación Bonificación
Patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2015 21890 8982 30872
Costo neto del pariodo 8.093 5551 13,644
Poreida [ganancia] actuarial (918) 386 1532)

Saldo al 31 de diciembre del 2016 29.065 14,919 43984

Costo neto delparado 22445 10248 32,693
Perdida [gonancra) actuarial 28513 8985
Liquidaciones anticipadas (6 985) -

Saldo al 31 de diciembre del 2017 73.038 34 152

 

Un resumen de los importes expuestos en el estado de resultados integral sonlos guientes

Año terminado al
31 de diciembre del 2017

Jobalacion Bonificación
Patronal por desahucio Total

Costo del servicio comente 21,241 9,630 30,871
Costo financiera 1,204 $18 1,822
Reducción del plan servicios pasados (6,985) (6,985)

Total 15,460 10,248 25,708

Año terminadoal
31 de diciembre del 2016

Jublacion Bomficacion
Patronal por desahucio Total

Costo del serncio cormente 13,479 5,159 18,638
Costo Ímanciero 954 392 1,346
Reducciones del plan y servicios pasados (6,340) (6,540)

Totel 8,093 5,551 13,644

jubilación Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los empleadores que por veme años o más
hubieren presentado sus servicios en forma mterrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubalacion que les correspondo en su concicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social
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Desohucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, an los cosos de terminacion de la relación loboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio

los cakeulos actuanales del valor presente de la oblgacion devengada por concepto de beneficios
defmdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del serio actualy el
costo del serncio anteriar fueron colculados utilizando sl mátodo de la unidad de crádito proyectado
Bojo este metodo las benoficios defimdos deben ser ambuidas al penodo de serno del empleado y
basados en la formula del plan, do tal suerte que se atribuya lo mismas comtidad de beneítaio a cada año
de servicio, considerando el uso de hipótesis actuamalos para caleular el valor presente de dichos
beneficios Estas inpólesas reflezan el valor de dinero a través del tempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pogo de estos beneficios

Los ganancias y párdidos actuanolss que sunan de los ajustes porla expenencia y cambios en los
supuestos actucnales se cargan o alxonan a resullados duranie el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con baso en el enfoque de la banda de Fuctuación

Las hipotesis actuanales significahvas unlizadas paro la determinacion de los ebligaciones por beneficios
definidos son la tosa de descuento, incremento salanal esperado y la mortalidad El análisis de
sensibilidad detallado a continuación se ha desarrallado en base a los cambias razonablemente posibles
que se produzcan alfal del penodo de referencia de los respectivas supuestos

Cada año se realiza un estudio de comparacion entre Actos y Pasos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de version estrategica en terminos do perfiles y de nesgorendimiento las
politicas de javersion y contribucion se integran dentro de esto estudio

Los presunciones prnapales usadas pora propósitos de los cálculos actuarales son las siguientes

Año terminado al
31 de diciembre de,

2017 2018

Tasa de descuento 402% 414%
Tasa de incremento solanal 2.5% 3 00%
Tasa de rotación [promedio] 11 80% 11 80%

No existido cambios en el proceso uhlizado por la Compañía para gestionarsus nesgos de períodos
anteriores Un resumen del valor actuol de las reservas matematicas actuarrales de jubilacion patronal
establecidos en el estudio actuanal es el siguente

31 de diciembre de,
 

2017 2016
Yalor actual de las reservas matemáticos
actuanales de jubilación patronal

Trabayadores con hompo de servicio menor a 10
años. 22,445 29,065
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Obligaciones por arrendamientos financieras

“Acuerdos de arrendamiento. Los arrenclamientos financieros se relacionan con los equipos de produceron
[Tetra Pack) Las obligaciones de la Compañía par arrandarmentos financieros son garantizadas porel
iftulo de propiedad del arrendador sobre los activos arrendados

Elyalor en libras se encuentra segregadode la siguiente manera

AL31 de diciembre de,

 

RO

Costo de arrendamientos financieros.
capitalizado 8,938 878 4,993,782
Deprectacion y/o detenoro acumulado (329,577) (86,784)

86 1 4,956 998  

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente garantizados si los derechos al achvo arrendado
reveran al orsandador en coso de mcumplimmento

Paltmonto

11 Copital Sail

AI 31 de diciembre del 2017 el capital social de la Compañía esta constduido por 3,255,950
acciones ordinanas, pagadas y en errculación [3 255,950 al 31 de diciembre del 2016] con un
valor nominal de US$ 1 cada una

Durante el año 2017 el valor por aporte a futura capitalizaciones es de US$1,800,000,
respectivamente

1 Reserva Legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea aproprado como
reserva legal hasta que esta como mimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
dispomble para el pago de dindendos en efechvo pero puede ser capitalizada en su totalidad

1) Resultados Acumulados
Un resumen de losresultados acumulados es como sigue

AL 31 de diciembrede
2017 2016

Unidades Retemdos 776,506 404,642
Resultado del ejercicio 1,723,989 465,352
Dividendos 180,000)
Superavi porrevaluación 42,119 301,011
Reversion acto impuesto difendo (4,920)
Apropiacion de la reservo legal 168,649) 142,376)
Apropiacion de la reserva facultativa (425,359)
Perdida Actuanal [10,536)
Otrosresultados integrales del aña (97,498) [41,587]
Total 1,906,188 776,506
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Al 31 de diciombre del 2017 y 2016 la Compañsa monleno registrado cpories pera futuras
capitalizaciónes por US$ 1,800,000, las cuales se encuentran en proceso legolización para su
respectiva capitalización conforme lo requiere la Ley de Compañras

18 Conailiación tnbutana del impuesto a la rentacorriente

 

Una reconciliación entre la ublidad segun estados financieros y el goto por impuesto a la renta cormente
5 como sigus

Al 31 de diciembre de,
2017. 2014

Unidad antes de Impuesto a la Renta 2544315 .
Mas (Menos]
Gastos no deducibles 292,099 -

Auste por valor neto de realizacion (2s8j
Ajuste por deterioro de actvosfijas 7,297 .
Ajuste por costo estimado de desmantelamiento (70,095)

Subtotal 2773358

Partrsipacion de los trabajadores en las uhlidadss [nota 13) (881,647) .
Rernvarston de unidades 500,000) _
Unidad gravable 1,891,711 -

Impuesto a la renta, estimado (476,178) _

Credito Tnbutano Renta 273,319

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 476,176

AL 31 de diciembre del 2016 la Compañra no se encortraba sujeta al colculo de Impuesto « la renta
puesto que se constituyó bajo el objeto de Una inversion nueva y produchva por la cuol goza de una
exoneración del pogo de Impuesto a la renta conformo lo estpula la lay de regimen nbutario mtemna

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañia determinó como credito Inbulano renta año 2016 y 2017 de
Us$773,319, y el impuesto o la renta cousado del año es de US$476,176 La Compañia tiens un valor
a favor de US$ 297,143

Pare efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta no.ze deberá inclur en la fórmula el valor del
revoluo de los activos por aplicación deles NIF, tanto para el rubro del acia y del potnmorio!

Se exclura del cálculo del Anteipo de Impuesto e la Renta los montos referdos a gastos merementales por
la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos actvos destinados a la mejora de produetvidad e
innovación tecnologica y aquellas mversiones nuevas y produchvas y gestos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios Inbutorios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo
de la Producción

Se considera como ingresos de fuento ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta lo ganoncia
proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimontal no justificado
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Reinversión de uhlidades

Los sociedades que rennviertan sus utilidades en el pos podrán obtener una reduccion de LO puntos
porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto remvertido en actos productos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquimanios nuevas o equipos nuevos, gelvos para
riego matenol vegetahwo, planiolas y lodo ¡nsomo vegetal pora produccion agricola, forestal, ganadera
y de floricultura, que se ulilicen para su cctvidad produetva, as como para la adquisición de bienes
relocionados con investigación y tecnología que mejoren producividad, generen diversificación
produclwe 9 moremento de empleo, para lo cual deberan efectuarel correspondiente aumento de capital
y cumplircon los requisitos que se estableceran en elReglamento a la presente Ley

AL 31 de diciembre del 2017, la Compañia realizo una rennversión de unlidades por US$ 500,000

Aspectos Tnbutanos

El 29 de diciembre del 2017 se emo la Ley Orgónico para fo recetvacion de la economía,
tortolecimuento de la dolarización y modommizacion dela geston financiera, a continuación se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley"

Seran considerados deducibles para el cólzulo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacion patronal que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antenores
(deducibles o no]

- Se incrementa la tana de impuesto o la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, portpes, consttuyentes, beneficianos o similares residentes o establecidos en
parousos fiscales o regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, parhepes, constuyentes, beneficiarios o amilares. lo tanfa
será lo correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe demostrar que el
beneficiano efectivo no es un blular nomnal o Formal bajo regimen jundico especifico

- Para el calculo del anticipo de impuesto a lo rento, dal rubro de gastos deducibles se pueden
«ismiur los gosos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarla remuneraciones, aportes
palronoles y los valores de gastos incrementeles por generacion de nuevo empleo y la adquisicion
dle nuevos «chivos productivos que permitan emplarla capacidad productiva fulura y generar un
mayor mvel de producción
El Servicio de Rentas Internus podra devolver total o parcialmente el excedente entre el antapo
pagado y el impuesto a la renta cousado, siempre que 3e venfique que se ha montenido o
¡ncrementado el empleo neto

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tibutaro, el IVA en compras realizadas
en sfecivo superiores a US$1,000 fantenormento US$5 000)

- lo nómma de los adminssiradores, representontes legalos y socios o secionistas, que se envía
envalmente a la Supermtendencia de Compañras debe inclurr tanto los propistanos legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares antemacionales de transparencia en materia
Inbutana y de lucha contra achwidades altas

Precios de Transferencia

Dicho estudio consttuye una base para determinar sí las operaciones con partes relacionadas han sido
efeciuados a precios rozanablos que se aproxmen a valores de plena competencia A la fecha de
emision de los estadosfinancieros, dicho estudio s0 encuentra en proceso de ejecución
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Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de actos por impuestos difendos fueron como sigue

 

AL31 de ciciombre de,

 

 

 

2017
Activo
Saldo al inteso de año 21,414
Resultados del penado 2,764
Reversiones (21,225).
Saldo al fn de año 2,953

19 Ingresos porventa

Un resumen delos Ingresos por venta es como sigue

Al 31 de diciembre de,
2017 2016

Ventas productos propios 53,243,152 17 850 522
Ventas praductosfobnicados para terceros fmaquila) 872226 912,403
Ventas sercios 165,558 160,828
Otros imgresos de explotacion 424197 385,297
Total 54.708.073 19,309,950

20 Costos y Gastos por su naturaleza.

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue

AL 31 de diciembre de,
2017 2016

Costo de Ventas.
Costo de venta productos propios 41,335 198 14,999,586
Costo de venta productos fabrcados para terceros
[maguia) 356,197 556,487
Inefciencta en planta 477 579 417,127
Servetos 15050 86,776
Otros 153,117 113,544
Total 37AT 16173 520
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AL 31 de diciembre de,

Gastos de Explotación
Gastos de venta
Gastos administración
Gastos financiero
Otros gastos de explotacion
Saldo al final de año

Un detalle de los costásy gastos por su naturaleza es como sigue

Costos de ventas
Sueldos y salarios y benolicios sociales
Transporte
Impuestos
Honeronas
Publicidad
Gasto interes
Servicios
Arriendos
Muestras
Boja de mventano
Gastos de partapacion trabajadores.
Mantenimiento
Seguros
Merma
Cuentas incobrables
Examenes de laboratorio
Gastos por exporlecion
Otros

Saldo al final de año

Hechos ccuridos después del perfodo sobre el que se informa

2017.

4,850,895
4,690,437
$18,139

96

 

 

10,167,767

 

2016

1,203,667
1,164,692
295,332

 

Al 31 de diciembre de,
2017.

42,337,141

2,610,838

2,765 986

344,607

623,264

678,415

600,984

201 357

435144

245 177

711205

381 647

71828

11,082

3,262

9,274
35,722

437,975

52 504,908

2016 

16,173,520
907 577
324,236
192,187
168,552
216.045
114 648
156,890
92,228
43,469

21,142
7,066
9,502

14,708
40,777
2,415

375,225

18,859,787

Entre el 31 de diciembro del 2017 y hasta la facha de smuton de esta informo (23 de marzo del 2018)
no se produjeron eventos. que en opinión de la Admunistracton de la Compoñta pudieron tenerun efecto
s1gnficanvo sabre los estados financiaras adjuntos
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22 AprobaciónEstados

Los estados financierosal y por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emiidos con
autorizacion delo gerancia y lvego puestos a consideracion de la Junta Obligatona Anual de Acciomstos
en la sesion que se realizara el 28 de morzo del 2018. La Gerencia considero quelos estados Financieros
serán aprobados porlos acetonistas sin modificaciones

       
7 ztatr ió Liz beato

Ing Jorratiocó a 120) JuimyFlorre _)
E Gerente Gerféral Contador General”
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