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GALLAGHER DEL ECUADOR S.A 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

 
1. Información General 

 
GALLAGHER DEL ECUADOR S.A. fue constituida en Ecuador mediante escritura pública del 21 
de junio del 2018 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de septiembre del 2018 de acuerdo 
a una reforma de estatutos sociales de la Compañía Canolacrops con fecha 14 de mayo del 2018 cuyo primer artículo indica lo siguiente: “Denominación: La denominación de la compañía es Gallagher del Ecuador S.A.” 
 
De igual manera, en virtud de la Junta General de Accionistas de la compañía resolvió de 
manera unánime cambiar del objeto social de la compañía por lo siguiente: “Agricultura, 
ganadería, caza y actividades conexas, el suministro de maquinaria, insumos, suministros, 
alimentos y mercadería en general relacionada con la actividad agrícola y ganadera pudiendo 
ser esta nacional o importada”.  

 
 

2. Políticas Contables Significativas 
 
 

a) Base de Preparación - 
 

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su siglas en inglés). 

 
b) Declaración de Cumplimiento - 

 
Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB). 
 

c) Base de Medición - 
 
Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando la 
otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del 
mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 
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El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a 
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las 
operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones 
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 
como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos 
para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

 
d) Moneda Funcional 

 
Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compañía se valoran 
utilizando la moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional). 
La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye además, la moneda de presentación de los estados financieros adjuntos. 
 

e) Efectivo y Equivalentes de Efectivo - 
 
Corresponde a efectivo en caja y bancos, todos ellos registrados en el estado de situación 
financiera a su valor nominal. Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos, 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a 90 días, los mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 
 

f) Inventarios - 
 
Los inventarios se contabilizan al costo o al valor neto de realización, el menor. El valor neto 
de realización es el precio estimado de venta en el curso ordinario de los negocios menos 
los costos estimados de terminación y los costos estimados necesarios para la venta. 
 
Los inventarios están registrados de la siguiente forma: 
 
 
i) Productos terminados y en Procesos de Fabricación.- Al costo promedio de 
manufactura por el método de costo absorbente de producción. 
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El costo absorbente incluye todos los costos derivados de la adquisición y conversión de los 
mismos, así como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condición y ubicación 
actual. 
 

 La Administración de la Compañía ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por 
obsolescencia o lenta rotación de los inventarios; se establecerá una provisión, la cual será 
calculada a partir del análisis de la intención de uso y la consideración de la potencial 
obsolescencia. 

 

g) Planta, Maquinaria y Equipo - 
 

i) Medición en el momento del reconocimiento: 
 

Las partidas de planta, maquinaria y equipo se miden inicialmente por su costo. 
 

El costo de planta, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisición más todos los  
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del 
elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

 
Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

 
ii) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: 

 
Después del reconocimiento inicial, la planta, maquinaria y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que 
se producen. 

 
 

iii) Método de depreciación y vidas útiles: 
 

El costo o valor revaluado de la planta, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva. 

 
En el caso de la planta y maquinaria se deprecia por el método de horas de producción. 

 
La vida útil se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para 
la empresa; las vidas útiles estimadas de los activos es como sigue: 
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Años de Vida 
Ítem Útil, estimados 

 
Planta, maquinaria y equipos 

 
2 – 23 

Vehículos 3 – 8 
Muebles y enseres 2 – 11 
Equipos de oficina 2 – 11 

Equipos de computación 3 - 8 

Cuando partes significativas de la planta, maquinaria y equipo requieren ser reemplazadas 
de tiempo en tiempo, la Compañía capitaliza tales partes como activos individuales con sus 
vidas útiles específicas y depreciación respectivamente. 

 
iv) Retiro o venta de planta, maquinaria y equipo: 
 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de planta, maquinaria y 
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 
y reconocida en resultados. 
 
v) Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero: 
 
Son depreciados por el plazo de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, si ésta 
es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente. 
 

h) Deterioro del Valor de los Activos Tangibles - 
 
Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a 
fin de determinar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna). 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 
 

i) Costos de préstamos - 
 
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 
producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un 
período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 
Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en 
que se incurren. 
 

j) Beneficios a Empleados - 
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i) Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 
El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. 
 
Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen 
en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período 
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 
 
ii) Participación a Trabajadores 
 
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

 
k) Arrendamientos - 

 
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. 
Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

 
El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce 
empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Los 
costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son 
añadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de línea recta 
durante el plazo del arrendamiento. 

 
l) Provisiones - 

 
Las provisiones se reconocen cuando: 
 La Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de 

procesos pasados. 
 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en 
el tiempo es material). 
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Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

 
m) Compensación de saldos y transacciones - 

 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 
 
 

n) Instrumentos Financieros - 
 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. 
 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. 
 
Los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de 
inmediato en el resultado del período. 
 
Un activo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando expiran los 
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compañía transfiere el 
activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado o bien hayan expirado. 
 
Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, 
depósitos a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, 
préstamos y deudas comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros de la Compañía 
son clasificados en las siguientes categorías: 

 
- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados: 

 
- Comprende principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo. 
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- Crédito por ventas y otros deudores. 

 
- Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable. 

 
- Otros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de 

interés. 
 

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito del instrumento financiero y es 
determinada al tiempo del reconocimiento inicial. 
 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables que no se cotizan en un mercado activo. 
 
La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 
en cuentas por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo, cuentas por pagar 
proveedores, emisión de obligaciones, papel comercial y titularización de flujos futuros. 
 
Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. 
 

 
o) Impuesto a la Renta - 

 
El gasto por el impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”. 
 
i) Impuesto Corriente 

 
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada período. 

 
ii) Impuestos Diferidos 

 
El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los 
activos y pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base 
tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinación de las utilidades 
tributables sujetas a impuesto. 

 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas 
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las diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que 
los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 
 
Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta 
diferido, corresponde a la depreciación de las planta, maquinaria y equipo, valor 
razonable de otras inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime 
probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como 
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
prácticamente aprobadas al final del período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad 
espera, al final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en 
libros de sus activos y pasivos. 

 
La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

 
iii) Impuestos corrientes y diferidos 

 
Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

 
p) Reconocimiento de Ingresos - 

 
Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía pueda otorgar. 
 
Los ingresos por venta de producto terminado son reconocidos cuando el riesgo y 
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido transferidos 
sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despacho de los 
bienes. 
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La estimación por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes son 
rebajados de los ingresos por venta. 

 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 
  
Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en función del criterio del devengo, es 
decir, en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y 
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se genera el 
pago o financiamiento derivado de ello. 
 

 
q) Reconocimiento de Costo de Ventas y Gastos de Operación - 

 
Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
período en el que se conocen. 

22 
r) Activos Financieros - 

 
Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorías: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 
Todas las compras o ventas  regulares  de  activos  financieros  son  reconocidas  y  dadas  
de  baja  a  la  fecha  de  la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

 
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento 
 
Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son 
de cuantía fija o determinable, y la entidad tiene la intención efectiva y además, la capacidad, 
de conservar hasta su vencimiento. 
 
 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
 
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
 
Deterioro de activos financieros al costo amortizado 
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Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos 
financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a 
través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

 
Baja de un activo financiero 
 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 
Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 
tendría que pagar. 

 
s) Pasivos Financieros - 

 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera. 
 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
 
Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre 
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método 
de la tasa de interés efectiva. 
 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
 
Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
 
Obligaciones Bancarias y Financieras 
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Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se 
aproxima al valor razonable neto de los costos incurridos de la transacción. En ejercicios 
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado. 
 
Baja de un pasivo financiero 
 
La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 

 
t) Aplicación de Normas Internaciones de Información Financiera Nuevas y revisadas que son 

efectivas en el año actual 
 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 
1 de enero del 2018 o posteriormente. 

 
NIIF 9 Instrumentos financieros 

 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

 
- Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 

ciertos instrumentos deudores simples. 
 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 
 

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de 
los períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo 
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores. 
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Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no 
mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado 
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
período. 
 

- En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere 
una asimetría contable en el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable 
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del período. Según  la  NIC  39,  la  totalidad  del  importe  del  
cambio  en  el  valor  razonable  del  pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

 
- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro 

por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia 
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia  
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los 
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es 
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. 

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de 
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexibles, 
específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles 
para la contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de 
efectividad por el principio de "relación económica". Ya no se requiere de una evaluación 
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una 
entidad. 

 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado. 

 
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

 
En mayo del 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
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utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 
 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, 
en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes 
o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 
 
Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. Paso 3: determinar el precio de 
la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. Paso 
5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 
 
Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos más 
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la 
NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 
 En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así como una guía de 
aplicación para licencias. 
 

u) Nuevas normas revisadas emitidas pero aún no efectivas 
 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados 
financieros adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a 
continuación: 
 
La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas. 
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NIIF         Título Efectiva a partir de 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019 

Modificaciones a la NIIF 
10 y NIC 28 

Venta o Aportación de Bienes 
entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha a ser 
determinada 

 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

 
NIIF 16: Arrendamientos 

 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento 
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 
NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es 
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo 
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 
 
El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es 
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a 
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como 
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de 
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá impacto. De 
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e 
interés los cuales serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de 
operación, respectivamente. 
 
En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento 
de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son 
requeridas con NIIF 16. 
 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 
 
Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un Inversionista y 
su Asociada o Negocio Conjunto 
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Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 
contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. 
Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control 
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transacción con una asociada o un 
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participación,  se reconocen en 
el resultado de la controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas 
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas 
resultantes de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contabilice según el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior 
controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en 
la nueva asociada o negocio conjunto. 
 
La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que 
aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida. La 
Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 
 
Las modificaciones clarifican lo siguiente: 

 
- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda 

a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene 
al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si 
el tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros 
mediante la venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagará todos los flujos 
de caja contractuales. 

 
 

- Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disponibles para ser 
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la 
utilización de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo 
específico, una entidad evalúa la diferencia temporaria deducible en combinación 
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma 
separada de otros tipos de diferencias temporarias. 

 
- La estimación de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperación de algún 

tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

 
- En la evaluación de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad 

debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de 
dichas diferencias temporarias deducibles. 

 
La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
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futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros separados. 
 
 

3. Estimaciones y Juicios Contables 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de 
la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización 
de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos 
finales. 

 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
 
i) Deterioro de activos - 

 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se 
analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 
ii) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - 

 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende 
de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta 
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

 
 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios, la cual se 



GALLAGHER DEL ECUADOR S.A. 

 Notas a los Estados Financieros 
Separados 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América 
US$) 

 

17 

 

determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios. 

 
iii) Impuesto a la renta diferido - 

 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que 
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se 
revertirán en el futuro. 

 
iv) Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por 

beneficios definidos de la Compañía 
 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios. 

 
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en 
la población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos 
corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se 
excluyen. 

 
 

4. Administración de Riesgos Instrumentos Financieros 
 

Factores de Riesgo Financiero 
 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a diversos riesgos 
financieros como es: a) riesgo de mercado, b) Riesgo de liquidez. 

 
La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura 
de administración de riesgo de la Compañía.  Las políticas de administración de riesgo son 
establecidas para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer los 
límites y controles de riesgo apropiados  y monitorear esos  riesgos  y el  cumplimiento por 
parte  de  la  Compañía  con esos límites. Las políticas y los sistemas de administración de 
riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y 
en las actividades de la Compañía. Por medio de capacitación, normas y procedimientos 
administrativos, la Compañía busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo 
en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. 

4.1 Riesgo de Mercado Contenido principalmente en: 

 
Riesgo de Tasa de Interés 
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El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo 
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés en el 
mercado. La exposición de la Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de 
interés de mercado está relacionada principalmente a obtener por primera vez un 
préstamo. 

 
4.2 Riesgo de Liquidez 

 
El riesgo de liquidez representa el riesgo que la Compañía no posea recursos líquidos 
para atender sus obligaciones. 
La Compañía resuelve periódicamente la estimación de la cantidad de dinero que debe 
mantener en efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que al final de 
cada período la Compañía ha contado con flujos de caja derivados de las actividades 
operativas como lo es la recuperación de cartera de sus clientes, así como del 
financiamiento de los accionistas para solventar sus operaciones. 

  
 

4.3 Gestión del Riesgo de Capital 
 

Los objetivos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son: a) salvaguardarlo 
para continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los 
accionistas; y, c) mantener una estructura óptima del capital reduciendo el costo del 
mismo. 

 
La Compañía busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del 
patrimonio neto considerando la industria y los mercados en los que opera. El índice anual de deuda /patrimonio neto total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio neto” es la suma de los préstamos financieros y el 
patrimonio neto).  La Compañía no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios 
de mantenimiento de capital, tal como se establece en la industria de servicios 
financieros. La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de 
operaciones normales y cree que la Compañía mantiene acceso apropiado al mercado 
para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo. 

 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

 
31 de diciembre 

 2018 2019 
Índice de liquidez 1.01 veces 0.89 veces 
Pasivos totales / patrimonio 195.06 veces -13.12.veces 

 
 

4.4 Instrumentos Financieros por Categorías 
 

Las políticas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los ítems 
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debajo. 
 
 

Al 31 de diciembre de, 
 2018  2019 
Activos financieros medidos al valor razonable    

 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

 

3,510 

  

7,891 
 
Activos financieros medidos al costo 
amortizado 

   

 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

 
 

148,438 

  
 

235,911 
 
Total activos financieros 

 
151,948 

  
243,802 

 
 
Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 

   

 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 
 

 
266,580 

 
 

  
382,022 

 
 

 
Total pasivos financieros 

 
266,580 

  
382,022 

 
Instrumentos financieros, neto 

 
(114,632) 

  
(138.220) 

 
 

Al final del período sobre el que se informa, no existe concentración de riesgo de crédito 
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en 
los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la máxima 
exposición al riesgo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

 
 
Valor razonable de los instrumentos financieros. 

 
 

La administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan 
a su valor razonable. 

 
5. Efectivo y Equivalentes 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los valores mantenidos como efectivo y equivalentes 
corresponden a dineros mantenidos en la siguiente institución bancaria: 
 

 2018 2019 

Internacional 3,510 7,891 
   

Total 3,510 7,891 

 
6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

 
La composición de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el 
siguiente: 
 

 2018 2019 

Deudores Comerciales 131,252 227,727 
Otras cuentas por cobrar 4,020 1,798 
Anticipos 1,850 0 
Activo por Impuesto Corriente 11,316 6,386 

Total 148,438 235,911 

 
En este periodo hubo un aumento de los deudores comerciales debido a la generación de 
ingresos ordinarios, además no existe un deterioro de las cuentas debido a que el plazo de pago 
es de  hasta 90 días. 

 
7. Inventarios 

 
Un  detalle de los inventarios es el siguiente: 
 

 2018 2019 

Inventario de Producto Terminado 116,264 94,675 

Total 116,264 94,675 

 
 

8. Propiedad Planta y Equipo 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un resumen de propiedad planta y equipo fue: 
 

 2018 2019 

Costo 0 20,246 
Depreciación Acumulada 0 (3,641) 

Total 0 16,605 
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 Vehículo 
Muebles 

y 
Enseres 

Total 

Costo    

Saldos al 31 de diciembre de 2018 0 0 0 

Adiciones 19,800 446 20,246 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 19,800 446 20,246 

Depreciación Acumulada    

Saldos al 31 de diciembre de 2018 0 0 0 

Adiciones (3,630) (11) (3,641) 

Saldos al 31 de diciembre de 2019 (3,630) (11) (3,641) 

Valor neto al 31 de diciembre 2019 16,170 435 16,605 
 
 
 

9. Activo por Impuesto Diferido 
 
Un detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente: 
 

 2018 2019 

Activo por Impuesto Diferido 74 74 

Total 74 74 

 
 
 

10. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
 
 
 

 2018 2019 

Proveedores                           (1) 129,251 99,264 
Compañías Relacionadas    (2) 132,481 279,281 

Total 261,732 378,545 

 
 
 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden a compra de inventario de producto terminado 
y tienen un vencimiento promedio de 60 días plazo y no devengan interés. 

(2) Este valor corresponde a una cuenta por pagar a la empresa ElOrdeño por concepto de 
capital de trabajo para la generación de las actividades de la nueva empresa. 
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11. Obligaciones acumuladas 
Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue: 
 

 2018 2019 

Participación de Trabajadores 125 0 
Beneficios Sociales 1,013 999 
Aporte IESS 648 1,069 

Total 1,786  2,068 

 
12. Otras deudas fiscales 

Un resumen de otras deudas fiscales es como sigue: 
 

 2018 2019 

Impuesto al Valor Agregado 986 602 
Retención en la Fuente 1,664 806 
Impuesto a la Renta 413 0 

Total 3,063 1,408  

 
De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa 
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos 
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue 
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización para el año 2019). 

 
13. Obligaciones por Beneficios Definidos 

 
Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios empleados a largo plazo y post-
empleo es como sigue: 
 

 
Jubilación 
Patronal 

Bonificación 
Desahucio 

Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 153 184 337 

Costo neto del periodo 504 281 785 

Interés neto (costo financiero) 7 8 15 

Pérdida (Ganancia Actuarial) 733 339 1,072 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,397 812 2,209 
 
Jubilación Patronal 

 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleadores que por veinte años o 
más hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
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condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
 
Desahucio 

 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará 
el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el 
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. 

 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a 
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de 
los respectivos supuestos. 
 
 
 

14. Patrimonio 
 
 

i) Capital Social 
Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la compañía está constituida por US$1,000 
divididos en 1,000 acciones de US$1,00 cada una. 

 
ii) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 
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iii) Resultados Acumulados 
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 
 

 2018 2019 
Utilidad (Pérdida) Ejercicios 
Anteriores 

- 332 

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio 332 (30,443) 

Total 332 (30,111)  

 
 

15. Conciliación tributaria del impuesto a la renta corriente 
 
 
 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente es como sigue: 
 
 

 2018 2019 

Utilidad/Pérdida Antes Impuesto 832 (30,443) 

Más (Menos)   

Gastos no deducibles 834 3,025 

Ajuste por desahucio y jubilación 337 - 

Subtotal 2003 (27,418) 

Participación Trabajadores (125) - 

Utilidad Gravable 1,878 - 
Impuesto a la Renta 413 - 
Crédito Tributario Renta 1,637 - 
Impuesto a la renta corriente cargado 
a resultados 

413 - 

 

16. Ingreso por venta 
Un resumen de los ingresos por venta es como sigue: 
 

 2018 2019 

Ventas de Productos Propios 160,913 293,844 

Total 160,913 293,844 
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17. Costos y Gastos por su naturaleza 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 
 

 2018 2019 

Costo de Ventas:   
Costo de venta de productos propios 93,166 188,215 
Otros 1,523 - 
Gastos de Explotación:   
Gastos de Venta 16,218 68,429 
Gastos de Administración 48,765 37,275 
Gastos Financieros 408 32,389 
Otros Gastos de Explotación 510 - 

Total 160,590 326,308 

 
Un detalle de los costos y gastos son los siguientes: 
 

 2018 2019 

Costo de venta 94,689 188,215 
Sueldos y Beneficios Sociales 15,557 67,371 
Gestión 5,634 4,970 
Honorarios 31,175 5,292 
Impuestos e IVA Cargo 3,285 4,378 
Publicidad 6,917 12,218 
Servicio Básico 1,079 4,113 
Participación Trabajadores 125 - 
Otros 2,129 39,750 

Total 160,590 326,308 

 
 
 

18. Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 
 

Entre el 31 de diciembre del 2019  y hasta la fecha de emisión de este informe (23 de marzo 
del 2020)  no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

 
 

19. Aprobación de los Estados Financieros 
 

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
emitidos con autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta 
Obligatoria Anual de Accionistas en la sesión que se realizará el 31 de marzo de 2020. La 
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Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin 
modificaciones. 

 
 

 

 

 

                        José Ricardo Garzón Félix                                                   Jimmy Vladimir Freire Flores 

                           GERENTE GENERAL                                                            CONTADOR GENERAL 


