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' GALLAGHER DEL ECUADOR 5.4
NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIEROS

POR LOS PERIOBOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
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GALLAGHER DEL ECUADOR S.A. fue constifuida en Ernador mediante escritura pdblics del 21
de junio del 2018 e inscrita en el Repistro Mercanidl ef 7 de septiembre del 2018 de acuerdo
a una reforma de estatutos sociales de Lo Comparifa Canolacrops eon fecha 14 do miaye del
2018 cuyo primer articulo indica Jo giguiente: “Denominacidn: La denominacién de la
compaiila es Gallagher del Ecuador 547

e igual manera, en virmd de la Junta Gencral de Accionistas de la c'::jinp;,iﬁia_ resolvid de
manera unanime cambiar del objete social de la compafifa por lo siguiente: “Agricuitura,
ganaderia, caza y actividades conexas, el su;mnlstru o maguinaria, insumas, suministros,
aliwrientos ymercaderia en genera! relacinnada con la actividad agricolay ganader‘a mxdrem:in
ger esma nacional o imporcada”

Politicas Contables Signilicativas

Base dc Preparacion -

Los estados financieras separados adfunios han sido preparados de acucrdo con Jas Normas
Interiacionates dé Infarmacidn Finarciera (en adelante NIIFY, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por $u siglas en inglés). :

Beclaracidn de Cumplimiento -

Los estados finaiicienns separades han side preparados de conformidad con las Normas
Internacichates -de Informacidn Fisanciers: (MEHFT emitidas por el Consejn de Mormas
Internacioniales de Comtabilidad {JASE}, :

Base de Medicion -

Las estados financieros separados han sido preparados sebre las bases del coslo hisisricn. Kl
costo hiskdrico esld basado generalmentie en el valor razonable de la contraprestacian
entregada @ cambic de bienes v servicios,

E! valor razonahle a5 el precia que se recibiria por vender un activo o el valor pagadn para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valaracion,
independientemente de s ese precio es directamenti ohservable & estimado utilizando la
ofra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasiva, 1a
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasiva que los parlicipanies del
wercado lomarlen en cuenta al fifar el precio del active ¢ pasivo a la fecha de medicidn.
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ol valor razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sohre una base de este fino, a excepcion de lps transacciones relacienadas a
pagos bhasados en accinones gue se encuenttan dentro del alcance de la NIIF 2, Jas
operaciones de arrendamientn gue estdn dentrao daj alcance de la NIC 17 y las mediciones
que tiene algunas shmilitudes con el valor razonzble, pero no son su valor razorahle, tales
coma el valor neto de realizacian de fa NiC 2 o el valor co use de Ja NIC 346,

adlclnnalmente a cfectos de iniormacion fi nanciera, las merjw_mncs c"fectuadas. a valor
rdzunanleae c!asihcan eneliivel 1, 2 2 3conbaseenelgr ado de }mnm"‘fanma deldas insumos
para la medicidn del valer razonable en su totakidad, Ios coales se degm iben a continuacion:

Mivel 1; Son precios cotizados (stn ajustar) en mercados activos para ac‘woq 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder ala fcch1 r;le medlcmn

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
bsarvables para e} 2ctivo 0 pasive, ya sea direcra o indirectamente.

MWivel 3; [nsumos son dates no observahles para of acm'ﬂ & pasiva,
Moneda Funcional

Las partidas incluidas on los estados financicros separados de la Compaiiia se valoran
utilizando la moneda del entorne econdmico en que iz entidad opera (moneda funcionat).
La moneda funcivnal de la Compaiiia es el délar de los Esfados Unidos de América (US$)
que constituye ademas, 1a moneda de presentacidn de los estadmé_ﬁnamji_ems adjurtos.

Ffective y Egquivalentes de Efeetivs -

Corresponde 2 efectivo en caja v bances, todos ellas registradas on cf estado-de situacion

financiera. a su valor nominal. iaciuye aguelles aglives financieros liquidos, depdsitos,

inversiones financieras liquidas, gue ze puedén ransformar ripidainente en efectivo en an
plazo inferior a 90 dias, los mismos gue ho tlenen restricciones y son de libre disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios se contahilizan al costo o 2t valor neto de realizacidn, el menor. El valor neto
de realizacitn es el precio estimado de venta e el curso crdinario de los negocios menoes
los costos estimades de terminacion ¥ los costos estimados pecasarios para ka veata.

Los inventarios estan registrados de la siguiente forma:

it andu rtos teﬁninadﬂ_s; ¥ ocesas de Fabricaciér.-
manufactura porel método de costs absorbente de produccian.

Al costo promedic de
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El costn absarbentre incluye todos fos costos derivados de la adquisicion y ronversidn de los
nismaes, asi como otros costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacidn
actual

La Administracidn de la Compaiiia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro por
ohsolescencia o lenta rotacidn de los inventarios; sc establecera una provision, la cual sera
valculada a partic del andlisis de la inbencidn de usg ¥ L:t consideracian de la potencial
chsolescencia,

Planta, Maquinaria y Equipo -

i} Medicidn en el momento del reconocintiento:

Las parti das de planta, maquinaria y equipo se miden inicialiente por su ms't_d.

! casto de planta, maquinaria v equipo :::Dmprghdc su precio de adquisicidn mas todos los
costos directamente relacionados con la obicactin y 12 puesta en- condiciones de

funcionamienta v la estimacion inicial de cualquier costa de dgmnamehmlentﬁ y retiro del
elemente o de rehabilitacion de la u]:ucam fn del actvo.

Adicionalmente, se considera como parte del coslo de Jos activos, los costos por préstamaos
directamente atribuibles a la adquisicidén o construceitn de activos caliticados.

iM Mediciom posteriar al recanocimiento: modelo del costa:

Después del reconocimicente inicial, la planta, maquinaria y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriorn de
valor.

Los gastos de reparaciones v mantonimientos se imputan a resultados en el periodo en que
so producen.

iy  Método de depreciacidn y vidas dtiles:

El costo ¢ valor revaluade de la plaiita, maquinaria ¥ equipo se deprecia de atuerdo con ef
método de linea recia. La vida ti] estinvada, valor residual ¥ método de depreciacion son
revisadosal final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cammbio en el estimado I'L}:,ISI.I ado
schre una base prospectiva,

En el caso de 1a planta y maguinaria se deprecia por el método de horas de produccidn,

La vida dtil se ha definido en base al aporte del active sobre los beneﬁc:iqs‘ gsperados para
la empresa; las vidas utiles estimadas de los activos es £omo sigue: '
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Afos de Vida
ftem Util, estimados
Planta, maquinaria v squipos - 2-23
Vehiculos 3-8
Muehles ¥ enseres 2-11
Tquipos de oficing 2-11
Equipos de compirtacion ... 3-8

Cuando partes significativas de la plenta, maguinaria y eguipo regiicren ser reemplazadas
ce tlempe er fempe, la Compalil’s copitaliza taliés parres COme activos mdww}ualpq con sus
vidas ttiles esreuﬂm:. y depreciacién rospectivaments,

i) Reti ri venta de planta, maquinzgria y equipo:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de tna partida de planta, maquinaria y

equipo s calcuiada como ka diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados,

v Activos mantenidos bajo arrendamisato financiero:

Som depreciados por el plaza de su vida otil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta
eg menor, por el plazo de arrendamienio correspendiente.

bereriore del Valor de los Activos Tangibies -

Al final de cada periody, la Compadiz evalia los valores en libroz de sus activos tangibles a

fin de determinar si cxiste un indicie de qus estos activos han sufrido’ alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula e importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar ¢l alcance de a péréida pov detariore (de existir alguna).

Las pardidas y reversiones por deterjora sc refonocen inmediatanette en fesultados, salve
. 2l active 82 registra a un importe revainadce, en cuyc casc e debe considerar la pérdida
por deterioro comao una dismipucion o wn incremento en 1a revaluacion.

Costos de préstamos -

lios costos pur préstamoes atrihuides directamente a la adquisicién, construceion o
preduccion de activos calificades, los cuales constituyen actives que requieren de un
pericdo de tiempo susiancial para se vso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢l momentn en que estén listos para su s ¢ venia.

Tados los otros costos por préstamos 50N Feconocidos en resultados durante el perfﬂde i
que se incurren.

Beneficios a Fmpleados -
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) Benefivios definicdos: Jubiacién patronal y hontficacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal v bonificacién por desahucio) es
determinade utilizands el Método de la Unidad de Crédito Proyactada, con va]urqcmnu.
actnariales realizadas aj final de cada perindo.

Los costos por servicios presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en el qure se
generan, asf como el interés financiero generado por la cbligacién de beneficio definide.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargg o abono a otro resultado integral, en el perfoda
en que s¢ prodocen. E| reconncitnients de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado integral se veflejan inmediataments en las ganancias acumoladas ¥ no son
reclasificadas a Ia utilidad o pérdita dei perinda.

if} Participacion a Trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacidn de los trabajadores en las
utiidades de la Compaiifa. Este beneficic so calcula a la tasa de] 15% de las utilidades
liguidas de acuerde con disposiciones legales.

Arrendamientos -

%e clasifican como fuancieros cuande los términos de!l arreidamienito transficren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesges y hencficios inherentes a la propiedad.
Todos los demas arvendamientos se clasifican como operativos.

El ingreso por concepto de akquileres bajo arrendamicates operativos se réconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento. L.os
costos divectos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo son
afiadides al valor en lilvros del activo arrendado, cmpleando el métedo de ﬁnm racts
durante el plazo del arrendamiento.

I Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuanda:
= LaCompaifa ticne una obligacién presente, va sea jegdl o implicita, cumo resultado de
procesos pasados.

El importe reconocide come provisién debhe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perindo, teniendo en cuenta
los riesgos ¥ Jas incertidumbres correspondicittes. Coando se mide una provisidn usando cl
flujo de efectivo estimado para cancelar la ohblipacidn presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando vl efecto del valor del dinero en
el tiempo es material).
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Cuando se espera la recyperacion de algunes o tedes los bensficios econdmicos requeridos
pava cancelar una Provision, se reconoco dngd caenta por cobrar como un activo sioes
virtualmente seguro gue e recibird el desembolso v ol imonto de Ia cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

-

m) Compensacién de saldos ¥ transacciones -

Como norma general en los estadeos financierns no s¢ compensan 1os actives y pasivos,
tzmpoco los ingresos ¥ gastos, salvo aguellos cases en los guce [a compensacion sea vequierida
o permitida por alpina niorma y esta presentacion sea sl teflejo de la esencia de la transaceiéin,

L.os ingrosos ¥ gastos con origen on ;:Lns:icr"}mpa que, coatractualmertte o por vaz hornia
legal, camemplan Iz posibilidad de compensacion ¥ {a Compaiifa dene ka intencién de liguidar
por st importe nete o de realizar el active y procederal pagc: del pasivo de forma simultines,
se presgnban netds ol résultados.

g Instrumentos Financiersgs -

La Compaiiiz reconoce un active o pasivo ficauciers en el estado de situacién Gnanciera
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiera,

L.os activod v pasivos fipandieros se miden iniciaimente al valor razonable. Los costos de
transaccién que son directamonte zlribuibles a la adguisicidn ¢ cmisidn de ectivos y pasivos
financieros {distintos a los actives ¥ pasivos financieres desigrnados al valor rasonable con
cambio en los resultados) se agregan o ceducen del valor razonable de tos activos o pasivos
financierns, cuando sea apropiada, al moamento del reconccimiento inicial.

LGS Costos do transaccidn direciameante atribuibles a la adcumcmn de activex o pasivos
financieros designados al valor razonsble con cambio oo ]~u=‘ resultados se reconocen de
inmediate en el resultado del periodo.

Un active Aoanciern es eliminado del estado de sitvacidn financicra cuande expiran los
derechos a racihir los fujos de efecivo del active financiers o si ia Compabia transtiere gl
active financiero a wn tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del aclivo.
Un pasive financiers es eliminado caandn las abligeciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Los instrumentes financeros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio,
denositos a plazo, créditos por ventas y otros crédites, ofcctive y ﬂquivaléntm de efectiva,
préstamos y dewdas comercizlesy otras deadas. Log instrumentos Fndnclm osde la Compadia
son clasificados en las siguientes categos fas:

" Activos financieros al valor razenabis con cambios en ol estade de resu'tados:

Camnprende principalmento el efective v equivalentes de efectjvn.
&
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Credito por ventas v otros deudores.
Prestamos v otros créditos: medides al valor razonable,

(tros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de
interds,

La clasificacién depende de la naturaleza y el proposito del strumento financierc y es
determinada al riempo del reconecimisnto inicial.

Los préstamos ¥ cuentas por cebrar son activos financieros no derivados con paﬂﬂq fijos o
determinables que no se cotizan en un mercada activo.

La Compafifa casifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

21t

cuentas por cobrar, préstamoes bancarins certe y largo plazo, cuentas por pagar

proveedores, emision de obligaciones, papel comercial y titukarizacion de flujos tuturos,

Los instruomentos financieros se reconorcen inicizlmente 2 su valar razonable.

o)

lenpuesto a la Benta -

El gasto por el impueste a la renta del afio incluye el caleule del impuesto a ka renta par

pagar corriente y el impuesta diferido reconocidos de acuerdo a 1a NIC 12 “Impuesto a las
Ganancias”.

)

impuesio Corriente

Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) repistrada durante el afio. La utilidad gravahle
difiere de Ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gque no serdn gravables o deducihles. El pasivo de la Cormpaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprohadas al final
de cada perindo,

lmpuestas Diferidos

El inpucsto diferido ¢s reconocido aplicando e método del pasivo sobre las diferencias
temiporales. Los impuestas diferidos son los impuestos gue ka Compailiz espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los
activos ¥ pasivos para propadsitos de reporte financiere y la correspondiente base
tributaria de estos activos y pasives, utilizada en Ia determinacion de las utilidades
tributables sujetas a impuesta.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos sen generalmente reconocidos por todas

7
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las diferencias temporales y soo calculadss a la £asa quro estard vigente a ls fecha en que
Ios pasivos sean pagados v lox activas sean realizados.

Laz difercncias temporales que paricoularmente generan el impuesto sobre la renta
 diferido, corresponde a la depreciacion de las planta, maguinaria ¥ eguipo, valor
“razonable de otras inversiones en valares, valuacién de los inventarios ¥ beneficios a
empieados alargn plaza v past - emplec.

El importe on kbros de un activo por iupuesios diferidas debe someterse a revision al
final de cada perfodo sobre el que se informe v se debe reditcir, cn la medida gue estime
probahle que ne dispondra d= suficiente siilidad gravable (tributaria), en el futurg, torme
para permitir que se recupere !a totalidad o upa parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden em;_if_es,ndn ias tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en e periodo en el que el activo se Tealice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y léyes fiscales) vuce hayan side aprobadas o
prdcicamente dprobiadas 2l final del perfodo que se Rifarma,

La medicitn de los pasivos porimpuesios difevidos v los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuenciss fiscales que se derivarian Je la forma en que la entidad
espera, al final del perioda sebre el que s2 informs, recuperar ¢ liquidar el importe en
libros de sus activos ¥ pasivas,

La Compafiia compensa actives por impuestes diferidos con pasivos por impuestas
diferides =i, v solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlas, frente a ia
misma auteridad fiscal, 10s importes reconocides en esas partidas v 1a Compafiia tiene la
intencidon de liquidar sus activos ¥ pasivos come netss. o '

iii} Impuestos ci:hrr‘ientes; vy diferidos

%e reconbcelny COR0 Mgreso o gasty, v soa incluidos en el resiltado, excepto en la medida
en que hayan surgide de una trapsaccion o surese que se recotoce fuera del resultado
va sez en ofre resultado integyal o divectamernte en el patrimonio, ea cuyo caso el
impuaesto tavabian se reconocs fuora del resultado,

B} Reconncimicniu de Ingreses -

Se calculan al valor razonzble de la conivaprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cucnta el importe estimado de coalquier descuento, bonifickcion o 1eba]a comerciaf que fa
Compadia pueda ntmrﬂar

Los ingreses por venta do products termdnado son recanocidos cuando el riesgo vy
keneficios  sigaificativos de la propiedar de los bienes han side (ransferidos
siustancialmente al cornpradoer, lo que generalmente ocurre a1 momento de despacho da los
bienes. '
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I.a estimacion por develuciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes son
rehajados de kos ingresos por venta.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion robrada o por cobrar,
temiande on cucpta el importe estimado de coalquier descoente, bonificacién o rehaja
somercial que la Compafiia pueda otorgar.

Laos ingraéus se impietan a la cuenta de resultades en funcion del criterio del devengn, cs
decir, en la medida que sea probable que los benelicios economicos fluyan a la Compatfiia v
puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se genera el
pagoe o financiamiento derivado de ello.

Reconocimiente de Costo de Ventas iy Gastos de Operacidn -

‘Se registran al costo histdrica. Los costos y gastos se reconocena medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v sc registran cn el

-pericdo en el que se conocen.

Activos Financicros -

Los activos financieros se clasifican dentro de Ias siguientes categorfas: activos financieros
“Inversiones manlenidas hasta el vencimienio” "activos finamcieros dispenibles para la
venia®, ¥ “préstamos y parfidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los actives financieros y se determina al momento del recenocimiento inicial,
Todas las compras o ventas regulares de activos financeros son reconacidas y dadas
ide baja-d la fecha de latransaccién. Las compras o ventas regulares son todas aguellas
compras o veras de activos financieros que réqguieran la entrega de activos dentro del
marce de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo cn el mercado,

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimienio

_ Son actives financierns no derivados conuna fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son
 de cuantiz fija o determinahle, vla entidad tione a intencidn efectiva y ademas, la capacidad,

de conservar hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cohrar
Son activos financierns no derivades con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenzble, se miden al costo. amortizado
utilizando el métado de la tasa de interés ofectiva, niznos cualguier deterioro.

Deterioro de activos financicros al costo smortizadn
Q
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Los activos financieros gue se miden al costo asmortizado, incduyende los arrendamientos
fipancieres por cobrar, son probadas por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al costo
amortizado es la diferencia entre ¢ anporte en likiros v los flujos de ofectivo estimados
futures descontados a la tasa de interds efectiva original del activoe finandiero.

El valor en libros del activo Anandiers se reduce por ia pérdida por deteriorn directamente,
excepid para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en kbros 3é feduce a
traves de vira cuenta de provisidn. Los cambios en'el 1rnpmte en ibrog dL Ia rirenta de
prﬂﬁsmn SE reronocen en el estado de rescitados. '

Baja de un active Ananciera

La Compaiiis da de baja un active financiere dnicamente cuando expiren oz derechos
contractuales sobre los flujes de efective de] active financiere, ¥ transfiere de maneva

'sustancial los riesgos y beneficios inhercates ala propiedad del active financiero. -

Si la Compaiifa no transfiere ni retiens sustancialmente todos los riesgos vy beneficios
inkerentes a Ia propiedad v contimia reteniendo el control del activo transferido, la
Comgpailia reconoce su participacion en £l active ¥ la obligacion aseciada por los valores que
tendria quc pagar. _ ’

Pasivos Financieros -

Los pasivos financicros se clasifican come pasivo corriente a menos gue Ja Compaiia tenga
derechs incondiciong) de diferir el page de ba obligaciar por la menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacidn Hnanciera. '

Pasivos Anancieros medidos al costs amortizado

Se reconocen inicialmente 2 su cosls, peto de los costos que se hayan incurrico en la
transaccidn, Posteriornente, se miden a su vosip armndrtizado v cualquier diferercia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos xecésarios pard su chtencion) v el valor del
reembolso, se reconnce on ol estado de resuliados durante kz vida del acuerdo con el método
de la tasa de interes efectiva.

Cugntas por pagar comearciales v otras cliendas por pagar

Son pasivos financieros, no derfvados con pagos fijos o determinables,

Después del reconccimiento inicial, a valor rar.unas_rle e mlden a]. costo amortizado
atflizando el método de fa tasa de interés efactiva,

Ubligacienes Bancarias y Financicras
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Las deudas hancarias y tinancieras se reconocen imicialmente al valor nominal gue se
aproxima al valor razonahble neto de los coslos incurridos de la transaccidn. En ejercicios
posteriores, las deudas se expresan al costo amorticado.

Baja de un pasivo financiers

La Compaiia da de baja un pasivo Aoanciero si, y solo 8§ expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

f) Aplicaciom de Normas Internzciones de Informacidn Financiera Nuevas y revisadas que son
electivas en el afip actual

Durante el aiio cn corso, [a fjdmpa-ﬁ.]'a ha aplicadf: modificaciones a las NHF omitidas por ol
Cansejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE), ¥ e son efectivas a partir del
1 de enero del 2018 o posteriormente,

NilF 9 lnstrumentos fingncieros

La MIIF 9 emitida en noviemhre del 2009, introdujo nueves requisitos para b clasificacién v
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubrs del 2010
para incluir los requisitos para [a clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como su
hajz en los estades financieres, v en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cabertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF
9, principatmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos inancieros y,

- Madificaciones limitadas a'los requisiins de clasificacidn y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valer razonable con cambios en olro resuliado integral®, para
ciertos insirumentos deudores six_nples. _ -

Los requisites caves de la NI 9:

- Todos los actives financieros que se clasifican dentre del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos financieras, se recongceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonabic. Especificamente, los instrumentos de denda que se mantienen denire de un
maodelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥
gue tengan flujos de efectivo contractuales gue son vnicamente pagos de capital e
intereses sebre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizade al final de
los perfodos cuntables posteriores. Los instrumentos de derda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo confractuales
como por la venta de activos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujns de efective que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en atro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden a sus vaipres razonables al final de los perfodes contahles
posteriores. '

1
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Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambing posteriores en el valor razomable de vha fnversidn de patrimonio (0o
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por ¢l
comprader en unz combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otre resultado
integral, y sola con el ingresa por dividenrdos generalmente reconocide en-el resultado del
narioda,

- *En lz medicidn de loz pasivos finzncieess designados 3 velor razonable con cambios on
resultados, [a N1IF 9 requiere que ¢l irnporte generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiera que sea atribuible a cambios en ¢l rie sgo de. erédito del refesido
pasivo, se presente en otro resultado miegral, a menas qua, el reconocimientn de los
etectos de los cambios en st ricsgo de crédite del pasivo en otro resultade intepral penere
una asimetria contatite en o resuitade delperipdo. Los cantbios en el valor razonable
atmhuible ai rigsgo de erdding Jde un pasive Snanclero ao son postericrinente
reclasificados al resuitado ds! periode. Segdn I NIC 3%, la fotalidad del importe del
rambio &n cl valor razonable del pasive financiero designade a valor razonable con
rambios £n resultados se presentia on el resultade del pericdo.

- Respecto al deterioro de actives fizancieros, la NIIF @ esfablece un modelo de deterioro
por pérdida crediticla esperada, contrario al modelo de deteriorn por pérdida crediticia
incorrida, de conformidad con la NiC 39, El modelo de deteriorn por pérdida crediticia
asperada requiere quc una entidad contabilice las périidas crediticias esperadas v
cambios en esas pérdiday crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticic desde el vecongeimientp inicial. En ptras palabras, yano es
necesario que oourra un eventu aiies de cue se reconozean las pérdidas crediticias.

La NIHF & mantiene los trus tipos de nﬁecamsmua de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se estahlecen en la NIC 39 De conformidad cen la NIF 9, 10 t nos de
wransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles,
especificamente, 2l arapliar os Hpos de instrumentos gue se clasifican coma instruientos
de cobertura ¥ los tipus de componenies de riesgo de partidas no financieras clegibics
para la contahilidad do cobernira. Ademds, se ba revisado y reemplazade 12 prueba de
efectividad por el principio de "relacién econdmica”. Ya no se requiiere de una evaluaridn
reirospectiva para medir |3 efectividad do k. cobertusa Tdmbién se anadieron
requerimielttos de revelacidn mE]nradm mhru las activ 1LlE[dES df: pesticn de riespo de una
entidad.

La Hdmjnistr:;:clén de la Compafifa prevé que la aplicacion de la i1 9 en ol futuro pueds
tener un impactu sebee los importes reconocidas en los estados financicros adjuntos, en
relacidn con los actives financieros y pasives financieros de la Companiifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion raZonable de e5e eFecLo hasta que un examen
detallade haya sido ecompleotado.

M1 15 Ingrésos Procedentes de contratos oo les cenies

Ep maya del 2014, se emifid la NIIF 15, gue establece un modelo extensa y detallado que deben
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utilizar las entidades en ¢l repistro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazard el actea! lincamiento de reconocimiente de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Caontratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas co la focha en que endre en vigencia.

E! principio fundamental de la NITF 15 es que una entidad deber{a reconocer ef ingreso que
representa la lransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que retlgje la contraprestacitn gue 12 entidad espera recibir a cambic de biencs
o servicios. Especificamente, 12 norma afiade vn modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1:identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato. Paso 3: determinar el precio de
Ia transaccidn.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transzceidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato, Paso
5: recpnocer &l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Seplin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en fa medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, s decir, cuando ef "control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la N1IF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, fa
NItF 15 reguiere amplias revelacianes. '

¢

En Abril 2016, el IASE emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
vbligaciones de cjeeucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacifin para Heencias. :

Uy Nuevas normas revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Administracion de la Compania no preveé gue la aplicacion de estas moediticaciones en el
futurn puede tener up impacte significativo sobre los impertes reconocidas e 1os estados
financieros adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compadiia se sefalzn a
continuacion: ' '

La Compidfiia no ha aplicado las sipuientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (N1IF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivis.
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Nk Titulo _ kfectiva a partir de
‘16 Arrendannentos Enero 1,2019
lificaciones a la NIIF Venta o Aportacién de Elenes Fecha a ser
NIC2B entre un lavarsionista. ¥ su determinada

Asociada o Negocio Canjunto
Se permite lz aplicacidn anticipads de estas neymas nuevas y revisadss,

NITE 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificaciéa de conlratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16 reempiaza [a actual guia de
arrerulamientos fncluida en [a NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

NIIF 14 diferencia entre arrendamicntos v contratos de servicio sobre la baze de sl un activo
identificado ox controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamicnto operative y
arrendamiento financiers ha sido chnimads para la comtabilidad del arrendador yoes
regmplazada porun medels en el cual ol derecho deuso det activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconecido por el arrendadoer para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corte plazo ¥ aguellos con un valor bajo de active, : )
£l derecho de uso del active es iniclalmente meadido al costo ¥ subscocucntemente medida ai
costo (sujeto a clertas excepciones) menes depreciacton acumnlada y pérdidas por deteriory,
ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del arvendataric. El pasivo del arrendatario ey
inicialmente medidn al valor presente de Ins pagos del arrendamiento gue ne son pagados a
esz fecha. Posteriorments: el pasivo dei arrendataric es ajustade por intereses v pagos asf como
el impacte de bas modificaciones al arrendamiento, cotre oiros. En-adicidn, 1a clasificacidn de
los {lujos de caia de tos pagos por arrendamientas operatives que de acuerdo con NIC 17 son
presentados come flujos de caja de actividades de operacidn taiibién tendrd dmipacto. De
acuierdo con el modelo de NHF 16 los pagos pur arrendamiento serén divididos en principal e
interés o= cuales scran presentados como fujos de caja deactividades de Ananclamiento y de
pperacién, respectivamente,

En rontraste a la comtabilidad del arrendatarie, ja MITF 16 sustancialmenie mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contahilidad del arvendador y continia ﬁon ¢l requerimisnio
de clasificar ! arrendamienio como cperafive o financiero. Extensas revelaciones san
regueridas con NilF 16.

La Administracion de la Compafia nreve gue laaplicacion de la WITF 16 en el futura puede tener
up impacto sobie los importes reconacidos en los estades [inancieros y sus revelaciones. Sin
embargn, Ao ¢s posible proporcionar una estimacion razonabte de vse efectn hasta que un
exainen detallade haya sido completado.

Modifcaciones a la NIEF 10 yla NIC 28 Venta o Aportarion de AcEvos eptre un inversionisia y

sn_Asociada o Negacio Conjunin
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Las modificaciones a |y NiiF 10 y NIC 28 se refiercn a situaciones en las que hay unra venta o
contribucion de activos entre un inversionista v s asociada o npegocio  conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias v pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negncia, en URA transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contahilicen utilizando el método de participarian, s reconocen en
el resultado de la conkroladara sdlo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas
1o relacionados en esa asociada o negecio conjunte. De igual forma, las ganancias v pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones refenidas en alguna
subsidiaria anterior {gue se ha convertido cn una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabilice segin el métodn de participacién) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora séle onla proporcitn de la participacidn de los inversionistag no relacionados en
la nucvz asoriada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha gue
agn no ha sido determinada, sic embargn, la aplicacidn atdcipada es permitida. La
Administracion de la Compatifa no preve que la aplicacién de estas modificacionus en el futuro
tenga uil impacto sobre los importes recenacidos en los estados financieros,

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el salde en libros de imstrumentos de deuda
a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantieng
al coslo, da lugar 2 una diferencia temporaria deducible, ind::péndigmgmente de si
el tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros
mediante 1a venta o por el iso, o si s probablé que el emiscr pagara todos los fiujos
de caja contractuales. - '

- Cuando una entidad evalida si existiran utilidades gravables disponibleés para ser
utilizados comeo diferencia temporsl deducible, v las leves impsitivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducivse de los ingresos gravables de un tipe
aspeciiico, una entidad evaltiz la diferencia tepiporaria deducile en combinacidi
con otras diferencias tempeorarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma
separada de otros tipes de diferencias temporarias.

- Laestimacion de utilidades gravables futuras pucde ineluir la recuperacidn da algin
tipo de activo de la enkidad por un valor superior al saldu en libros si hay suficierte
evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismos; y,

En la evaluacion de si existen ulilidades gravables futuras suficientes, ana enkidad
dehe comparar |as diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversidn de
dichas diferencias temporartas deducibles.

lia Administracion de la Compafifa no prevé que la aplicacion de estas modificaciones cn el
] 15 '
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futuro tenga un impacio material sobee oz estades Hnanicieros separados.

Estimaciones y Juicios Contables

Lz preparacion dé los presentes estados ﬁn;mme-l o5 en cenformidad con I\IIIF'_requ_iere quela
Administracion realice clertas estimiaciones y establexca algunos supuestos inherentes a la
actividad ecomdmica de da Compafiia, con el propdsite de determinar 13 valuacién v
presentacion de algunas partidas yue forman parig de los estadas financieros. En opinion de
la Administracién, t3les estimaciones vy supluesios estuvieion basados en la mejor nfilizacidn
de la informaridn disponible al momenta, los cuales podrian Hegar a diferir de sas efectos
finales,

A contiauacién se presentan las estimaciones y juicios contables orfiicos que ia
administracidn de la Compafifa ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios
contables:

it Deteriors de activos -

A la fecha do cierre de cada perindo, o en aguctla fecha'que ce considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichosactivos
hubicran safride una pérdida por deteriors. En caso de que exista algin indicio se realiza
wia estimacidn del importe recoperable. de dicho active. 51 se trata de activos
identificables que no genevan flujos de efective de forma mdependiente, se estima la
cecuperabilidac de i3 unidad peneradors de efective a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriorn reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuandg se produce un eambio ca las estimaciones sobre sn importe recuperable
incrementande < valor del active con abono a resvltados con =llimite del valar en libros
que ¢l activp hubiera tenddo de no haberse recongrido la pérdida for deterioro.

i) Provisiones para obligaciones por beneficias definidos -

El valor presente de las provigiones para chliigacionez por beneficios definidos depende
de varios factores que son determiinados en ﬁmr:ir":r de un esleulo actuarial basados en
varins supuestos. Estos supuestos ytilizados para detérminar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descusnto. Cualquicr tambio en los supuestos impacia
en el valor en ibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contrakado por la Compania para realizar el caloulo actuarial, utiliza 1a tasa de
descuento, la tass de mortaldad v de rotacion al final de cada afio reportado por fa
administracion de lz Compatifa. La tass de descuenis es Iz tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Nuos futures de caja estimados que se
esnera van a ser requeridos para cumplic con Ia obligacion de estos beneficios, la cual se
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determina urilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aidlo,
correspondicntc 4 bunos cmpresariates de alia I’_dhddd cnla moneda en la que se pagaran
los beneficios.

" i) Impuesto a la renta diferido -

La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor 0 libros v ke base tributaria de los actives y paswns se
revertiran en el futuro,

i Tasa de descuento utilizada para deterntinar el valm en libros de la ohllg*mén por
beneficios definidos de la Companita -

Las obligaciones por prestaciones definidas de 1 Compaiiia se descuentan a una iasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en 13 que se pagaran
los beneficins.

Se requigre un juicio significative al establecer los criterios para bones a ser incluidos en
la pohlacian de iz que se detiva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes
considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de ta emisidn de los bonos
corporaiivos, calificacion de los bonos ¥ la identificacion de los valores ariplcus que se
cxcluyen.

Administraciém d= Rigsgos [nstrumentos Financieras
Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones v la base de clientes expone a Ja Compafia a diversos riesgos
financieros como es: a) riesgo de mercads, b) Riesgo de liquidez,

La Administracion de la Compatfiia es responsahle por esiablecer ¥ supervisar la estructura
de adminisiracion de riesgo de la Compatiia. Las poliicas de administracion de riesgo son
establecidas para identificar y analizar los riesgoes queé enfrenta la Compafiia, establecer los
limites y controles de riesgo apropiados ¥ monitorear esos riesgos v el cumplimiente por
parte de la Compafiia con esos Hmites. Las politicas y los sistemas de administracidn de
riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado ¥
en las actividades de la Compafiia. Por medio de capacitacion, normas y procedimientos
administrativos, la Compatiia busca crear un ambiente de control disciplinado vy constructivo
en el cuzl los empleados comprendan sus [unciones y obligaciones.

4.1 Riesgo de Mercadoe Cantenido principalmente en:

Riesgo de Tasa de [nterds
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Tl ricspo de la tasa de interds en la denda equivale al riespe de los flujos de efectivo
futuros de [os instrumentus financieras dehido a ia fluctuacion de la tasa de interés en el
mercado. La exposicion de la Compafifa frente a riesgos en Ios vambios en la tasa de
interés de mercade esta relacionada principalmente a obtener por primera vez un
préstamo.

Riesgo de Liquidez

Il rizsgo de Hoquider representa el riesge que la Compaiifa oo posea recursos lquides
para atender sus obligacinnes, -

Lz Compafia resueive periddicamente la estimacion de 1; cantidad de dinero que dehe
mardenar en efectivo pary stender su_s obligaciomes a liempo, es por estc que al final de
cada perivdo la Compafiia ba contado con fjos de raja derivades de las actividades
operaiives como 1o g5 la recupcracida de carters de sus E]lEHtD'i asi. como el
financiancienta de los accionistas para selventar sus operaciones.

Gestitn del Riesgo de Cépital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién conla gestion del capital son: a) salvaguardarlo
para continnar como negocio en marcha; b)Y procurar un rendimiento para los
accionistas; v, ¢) manterer una estructura Sptima del capital reduciendn el ensto del
mismo,

La Compaiila busca mantener un adecitado nivel de endeudamientn sobre el totat de!
patrimanio neto considerando la incustria ¥ los mercados en los que opera. Tl indice
anuzl de deuda Spatrimonio neto tolal {donde "dendz” comprende todos los préstamos
tinancieras y el "pairimonie nete” es la suma de los préstamos financieros v el
patrimonio neto) La Compafifa no thene gque cumplir con reguerimientos regulatorios
de manlenimients de capital, tal como se establace en la industria de servicios
financieros. La Gerencia mantiene suficiente liquidez para finaneiar niveles de
gperaciones normales y cree que la Compafiia mantieng accesp apropiado al mercado
para necestdades de capital de trabajo de corio y mediano plazo. :

Los principales indicadores finascieros de la Conrpaiiia se detallan a continuacisn:

_3idediciembre

L2017 2018
Indice de liquidez -+ 193 veres 1.01 veces
Pasivos totates [/ patrimonio 0,58 veces 195 bveces

Instrumentos Financieras por Categorias

Las politicas contabies psra instrumentos financieros han sido aplicadas a los items
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debaju.

Activos financierns medidos al valor razorable

Efective y cquivalentes de efeciivo

Activis financierns medidos al costo
ameortizado

Cuentas por cobrar comerciaies ¥ otras
cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos Rnancicrps  medidos 2l costo
amortizado

Cuenfas por pagar comerciales y otras cuentas
poT pagar

Tota! pasivos financieros

Al 31 de diciembre de,
2017 Zo1g
-1,162 3,510

662 148,438
1,524 151,948
10R5 - 268,580
1,056 266,550

768 (114,632}

Instrumentos financieros, neto

Al final del pericdo sabre el gue se informa, uo existe concentracion de viesge de crédile
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en
los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima
exposicidn al riesgo de crédite de ia Compafiia para dichos préstames ¥ cuentas per cobrar.

Valor razonable de los instramentos fnancieras.

La administracion de la Compafiia considera que lus importes en fibros de los activos y
pasivos financierns reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan

a su valor razonable,

Efactivo v Equivalentes

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los valores wmantenidos coma efective v eguivalentes

corresponden a dineres mantenides en la siguiente institucidn bancaria:
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o o 2017 2018
[nternacional : 1,162 3,510
Totai 1,162 3,510

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Le composicidn de las cuentas por cebrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar es el
siguiente; :

o _ 2017 - - Z0ig
Deudores Comerciales - 131,252
(iras cuentas por cobrar - 4 020
Anticipos 465 - 1,850
Activo por Impuests Corricoie 137 11,316
Total 562 148438

%‘
En este periodo hubo un aumcento de los deudores comerciales debido a la generacidn de

ingresos ordinarios, ademas no existe un deteriora de las cuentas debido a queel plazo de pago
os de hasia 90 dias.

Inventarios

{Un detalle de los inventarios es el siguicnte:

..... o 2017 2018
Inventario de Products Tenminado . _ - 116,264
Towl . S+ 116264

T

En el periodid 2018 al momentc de realizar el cambio de deneminacién se efectuaron
operaciomes comerciales para incrementar bos ingresos, es500s son productos no elaberados por
5 EINpresa.

Activo por Impuesto Diferido
{In detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente;

2017 2018

Activo por lmpuesr"n Difarido e 74
Toial _ " 74

Cuentas por Pagar Comerciales y Oiras Cﬁ_gn_tas pbr Pagar

ad
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207 2018

FProveedores (1) 1,056 129,251
Compafias Relacionadas (2] - 132,481
Tatal 1,056 261,732

{1} Al 31 de dicienibre de 2018 corresponden a compra de inventario de producto terminaco
y tienen un vencimicnto promedio de 60 dias plazo vy ne devengan interés.

(2} Este valor corresponde a una cuenta por pagar a la empresa ElQrdefic por concepta de
capital de trabajo para la generacion de las actividades de 1a nueva empresa.

Obligaciones acumiladas
Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sighe:

2017 2018
Participacion de Trabajadores - 125
Bunoefirios Soriales - 1,013
Aporte IESS - &8
Total - 1,785
Utras deudas fiscales
Un resumen de otras denrdas fscales es como sigue:
__ 2017 2018

Impuesto al Valar Agregado - oBE
Rerencidnen la Fuente C- 1664
[mplrests a la Renta - 413
Total - 3,063

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a ta renta se determina con la tarifa
del 229 sobre las utilidades sujetas a distribucidn, Se puede redudir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a (a renta fus
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn v del 129 sobire las utilidades sujetas a
-capitalizacion para el afio 20183,
{bligaciones por Beneficies Definidas *
Un detalle v movimieuto de las oblipaciones por benelicios empleados a largo plazo y past-
empleo cs como siguc: '

21
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]uhl]dt:lﬁn Bomificacion  Total
_ o Patronal ~ Desahuzio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - _ : i
Coste nete del periedo 147 176 323
Interés neto {costo financiera} 3 8 14
Salda al 31 de diciembre de 2018 153 184 337

jubhilacidn Pakronat

De acuerdo con disposicioncs del C4digo dek Trabajo, los erapleadores que por veinte afios o
mds hilkigren presentado sus servicios en forma inteﬁ‘umpjda, tendran derecho 2 ser
jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en su
condicifin de afiliados al Institure Frouatoriano de Seguridad Sacial.

Desahiyicic

De zcuerdo con dispesiciones dal Codige de Trabajo, enlos casos de terminacion de la relacion
Iaboral por desahucio selicitadg por el empleader o par el trabajador, 1a Compania entregard
el 2544 de la altima remuneraciém meosnal por cada une de los afics de servicio.

Las cdlculos actuariales del valar presente de la obligacion devengaida por concepto de
heneficios definidos fueron realizadus el 31 de dicfembre de 2018 por un actuario
independicnte. El valor presente de jas obligaciones per concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual ¥ el coste del servicie anterior fueron calculades utilizande el
método de la inidad de crédito proyeciada. Bajo oste métode 1os beneficios definides deben
ser atribuides al perivdo de servicic det empleado -y basados en'ia formula del plan, de tal
suelie que se atribuye la tisma cantidad de beneficlo a cada afio de servicio, considerando gl
uso de hipétosis actuariales para calcular ei valor presente.de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflean el valor de dinero 2 fravés del hempe, el increments salarial v las
probabilidades de pagoae estos hencficios.

Las ganaricias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes porla éxperiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abuoan a reswltades durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de jos empleados corvespondicntes,

Las hipotesis avtvariales significativas utilizadas pare la determinacion de las obligaciones
por henefirics definifios son la tasa de descuente, incremento salarial esperado v i3
morialidad, El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarroliado en base a
los cambins razonahlements posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de
los respectivos sSupuesios.

Patrimonic
i) Capital Saeial
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Al 21 de diciembre de 2018 el capital social de [a compania estd constituida por US$1,000
divididos en L,OO0 acciones de US3L,00 cada una

if} Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que por o menaos el 109 de 1a utilidad anval sea apropiado
comn reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance el 50% del capital sacial. Tista
reserva no es dispanible para el pago de dividendos en efectivo -pero puede ser
capitalizada en su tokalidacl o

ii} Resultadus Acumulados
Un resumen de los resultados acumulados os como sipue:

B
Férdidas Ejercicios Anteriores 22,628 -
Utilidad Fresente Ejercicio - - 332
Totai 22,628 332

Congciliacidn ributaria del impuesco a la renta corriente
Una reconciliacion entre Ia utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta carriente es como sigue: o

-ﬁ-riﬁaz-i:_ifl:'érdida?ﬂ;ﬁtes lmpuéé;m . - B33
M;is'(Menr:rs}
Lastas no deducibles - 234
Ajuste por desahocio y jubilacidn - 337
subkotal - 2,003
Participacidn Trabajadores - {125)
Utilidad Gravable - 1,878
Impuesto ala Renta - 413
Crédito Tributarie Renta 197 1,637
Impuesto ala rerita corricnie cargado
- 413
aresultados
Ingrese por venta
Un resumen de los ingresos por venta ¢8 como sigues
20172018 _
Ventas de Productos Fropios _ - 160,913

Totzl - 160,913
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. Costos y Gastos por su naturaleza
In reswinen de fos costos y g45105 par su naturaleza es come sigue;

o ) 2017 2018

{nsto de Ventas: S
Costo de venta de proguctos propics - 93,166
(iros - 1,323
(iastos de Explotacion; _
Gastos de Venta o 16,218
Gastos de Administracian - - 48,765
Gastos Flnancierns - 408
Otros Gastos de Explotacidn =510

Total : 160,590

i ——
1In detalle de los costos ¥ gastos son os sigyientes:

- o 2007 2018
Costo de venta - 941,689
Sueldos y Beneficios Sociales - 15,557
ficstidn - 5,634
Honorarios - 31,175,
Impuestos e iVA Cargo ' - 3,285
Putlicidad - G917
Servicio Basico _ - 1,074
Participacion Trabapadores ' . - © 125
Otres s e 2d29

Total - . 160,590

. Hechos ocurridos después del pericge sobrs el gue so informa

Tintre el 31 de diciernbre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (25 de marzo
dei 20189} no se produjeren eventos, aue en opinidn de la Administracién de la Compania
pudieran tener un efecto significalivo sobre lgs estados financieros adjunios.

Apiobacién de los Estados Financieros:

Los estadas financieres al v por ol afo erminado el 31 de diciembre de! 2018 han sido
cmitidos con autorizacidn de la gerencia y luego puesiog a consideracién de la Juala
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Obligatoria Anual de Accionistas en ta sesidn que se realizard el 28 de marzo del 2019, 13
Gerencia considera que los estados financierss serdn aprobados por los accionistas sin
modificacionss,

o
%Aﬁa%ﬁ@i-% .
- £

José Ricardo Garzdn Félix ]immj.-r- iﬂadi-@;ﬂnres
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

25



