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GALLAGHER DEL ECUADOR S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

Loformación General 

GALLAGHER DEL ECUADORSA tuc consiluda en Ecuador mediante eserttura pública del 21 
de junio del 2018 e sasonita en el Registro Mercantil el 7 de septtembre dol 2018 de acuerdo 
a una reforma de estatutos sotnales de la Compañía Canolacrops con fecha 14 de mayo del 
2018 cuyo primer artículo indica Jo guiente “Denommacion La denominación de la 
compañía es Gallaghor del Ecuador 5.4” 

De igual manera, en virtud de la Junta Gencral de Acciomstas de la compañía resolvio de 
manera unanie caminar del objeto socral de la compañía por lo siguiente “Agnicutura, 
ganadena, caza y actividades conexas, el summmnstro de maquinaria, insumos, suministros, 
alimentos y mercaderia en general relacionada con la actividad agrícola y ganadera puétendo 
ser esta nacional o mportada” 

Polítucas Contables Significativas 

Base de Preparacion + 

Losestados Mmancieros separados adjuntos han sido preparados de acucrdo con las Nor mas 

Internacionales de Jnformación Emanciera (en adelante NAF), emutidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad ((ASB por su siglas en mgles) 

Declaración de Lumplmiento 

Los estados hnancicros separados han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NHE) emndas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (JASB) 

Base de Medicion 

Losesrados financieros separados han sido preparados sobre las bases del cuslo hustórico +1 
costo historico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambro de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un achvo 0 el valor pagado para 
translera un pasivo entre pareipantos de un mercado en la ferha de valaracion, 
sndependientemente de st ese prec1o es directamente observable o estimado utilizando la 
otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 
Compañua tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del 
mercado Lomaclen en cuenta al fijar el precio del acuvo o pasivo a la fecha de, medicion. 
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El valor razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados financieros, se 
deturmuna sobre una base de este tino, a excepcion de los transacciones relacionadas a 
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NAF 2, Jas 
operaciones de ar endamiento que están dentro de, alcance de la NIC 17 y las mediciones 
que tens algunas simrtudes con el valor razonabkk, pero no son su valor razonable, tales 
como el valo” neto de realizacion de la NIC Z o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de n sormación financiera, las smed+cionos efectuadas a valor 
razonavlese clasifican en el vel 1 2 3 con base enel grado denuportancia de los insumos 
para la mod ción del valor tezanable en su totalidad, rs tuales se describen a continuación 

  

Nivel 4, Son precios cotizados (sn. ajustar) en mercados achyos para actívos o pasivos 
«dénucos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

fuel 2. insumos distintos a los piccios conzados inchudos en el Muvel 1 que sean 
«Dservables para 1) 20t vo 0 pasyr, pa sea (recta (1 1mdirectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para cl activo 9 pasivo 

Moneda Funcional 

Las partidas ¿neluidas cn los estados financicros separados de la Compañia se valoran 
wtlizando la moneda del entorno evonomico en que la entidad opera (moneda funcional) 
La moneda func unal de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos de América (US$) 
que constituye adomás, la moneda de prescntación de los estados financieros adjurtos 

Tícctiwa y Equivalentes de Blectiva 

Corresponde a efectwo en caja y buncos todos elos regisirados en el estado de situacion 
financiera a su vor normaal incluye aquellos activos financieros liquidos, depósrtos, 
irversiones financieras lquidas, que se puedon rransfor mar rápidamente en efectivo en m 
plazo menor a 90 días, las ru smos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad. 

  

Inventarios - 

Los mventarzosse contabilizan al .osto o =1 valor neto de reahzación, el menor El valor nero 
de realizaciln os el precio estimado de visita er el curso ordimanio de los negocios menos 
los costos estimados de termunacion y los costos estimados necesarios para la veata 

Los inventarios estan registrados de la s.gurente forma 

Y Productos termunados y eL Procesos de Tabritación- Al costo promedio de 
inanufactura por el método de costo 1bsorbente de produccion
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El costo absorbente incluye todos los cestos der wvados de la adquisición y conversion de los 
MISMOS, ASI COMO OFOS COStos en los que se hamourrido para darles su condicion y ubicación 
actual 

La Administración de la Compañra ha determinado que sl tuviera mdicros de deteriora por 
obsolescencia a lenta rotación de los mventarios, sc establecera una provssion, la cual sera 
calculada a partu del análisis de la intención de uso y la consideración de la potencia! 
obsolescencia 

Planta, Maquina ra y Equipo 

1) Medición en el momento del reconocimiento 

Las part das de planta, maquinaria y equipo se miden 1niialmente por su costo 

El costo de planta, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion más todos los 
costos «brectamunte relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación mictal de cualquuez costo de desmantelamiento y rete o del 
elemento o de rehabihtación dea ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por prestamos 
directamente atributbles a la adquisicion o const ucción de actos caliticados 

1 Medición posterior al reconocimiento modelo del costa 

Despues del reconocimiento mucal, la planta maquinaria y equipo son registradas al costo 
menos la depreciacion acumulada y el unporte acomulado de las pérdidas de detervoro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantomnuentos se imputan a resultados en el perfodo en que 
se producen 

ii) Método de depreciación y viaas útiles 

El costo o valor revaluado de la planta maguinas1a y equipo se deprecia de acucedo con el 
metodo de línea recta La vida ut estimada, valor residual y metodo de depreuiación son 
revisadosal final de cada año, stendo el efecto de cualquier cambio en el estmado registrado 
sobre una base prospectiva 

Tn el caso de la planta y maquinaria se deprecia por el método de horas de produccion 

La vida util se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para 
la empresa, las vidas utiles esemadas de los activos es como sigue
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Años de Vida 

  

fem Vr, estimados 

Planta maquinaria y equipos 2 23 
Velnculos 38 
Muebles y enseres 2-12 
Tquipos de ohema 241 
Equipos de computar or. 38     

Cuando partes significativas as la lenta, maquinarta y equipo regusoren ser reemplazadas 
de tempo er tucer po, la Compaíte coputaliza talés partes como activos mdividuales con sus 
vidas tiles espordicas y depreciación rrspectivamente 

iv) Retiru o venta de plata magarmaria y equipo 

La utihdad o perduda que surja cel rotaro o venta de 1.pa ¡artida de planta, maquinaria y 
equipo es calewada cosno la difererora entre el precio de vena y el valor en hbros del activo 
y reconocida en resnttados 

y) Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero 

Son depreciados por el plaza de su vida vb estimada 1gual a los activos poseídos o, «1 esta 
es menor, por el plazo de arrendamento corresponmente 

1) Deterioro del Valor de los Acuvos Tangihies 

  

Alfinal de cada periodo, la. Compañra evalua los calores en libros de sus activos tangibles a 
fin de actermanar si existe ¡en meicio ns que estos activos hau suftido alguna pérdida por 
deterioro En tal (aso, se calcula el importe recuperable del acuyo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcarac de la percada por deterioro (de exys'r alguna) 

  

Las pérdidas y reversiones por aeteriora se reconocen insuedratamente en resultados, salvo 
s el activo se registra a un importe 1eva nado, en cuyo cosc se debe considerar la perdida 
por deteioLo como una disminucion » un 1nc emento en la revaluación 

  

1) Costos de prestamos 

Los costos por préstamos atribuidos dirictameonte a la adyusición, constiuccion 0 

producción de actwos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un 
periodo de uempo sustancial para sis usa 6 venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta cl momento en que esten Istos para su Usu 0 Venta 
Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el período en 
que se incurren 

  

» Beneficios a Pmipleados
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3) Beneficios definilos Jubilación patronal y bomhcacion por desahucio 

El costo de los beneficios defimdos (zubrlación patronal y bonificación por desahuro) es 
determinado unlizando el Método de la Undad de Ci édito Proyectada, con valoraciones 
actarzales realizadas al final de cada perindo 

Los costos pox servicios presente y pasada se 1 econocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el mteres financiero generado por la obligación de beneficto defimdo 

Las nuevas mediciones, que comprendon las ganancias y pérdidas acwarales, se reconoren 
enel estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado mtegral, en el periodo 
en que se producen El seconccuniento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro 
resultado wmtegral se reflejan ¡inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la uulidad o pérdida des periodo 

1) Partrapacion a Trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las 
utilidades de la Compaña Este beneficio so calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
Iguidas de acuerdo von disposiciones legales 

K) Arrendamientos 

Se clasifican como hvancieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a los arrendatarios toos los nesgos y heneficios inherentes a la propredad 
Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos 

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamucatos operativos se reconoce 
empleando el metodo de Ineasecta durante el plazo correspondiente al arrendamiento Los 
costos divectos miciales mcurridos al negociar y acorde un arrendamuento operafo son 
añadidos al valor en Iuros del activo arrendado, cmpleando el metodo de fínea recta 
durante el plazo del arrendamiento 

)  Provisiones= 

Las provisiones se reconocen cuando 
+ La Compañía tene una obligación presente, ya sea ¡egal o 1mphcita, cumo resultado de 

procesos pasados 

  

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, temiendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondicntes Cuando se mide una provisión usando dl 
fio de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en 
elttempo es material)
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Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los oens'icos económicos requeridos 
pasa cancelar una provision se reconoce ana cuenta por cobrar como un activo st es 
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de Ja cuenta por cobrar puede 
se1 medido con fiabilidad 

mm) Compensación de saldos y transacuones- 

Como norma general en los estados financieras no se .ompensan los activos y Pastos, 
t=mpoco los 1agresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida 
permitida pos algunanormay esta presentacion sea elreflejo de la esencia de ¡a transacción 

Los mg1us0s y gastos con amgen 01 Balisicoiores que contractualmonte o por vas nornta 
legal, contemplan la posibalsaad de compensacón y la Compañía uene la mtención de hqudar 
por su ¡mporte neto u de realizar el artes: y proteger al pago del pasivo de forma siwvultane, 
se presentan netos en resultados 

1) Instrumentos Finanueros 

La Compañia reconoce un activo o pastvo hnanciero en el estado de situación financiera 
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero 

    Los activos y pasivos financieros se miden mucralmente al valor razonable Los costos de 
transacción que son directamente «Luburbles a la adqusición o misión de «ctvos y pasivos 
financieros (distintos a los acuvos y pasivos finatucros designados al valor razonable con 
cambro en los resultados) se agregan o seducen del valor razonable de los actvos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado al nomento del Leconccamiento micxal 

  

Los costos de transacción directamente atubuibles a la adquisición de activos O pasivos 
financieros designados al salor razovabie con cambio en Jos rosultados se reconocen de 
in nediato en el resultado del período 

  

Un activo fivanriero es eliminado del estado de situación financiera cuando exparan los 
derechos a recibir los flujos de efecto del artivo Fnanciero o st ta Compañía transhe”e el 
activo financiero a un tercero sm retenes sustancialmente los r1esgos y beneficios del acuvo 
Un pasivo finanuuero es elimunado cuando las abligacionos ap la Lompañía espeificadas ca e 
contrato se han bquidado o bien hayan expuado 

Los msuumentos financieros comprenden las mverstones en mstrumentos de patrimon.o, 
depositos a plazo, creditos por ventas y otros cróditos, efectivo y cquivalentos de cfect vo, 
prestamos y deudas comerciales y atras deudas Los «ustrumentos financieros de la Compañía 
son clasificados e” las srgurentos categorías 

    

- Activos financieros al valor razonabie -on cambios en el estado de resultados 

Comprende prncrpalmonto cl «“ectuvo y equivalentes de efectivo 
6
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Credito por ventas y otros deudores 

Préstamos y otros cróditos medudos al valor razonable 

Otros pasivos financieros medidas al costo amortizado en baso a la tasa efectivo de 
interés, 

la clasificación depende de la naturaleza y el proposito del mstrumento financiero y es 
determunada al niempo del reconocimiento muctal 

Loy préstamos y cuentas por cobrar son actos financieros no derivados con pagos fijos o 
determables que no se cotizan en un mercado activo 

La Compañía dlasifica sus activos y pasivos financiero» a la fecha de su reconocimento imcial 
en cuentas por cobrar préstamos hancaros corto y largo plazo, cuentas por pagar 
proveedores, emision de obhgaciones, papel comercial y tatularizacion de fluyos tuturos 

Los msk umentos financieros se reconocen inicialmente a so valor razonable 

0) Impuesto ala Renta - 

El gasto por el impuesto a la renta del año incluye el calculo del mpuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las 
Ganancias” 

3) Impuesto Corriente 

  

Se basa cn la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable 
dihere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgrcsos o gastos amponibles o 
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corriente se calcula utslizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo 

1) Impuestos Diferidos 

El impuesto diferudo es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias 
temporales Los impuestos diferidos son los Impuestos gue la ( ompañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los 
activos y pasivos para propósitos de reporte financiero y la correspondiente base 
nbutaria de estos activos y pasivos, utilizada en la determinacion de las utilidades 
inbutables sujetas a ampuesto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos san generalmente reconocidos por todas 
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las diferencias temporales y sow ca'culodos a la tasa quo estará vigente a la fecha en que 
los pasivos sean pagados y lus axtivos sean realizados 

Las erferccias temporales que parucularmente generan el impuesto sobre la renta 
difendo corresponde a la depreciación de las planta, maquinaria y eguipo, valor 

“razonable de otras inversiones en valores, valuación de los mventarios y beneficios a 
emp-eados alargo plazo y post empleo 

  

El importe cn hbros de ur activo por repuestos diferidos debe sometorsí a revisión al 
fmal de cada período sobre el que se 1ríorme y se debe reducar, «a la medida que estime 
probable queno drspordra de swicica.e stlidad gravable (imbutarra), on el futuco, como 
para perrutr que se recupere 'a toralidad o tna parte del activo 

  

Los activos y masivos pol impuestos difendos se miden empteando 1as tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el achivo se realice o el pasivo se 
cancele, basándose en las tavas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o 
práticamento aprobadas al final del periodo que semtorra 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflezara las consecuentes fiscales que se derivantan de la forma en que la entidad 
espera, al final del período sobre ei que se mforma, recupirar o hquidar el importe en 
libros de sus activos y pasivos 

La Compañia compensa artos pa impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos ss, v solo sf tene reconocido legalmente el derecho de compensatios, frente a la 
misma autoridad fiscal, los mportes reconocdos en esas partidas y la Compañía tiene la 
intención de lquidas sus actos y pas'vos como netos 

ii) impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen coro mgreso o gasto, y sou neludos en el resaltado excepto en la medida 
en que hayan surgias de uma transacción o suteso que Se reronoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado mtegval o drertamente en sl patrimomo, en cuyo caso el 
impuesto tambien se recoror fucra del resultado 

Reconocimenty de Ingresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en 
cuenta el umporte estimado de cualquier descuento, bomficrcion o rebaja comercia! que fa 
Compañia pueda otorgar 

Los imgresos por venta de producto termunado son reconocidos cuando el riesgo y 
Foncficios siguficanvos de la propedau de 105 bienes han sido transfeiidos 
sastancialmente al comprador lo que generalerente ocurre al momento de despacho de los 
bienes
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La estumación por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes son 
rebajados de Jos mgresos por venta 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación robrada a por cobrar 
temiendo en cuenta el importe estimado ue tualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial que la ( ompañta pueda otorgar 

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del entero del devengo, es 
decir, en la medida que sea probable que los benelicios economicos fluyan a ta Compañía y 
puedan ser confiablemente medidos, con mdcpendencia del momento en que se genera el 
pago o financiamento dersvado de ello 

Reconocimiento de Coste de Ventas y Gastos de Operación 

Se registran al costo historica Los costos y gastos se 1 econocena medida que son menrridos, 
mdependientemente de la fecha en que se haya realzado el pago, y se registran cn el 
periodo en el que se conocen. 

Activos Emantreros 

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguentes categorías acuvos financieros 
“versiones mantenidas hasta el vencimmento” "acuvos financieros disponibles para la 
venta”, y “prestamos y partidas por obrar” La clasificación depende de la naturaleza y 
proposito de los actvos financieros y se determina al momento del reconocimiento mcral 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de actwos financieLos que requieran la entrega de activos dentro del 
marco de ticmp. establecido por una regulacion o acuerdo cn el mercado 

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son 
de cuantífija o determinable, yla entidad trono la miencion efectiva y ademas, la capaulad, 
de conservar hasta su vencimiento 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son achvos tmancieros no derivados con pagos hijos o determinables 

Después del reconocimiento muctal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de intercs .Icctava, nienos cualquier deterioro 

Detenoro de activos financieros al costo amortizado 
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Los activos financieros que se muden al costo amortizado, meluzendo los arr 
figancieros por cobrar, son probados nor deterioro al final de coda perfodo 

'ndammentos 

  

El importe de la perdida por deterioro del valo" para u» préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre cl mporte en libros y los flujos de efectivo estimados 
futaros descontados a la tasa de mterés electiva or'ganal del activo financiero 

El valor an líbros del activo financiero se recurce por sa perriida por deterioro directamente, 
excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el mporte en hibros seteduce a 
través de una cuenta de provimon. Los caminos en el importe cn libras de la zuenta de 
provision se reLonoten en el estaca ue resultados 

Baja de ue acovo financiero 

La Compas da de baja un activo hnanc-cro únicamente cuando expuren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efuctve del acuvo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios mhercates a la propiedad del activo fnancier 
S1 Ja Compañía no transflere nx veneno sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
iaberentes a la propiedad y contmna retemendo cl control del acuvo transferido, la 
Compañía reconoce su participación en el activo y la obligacion asociada porlos valores que 
tendria que pagar 

    

Pasivos Fmancieros 

Los pastos financioros se clasifican como pasiyo cornionte a menos que la Compañía tenga 
derecho meondicional de diferir el pago de la obhgaciór por ls monas 12 mesos despues de 
la fecha del estado de situación nancitra 

Pasivos financieros medidos al vosto omortizado 

  Se reconocen micialmente a su costs, peto de los costos que se hayan incurrido en la 
transaccion Posteriormente, se mider a su coso amórt ¿ado y Cualquier diferencia entre 
los fondos obtemdos (neto de “us costos necesanos para su obtención) y el valor del 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante le vida det acuerdo con el metodo 

de la tasa de meres efectiva 

uuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fjos o determinables 

Después del reconomiento micial, a valor razonaule, se muden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de mteres efectiva, 

  

Jbbgaciones Bancantas y Firanciuras 
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Las deudas bancarias y financieras se reconocen ancialmente al valor nominal que se 
apromma al valor razonable neto de los costos incurrados de la transaccion En ejercicros 
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado 

Baja de un pasivo financiero 

La Compañía da de baya un pasivo financicio st, y solo sí, expuan, cancelan o cumplen sus 
obligaciones 

Y Aplicación de Normas Inter naciones de Informa.ton bananciera Nuevas y revisadas que son 
efecuvas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado modificaciones a las NUF cmmtidas por «] 
Cansejo de Normas Internacionales de Contabilriad (LASB), y que son efectivas a partir del 
1 de enero del 2018 o postenormente 

Nik 9 Instrumentos financieras 

La NIIF 9 emrtida en noviembre del 2009, introdtjo nuevos requisitos para la clasificacion y 
medicion de artvos financieros Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 
para 1ncluir los requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, asi como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, meluyo nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En julto del 2014 se emutió otra versión revisada de la NIF 
9, principalmente para mcluar lo siguiente 

- — Requernuentos de deterioro para activos financieros y, 
Mochficacionos Inmtadas a los reqmsitos de clasificación y medicion al imtroducir una 
categoria de medicion a “valor razonable con cambros en otro resultado integral” para 
ciertos anstrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIJT 9 

- — Todos los activas financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 
Instumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable Especificamente, los mstrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudaz los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital penciente por lo general se nrcien al costo amortizado al final de 
los períodos contables posteriores Los mstrumentos de deuda mantemdos en un modelo 
de negocio cuyo ubjetivo sa cumpla tanto al recaudar los flujos de efectvo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectiva que solo constituyen 
pagos de capital e mterescs sobre el importe del principal pendiente son medidos a valor 
razonable con cambios en atro resultado integral Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrinomo se miden a sus valowes razonables al final de los períodos contables 
posteriores 

1 
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Ademas bajo la NIF 9, las entidades pueden hacr una elecr.on 1rrevocable para presentar 
los cambios postenores en el valor razonable de vna iwerstón de patrimonio (no 
mantenida pata negociar ú1 que meluya una consideracion contingente reconocida por el 
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIJF 3) en otro resultado 
Integral, y solo con el mgreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del 
beriodo 

  

En la medición de los pastos fmancioros designados = valor razonable con cambios un 
resultados, la NIIk 9 requiere gue ¿1 unporte generado por rambro en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el mesgo de crédito del ¿cfc.ido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los 
efectos le los cambios en el nesgo Je credito del pasivo en atro 1 esultado mtcgral genere 
vna asimetna contable en cl res tado del periodo Los camb.os en el valor razonable 
atribuible as nesgo de credico de un pasivo manctero ao son posteriormente 
reclasificados al resultado del ner: de Segán la NIC 3% la sotaldad de, importe ac 
cambio en el valor razonable del pasiwo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presouta en el resultado del perrada 

Respecto al deterioro de activas financieros, la NIJF 9 establece un modelo de deterioro 
por pérdida crediticia esperada, eontrario al riodelo de deterioro por perdida crediticia 
incuruda, de conformdad con la NIC 39 El modelo de detororo por perdida crediticia 
esperada requiere que una entidad contanilice las perdidas crediticias esperadas y 
cambios en esas perdidas £ cóiticias esperadas en cada fecha de 1 porte para reflejar los 
cambios en el niesgo Lredrucio desde el reconocimiento inutal En otras palabras, ya 10 es 
recesario que ocurra un vento antes de que se reconozan las pérdidas ercdrbicias 

  

La NEF 9 mantiene los tres tipos de mecamsmos ae contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se estahlccen en la NIC 39 De conformidad cón la NIE 9, los tupos de 
tuansacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flex bles, 
específicamente, al ampliar los tipos de mstrumentos que se clasifican corno sastrumentos 
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles 
para la contabrlidad do vobermra Artemas, se ha revisado y roeníplezado la prueba de 
efectividad por el priscipio de "relacion eronomuca” Ye no se requiere de una evaluación 
vemospectva para medir ls efectividad de la cobertura. también se añadierso 
requermuentos dereye'acion mejorados sobre las actividades de gestion de nesgo de una 
entidad, 

La Administración de la Compañia preve que la aplicacion de la NI! 9 en el futuro puede 
tener wn 1mpacto súbre los importes reconocidos en los estados finanueros aajuntos, en 
relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no 
es posible proporcionar ua estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado 

Nuz 15 Ingresos Procedentes de cont, atos con los chenies 

Er mayo del 2014, se em tió la NITF 15, que establece un rodelo extenso y detallado que deben 
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utilizar las entidades on el registro y reconocimiento de mgresos protedentes de contratos con 
cientes, La NIIF 15 reemplazara el actua! Incamiento de reconocimiento de mgrosos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las ¡mterpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El principio Rundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, 
en un porte que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibar a cambio de brenos 
oservicios Especificamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar elingreso 

Paso 1 identificar el contrato con los chentes 
Paso 2 idenuficar las oblgaciones de ejecucion en el contrato Paso 3 determinar el precio de 
la transacción 
Paso 4 distribuar e] precio de transacción a las obligaciones de ejecucion en el contrato Paso 
5 reconocer el inga eso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion 

Según la NIIF 15, una enudad contabiliza un mgreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el "contro!" de los bienes y servicros relacionados 
con una obligacion de ejecucion particular es trensferido al chente Se han añadido muchos más 
Incanuentos detallados en la NIlE 15 para poder anabzaz situaciones específicas Además, la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones 

En Abril 2016, el LASB emutió “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de 
obligaciones de cjecucion, consideraciones de principal versus agente, ast como una gura de 
aplicacion para heencias 

1) Nuevas normas revisadas emitidas pero aun no electivas 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicacion de estas moditicaciones en el 
futuro puede tener un impacto sigmiicatevo sobre los importes reconocidas ex los estados 
financieros adjuntos Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía «e señalan a 
continuación 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido ematidas pero aun no son efectivas,
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Nur Tudo klecuvo a partir de 

16 Arrendanmentos Enero 1 2019 

biicaciones a la NIE Venta a Aportación de Bienes — Fecha a ser 
NIC 28 entre un inversionista y Su determmada 

Asociada o Ni gocio Compunito 

Se permito la aplicación anticipada de estas normas muevas y revisadas 

AE 1€ Arrendanuentos 

La Nil! 16 mtroduce un modelo ¡ntegral para la identificación de contratos de arrendamierto 
y tiatamiento contable para arrendador y arrundatano, la NIIF 16 reemplaza la actual guna de 
a-remlamientos neluxda en la NIC 17 e mterpretaciones relacionadas 
NIF 16 diferencia entre arrerdamicntos y contratos de serv.cio sobre la base de si un activo 

'dentibcado es controlado por el corte La diferenciación entre arre ndamucnto operativo y 
arrendamiento financiero ha ido chswnada para Ja contabibdad del arrendador y es 
reemplazada por un modelo en el cual (1 asrecho deso del activo y su correspondiente pasivo 
tene que ser reconocido por el arrendador paro todos los arrendamientos, excepto los 
arrendanmentos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de actvo 

El éerecho de uso del activo es umcialmente medido al costo y subsecuentemente medido al 
costo fsujeto a ciertas exenciones) menos depreciación acumulada y perdidas por deterioro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo vel arvendatario El pasivo del arucndatario 0s 
:micialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a 
esafecha Posteriormente el pasivo de arrendataL 1 es ajustado por Intereses y pagos así como 
«impacto de las modificaciones a' arrerdarmento, ctro oros En adición, la dlasificación de 
sos ffuyos de caja do los pagos por ar“endamientos operatisos que de acuerdo con NIC 17 son 
presentados come fh.jos de uya de octvidades de operación también tendrá impacto De 
acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en prnapal e 
interes los cuales seran presentados como Jujos de caja de actvidades de financiamiento y de 
operacion, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ja NIF 16 sustancialmente mantiene los 
requerirnentos de NIC 37 para la contabulidad del arrendador y contanua con el requermmento 
de clawficar el arrendamiento como operativo o fmanciero Extensas revelaciones som 
requeridas con NIE 16 

   

La Administracion de la Compañía preve que la aplicacion de la NIF 16 en el futuro puede tener 
»0 impacto sobe los Ymportes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones Sin 
embargo, no £s posible propcrcionar una estunacio 1azonable de «se efecto hasta que un 
examen detallado haya sudo completado 

Modificaciones a la NDF 19 y Ja NI 28 Venta o Aportarión de Actos entre un Inversionista y 
sy Asociada o Negocio Conjunto 
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Las modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 se refierca a situaciones en las que hay una venta o 

contribucion de activos entre un muersiomsta y Su asociada D negocio comfunto 
Especificamente se establece que las ganancias o púrdidas resultantes de la p£rduda de control 
de una subsidiaria que no contenga un negocia, €n una transacción con una asociada o un 
negocio conjunto que se contabihcen utilizando el método de participarton, se reconocen en 
el resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacion de los mvcrsiomstas 
no relacionados en esa asociada o negocso conjunto De igual forma, las ganancias y purdidas 
resultantes de la remedicion a valor razonable de las versiones retenidas cn alguna 
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contaoilice según el método de participación) se reconocen en el resultado de la anterior 
controladora solo enla proporción de la parhcipacion de los myrsiomustas no relac.onados en 
la nueva asociada o negocio Conjunto 

La fecha efectiva de las modsficaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una ficha que 
aún no ha sido determunada, sta embargo le aplicación anticipada es perrmutida La 
Admimstración de la Compañía no preve que la aplicacion de estas modificaciones cn el faturo 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros 

Las modificaciones clariiican lo siguente 

Dismunuciones por debajo del costo en el saldo en libros de Imstrumentos de deuda 
a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene 
al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, ¡ndependientemente de sí 
el tenedor de los mstrumentos de deuda espera recuperar el saldo on libros 
mediante la venta o por el uso o ses probable que el emsor pagara todos los flujos 
de caja contractuales 

- — Cuando una entidad evalúa «1 existirán utilidades gravables disponibles para sur 
utilizados como diferencia temporal deducibk, y las leyes impositivas restringen la 
utilización de las pérdidas para deducirse de los mgresos gravables de un tipo 
especifico, una entidad evalúa la difirercia temporaria deducible en combinación 
con otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tspo, pero de forma 
separada de otros tipos de diferencias tumporanias 

La estimación de utilidades gravables turas puede ¡nelur la recuperación de algun 
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente 
evidencia que es probable que la ontidad alcanzará los mismos y, 

En la evaluación de si existen uutidades gravables futuras suficientes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las unhdades gravables 
futuras excluyendo las deducciones umposrtivas que resulten de la reversion de 
dichas diferencias temporartas deducibles 

la Admimstracion de la Compañía no prevó que la aplicacion de estas modificaciones en el 
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futuro tenga un impacto material sobee los estados bnaricieros separados 

Estimaciones y Jurcios Contables 

Le preparacion de los presentes estados financiel 95 en conformidad con NIF requiere que la 
Admmstracion realice ciertas estonaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad economica de la Compañía con el propósito de determinar la valuación y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opimon de 
la Adrmmst: avion. tales estrmacionos y supuestos estuvieron basados en la mejor ntlbzación 
ae la informacion dispomble al momento los cuales podrian lagar a diferir de sus efectos 
finales 

A continuación se presentan las estimaciones y Juícios contables critcos que a 
admimustración de la Compafea ) a utlizado ea el proceso de aplicacion de los criterios 
contables 

N Deterioro de activos 

A la fecha de crerre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesarzo, se 
analiza el valor delos activos para determunar sl existe algun dicto de que dichosaactivos 
hubierar sufnido una perdida por dererioro En caso de que exusta algun 1rdicio se realiza 
una estimación del importe recupelable de dicho activo S1 se trata de activos 
identificables que no generan fluros de efecuivo as forma independiente, se estuma la 
recupe, abridad de la urudad pc nerador.. de efectvo a la q.1e pertenece el acvo 

  

Las pérdidas por deterioro reconnudas en un acuvo en periodos anterzores son revertidas 
cuandy se produce un cambio cn las cstumaciones sobre su importe recuperable 
ncrementando el valor del acnvo con abono a resultados con el Iamite del valor en bbyos 
que el activo hubiera temado de no baberse reconocido la pérdida por deterioro 

1) Provisiones para obligaciones vor benefictos definidos 

El valor presente de las provisiones para Lbigaciones por beneficios definidos depende 
de vanos factores que son determtados en funcior de un cálculo actuanal basados en 
varios supuestos Estos supuestos utilizados para determunar el valor presente de estas 
obligaciones imcluyen una tasa de descuento Cnalquicr cambio en los supuestos impacta 
enel valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

Elactuario contratado por la Compañsa para reálizas el calculo actuarial, vtiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al Emal de cada año reportado por 'a 
adarustracion de la Compama Lá tasa de descuento es la tasa de mterés que debe ser 
uulizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estrnados que se 
espera van a ser requendos pa a umple von la obligación de estos beneficios, la cual se 
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determma uulizando como referencia los rendimentos del mercado, al cierre del año, 
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios 

sí), Impuesto a la renra diterido = 

Ta Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos eiferidos considerando que 
todas las diferencias entre el valor en Libros y la base tributaria de los activos y pasivos se 
revertiran en el futuro 

1) Tasa de descuento utilizada para determuna, el valor en hbros de la obhigación por 
beneficios defimdos de la Compañta 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 1asa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al ciorre del año, 
correspondiente a honos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán 
los beneficios 

Se requiere un ju1cio siguficativo al eslablecex los critertos para bonos a ser incluidos en 
la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento Los crrterios mas Importantes 
considerados para la seleccion de los bonos iciuyen el tamaño de la emision de los bonos 
corporativos, cabificacion de tos bonos y la xdenuficacion de los valores atípicos que se 
excluyen 

Admmstración de Riesgos Instramentos Financieros 

Tactores de Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de chientes expone a la Compañna a diversos mesgos 
financieros como es. a) riesgo de mercado, b) Juesgo de lquadez 

La Admunistracion de la Compaíña es responsable por establecer y supervisar la estructura 
de admiracion de riesgo de la Compañía, Las politicas de adrmnistracion de riesgo som 
establecidas para identicar y analizar los riesgos que enfrenta la Compañua, establecer los 
hmutes y controles de riesgo apropiados y momtorear esos riesgos y el cumplimento pol 
parte de la Compañia con esos límtes Las políticas y los sistemas de administración de 
riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y 
en las actividades de la Compañía. Por medio de capacitación, normas y procedimuentos 
admanustrativos, la Compañira busca crear un ambiente de control disciplinado y constracavo 
en el cual los empleados comprendan sus [unciones y obhgaciones 

41 Riesgo de Mercado Contemdo principalmente en 

Riesgo de Tasa de Interés 
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El nosgo de la tasa de anturcs en la denda equivale al mesgi de los flujos de efectivo 
futuros de los instrumentos financieros debido a ja fuctuación de la tasa de mteres en el 
mercado La exposicion de la Compañía frente a nesgos en los Lambios en la tasa de 
mteres de muescado está relacionada princspolimente a obtener por primeza vez un 
préstamo 

Riesgo de Liquidez 

Fl riesgo de hquidez repros.nta el niesgo que la Compañía no posea recursos líquidos 
para atender sus obbgaciones 
La Compañía resuewve periodicamente la cstemacion de la cantidad de dinero que dehe 
mantener en efectivo para atender sus obligaciones a Liempo, es por esto que al final de 
cada período la Compañra ha zontado con fijos de aja derivados de las actividades 
operativas como lo €s la rerupcrauión de cartera de sus chentes, ast como del 
financianriento de los acctoniscas para solventar sus operaciones 

Gestion del Riesgo de Capital 

Los objetivos dela Compañia, en relacion con la gestion del capttal son a) salvaguarcarlo 
para continuar como negocio en marcha, b) procurar un rendimiento para los 
accromstas, v, €) mantener una estructura Óptima del capital reduciendo el costo del 
mismo 

La Compañía busca mantener us adec tado ¡uvel de ensieudamento sobre el total del 
patrimomo neto considerando la industria y los mercados e. los que opera. El índice 
anual de deuda /patrivonio neto total (donde "dendz" comprende tados los prestamos 
financieros y el “patrimonio reto” es la suma de los prestamos financieros y el 
patramomio reto? La Compañía n, rene que cumphr con requerimientos regulatorios 
de mantemmuento de cartel, tal omo se establece en la mdustria de servicios 
fmancieros La Gerencia mantiene suficiente hquidez para financiar mveles de 
operaciones normales y cree que la Compañía mantiene acceso apropiado al mercado 
para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo 

  

Los princpales inchicadores finance os de la Compaíña se detallan a contemugción 

e dicembre 

  

2018 
Indice de hgudez 173 veces  10Lveces 
Pasivos totales / patrimoro 0,58 veces 195 Dóveces 

Instrumentos Fmancieras por Categonas 

Las polrucas contables pora wstravecntos financieros bar > do aplicadas a los Ítems 
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debajo 

A131 de diciembre de, 

  

  

2017 2018 

Actuvos financieros medidos al valor razorable 

Efectivo y equivalentes de efectivo 1162 3,510 

Activos finanereros medidos al costo 
amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 662 148438 

Total activos financieros 1824 151,948 

Pasivos — fimaneicros medidos al costo 
amortizado 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 1,056 266,580 
por pagar 

Total pasivos fmancieros 1.056, 266,580 

Instrumentos financieros, neto 768 (114,632) 
  

AL final del pesiodo sobre el que se intorma, no existe concentracion de mesga de credito 
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con canas en 
los resultados El umporte en libros que se refleja anteriormente representa la máxma 
exposición al viesgo de credita de la Compañía para dichos prestamos y cuentas por cobrar 

Valor 1azonable de los mstrumentos financieros 

La administracion de le Compañra considera que los importes en bros de los activos y 
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxmar 
a su valor razonable 

Efectivo y Equivalentes 

41 31 ae diciembre del 2018 y 2017 los valorcs mantensdos como efectivo y equival.ntes 
corresponden a dineros manterados en la sigurente mstitucion bancaria 
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IR 
Internacional 116 3,310 

Total Li62 3,510 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Le composición de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el 
siguiente 

— 2017 2018 
Deudores Comerciales - 131252 
Otras cuentas por cobrar . 4,020 
Anticipos 465 1850 
Activo pol Impuesto Cor rente 197 11316 

Total 662 148438 

En este periodo hubo un aumento de los deudores comerciales debido a la generacion de 
Ingresos ordinarios, ademas no existe un detenoro de las cuentas debido a que e] plazo de pago 
es de hasta 90 días. 

Inventarios 

Un detalle do los mventarios es el sigucate 
  

_ _ 2017 2018 
Inventario de Producto Trrimado 116,264 

Total 2 116264 

En el perioao 2018 al 1omente de realiza: el cambio de denommnación se efectuaron 
operaciones comerciales para ncremertarlos ingresos estos son proquctos no elaborados par 
Ix empresa 

Activo por Umpuesto Diferido 
Un detalle de los activos por Impuesto diferido es el siguiente 

Activo por Impuesto Diferido 
Total 

  

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 
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2017 2018 
Proveedores D 1,056 129,251 
Compañías Relacionadas (2) 132481 

Total 1056 261732 

(1) AL31 de diciembre de 2018 corresponden a compra de inventario de producto terminado 
y tienen un vencimiento promedio de 60 días plazo y no devengan mteres 

(2) Este valor corresponde a una cuenta por pagar a la empresa ElOrdeño por concepto de 
capital de trabajo para la generacion de las actwittades de la nueva empresa. 

Obligaciones acumuladas 
Un detalle de las obligaciones acumuladas es como Sigue 

2017 
Partupacion de Trabajadores - 
Beneficios Sotiales - 
Aporte 1E55 

  

Total 

Otras deudas fiscales 
Un resumen de otras deudas fiscales es como sigue 
  

207 
Impuesto al Valor Agi egado => 986 
Retención en la buente 1.664 
Impuesto a la Renta 413 

Total 3,063 
  

De conformudad con disposiciones legales el impuesto a la renta se determina con la tarifa 
del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, Se puede reduor la tana en 10 puntos 
por contualos sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta tus 
del 229 sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización para el año 2018) 

Obligaciones por Beneficios Definidos : 
Un detalle y movimento de las obligaciones pol benelicios empleados a largo plazo y post 
empleo os como sigue 
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Jumiación — Bomficación Total 
_ _ Patronal Desahucro 

Saldo al 31 de diciembre de 2917 - 
Costo neto del poriodo 147 176 323 
Interes neto (costo financiero 6 e 1 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 153 183 337 

jubilación Patrona! 

De acuerdo con disposicioncs del Código del Trabajo, los ermpleadores que por verte años a 
mas hubieren presentado sus serv cos en forma interrumpida, tendrán derecho a 
jubilados po” sus empleadores sim perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su 
condición de afibados al Instinto Ecratariano de Seguridad Social 

    

  

ha 

Dezcuci do con disposiciones del Código de Ts abajo, en los casos de terminación de la relacion 
Jaboral por desahucio solicitado por cl empleador o por el trabajador, la Compañía entregara 
el 25% dela ultma remuncrauión meusnal por cada uno de los años de servicio 

Los caleulos actuarrales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
bexeficios defimdos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario 
independiente El valor presente de ¡as ob'Igaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio getual y el vustu del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
metode de la umdad de crédito proyactada Bajo este mstode las beneficios defimdos dehen 
ses ainiouidos at periodo de servicio del empleado y basados en lo formula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la ¡misma cantidad d. ly ncficio a cada año de servico, considerando el 
uso de Iupótesis actuaniales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas 
tupotesis reflejan el valor de dimero 3 traves del iempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos benofacios 

Las ganancias y pérdidas actuacuales que surjan de los ajustcs por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuanales se cargar o abunan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedro esperado de 10s evspleadas correspondientes 

Las npotesss actnariales sigrificativas utilizadas para la determmación de las obligaciones 
por beneficios defimios son la tasa de descuento, incremento salania: esperado y la 
mortalidad, Fl anabsts de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a 
los cambros razonablomente posibles que se produzcan al final del período de referencia de 
los respectivos supues”os 

5 Patramomo 
Y) Capital Socral
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AL31 de diciembre de 2018 el capital social de La compañía está constituida por US$1 000 
divididos en 1,000 acuones de US$1,00 cada una, 

1) Reserva Legal 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 30% dela ubilrdad anual sea apropiado 
camo reserva legal hasta que esta como munumno alcance el 50% del capital socral Fsta 
reserva no es dispomble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

1) Resultados Acumulados 
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue 

2017 __ _2018 
Pérdidas hjercicios Anteriores T 22,628 - 
Unhdad Presente Ejerciaro 332 

Total 22,628 332 

Conciliación enburaria del impuesto a la renta corriente 
Una reconciliación entre la unlidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta con niente es como sigue 

  

-- 7 20m 
Uuhdad/Perdida Antes Impuesto B32 
Más (Menos) 
Castos no deducibles - 834 
Ajuste por desahucio y jubilacion 337 

Subtotal 2,003 

Parucipación Frabajadores (125) 
Utlidad Gravable 1878 
Impuesto a la Renta 413 
Crédito Tributario Renta 197 1,637 
Impuesto a la renta corriente cargado 
aresultados 43 

Ingreso por venta 
Un resumen de los grosos por venta es como sigue 

_ 2017 2018 
Ventas de Productos Propros 7 160913 

Total 160,913 
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Costos y Gastos por su naturaleza 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaloza es como sigue 

  

Losto de Ventas 
Costo de venta de productos propias 
Otros 

Gastos de Explotacion 
Gastos de Venta 

Gastos de Admrnstración 
Gastos FINAncIeros 

Otros Gastos de Explotación 
Total 

Un detalle de los costos y gastos son ¡os siguientes 

Costo de venta 
Sueldos y Beneficios Soctales 
£ostión 

Honorarios 

Impuestos e IVA Cargo 
Publicidad 
Servicio Basico 
Partoipacion Trabajadores 
Otros 

Lotal 

- Hechos ocurridos despu 

  

Tntre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision oe este informe (25 de marzo 
des 2019) no se produjeron eventos, cue en opimicn ar la Aduunstración de la Compañia 

  

2017 2018 

93,166 
1323 

16,218 
48,765 

308 
- 510 

160,590 

2017 2018 
94,689 
15,557 

5,634 
31,175 
3,285 
6,917 
1079 
125 

-_ 2129 
160,599 

s del pencdo sobre el que se forma 

pudieran tener un efecto siguulicanvo sobre los estados hnancieros adjuntos 

Aprobación de los Estados Financieros 

Los estados fmancieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
cmitados con autorización de la gerencia y luego puesios a consideración de la Junta 
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Obligatoria Anual de Accionistas en la scsión que se realizará el ¿8 de marzo del 2019 la 
Gerencia considera que los estados fimancieros serán aprobados por los accrorustas sin 
modificaciones 

  

LL HO. Pr ARIES. fra ES 
Jose Ricardo Garzón Félix Jamy Viadufir Free Flores 
GERENTE GENERA] CONTADOR GENERAL 
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