CANOLACROPS 8.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2017 Y 2016
EXPRESATIAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPANIA

CANOLACROPS §.A, fue constituida y cxdste bujo las leyes ecnatorianas desde su inscripeitm en
¢l Registro Mercantif ol dia dieciocho (18) de noviembye del aito dos mil once. So domigilio pringipal
cs [a ciundad de Quira.

La compafiia ticne como objeto 1a produccitn, comerctalizacion, compra y venta de todo tipo de
cultivo agricola ¥ sus productos, espeeialmente los cultivos de canala, trigo, cebada, su procesamiento
indusirial o semindostrial, ademas la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion v
comarcializacion de aceite de éanaola, o de ofra oleaginosas vegetales scan estos productos finales para
¢t consume humano, animal u otras obligaciones indnstriales.

3. BASES DE PREPARACION

CANOLACROPS 8.A, es una comtpalfiia regulada por 1a Superintendencia de. Compailias y por lo
tante ¢sta sUjera 4 la preparacion y presemtacion de suws Dstados Iinancieros bajo Normas
Internacionales de Informacidén Financiera,

A continuacion se describen las politicas ¥ précticas contables adopiadas en la preparacidn de los
Hstados "inancicros. Estas polilicas se han aplicado de manera uniforme para los afios preséntados,
salver gue se mdique lo comtrarnio,

#  Negocio enmarcha

Los estados financiercs se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad cstd en
funcienamiento, ¥ continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por 1o tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recotar de forma importante la cscala de
5US CPEraciones, '

CANOLACROPS 8.A., ¢5s una cmpresa que cumple con Ins requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha,

# Declaracian de cumplimicnto

L.os estados tinancieros sc han preparada de acuerdo con las Normas Lnternacionales de Infinmacion

Financiera, emitidas por la Junta de Normas Imernacimales de Contabilidad (International
Agcounting Standards Board — TASBE) las cuales comprenden:
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Normas Internacionales de Informacion Pinanciera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (N1C);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Fmanciera {CINIIF) o el anterior Comité Permancnte de Interpretacidn (Standing
Interpretations Comumittee - SIC).
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# Bases de Medicion

Lo estadns financieros han sido preparados en base al costo historien, excepto por cicilos pasivos gue
han sido ajustados para presentarse a su valor razomable o valor presente,

¥  Moneda Funciomal ¥ de Presenitacion

La Compaiia, de acucrda con lo estableeido en 1a Norma Internacienal de Contabilidad N° 21 {(NHC-
21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha detersninado
que ¢l dolar de los Estados Unidos de Aménca representa. su moneda tuncional.

Para determinar [a moneda funcional, se considerd que ¢l principal ambiente economico en ¢l cual
opera. la Compafia ¢s ¢l mercado nactonal. En consecuencia los cstados Ondncieros al 31 de
diciembre del 2017 y 20116 estan prescntados ca dolarcs de los Estados Unidos de Amdérica {d{"}larea
cstadonnidenses), moneda de curso legal en el Fonador desde marzo del 2000,

%  Estimaciones y nicios contablcs

La Compania hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futmro, Las estimaciones eontabics
resulfantes, por definicion, raramcente 1gualardin a Jos correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciongs v juicios que tiencn un n'csgu signiflicativo de dar lngar a un
ajuste material en los importes cn libros de los aclivos v pa’-?wm dentrg del cjercicio [nanciero
sigiiente.

Reconociimiento de fngresos y costos

.2 compafiia utiliza el método de porcentaje de tealizacidm para contabilizar log contraios de
prestaadn de servicios. El uso de este método exige gue la entidad estime los servicios efecutados a la
fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que nir se puedan asociar a la
proporcion del ingreso ejecntado sc registran como un active.

3. RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
#  Clasificacion de Saldos Corricnics ¥ No Corricnres

Loz saldos presentados cn los estados de siluacidn financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es deetr, comn corrientes aqueilos con vencimiento igual o inferior 4 doce meses v [os
gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de CANOLACROPS §.A., ¥ como no corrientes
Ios de vencimiento snperior a dicho periedo.

s
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& Lfectivo v equivalenies de efectivo

El efecrivo ¥ equivalentes de efectivo incluye fos valores gn cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, Inversiones a corto plazo de gran Jigonider can un vencimicnto ariginal de ives meses o
TNETICE,

¥  (Cncnras por cobrar comerciales y provision de coentas incobrables

Las cuentas por cobyar a chientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios realizadas
an el curso normal de la operacidn. Sise espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como
activos corrientes. Lin caso contrario, se presenlan como aclivos nao corrientes,

Las cuentas comerciales a cobrar sc reconocen imcialmente por su valor razonable y posteriormente
pot su costo amartizado de acuendo con el método del tipo de interés cleclivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.

Para aquelias cuentas con riesgo de recuperacian se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del perfodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
v provisiona aquellos saldos mavores 4 240 dias como inegbrables al 10044,

#  Partes relacionadas

&e considera pante relacionada eon ofra parte i una de ellas tiene la posibilidad de cjercer el eontrol
sobre 1a oira, 0 de ejercer influencia significativa sobre elfa al tomar sus décisiones financicras y
operativas. .

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados fimancieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a tos tipos de transacciones v clementos de las mismas. Estas operacioncs
se eacuentran reveladas en base al volumen de las transagciones, ya sea cnsu cuantia absoluta o como
proporcion sobre una base apropiada; ¥ a las politicas de precios que se havan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presenfadas en los estados
fnanciercs de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las signientes partes relacicnadas:

»  ElOrdefic 5 A
v  Corganpecsa SA

Las (ransacciones que CANQLACROPS 8.A,, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:
*  Prestacién o recepeitm de servicios;

* Fmanciamienta (incluvendo préstamos ¥ aportaciones a titnlo de propiedad, ya scan en efectivo
O CSPCIC]

e,

#  Otras cuentas por cobrar
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Las otras cuenlas por cobrar represemtan Ios saldos pendientes de cobro que sc reconocen por anticipos
entregados a partes relacionadas, proveedores locales v terceros.

% TPrepiedades v equipos

+l costo de los clemcentes de promedades y equipos es ¢l precio equivalente en efectivo en 1a fecha de
reconocimiento, 81 el pago se aplaza mias alld de los iérminos nonmales de erédiro, 1a diferencia entre
el precio equivalente en efectiva ¥ ¢l total de los papas se reconoccrd como inlereses a la Jargo del
periodo del crédito a menoy qoe tales infereses se cap1ta]mcn de acuerdo con la N 23,

Un elemento de propledades ¥ n::qu.ipo:. sc reconove coma activo, solo cuando exs probable que la
entidad abtenga beneficios econdmicos fituros derivados del mismo ¥ cuando el costo puede medirse
con ﬂabjhdad

Ll costa de 1os clementos de propiedades ¥ equipos comprenden; su precio de adquisicion, meluidos
aranceles & impuestns indirectos no recuperables y cualguier rebaja, mas las costos de vbicacion cn ol .
lugar de operaciin. '

La compafiia ha escogido el Modelo del Costo pata la medicion postcrior de Ios elementos de
propiedades v equipns, excepto para torrenos v cdificios, von 1o cual se registra la depreciacion
acmnilada y el imparte acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion sc rcaliza en lorma separada para cada patic o componente de un glemento e
propiedades ¥ equipos que tengan costos sighillleativos con relacion al costo total del elemento.

Kl cargo por depreciacian de cada periodo se reconoce en ¢l resultado del periodo, salvo que sz incluya
ot ol imporie en libros de otro activo.

El imporie depreciable de un activo se distribuye de forma sisiemndnca a lo large de su vida otil, con

- excepcion de Jos bienes inmuebles on el que se wiiliza el maodelo de revaluacion para presentar su costo
a valor de mereado.

FI valor vesidual y la vida util de los clemenios de propiedades v equipos diferefites de bienes
inrmmebles, som revisados al término de cada pericdo anunal.

k1

7 Activos Enancieros
Compensacitn de instrumenios financisros
T.os activos financieros y los pasivos financicros sc compensan, ¥ presentan par un neto ci ¢l balance,

chando cxiste un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes teconocidos, v la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por €l neto, o de realizar el activo y cancelar el pasiva simultdncarmcnte.

# Cnentas por pagar comerciales

Las cuéntas por pagar comcrciales son obligeciones de pago por hignes o scrvicios que se han
adguirido a los proveedores en €] curso ardinario de la operacion. Las ¢uentas a pagar se clasifican
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¢omo pasive corricnte silos pagos tienen vencimiento a un afio 0 menas. Caso contrario, s¢ prescnlan
COTO pasivos no corricntes.

Lay cuentas par pagar comerciales se reconocen infcialmente a valor raronable y posteriormente sc
valoran por su costo amatizado wsando ¢l método de tpo de interés efectivo,

#  Obligaciones con Institeciones Financieras

Las obligaciones fmangieras se reconocen inicdalmente por sn valor razonable mcnos los costas de [a
frangaccion on los que se haya incartido. Postertormente, [as deudas financieras se valoran por su
costo amorlizado. Coalgquier difercncia entre los fondos obtenidos ¥ el valor de reembolsa se reconoce
en 2 cnenta de resultados durante [a vida de fa deuda do acnerdo con el método del tipo de interés
efoctivia,

#  Costos por mtereses

o5 costos por inlereses gue seafl directamenie atibuibles a la adquisicion, construccidn o produccién
de activos aptos, quo son aguellos que necesariamente requicren de un periodo de tiempo sustancial
anies de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afladen al costo de esos activos, hasta que
llega el memento en que los activos estan sustancialmente preparados para €l uso que se pretende o la
venta.

El resto de los coslos par intereses s¢ recoftoce en resultados en gl gjercicio cn que se meurre en cllos.

e

#  Capital social

Las acciomes ordinarias se clasifican como patrimonic neto, Bajo cste contceplo se registran los apories
para [uora capitalizacion, las reservas y los resultados acomulados.

5.

=  Neconacimiento de ingresos

L.os ingresns ordinanos se valoran por el valor ragonable de 1a contraprestacion recibida o a regibir, v
representan los mmportes 4 cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devolucones e
bmpuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cugndno el ingreso se pucde medir con flabilidad, es
probable que la cntidad vaya a recibir un beneficio econdmice fturo ¥ cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de tas actividades de la compaiiia.

Ingresos por servicios

La compaiiia fienc como objete 1a produccidn, comercializacion, compra ¥ venta de todo tipo de
ultive agricola v sus productos, espoeialmente los cultivos de catwola, tigo, cebada, su procesarmiento
itusirial o seminduostrial, ademas la compra, venta, importacion, exportacién, dismbucion ¥
comercializacidn de aceite de canola, o de otra olcaginasas vegetales scan cstos producios finales para
ol consumo humang, animal u olras obligaciones industriales.

ey

#  Reconocimismto de gastos
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Sc reconoce un gasto en ef estado de resultados cuando ha surgido wi decremento en los heneficios
ccondmicos foures, relacionado con un decrementeo en los activos o un incremenio cn los pasivos, y
ademis el gasto puede medirsc con flabilidad. Los gastos se reconocen en ¢l estado de resultados sobre
Ia base de una asociacion directa entre los costos incurridos ¥ 1a obtencidn de partidas especificas de
IMgICS08.

¥  Informaciém financiera por segmentos

La infbrmacion sobre los segmentos de NCgocins g€ presenta de acugrdo con la m[ﬂn‘ndmnn interna
quc se suminierra a la perencia en 1a toma de decisionces.

# Impuesto ala Renta

De acuerdo con la ley de Régimen Tributario Intemo, la utilidad impositiva de la Compafiia para el
petiodo 2017 cstd gravada 2 [a tasa del 22% {22Y% para ¢l 2016). De acverdo ¢on la normativa .
tributaria vigente el inupuesto causada serd el mavar entre el valor del impuesto 2 la reata ¥ 1 anticipo
calonlado de unpuesto a la renta.

La Compafiia registra el [mpuesto a la Renta sobre 1a base de 1a renta liquida imponible determinada

segun las normas establecidas en la Ley de Régimen I'ributario Interno ¥ s Reglamento.  Fl gasio
POT IMPLESLO 4 b renla estd cOMPUESIe POT IMPUCSIDS COTTienies.

4, NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCLA

Nuevas normas aplicadas por lu Compatila

No se (uvo nimgan efecto importante sobte los Gstados Filancieros de CANOLACROPS §.A.,
respecto do normas y enrrmendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2013,

Biferpretacivnes, modificaciones ¥ nnevas norias aplicables a ln Compasita gue o entvan gl en vigencia

Fecha gee eritra I'echi esifinada de
Titulo ¥ nombre novmativa . s que e - coha esfiinada
R _ Compaiia

IF © - Tnstrumerttos financieros 01 de Frero del 2018 01 de Em:.ru del 2018

NIIF 5 — Ingresos precidentes de 01 de Enero del 2018 01 de Thero del EQIS
contratos con clientes

g 1 i ]
NIF 16 - Arrendamiento 01 de Enero del 201 I[Il. de Enero del 2019
NIIF 2 - Clasificacion ¥ medicion de .
transacciones de pagos basados en {01 de Toero del 2018 01 de Enero del 2013
acrions.
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: Fecha estimada de
. . Fecha que entra ¢n T
Titufe ¥y nombre normativa vivencia aplicacidn gnia
Compafiia

Modificaciones a la NUE 10 y NIC2E —
Venta aportacidn de bienes entre un becha Determinada  Fecha Determinada
inversiomsta ¥ su Aﬂumadd 0 Negacio
L onjunta.

La Compania no ha concluido aim 1os posibles impactos gue se tendsd por a aplicacion Jde las nuevas
normas ¥ ermiendas citadas anterormen e,

No existen otras NITF o interpretaciones que no sean electvas aln, v que la Compaiifa cspere que
fengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financicros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

I.as actividades de la Companiy la exponen 3 varios ricsgos financieros: desgo de credito, ricsgo de
liguidez v riesga de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de 1a Gerencia General ¥ Financicra de 1a Compafiia, nmismas que
s¢ encargan de identificar, evaluar y cubgir los riesgos financieros con la cofaboraciin de todas las
Areas operativas, de mancra que esLos Tesgos no aﬁ?ctf:n significativamente al valor ecnnomLCD desus
Mujos ¥ activps v, en CDHSECHE!IICIEL de bos resuliados.

A continuacion s presenta una delinicidm de los riesgos que cnfrema la Compafiia, una
caracierizacion v cuantificacion de éstos ¥ una descnipaidn de 1as medidas de mitigacidn aclualments
en usg por parte de la Compaiiia.

*  Ricsgo de crédito

Fl riesgo de crédito sc rcliere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contraciualces
resublando en una pérdida financiera para la Coinpafiia. CANOLACROPS §,4,, mantictie una politica
de ctorgar crédito dnicamente a2 clientes gque han cumplido con las peliticas establecidas por la
Compania, ademds de involucrarse Gnicaments con partes solventes ¥ obtener garantias, cuando sea
apropiado, come fwma de mitigar el riesgo de la pérdida [nancera acasionada por los
menmplimientas.

o Rivsge de Hguidez

Lis ¢l ricsgo de gue la Compaiiia no pueda compliv con sus obligaciones financicras a medida que
vencen. El enfhque de la Compafiia pata administrar Ja Jiquidez cs ascgurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquider suliciente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto cn condickomes normales como de tonsidm, sin incwrrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compafifa.
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Comoe politica [undamental, 1la Compahia se asegura de contar con suficientes fondos para curnplir
sy compromisos de pago, incluvendo el pago de oblipaciones financieras; lo cual cxcluye el posible
impacte de cirounstancias cxttemas que no pueden predecivse razonablemente, coma los desdstres
naturales.  Ademas, la Compaiia recibe financiamiento de sius acclonistas o {dc compafilas
relacionadas que tambidn esta dispombles para cubrir necesidades de fondos,

La Gereneta realiza un Presupuestt Operativo Anuval (FOA) para determinar los requerimienios de
flujo dé efective. Por lo general, [a Compafiia tiene como objetivo contar con 10s recuréos necesarios
pard solyentar los pasios operacionales esperados durantc un perioda scondimics,

*

Riesga de Meveado

Es cl ticsgo de que cambios en tas condiclones de mercado, como las tasas de canibio, tasas de nterés
o precios de venta, atecten 1os ingresos de Compaiiia o el valor de los instromicntos Gnancierns gue

mantiene. EL objetive de 1a administracion de riesgo de mercadoe es administrar v conerolar la.

exposiciones 4 este riesgo dentro de pardmetros razomables ¥ al mismo tiempo opimizar la
rentabilidad,

Riesge de Moneda

T.a moneda utilizada para las transaccioncs en el Ecwador es el dolar estadounidense y las

transacciones que realiza la Comtpafiia principalmente son en esa momeda, por lo tanto, la
administracian considera gue no cxisic tn ticsgo sobre este factor,

w®

Cresticn def capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a; la gestidn de su capital es'asegurar que estard en

capacidad de mantener sn negocio e marcha, ¥ proporcionar a los propietarios cl miximo

rendimicnto csperado,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 v 20186, 1os valores mantenidos como efectivo ¥ cquivalentes cotresponden
a dineros mantenidos e la siguiente institucion bancaria;

2017 2006
[NTERNACIONAL 1,162 1,162
Total 1,162 1,162

7. ANTICIPQ PROVEEDORES
La cuenia de anlicipo proveedores al 31 de diclembre del 2017 s¢ presentan en USE 464.73 que

corresponden a los anticipos chircgados para la constilucion de la compafia por parte de Ia
relacionada Ordefio en junio del afio 20H2.

-]
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8. CREDITO TRIBLUTARIO RENTA

Al 31 de diciembre del 2017, v 2016, los valores que se mantiene como crédito teibutario de la renta
SO1:

o I A T
RETENCIONES _ _
RENTA 197 197

Total 197 197

8, CUENTAS POR PAGAR COMERCIATES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 las cuentlas por pagar comerciales estin conformadas por:

2017 2016

AGSO 993 993
ROBALING ASQOCIADOS 63 63
Total 1,056 1,056

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Capital social

El capitat social esta constituido por USS 1,000 divididos en 1,000 acciones de USS 1.00 cada una.
Aportes Futuras Capitalizaciones

Los saldos preseniados coma apaorte futuras capitalizaciones cotresponden a préstamos realizados

para capital de lrabajo. Al 31 de diciembre del 2047 v 2016 los saldos de estas obligaciones sc
presentall en:

- v 2016
Ordefio S.A 22,397 22,397
Total 22,397 22,397

Resultadns arumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores, Tenemos acumulados un valor total de
$22 628 61 en pérdida.
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11. IMPUESTO A ILA RENTA
a. Cenaliacidom iribntaria

La tarifa pata el impuesto a la renta en los periodos 2017 v 2016, se caleula cn wh 22% sobre las
wiilidades tributarias. Los divddendos en efectivo que se declaren o tusiribayan a favor de acciornstas
nacioniles se encuertran sujclos a relencitm en los porcentajes cslablecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjer0s No se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compatfiia por dispusiciones legales calcula cada afo el valor del anticipa de impuesto a la renta
To paga cn los meses de julio v sepliembre de acuerdo a las sigoicnites circunstancias:

... "Un valor equivalente al avticipo determinado por los sujetos pasivos en st declaracidn del
impuesta a la renta menos las retcnciones de impuesto a la renta realizadas al cominbayente duranic
el aho anterior al pago del antcipo™.

Cuando el impuesto a la renta causado s menor gue el anticipo calenlado, este ultimo se convierte
en pago definitiva de oouesto o la venty, descontando onalonier retencidn en la fuente que e havan

cfectuado durante ¢l periodo.

I.as conciliaciones tributarias rcalizadas por la compania de acuerdo a las disposicianes legales
vigentes para log periodos 2017 v 2016 fueron las siguientes:

(=) Pérdida Cjercicio 0 (20)
(=) Utilidad Ejercicio

{-} Tugresas Fxentos

{) Gastos oo deduribles o i
{-} Amortizacion Pérdidas Afios Anteriores - e
(=) Pérdidas Sujeta Amortizacioncs w (12
{=) Anucipo Renta 0 g
{-} Reiencones en 1a fuente - -
{-} Crédita tributario afios anteriores o 197
{(=}{Crédito Tributario) / Impuesto a la renta por pagar B 197

[



CANOLACROPS S.A.
NOTAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS

b. Contingencias

La Compaﬁia no ha sido revisada por las aumrida,dcs tributazias, por lo tanio estin abiertos para
revision los ejercicios 2011 al 2017,

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enere del 2018 v la focha de preparacion de nuestro informe 18 de marzo del 2018, no se

han producido eventos que cn [2 opinidn de la administragion. de la Compaflia pudieran tener un
efecto impartante sobre los estados financieros.

L Z Sl
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