CANOLACROPS SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODGS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE REL 2016 Y 2015
EXPRESADAS EN BOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. TDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CANDLACROPS S.A, fue constituida v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeidn on el
Registro Maercantil ef dia dieciocho (18} de noviembre del afto dos mit once. Su demicilio principat es
la ciudad de Quito,

La compaiia tiene como objeto la produccién, comercializacion, compra y venta de todo tipo de
cultive agricola y sus productes, especiatmente los cultivos de canola, trigo, cehada, su procesamiento
industrial o semindustrial, ademnds la compra, venta, importacién, exportacidn, distribucion ¥
comercializacién de aceite de canola, o de otra oleaginesas vegetales sean estos productos finales
para el consumo humana, animal u otras ohligaciones industriales.

2. BASES DE PREPARACION

CANOLACROPS S.A, es una compania regulada por la Superintendencia de Compa#ias y por lo tanto
estd sujeta a la preparacidn y presentacitn de sus Estados Financieras hajo Normas Internacionales
de Informacidn Financiera.

A continuacién se describen tas politicas v practicas contables adoptadas en la preparacién de los
Estades Financieros. Estas polfticas se han aplicado de manera uniforme para los afias presentados,
safvo que se indigue 1o contrario,

# Megocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad cstd en
funcionamients, y continuard su actividad dentro del futuro previsihle. Por o tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencidn ni 1a necesidad de lquidar o recortar de forma importante la escala de
SUS pperaciones.

CANOLACROPS SA., e una empresa que cumple con fos requerimientos para ser considerada como
un Negocto ent Marcha.

#  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con fas Narmas Enternacionales de Informacion

Financiera, emitidas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - TASB) las cuales comprenden:
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Normas Internacionates de Informacién Financiera {NITF);

Nuormas internacionales de Contabilidad (NIC);

[nterpretaciones del Comitgé de Interpretaciones de Normas Internacionales de
(nformacion Financierz {CINIIF) o el anterior Comig Permanente de [nterpretacion
{Standing Interpretations Committee - SIC}

L .. »
..l‘ ..l' .‘l‘

# Bases de Medicion

Los estados Anancieres han sido preparados en base al costo historico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonahle o valor presente,

# Moneda Funcional v de Presentacién

La Compaiiia, de aceerdo con lo establecido on la Norma nternacional de Contabilidad N°® 21 {NiC-
21} "Electos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinade
que e dolar de los Estadas Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que <l principal ambiente econdémico en &) cual
opera la Compania es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 estan presentados en dolares de los Estadas Unidos de América {ddlares
estadounidenses), moneda de cursoe legat en el Ecuador desde marzo del 2000,

# Estimaciones y juicios contables

La Compaiila hace estimacignes e hipatesis en relacion con ef futnro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesga significativo de dar lugar a
un ajuste matkerial en los tmpartes en libros de los activos y pasives dentra del ejercicio financiero
siguiente.

Rocanoeimiento de ingresos ¥ costos

La compaiiia utiliza el meétodo de porcentaje de realizacidn para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a
la fecha como una praporcion del total de servicios a realizar; los costos que no sé puedan asodiar a
la proporcidn del ingreso ejecutadn se registran como un activa,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
# Clasificacién de Saldos Corrientes y Mo Corrientes

Los saldos presentados en los estadoes de situacidn Ananciera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, comno corrienkes aguellos con vencimiento igual o inferior a doce meses v las
que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de CANGLACROPS S.A., ¥ como no corrientes los de
yvencimiento superior 4 dicho periodo.
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¥ Elective v equivalentes de afectiva

El efective v equivatentes de efectivo incluye los valores en cafas, los saldes concillados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un veacimiento original de tres meses o
menos,

¥ Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por 1as ventas de hienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacidn. 5§ se espera cobrar {a deuda ent un aiio 0 menos, se
clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valot razonable y pasteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el metodae del tipo de interds efectivo, menos la provision
por perdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacidn se estima un valor de incohrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del perindo. La Gerencia analiza fa cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aguetlns saldos mayores a 240 dlas como incobrables al 100%.

¥ Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene 1a posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas enlos estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relacipnes existentes, y 2 los tipos de transacciones y elementos de las wismas. Estay
operaciones se encientran reveladas en base al volumen de fas transacciones, ya sea en su cuantia
absoluta o como proporcion sobve una base apropiada; v a las politicas de precios que se hayan
seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en log estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacién.

Actualmeante la Compania, mantiene bas siguientes partes relacionadas:

« El{rdefioS.A

o Corganpecss S.A

Las transacciones que CANGLACROPS S.A,, realiza con sus partes retacionadas son las sigoientes:
& [restacion o recepcidn de servicios;

¢ Financiamientn {incluvendo préstamos y aportaciones a tikuko de propiedad, ya sean en efective
o especie) :
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* Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cohbrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
anticipos entregados a partes refacionadas, proveedores tocales v terceros,

#  Propiedades y equipos

El costo de fos elementos de propiedades y equipns es el precia equivalente en efectivo en a fecha
de reconocimientn. 5 et page se aplaza mas alla de los términes normales de crédito, 1a diferencia
entre el precio squivalente en efactivo y el total de los pagos so reconocera como inkereses a lo larpo
del periodo del crédito a nenos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

{In elemento de propiedades y equipos se reconoce Comao active, sole cuando ¢s probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del misme y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los eletnentos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicidn, incloidos
aranceles e impueskos indirectos no recuperables y cualguier rebaja, mas los costos de ubicacién on
et lugar de operacion.

La compaiia ha escogido el Modeln del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedades y equipos, excepto para terrenos ¥ edificios, con lo cual se registra la depreciacidn
acwinulada v el importe acumuladeo de las pérdidas por doterioro del vator.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipas que tengan costos significatives con relacién al costo total del elemento.

E! cargo por depreciacion de cada perfodo se reconoce en ef resuitado del perfodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro active.

El importe depreciable de un activo se distribuye de torma sistematica a lo largo de su vida Otil, con
excepcidn de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su
costo a vafor de mercado.

E! valor residual v la vida 0til de los elementos de propiedades v equipos diferentes de bienes
inmuchles, son revisados al términe de cada periodo anuat,

# Activos fnancieros
Compedsacion de instrinientas finacieres

Los activos financieros y fos pasivos financieros se compensan, y presentan por in neto en el balance,
cuandn existe un derecho, exigible legalmente, de compensar fos importes reconocidos, v la
Compahia tiene la intencidn de lquidar por € neto, o de realizar el activo v cancelar ¢l pasivo
simultdneamente.



CANOLACROPS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

¥ Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adguirido a los proveedores ena el cierso ordinario de 1a operacion. 1.as coentas a pagar se clasifican
toma pasiva corriente silos pagos tienes vencimienio a un afio o menas, {aso contrario, se presentan
como pasivos no corpienttes,

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inictalmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amoertizado usando el métode de tipo de interés efectivo.

# (Obligaciones con [nstituciones Financieras

Las oblipaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
fransaccitn en os que se haya incurrida. Postertormente, fas deudas financieras se valoran por su
coste amortizado., Cualquier diferencia entre los fondes obtenidos y el valoer de reembolso se
reconoce e bz cucnta de resultados durante la vida de la deuda de aceerdo con ol método del tipo de
interes efective,

- # Cestos por intereses

Los costos por infereses que sean directamente atrihuibles 2 la adquisicion, construccicn o
produccion de activos aptos, que son aquellos gue necesariamente requieren de un periodo de
tiemnpo sustancial antes de estar preparados para el use previsto o la venta, se afaden al costo de
eses activos, hasta que Hega el momentn en que Ios activos estan sustancialmente preparados para
el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en etlos.

# Capital social

Las acclenes ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran loj
aportes para fuhura capitatizacion, las reservas y los resultados acumufados.

# Reconocimiento de ingresos

Los ingrasos ordinaries se valoran por el valor razonahle de la contraprestacion recibida o a recibir,
y representan los importes a cohrar por los bienes vendidos, netus de descuentes, devoluciones o
impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando e ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que ia entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuroe ¥ cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de iz compania.

Ingresos por servicios

La compafifa tiene como objeto la produccidn, comercializacion, compra y venta de todo tipo de
coltive apricola v sus productos, especialimente los cultivos de canola, frige, cebada, su procesamiento
industrial ¢ semindustrial, ademas la compra, venta, importacion, exportacién, distribucion y
comercializacion de aceite de canola, o de otra oleaginosas vegetales sean estos productos finales
para ol consumoe humano, animal u otras ebligaciones industriales.
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# Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en et estado de resultados cuando ha surgido un decrementa en los beneficios
ecandmicos feturos, relacionado con un decrements en los activos o un incremento en los pasivos, v
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconceen en ol estado de resultados
snbre la base de una asociacién directa entre fos costos incurridos v la obtencion de partidas
especificas de ingresos.

*  Inforrmacidn financiera por segmentos

La informacion sehre los segmentas de negocios e presenta de acuerde con la infermacion interna
que se swninistia a |z gerencia en la toma de decisiones.

# lmpuesto a la Renta

De acuerdo con a bey de Régimen Tributario Interno, {a vtilidad impositiva de 12 Compaiia para el
periodo 2016 estd pravada a la tasa del 22% (22% para el 2015). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y of
anticipo caleelado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuestn 2 12 Renta sobre |z base de 1a renta lguida imponible determinada

serian las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, Bl pasto
par impuesto a fa renta exta compuoesto por iMpuestos corrientes,

4, NUEVAS NORMASY NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas normas aplicadas por iz Compaiia
Mo se tuvn ningan efecto importante sobre tos Estados Financleros de CANOLACROPS S.A,, respectn

fe normas y enmicndas gque fueron efectivas por primera vez en el afin 2013,

Interpretaciones, modificaciones ¥ nuevas normas apficables a la Compaifa gue oo entran aidn en
vigencid

Ferha estimada de

Fecha gue entra en

Thule vy nombre normativa vieencia aplicacion en la
vigeica Cnmpaﬁig

NLIE G - lnstrumentas financieros 01 de Enero del 2008 01 de Enero dal 2018

NIIF 15 - Ingresas precedentes de 01 do Enerodel 2018 01 de Enero del 2018
contratos con clientes
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Fechs estimada de
Titulo ¥ pembre normativa Fecha que entra ef chlic:gig':agn la
. ﬂgﬂlﬂﬂ [ ﬁ[ﬂ

NIIF 16 - Arrendamiento 01 de Enere det 2019 0 de Enero del 2019

NIiF 2 - Clasificacidn y medicion de
transacciones de pagos basadns en {1 de Enero del 2018 01 de Enero del 2013
ACCiones. '

Madificaciones a la NIEF 10 y NIC28 -

Venta aportacidn de bienes entre un Fecha Doterminada Fecha Determinada
inversionista v sit Asoriada o Negocio

Conjunto.

La Compania no ha concluido aan ios posibles impactos que se tendrd por 1a aplicacidn de las nuevas
normas y enniiendas citadas anteriormente,

Mo existen olras NIF o interpretaciones que no sean efectivas aln, ¥ que 12 Compania espere que
tengan impactos significativos en |4 presentacidn de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

Las actividades de 1a Compafiia la exponen a varins riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
Hguidez y riesgo de mercada,

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiifa, mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubriv los riesgos financieros con |3 colabgracidn de todas as dreas
operativas, de manera guo estos riesgos no afecten significativamente al valor econdmico de sus
flujps ¥ activos v, en consecuencia de los resultados.

A continacion se presenta una definicion de los riesgns gue enfrenta la Compailiz, una
caracterizacian v cuantificacion de #stos v una descripcidn de las medidas de mitigacién actuatmente
en Usa por parte de la Compafiia.

¥ Riesgo de crédito

El riesgn de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultande en una pérdida financiera para la Compaiiia. CANOLACROPS S.A, mantiene una politica de
otorpar credito tdnicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Compania, ademas de involucrarse tinicamente con partes salventes ¥ aobtener garantias, cuando sea
aprapiade, come forma de mitigar el riesgo de ia peérdida finauciera ocasionada por los
incumplimtentes.
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¥ Riesge de fliguidez

Cs ef riesgo de que la Compania no poeda cumplir cos sus obligadianes financieras a medida gue
vencen, El enfoque de la Compaiiia para administrar la liguidez es asegurar, en la mayvor medida
posible, que siempre cantara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tantn en condiciones normalgs como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar ia reputacitn de la Compaiia.

Comea poelitica fundamental, la Compania se asepura de contar con suficientes fondos para cumplic
sus comprotnisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; io cual excluye el posible
impacto de circunsiancias exiremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastras
naturales.  Ademas, ta Compaiiia recihe financiamiento de sus accionistas o de compafifas
relacionadas que también esta disponibles para cubrir necesidades de fondos,

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
Aujo de efectiva. Por io general, ta Compabifa tiene como objetive contar con los recursos necesarios
para solventar Jos gastos operacionales esperados durante un periode econamico.

*  Riesgo de Mercadp

Es ol riespo de gue cambios en las condiciones de mercado, como 143 tasas de carnbio, tasas de inkerés
o precios de venta, afecten Ins ingresos de Compafia o el valor de los instrumentos financieros gue
mantiene, Bl objetive de la administracidn de riesgo de mercado es administrar v controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismwo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesga de Maneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania prigcipaimente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracidn considera que no existe un riesgo sobre este factor.

*  Gestion def capital

El ohjetivo principal de la Compania en relacion a fa pestion de su capital es asegurar que estars en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar 2 les propietarios el maximo
rendimiento esperada.

6. EFECTIVOY EQQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 20115, los valores mantenidos como efectivo v equivalentes
correspanden a dineros mantenidos en la siguiente institucidn bancaria:

R T
INTERNACIONAL 1,162 1,172
Total 1,162 1,172
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7. ANTICIPCG PROVEEDORES
La cuenta de anticipo proveedores al 31 de diciembre del 2016 se presentan en US$ 464.73 que

corresponden a los anlicipos entregades para la constitucion de la compaila por parte de la
relacionada Ordefic en junio del afio 2012,

8. CREDITO TRIBUTARIO RENTA

Al 31 de diciembre del 2014, v 2015, los valores gue se mantiene como crédito tributario de la renta
S50 :

2016 2015

RETENCIONES RENTA 197 197
Total 197 197

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

2016 2015
AGS0 963 " 993
ROBALING ASOCIADOS 6 &3
Total 1,056 1,056

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Capital sorial

Fl capital soctal esta constituida par US$ 1,000 dividides en 1,000 acciones de USS 1.00 cada una,
Aportes Futuras Capitalizaciones

Los saldos presentados como aporte futdras capitalizaciones corresponden a préstamas realizados

para capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los saldas de estas obligaciones se
presentan e

. 3016 2015
Ordeo S.A 22,397 22,397
Total 22.397 22,397
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Resultados acumulados
Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores. Tenemeas acumuladosg un valor total de
$22,608.49 en perdida.
17, COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los gastes generados por la operacion del negocio estan
clasificados de Ia siguiente forma:

2014 2015

Gastos
Honorarias
VA 2
Carpos Bancarios 10 P
Multas Tribukarias 120
Otras B 228

Total gastos 20 272

12. IMPUESTO ALA RENTA

a. Conciliacién tributaria

1.a tarifa para el impuesto & a reata en los periodos 2056 ¥ 2015, se calcula en un 229 sobre las
utitidades tributarias. Los dividendos en efectivo gue se declaren o distribuyan a favar de accionistas
nacionales se encuentran suietos a retencion en los parcentajes establecidos legalmente, Los
dividendos a Favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compahia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto alarenta y
lo paga en los meses de julio ¥ septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasives en su declaracion de
impuesto a la renta menas las retenciones de impuesto a fa renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a ta renta causado es menor que ¢l anticipe calculado, eske dltimo se convierte
en pago defititivo de impuesto 4 la venta, descontando cualquier retencian en la fuente que le hayan
efectuado duranke ef perfodao.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compania de acuerdo a las disposiclones legales
vigentes para los periodas 2016 y 2015 fueron las sigulentes:
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%016 2015
(=) Pérdida Ejercicio o (20) (650)
(=71 {rilidad Ejercicio
{-1 Ingresos Exentos
{+} Gastes no deducibles 8 648
{-) Amortizacién Pérdidas Afos Anteriores o
(=) Pérdidas Sujeta Amartizaciones (12) (2)
f==) Anticipo Renta 8 13
{-) Retenciones en la fuente .
{-7 Crédito tributario afios anteriores 187 197
(=) (Crédito Tributaric) / [mpuesto a la renta por pagar 197 197

b, Contingencias

La Compafifa no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por 1o tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2011 al 2016.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre £l 1 de enero del 2017 y Ya fecha de preparacion de nuestro informe 18 de marzo del 2017, no
se han producido eventes gque en la opinidn de la administracion de 1z Compaiia pudieran tetier un
efecto importante sobre los estados financieroes.
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