CANOLACROPS 5.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION ¥ OPERACIONES DE LA COMPARIA

CANOLACROPS S.A, fue constituida y cxiste bajo las leyves ccuatorianas desde su inscripcidn en el
Registro Mercantit el dia dieciocho (18) de noviembre del 2fe dos mit once. Su domicilio principal €3
ta civdad de Quitn.

La compaiia tiene como objeto la produccidn, comerciatizacidn, compra ¥ venta de todo tipe de
cultive agricola y sus productos, especialmente los cultivos de canola, trigo, cebada, su procesamiento
industriat o seaundustrial, ademds la compra, venta, importacion, exportacion, distribucion ¥
comaercializacian de aceite de canola, o de otra oleaginesas vegetales sean estos productos finales
para el consuma humana, animal u otras obligaciones industriales,

2. BASES DE PREPARACION

CANQLACROPS 5.A, s una compafita regulada por la Superintendencia de Companias y por lo tanto
£std suieta ala preparacion v presentacion de sus Estades Financierns hapo Normas [nternacionales
a8 nfarmaréin Finsaciord,

A vontinuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en fa preparacton de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicade de mancra uwnilorme para los afios presentados,
satvo que se indique ia contrario,

# Negocio en marcha

Loz estados financieros se proparan normabhnente bajo of supuesto de que 13 eatidad estd en
funcionamients, v continuard su actividad dentro del futuro peevisible, Par o tants, se supone gue fa
etitidad no tiene Ja intencion ni la necesidad de liguidar o recortar de forma impartante la escala de
505 gperaciones

CANOLACROPS 5.A, es una cmpresa que cumple con los reguerimientos para ser censiderada como
un Negocio en Marcha.

7 Declaracton de cumplimiento

Los estados financieras se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, cmitidas por B Junta de Normas Internacionales de (ontabilidad {International
Acrounting Standards Beard - [ASH) las cuales comprenden:

et

=
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o Nnrmui_Internatiunaius de Informacion Financiera {N{IFY

¥ Normas Internactonales de Contabilidad (NECY;

& Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas  internacionales de
Infermacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacién
{Standing Interpretations Comnuttee - SICY

# Bases dE: Medician

Los estados financieras han sido preparadas en hase al costo historicn, cxccptn por ciertos pasivos
gue han sido afustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

# Moneda Funcignal y de Presentacion

ba Compania de acuerds con o establecido en fa Norma internacienat de Contabilidad N® 271 {NIC-
21} "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado
que ef dolar de los Estados tnidos de América representa su moneda funcienat.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compania es el mercado pacionat. Ln consecuencia los estados financieras al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estan presentados en délares de los Estados Unidos de América (dalares
ostadounidenses), moneda de curso legal on el Ecuador dosde marzo del 2000,

#  Estimaciones ¥ juicios contahles

La Commpaftia hare esttmaciones ¢ hipdtesis en relacidn con ef futuro. bas estimaciones contables
resuttantes, por definicion, raramoente iguatardn a los correspondientes resultados reales A
continuacian se explican las estimaciones ¥ juicios que tienen un tiesgo significativo de dar lugar a
un ajuste material on los importes en libros de los activos v pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Reconacimiente de ingresos ¥ cosfos

la compania wtiliza e mérodo de porcentaje de realizacion para contabilizar los cantratos de
prestacion de servicios, El uso de este métode exige gue la entidad estime los servicios ejecutados a
ta focha come uba proparcién det total de servicios a realizar; los costos gue no 32 puadan asociar a
la propoccién del ingreso sjecutado se registran comao un ackivo.

3. BESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
# Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrietites

l.os saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidn de su
vencimientn, es decir, comeo corrigntes aqueting con vencimientn igual o inferior a doce meses v fos
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de CANOQLACROPS 5.A., v como no carrientes fos de
vencimiento superior a dicho periodo.
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# Efectivo y equivalentes de cfective

El efectivo v equivalentes de efective incluye Ios valores en cagas, los saldos conciliados en cuentas
bancarias, inverstones a corto plazo de gran liguidez con un vepcimiento original de tres meses o
MEnes,

# Cuentas por cobrar comerciales ¥ provisién de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de hienes a scrvicios
redlizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la dewda en un afio o menos, se
clasifican come activas corrtentes. En caso contrario, s€ presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar sc reconoeen inicialmente por su valer razonable y posteriormente
por su costo amertizado de acuerdn con el método del tipo de intocés efectivo, menes ta provision
mr pérdidas por deterioro del valor.

Para aguellas cuentas con riesgn de recuperacidn se estima un valor de incobrahilidad, ol cual es
reconocide en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vercimientos y provisiona aguellos saldos mayores a 240 dias como incabrables al 100Ms.

#  Partes relarionadas

se considera parte relacionada con otra parte si una de cllas tene {4 posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de cjercer intfluencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas. :

1.a% operaciones con relacionadas son reveladas en los estades financierns, de acuerdo 4 la nakuraleza
de lag refaciones cxistentes, v a los tipos de transacciones ¥ elementos de fas mismas, I'stas
operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las fransacciones, ya sca £n su cuantia
abscluta o como proporaon sobre una base aproprada; v a as politicas de precios que se hayan
seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de enntenido similar son presentadag en los estados
financieros de mancra desagregada por tipo de operacion.

Artuaimente la Compaiiia, nantiens kas siouientes partes relacionadas:

s [l Ordeno 5.4

s Corganpecsas.a

1.as transacciones que CANOLACROPS S.A., realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:
s  Prastacian o recepcion de serviciog;

o Financiamiento (incluyendo préstamos v apartaciones a tirulko de propiedad, ya sean en efectivo
€ BRI}
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% Ouras cuentas por eobrar

Las atras cuentas par cobrar reprosentan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por
anticipns entregadas a partes relacionadas, proveedores tecales y tercercs,

e Pmpiedédes ¥ cguipos

El costo de los elementos de propiedades ¥ equipos es el precio eqguivalente en efectivo en la focha
de reconochrdenta. 5i el pago se aplaza mas alld de tos términas normales de crédito, la diferencia
entre ¢ precio equivalente en efectiva y el total de los pagos se reconacera como intereses a lo largo
del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerda con fa NIC 23,

Un elamenta de propiedades ¥ equipns s¢ reconoce come active, sndo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficias ecandmicos futures derivades del mismo ¥ cuando el costo puede
medirse con Habiidad.

Ef casto de tos elementas de propiedades y cquipos comprenden: sa precio de adauisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos o recuperables v cualguier cebaja, mas [os costos de uhicacion en
el lugar de operacidn,

La compaiia ha escogida el Medelo del Costo para iz medicion posterior de los elementos de
propiedades v equipos, excepto para terrenas ¥ edificios, con o cual se registra la depreciacion
acwmudada v el imparte acemualadae de las pérdidas por deterioro det valor.

La depreciacidn se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades v equipos que tengan costos significativos con relacion al coste tobal del elemento,

Et carge por depreciacion de cada perindn se reconnce en el resultado del periodo. salvo que se
incluya en ef importe en libros de otro ackivo.

Elimporte depreciable de un activo sc distribuye de forma sistematica a o large de su vida atil, con
excepcion de los bienes inmuoebles on ol que se utdiza o modele de revaluacon para presentar su

costo a valor de mereado,

El vabor residual ¥ la vida atil de 1og elementos de propiedades v equipos diferentes de bisnes
inmuebles, son revizados al términa de cada pericdo anual.

#  Activos financieros

Compensdcian de Insrrnentos financioras

Los activos financieros ylos pasivos financieres se compensan, y presentan por un neto en el bhalance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, ¥ b

Companld tiene la intencién de liguidar por el neto, o de realizar el active v cancelar el pasivo
simubltdncamentes,

# Cuenlas por pagar comerciales
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l.as cuentas por pagar comerciales son ohligaciones de pago por hienes o servicios gque se hin
adquiride a los proveedares en el curso ordinanioe de la operacion. Las coentas a pagar se clasifican
COMo pasive corriente si los pagas tienen vencimiento a un afio 0 menos, Laso contrario, se presentan
COMO pasivis o rorrientes.

Las cuentas por pagar comterciales se reconocen inicialmentte a valor razonable y postericrmente se
valoran por su costo amertizado usando o] método de tipo de interés efectivo.

# Obligaciones con [nstituciones Financieras

Las oblipaciones financieras se recenocen iniclalmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccidn en fos que se hava incurridn. Posteriorments, las deudas financieras se valoran por su
coste amortizado. Cualguier diferencia entre los fondos obtenidos v el valor de reembolso e
recenoce en ba cuenta de resuitados durante la vida de la deuda de acoerdo con el métoda delt tipo de
interés efectiva.

# Uostos por intereses

Los costos por inlereses que sean directamente alribuibles a la adguisicion, construccion o
produccion de activos aptos, gue son aquetlos gque necesariamente requieren de un periedo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el vse previsto o ta venta, se adaden al costo de
esos activos, hasta que ltega el momento en gue los activos estan sustancialmente preparados para
el uso que se pretende o la venta.

Elresto de los costos por intereses se reconoce en resuttados en el ejercicio en que se incarre en etlos,

# Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto, Bajo este concepto scregistran los
aportes para futura capitalizacion, las reservas y los resultadas acumulados.

#»  Reconocimiento de ingresos

Las ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir,
¥ represantan bos importes 2 cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
fanrestas. Loy ingresos ordinarias se reconocen coando ol ingreso se puesde medir con fabilidad, ex
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio ccondmice future y cuando se alcancen
detorminadas condiciotes para cada una de las actividades de fa compafiia.

INETCS0s fele SErvicios

La compania ticne como objeto la prodoccidn, comercializacion, compra vy venta de todo tipo de
rultivo agricola y sus productes, especialmente fos cultivos de canola, trign, cehada, su procesamiento
industrial o semindustrial, ademas la compra, venta, importacion, exportacidn, distribucion y
comercializacitn de aceite de canola, o de otra oleaginosas vegetales sean estos productos finales
para &l consumao humano, animal v vtras obligaciones industriales.
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# TReconocimiento de pastos

Se recongce un gosto en o egkado de resiltados cuando ha surgido un decretnento en los heneficios
econdmicas ftaros, relacionado con un decremento en los activos o un indremento en los pasivas, y
ademsis el gasto puede medicse con Habilidad. Los gastos se reconocen en & estado de resultadns
sobre 1a base de wna asocizcion direcla enlee 0s coslos incarridos v la obtencidn de partidas
especificas de inpresos,

¥ Informacion financiera por segmentas

La informacian sebre tos segmentns de negacios se prosenta de acuerds con la informacidn interna
que se suministra a la gerencta en 1 toma de decisiones,

# lmpuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Réghmen Tribukario nénroo, L atilidad impositiva de da Compafiia para el
perindo 2015 esta gravada a la tasa del 22% (22% para et 2014} De acuerdo con ka1 normativa
tributaria vigente el impuesio cansado serd el mayor entre ef vator del impuesto a fa renta v ol
anticipe calculado de impuesto a la renta.

La Comtpan(a repistra oF Impuesto a b Renta sobre 13 base de ba renta liguida imponible deterinacka

sepun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributarie Interno ¥ sa Reglamenta. El gasto
por inpuesta i ta renta estd compuesto por impucstos corrientes,

4, NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas apficadas por i3 Compania

Nn se tuvo ningan efeclo importante sobre los Tistados Financieros de CANOLACROPS SA,, respecto
de normas y enmicndas que fueron efectivas par primera ver en ef ang 2013,

Inforpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables 2 Ia Compafita gue no entran adn en
vigencia

Fecha estimada de
. _ Fecha que entra en L
Titula ¥ nombre normativa visencia aplicacion en la
= Cornpaiiia

NEF @ - Instrutentos financierns 01 de Enero det 2018 01 de Eneco del 2018

MEEF 11 -~ Avoerdos de negocios 01 de Enero det 2015 01 de Enero del 2015
conjuntos

PR X
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) Fecha estimada de
4 ET )
Titulo y nornbre notrmativa Fﬁﬂhi?iiiiL‘L aplicarion en la
MU 14 ~ Cuentas por regulaciones 11 de Encre def 2016 (11 de Enero del 2016

diteridas’

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -

Compensacién de activos financieras y 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
pasivos financieras

Enmiendasala NIIF9y NUF 7 - Fecha
ahligatoria efectivade la NIIF 9 y
revelaciones de transicion

01 de Enero del 2015 01 de Enerodel 2015

Enmicndas ala NIC 32 - Compensacion 0 de Enero del 2014 01 de Enero def 2014
de ackivus v pasivas financieras

La Compadia no ha concluide adn fos posibles impactos gue se tendrd par la aplicacion de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que ne scan efectivas alin, ¥ que la Companta espere gue
tengae impactos stgnificatives en a presentaciin de los Estades Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de fa Compania la exponen a varios riespos financieros: riespo de crédito, riesge de
tiquidez y riesgo de mercadao.

La pestidn del riesgo esta a carge de la Gerencia General v Financiera de 1a Compania, mismas gue se
cocargan de identificar, evatuar y cuhrirlos riesgos financieros con la colaboracion de todas 1as dreas
operativas, de manera que eskos riesgas no afecten sipnificalivamente al vator ccondmico de sus
flujos v ackives v, en consecuencia de los resoltados.

A contipuacidn se presenta una definician de los riesges que enfrenta la Compailia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstog v una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente
en 5o por parte de la Compaiia

*  Riesga de erédito

Fl riesga de crédito se reficre a que una de fas partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resuttande en una perdida financiera para la Compa#ifa. CANDLACROPS SA. mantiene una politica de
otorgar crédito Unicamente a clicntes gque han cumplide con las peliticas establecidas por la
Compafiia, ademas de invelucrarse anicamente con partes sobvontes y obtener garantfas, cuando sea
apropiado, come forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por tos
incumplimientas.
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*  Riesgo de figuides

Es ¢l riesgo de gue la Compahia na pueda cumplir can sus obligaciones financieras a medida que
vencen. Bl enfogue de la Compafifa para administrar la Hguidez cs asegurar, en la mayor medida
posible, gue siempre contara con la liguidez seficiente para cumplie con sus sbligaciones cuando
vencen, tanto cn condiciones normales como de tensidi, sin incurric en pérdidas inaceprahles o
arriesgar la reputacion de la Compaiifa

Comao politica fundamental, fa Compaiifa se asegura de contar con suflicienles fondoes para campliv
sus compromisos de pago, imcluyendo el pago de abligaciones Hhancieras; lo cual excluye o] posible
impacto di circunsranciag pxtremas gue no pueden predecirse razonabiemente, comao los degastres
naturzbes,  Ademids, n Compafifa recihe financiamiento de sus acctonistas o de cumpaifas
relacionadas que también estd dispanibiles para cubrir necesidades de fandaos.

La Gerencia realtza un Presupuesto Operativo Apusd (POA) para determinar los requerimientos de
fiujo de efective. Por lo general, ta Compaiia tiene como objetivo contar con os recursos necesarios
para solventar kns gastos operacionales espoerados durante un periodg econgmice,

*  Riesgo de Mercado

Es el riesgo de gue cambios on las condiciones de mercade, como tas tasas de cambio, tasas de interés
0 precios de venka, afecten los ingreses de Compania o el valor de tos lnstrumentos financieros que
mantkicne, Ef objetivo de fa administracidn de riesgo de mercade es administrar y controlar ko
exposiciones 4 esle riesgo dentro de pardmetras razonables v oal mismao ltiempo optinizar 1a
rentabibidad,

Riesga de Moneds
La moneda wilizada para las trapsaccioncs on ¢l Ervador s of ddlar estadounidense v las
lransacciones que realiza la Companis principalmente son onoesa moneda, por lo fante, la
administracion considera que no existe un ricsgo sobhee este factor

t Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiia en velacidn o 1a gestidn de su capital es asegurar gue estard en
capacidad de maptener su negocio en marcha, ¥ propercionar a fos propietarios el maximo
repdimiento esperado.

& EFECTIVOY EQUITVALENTES

Al 31 de diciembre det 2015 v 2014, fos valores mantenidos como cfective v equivatentes
corresponden d dineros mantenidos en la siguiente institucion bancaria:

o - 2815 2014
INTERBACTONAL 1172 1.5%7
Totat 1172 1,597
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7. ANTICIPO PROVEEDORES
La cuenta de anticipo praveedoras al 31 de diclembre del 2015 se presentan en USE 474.73 que

corresponden a los anticipos entregados para la constitucion de {a compaiia por parte de la
relacionada Ordefio en funio del ato 2012,

8. CREDITO TRIRUTARIQ RENTA

Al 31 de diciembre del 2015, v 2014, los yvalores que se mantiene como erodito tributario de la renta
S0,

. aeis 2014
HETENCIONES RENTA 197 321
ANTICIPO TMPUESTO 101

Tolal 197 422

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre det 2015 v 201 4 Tas cuentas por pagar comerciates estan conformadas por:

_ e e
AGSO ) ' 993 993
ROBALIND ASOCIADDS 63 63

Total 1,056 1,056

10. PATRIMONIC DE LOS ACCIONSTAS

Capital social

El vapital socital eska constituido por HS$ 1,000 divididos en 1,000 acciones de USS 1.040 cada una.
Aportes Futuras Capitalizaciones

Los satdos presentados comn aporte futuras capitatizaciones corresponden a préstamas realizados

para capital de trabajo. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de estas oblipaciones se
prosentan e

L 2015 2014
Ordefio 5.4 (22,397 22,397

Tolal 22,397 22,397
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Resuftados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de aios anteriores. Tenemos acumiladaos un valor total de
%21,557.78 en perdida. :

11. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015% v 2014 los pastos generados por la pperaciaon del negocio estan
clasittcados de ta siguicnte forma:

) 2015 2014
(zastos
Honorarins 248
VA - 24
Cargns Bancanios 2 2
Multas Trihutarias 42{ 2
QLros 2%

Taotat gastos 651 272

12, IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para ol impuestn 4 la renta en los perfodos 20050 v 2014, se ralcula en gn 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efective que se declaren o distritheyan a favor de acctonistas
nacionales s¢ cncuentran sujetos 4 retencidon en o porcentajes establecidos legaliments, Los
dividendos a favor de oxtranjeros no se encuentran sujetus a retencion adicional alguna,

La Compadiia por disposiciones legales caloula cada afio ef valor del anticipo de impueste ala renta y
1o paga en tos meses de julio y septiembre de acueerdo a tas stguientes circunstancias:

.. "Un valor equivalente al anticipn determinado por los sujetos pasivos en su declaracidn del
impuesto a la renta menas las retenciones de impuesto a a renta realizadas al contribuyente durante
eb ano anterior al pago dst anricipn®

Cuando el impuesto a 1a renta causado es menor que ef anticipo calculada, este ultimo se convierte
en pagn definitivo de impuesto a 1a renta, descontande cuatquier retencidn en fa fuente que be hayan
efectuado durante of periodo.

Las conciactones tributarias realizadas por la compaiin de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para fos periodas 2015 ¥ 2014 fuernn las siguientes:
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e 2015 2014
(=) Pérdida jercicio -~ o esay -
{=) Utilidad Fjercicio 8,501
{-} Ingresgs Exentos (9,074}
{+) Gastos ne deducibles 648 Z
{-} Amortizacion Perdidas Anos Anteriores (8,304}
{=) érdidas Sujerz Amartizaciones {_Z,-’.). o (ﬂ'ﬁ’g
{=3 Anticipo Renta 13 124
{-} Retenciones en la fuente -
{-} Crédito tributario anos anteriores 197 321
{=) (Crédito Tributario) / lmpuesto a fa renta por pagar 197 321

b, Conhingencias

La Compatia na ha sido revisada por las avtoridades tribularias, por lo tanto estan abiertos para

reviston los ejercicios 20171 at 2015,

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el T de enero del 2016 v a focha de preparacion de nuestra informe 18 de marzo det 2016, no
st han producide eventos que en la opinién de la administracion de la Compania pudieran tener un

efecto importante sobre los estados financieros.

_fuan Pablo Grijalva Cobe
GERENTE GENERAL

tHmmy Viadimir Freire Flores

CONTATHIR GENERAL



