CANOLACROPS 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERFODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPARNJA

CANOLACROPS 8.4, fue consntnda y existe bajo fas leves ecuatonianas desde su inseripeidn en
¢l Registro Mercantd of dia deciocho (18) de hoviembre del afio dos mil once. Su domicilio principal
s 1a cmadad de Quita.

T.a compania tiene como objeto la produccion, comercializacion, compra y venta de todo upo de
cultivo agricola y sus productas, especialmente los cultivos de canola, trigo, cebada, sU procesamicnro
indusirial o semindustrial, ademads Ja compra, venta, mmporlacton, cxportacion, distribucion y
cornerciabizacion de aceile de canola, o de otra olcaginesas vegetales sean estos productas hinales para
¢l consumao humano, animal u otras obligaciones industrales.

2. BASES DE PREPARACION

CANOLACROPS 8.A, s una compania regulada por la Supernintendencia de Compafias ¥ por 1o
tanto estd swjeta a la preparacion v presentacim de sus Estados Financicros bajo Normas
Internactomales de Informacin Finanoera.

A continvacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en 1a preparacion de los
Fstados Financieros. Fstas poiiticas se han aplicado de tnanera unidorme para los afinos presentados,

salvo gue se imndique lo coniranao.

# Negocio en marcha

T.os estados (nancieros se preparan normalmente bajo el supueste de gue la entidad ecstd en
funtomarmiento, ¥ confinsard su acinvidad dentro del Faturo previsible. Por to tinto, se supone que la
entidad fno ticne [& intencidn ni ka necesidad de liquidar o recortar de fomma importante 1a escala de
SUS OPEraciones.

CANDLACROPS S A, ey una empresa gque cumple con los requctmicntos para ser considerada
coma un Negoeio on Marcha.

# Declaracion de cumplimiento

Los cstados financieros sc han preparado de acuerdo con las Normas Intemactonales de Informacion

Financiera, emitidas por Iz Juna de Normas Intemacionates de Contabilidad {laternational
Accounting Standards Board — TASB) Tas cuales comprenden.
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< Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF);

< Normas Internacionales de Contatmbidad (INIC),

< Interpretaciones det Comité de Interpretaciones de Normas Internaciontales de ITnformaciim
Financiera (CINIIF) o ¢l antenor Comité Permanente de Interpretacion {Standing
[nterpretations Commuttee - S1C).

# Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histirico, excepto por ciertas pasivos que
han sido ajustados pata presentarse a su valor razonable o valor presente.

# Moneda Funcional v de Presentaciom

.a Cornpafila, de acucrde con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N* 21 (NIC-
21y “Efectos de las Vartaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha delerminado
gue ¢l dolar de los Fstados Unidos de América ropresenta su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que ol principal ambiente ccandmico en ef cdal
opera 1a Compafia es el mereado nacienal.  En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre det 2014 y 2013 cstan presentados en dolares de los Fstados Unidos de América (dalares
gstadounidenses), moneda de curso legal en of Ecuador desde marzo del 2000,

# Estimaciones ¥ juicios contables

f.a Compagia hace estimaciones € hipotesis en refacion con ef futuro. Las esbimaciones contables
resultantes, por defimicidn, raramente igoalarin a los correspondientes resultados teales. A
continuaclin se explican las cstimaclones y Juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a vn
ajuste matental en los importes en libros de los activos ¥ pasivirs dentro del ejercicio financicro
sigutente.

Recomovimignta de fnpresas 3 cosfos

l.a compania wiliza ¢f meétodo de porcentaje de realizacidn para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. Fl uso de este meétodo cxage que la entidad cstume 1os servicios ejecutados a Ta
fecha coma pna proporcidn del total de servicios a realizar, fos costos que no se pucdan asaciar a la
proporcion det Ingreso ejecwtada s¢ rCgISran Comao un activo.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

#  Clasificacidn de Saldos Corrientes ¥ No Corrsentes

L.os saldos presentados cn los estados de sitoaceon Hoanciera se clasifican en funcion de su
VETLCImento, cs decir, como corrientes agueltos con vencinmento gual o infenor a doce meses v 1os
gue estan dentro del ciclo normal de la operacion de CANOLACROPS §_A., v como no corrlentes
los de vencimiento supenor a dicho periodo,
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#» FEfectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v eguivalentes de efectivo incluve tos valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancaras, inversiones a cono plazo de gran liguidez con un vencimicnto original de tres meses o
ITIETI0S.

7 Cuentas por cobrar comerciales ¥ provision de cuentas incobrables

L as cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bicnes o servicios realizadas
en el curse normal de Ja operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos, se clasifican come
activos corvientes. En caso contrando, se presentan como a0ivos no corricentes.

Las cucntas comerciales a cobrar se reconecen inicialmente por su valor ravonable y posteriormente
por si costo amartizado de acuerdo con el método del ipo de interés cfective, menos la provision por
perdidas por deteriaro del valor.

Para aguellas cientas con nesgo de recuperacion sc ostima un valor de incobrabilidad, el cual ¢s
reconocido en los resultados del periodo, La Gerencia anatiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aguellos saldos mayores 4 240 dias como incobrables al 0%,

#»  Partes relaciomadas

Se considera parte relacinnada con otra parte si una de ellas tene fa posibilidad de ejercer el contral
sobre la otra, o de gercer mfuencia signifcativa sobre clla al tomar sus decistones financieras v
operativas.

T.a5 operaciones con relacionadas son reveladas en los eslados fnancieros, de acucrdo a la naturaleza
de s relaciones existentes, v a los tpos de ransacciones v clementos de fas mismas. Fstas operaciones
soencucatran reveladas on base al volumen de las transacciones, ya sed e su cuantia absolila o coma
proporcion sobre una base apropiada; v a las politicas de preaos que se hayan seguido.

Las transacciones con partes refacionadas de contenido similar som presenmtadas cn los cstados
firancieros de manera desagregada por tipe de operaciin.

Actualmente la Compafita, mantene las siguientes parles relacionadas,

« ElOrdefio S.A

«  Corganpecsa 5.4

Iay ransacciones gue CANOELACROPS 5.A realiza con sus partes refacionadas son las siguientes:

¢ Prestacion o recepcion de servicios:

¢ Tnanciamicnbo (ncluyendo préstames ¥ aportaciones a titwdo de propiedad, va sean én electivo
O £specie)

» (nras cuentas por cobrar

1as otras cuehtas por cobrar representat los saldas pendientes de cobro que se reconocen pot anticlpos
entregadas a partes relacionadas, proveedares locules v terceros. ":.
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*  Propiedades y equipos

Fl costo de {os eternentos de propigedades v equipos ¢s ef precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimientd. Si el paga s¢ dplara mas alld de las términes aormales de credito, la diferencia entre
el precio eguivalente en efectivo ¥ ¢l tofal de los pagos se reconocerd come intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con ta NIC 23,

Un clements de propicdades v equipos sc reconnce comn activa, solo cuando cs probable que la
cntidad oblenga beneficios econdmicos funwos dertvados del mismo v cuando ol costo puede medirse
com flabilidad.

El costo de tos elementos de propiedades y cquipos comprenden; su precio de adquisicadn, meluidos
arapceles e impucstos indirectos no recuperables v cualguer rebaja, mas kos costos de ubicacion ea cf
lugay de operacion,

La compafita ha escogido el Models del Costa para lr mediciin pesterior de los clementos de
propiedades y cguupos, cxcepto para terrenas vy edificios, con 1o cual seoregistra la depreciacion
acumulada v cl impaorte acumulada de las pérdidas por deterioro def valor.

La depreciacidm s¢ realiza en forma separada para cada parte o componente de un clemento de
propiedades ¥ cquipns que tengan costos signibicativos con relacion 51 costo total det elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo s reconnce en el resultader del periodo, salvo que se macluya
en el importe en Hbros de otro activa,

El importe depreciable de un activa s distribuye de forma sislemdlica a lo largo de su vida Gel, con
excepeion de los bienes mmuebles en ¢l que se utiliza ef modelo de revalwacidn para prescntar su costo
a valor de mercado.

Tl valor residual v la vida otil de los clementos de propledades v cquipos difcrentes de bicnes
inmuebles, son revisados al términa de cada pertodo anual.

#  Activos Anancicros

Commpensdcion de instrimmenios financieros

Las activos financieros v 1os pasivos Miancieros se compensan, ¥ presentan por on neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible fegalmeate, de compensar los impontes recomacidas, v la Compadiia
tiene 1 miencon de liquidar por el neto, o de reatizar el activo v caticelar ¢ pasivo simultancamente,

# Cuentas por pagar comerciales

Las cucntas por pagar comerciales son obligadioncs de pago por bicaes o servicios que s han
adquiride a los proveedores en el curso ordinario de ta operacion. Las cucntas a pagar sc clasitican
COMO Pasive corriente st los pagos tienen vencinento a LN aio o menos, Caso contrario, se presentan
COMO PASIVOS N0 COITIENLCS.
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[Las cucntas por pagar comerciales s¢ reconocen inicialmente a valor razonable v postericrmente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipa de interés efectivo.

= Obligaciones con [nstituciones Fmancieeas

I.as abligaciones financieras se reconocen injcialmente por su valor razonable menos los costos de Ta
fransaceion cn fos gue se haya incurrido. Posteriormuente, fas deudas linancieras se valoran por su
costo amortizada. Cualquier diferencia entre Ios fondos obtenidas v ef valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodn del tipn de interés
efectivo.

# Costos por intereses

1.0s costos por intereses gque scan dircctamente atritables a la adquisicion, construccion o produccion
de activos apros, que son aguellos que necesariaments requieren de un periodo de tiempo sastancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se aftaden al coslo de csos actives, hasta que
Hega el momenta o que bos aciivos estan sustancialmente preparados para ol uso que sc pretende o la
vente.

Ebresto de bos costos por itttereses se reconace on resultados en el ¢jercicio en que sc incuarre en eflos,

#  Capual social

Las acorones ordmarias se clasifican como patnmonio nete. Bajo esle concepto se ropisiran 1los aportcs
para futura capitalizacidn, las reservas v 1os resullados acemulados.

# Reconncimientn de ingresns

Los mgresos ordimarios se vatoran pos el valor razonable de la contraprestaciom recibida o a reaibir, ¥
representan los importes a cobvar por los Bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones ¢
impuestos. Los mgresos ordinanos se reconocen cuando e tngreso se puede medir con fabilidad, cs
probable que la entidad vava a recibir un benelcio ccomdmiwco fituro v ocuando se alcancen
determinadas condiciones para cada wma de las actividades de Iz compaiiia.

Ingresns por sersicios

La compariia tiene como objero {3 produccion, comercializacion, compra y venta de todo tipo doe
cultivo agricola y sus productos, especialmente los cultivos de canola, trigo, cebada, su procesamento
industrial o semindustrial, ademas 3 compra, venta, importacidn, exportacion, distribucim y
comereializacion de acette de canola, o de olra oleaginosas vepetales scan cstos productos finales para
¢t conswmo humana, animal U otras oblipaciones ndustriales,

# Reconocimicento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resuftados cusndo ha surgido un deczemento on los benefioios
econdmicos futures, relacionado con gn decrernento oo bos aclives 0 Un Incremerita on los pasivos, v

ademas el gasta puede medirse con fiahilidad. Los gastos se teconocen on el estado de resultados sabre

"
L

L

R
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la basc de una asoclecion dirccta entre los costos mewridos ¥ fa abtencion de partidas especificas de
Eresns. :

# Informacion finangicra por segmentos

La informacidn sobre tos sepmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la gerencia en a toma de decisiones,

#» Impuesto a fa Renta
De acgerdo con 12 Ley de Reégimen “Iributario Interno, 1a wtihdad mmpositiva de lTa Compania para cl
perindo 2014 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2003). De aceerdo con la normaliva

tributaria vigente el impuesto causado sera el mavyor entre ¢l valor del impuesta a la renta v el anticipo
calrulado de impuesto a la enta.

T.a Compafita tegistra el Impuesto a la Benta sobre ta base de la renta lglida inponible determmada

segin fas normas establecidas cn la bey de Régimen Tnbutario Interno v su Reglamento. Bl gasto
por impuesto a ka renta o5td conlpuesta por Hmplestos corrientes.

4. NUEVAS NORMAS Y NOBRMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas aormas aplicadas por I Compania

No se wvo ningin efecto imporante sobre los Estados Financieres de CANOLACROPS §.A.,
respecto do normas ¥ enmiendas gue fueron efectivas por primera vez en el afio 2003

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas apiicabies a fa Companiia gue no eniven alin g vigercia

Fecha que enera e Fecha estimada de
Titulo ¥ nombre normativa A aplicacidn en la
vigencia .

NI 9 - Instramentos financieros {1 de Enerodel 2018 1 de Enero det 2018

NIIF 11 - Acuerdos de negactos 01 de Enero del 205 01 de Enero det 2013
COMUIOS

NIIF 14 - Cuentas por repulaciones 01 de Fnero del 2088 OF de Enero del 2016
diferidas

Enmiendas a la NIF 7 - Revelaciones -

Compensacion de activos [ancicros v {1 de Enero del 21t4 (1 de Enero del X114

pasives financieros

0f de Enerodel 2013 01 de Encro del 2015
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Fecha estimada de

aplicacién ¢n la
Compaiis

Fecha que entra en

Titule v wombre normativa . \
yvigencia

Lnmiendasala NHF 9y NIIT7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NILF 9 ¥

revelaciones de transicion

Linmiendas a la N1C 32 - Compensacion 01 de Lnero del 2084 01 de Foero det 2014
de activos v pasivas financicros

La Compafia no ha concudo atn kos pasibles impactos gue se tendra por la aplicacion de tas nuevas
normas ¥ enmiendas citadas anteriormente,

Na cxisten otras NIIF o micrpretaciones que no scan ofectivas atn, v que la Compaiiia espere que
tengan impactas significativos on fa presentacien de tos Fstados Frnancieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios rnesgos HIANCHOS: esgo d.c crédiro, resgo de
liguidez ¥ riesgo de mercado. :

T.a gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General ¥ Financiera de fa Compafila, rmismuas que
se encargan de wennficar, evaluar v cubrir los riesgos fimancieros con fa colaboraciom de todas fas
ircas operativas, do mancra que cstos ricseos no afecten significativamente al valor ccondmica de sus
fluins ¥ activos ¥, en consecuencia de los resultados,

A continuackdn sc proscnta una delmicidn de los resgos gue enfrenta la Compafiiz, ona
caracterizacion y cuantificacion de &s1os v una descripeion de tas medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de 1a Compaiia.

L

Riesgo de credito

Fl niesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una perdida financiera para la Compafiia. CANOLACROPS5.A., mantiene una politica
de otorgar crédito Gnicamente a chientes gue han cumplido con las politicas cstablecidas por la
Compania, ademas de involucrarse liucamente con partes solventes y obrener garaniias, cuando sea
aproqnado, como forma de mitigar € rigsgo de E;l pérdida ﬁl‘ldﬁLlE‘I’c’E ocasionada por los
incumplimicntos,

¥ Riesgo de liguidez

[s et riesgo de que [a Conmpabia no pucda cumply con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de b Compania para administrar ta liguidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre conlard con la hquider suficiente para cimplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanta en condiciones normales come de tensidn, sia incurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de ta Compatia.

Como politica fundamental, fa Companila se asepura de contar con subicientes fondos para complir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye ¢l postble

:‘l

B

n
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impacto de cireunstancias extremas que no pucden predecirse raxanablernente, como los desastres
naturates.  Ademds, la Compania recibe financtamicrito de sus accionistas o de compadias
relacionadas que también ¢s1d disponibles para cobrir necesidades de fondos.

.2 Gerencia reatiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requenmientos de
flujo de etectiv. Por lo geacral, la Compaiiia tiene como abjetive comtar oon s recursos Recesarios
pard solventar los gastos operacionales csperados durante un pertodo econdmmico.

*  Riesgo de Mercado

lis el rlesuo de que cambios en as condiciones de mercado, como 1as tazas de cambro, tasas de interés
o precios de venta, afecten los mgresos de Compaiiia o cl valor de os instrumentos financieros que
manticne. El obetive de la administtacidn de riesgo de mercado es admmimistrar v controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de paramelros razonables ¥ al mismo tiempo optimizar la
rentabrlidad.

Riggpo de Moneda
Fa moneda wilizada para las trapsacciones en el Ecuador o8 ol dolar cstadounidense v las
transacciones gue realiza la Compafifa poncipalmente son ep gsa momeda, por o tanto, fa
administracton consulera QUE Re existe un ricsgo sobte este factor,

*  Gestfon del capital
Yl objetivo principal de ta Compania cn relacion a la gestion de sy capital o5 ascgurar quc CSara on

capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar a los propietarios el miximo
rendimienta esperado.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES

AT31 de diciembre det 2014 v 2013, los valores mantenidos como electivo y equivalentes cotresponden
2 dineros mantenidos en la siguicate institucion bancaria:

R 1" ST TE
INTERNACIONAL j,397 £.868
Total 1,597 1,868

7. ANTICIPOQ PROVEEDORES

la coenta de anticipo proveedores 2l 21 de diciembre del 2014 se presentan en TS$ 474.73 que
correspongen a ks antcrpos cnfregados para ta constitucion de la compafiia por parte de la
relacionada Ordefio en junio del afio 2012,
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8. CREDITO TRJ_BUTAR_ID RENTA

Al 31 de dickembre del 2(M4, v 2013, [os valores que se mantiene como crédito tributano de [a vonta
s0n:

S

RETENCIONES

RFvia 321 321

ANTICTPO |

IMPUESTO ot ot
Total 422 422

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

AT 31 de diciembre del 2084 ¥ 2013 las cuentas por pagar comerviales estan conformadas por:

2014 2013
AGSO - B 313
ROBALIND ASOCIADOS 63 63
OTROS e
Total 23,453 32,525

19, PARTES REI ACIONADAS

T os saldos presentados como partes relacionadas corresponden a préstamos realizados para capital
de trabayo, préstamos que no establecen fechas de pago ni costos por intercses, Al 31 de didembae
del 2(H4 v 2013 los saldos de estas obligaciones se presentan emn:

"Ordefio 5.4 22,397 23,843
Total 23,397 23,845

. PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Capital social

El capital social cstd constituido per US$ 1,000 divididos en 1,000 acciones de USS 100 cada una.
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Resuftados acurnulados

Corresponden a fos saldos de aribdades de afios anteriores, Tenemaos arumulados up valor total de
$30,75%. 70, rubro gue se compensa con b uttidad det efercicio por on wtal de S8 801,92

12, INGRESOS
AL31 de diciembre del 2084 v 2013 los ingresos fueron generadaos de las siguientes actividades:

2014 2013

SERVICIOS {1) 16,073
OTROS INGRLESOS () 9,074
TOTAL 9,074 16,075

(1) Los ingresos por senvicios corresponde a rembnolso por viafe de personal a otro pals por pare
de una de nuestros clienies,
{2} Los otros ingreses penencee a la reclastficacion de gastos no ajustados en el afio 2113, se
duplicarin los rubros,

13, COSTOS Y GASTOS

A 31 dediciembre del 2014 ¥ 2013 bos gastos generados por la operacion del negocio estéan clasificados
de la siguiente {oima:

o 2014 2013
Gastos
Honararios 240 1,089
VA 25 186
Cargos Bancarios 2 by
Multas ‘I'ributartas 2 373
Viajes 11,843
Constitucian e 22353
Total pastos » 272 35,854

14. IMPUESTO A LA RENTA

a. Concifiacion tribuetaria

La tarifa para ¢f impuesto 4 la renta en los periodos 2014 v 2013, se calpula en un 22%  sobre Tis
urilidades tributarias. |.os dividendos en cfectivo que se declaren o distribuyan a favor de acclonistas
nacionales s gncoentran sujetos a retencion en los porcentajes cstablecidos legalmenee. Los
dividcndos a tavor de extranjeros no se encueniran sigetos a retencedn adicional alguna.
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La Companla por dispostcones legales caleula cada ano cl valor del anticipo de impuesto o la renta y
1o paga cn bos meses de julio v septiembre de acuerdo a las sigutentes arcunstancias

- "B ovalor equivalente al antioipo determminado por fos sujetos pasivos en su declatacidn del
impuests a 1a renta menos 1as tetenciones de impuestn a la renta realizadas al contribuyente durante
¢l afio anterior al pago del anticipo™.

Cuando el impuesto a 1a renfa causado cs menor que ef anticipo calcuado, este ditnmo s¢ CoNvicTte
on pago definitive de impuesto a la reata, descontando cualqueer reteneion en fa Juente gue le hayan
ctecruado durante el periodo,

I.as conciliaciones tributarias realizadas por la compafia de acuctdo a jas disposiciones legales
vigentes para los pertodos 2004 v 2013 [ueron las siguicnates,

2014 01y
(=) Pérdida Fjercicio o (20,0400
(=) Utitidad Ejercicio 8,801
() Ingresos Exentos (24.074)
(+1 Gastos o deductbles 2 11,737
() Amaortizacion Perdutas Aflos Anterornes (g
(=) Pérdidas Sujeta Amortizaciones qS'i T‘i} o ES,SM}
(=Y Anticipo Renta 124
(-1 Retenelomes en la fuenie (+ i
(-1 Crédike ributario afios anterinrey 2 S
{(=) {Crédito Tributario) / Impuesio a la renta por pagar 321 321

b. Contingencias

F.a Compatia no ha sido tevisada por lay autoridades tributanas, par lo tanfo estan abtertos para
revision los gjercicies 200 al 2014,

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of | de encro del 2085 v la fecha de preparacion de nuestro informe 18 de marro del 2015, no se

han preducide eventos gue on [a openidn de la administracion de fa Compatiia pudieran tener un
efecto impartante sabre los estados financieros.

s
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