CANQLACROPS 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIOIDOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

CANCOLACROPS S. A, tuc constitmida v existe bajo las leves ecuatorianas desde su inscripcion en
el Registro Mercantil ol dia dieciocho (183 de noviembre def afio dos mil onee. Su domicilio principal
s la cludad de Quito,

La compafia tiene como objeto 1a produccion, comercializacdn, compra ¥ venta de odo tipo de
colfivo agricold v ss productos, cspecialmerie fos cultivas de canola, irigo, cebada, su procesamientsy
indusinal o semindustrial, ademas la compra, venta, importacion, exportacion, distribucon y
comercializacion de aceite de canola, o de otra oleaginesas vegetales sean estos productos finales para
el consumo humano, animal u otras obligaciones industriales,

2. BASES DE PREPARACION

CANOLACROPS §.A, e5 una compaiiia regulada por Ia Supermiendencia de Compaiiias ¥ por lo
tats cstd sujeta a fa preparacidn v prescatacion e suy Estados Financieros bapr Normas
Internacionates de Informacion Financiera,

A conunuacion se describen fas politicas v pracricas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Finanoieros. Estas politicas se han aplicado de rmanera uniforime para los afios presentados,
saivar que se indigue ko contrano.

#  Negocio en marcha

Liwi gstados Bpancieros s preparan normalmente bajo el supuesto de gue la cntidad esta en
funcwmamicnto, ¥ continuara su actividad dentro del funiro previsible. Por 1o 1anto, se supane que fa
entidad no trene la ntencion ni la necesidad de liguidar o recantar de forma importante la escala de
545 OpCraciones.

CANOQLACROPS §.A., ¢s una emypresa gue cumple con os requerinuentos para ser considerada
coma un Negocio en Marcha,

»  Declaracion de camplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacienales de fnformacion

Vinanciera, emitidas por la Junta de Normas Intemnaciomales de Contabitidad (Tnternational
Accounting Standards Board - IASE)} las cuales comprenden:
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s Normas Internacionales de Informacion Finanoera (INHEY,

#  Normaz [nternacionales de Contabilidad (NIC);

< [Interpretaciones det Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacidn
Finaacicra (CINITF) o el anternior Comite Permanente de Interpretacedn (Standing
Interpretations Committee - SI1C).

# Bases de Medicion

Ios estados finuncieros han sido preparados cn base ab costo histdnen, exceplo por Clertas pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente,

# Moneda Funcional y de Presentacion

s Compaiiia, de acuerdo con 1o cstablecido en Ta Norma Iaternacional de Contabilidad N* 21 (NTC-
21y “Efectos de as Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Fatramera”, ha determinado
fue el dolar de ks Estados Unidos de América representa su moneda (funcional.

Para dcterminar [a moneda funcional, se considers que ef principal ambiente econdmico en ef cual
opera la Compafiia s ¢l mercado nacional,  Tin consecuencia s estados Onancieros al 3 de
dictembre def 2003 v 2012 estén presentados en dilares de los Estados Unidos de Ameérica {dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecvador desde marzo del 2000).

#  Estimaciones v juicios contables

Fa Compafdia hace estimaciones ¢ hipotesis en refacidn con el futuro. Las estimaciones cantables
tesultantes, por delnicidn, raramente agoalarin a los correspondientes regeltados reales. A
contmuacton se explican las estimaciones v jiicios que enen o 1csgo sianificativo de dar lugar a un
ajuste martertal en los mmportes on libros de log activos ¥ pasivos dentro del ejercicio financicro
S1gUICnte.

Reconocimiento de ingresos y costos

La compafiia utiiza el mfétodo de porcenfaje de realizacim para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios, EE uso de este metodo exige quc fa entidad estime los servicios cjecutados a 1a
fecha como una proporcion det total de servicios a realizar; 10s costos gue no se puedan asociar a la
proporeion del ingreso ejecutado se registran como un activo.

3. RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

#  (lasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

tos saldos presentados en 1os estados de siluacidm financiera se clasifican en fuacion de su
venormicnto, os decir, coma comenles aquellas con vencimienta igual o infertor 2 doce meses v los
que estan dentro del ciclo pormal de 1a operacion de CANOLACROPS §.A., ¥ como no cortientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.
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» Efectivoy equivalcntcs de efectivo

L chectivo v eguivalentes de elecliveo meliye Jos valores gn cajas, 1os saldos conciliados en cuentas
bancarias, inversiones a corto plazo de gean liquider con un vencimiento original de (res meses o
TICTOS. :

# (Cuentas por cobrar comerciates v provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobirar a clientes son importes penctados pot las ventas de enes o servicios realizadas
en o curso normal de la operacion. Si se espera cobrar ta deuda en un ano o menos, se clasifican como
activos corrtentes. En caso contrario, sc presentan comu activos 1o corricntes.

Las cuentas comerciales & cobrar se reconocen nicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo ammortizado de acuerdo con el método del tipo de interés cfectivo, menos la provision pot
pérdidas por delenore del valor,

Para aquellas cucntas con riesgo de recuperacion se cstima un valor de incobrabihdad, el cual es
recanacido on tos reswltadas del periodo. Ta Gerencia analiza 1a cartera de acuerdo a sus vencimientos
v provisiond aquelos saldos mayares a 240 dias como meobrables ab 100%,

# Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte siuna de eltas nene fa posibilidad de ejercer el controf
sobre 1a otra, o de ejercer mfluencia significativa sobre elia al tomar sus decistones financigras v
operativas,

Las operaciones con relacionadas son reveladas en fos eslados financicros, de acuerdo a la naturaleza
de das relaciones existantes, va los sipos de tranvarcipnes y clemenros de Jaz mivmas. Estas operaciones
se encuentran reveladay en base al volumen de 1as transacciones, va sea cnsu cuantia absolura o conus

proporeion sobre una base apropiada; v a las politicas de precios gue se havan seguido.

Las fransacciones con partes relacionadas de contenddo simitar son presentadas on los estados
financieros de manera desagregada por npo de operacion.

Actualmente ta Compania, mantiene las siguientes partes relacionadas:

o F1Ordenn 5A

v»  Corganpecsa S.A

Lag transacctiones que CANOLACROPS §.A,, realira con sos partes telacionadas son las sipulentes:

¢ Prestacion o recepaidn de servicios;

v linanciamiento (incluyendo préstamos v aportaciones a tituko de propiedad, ya sean en efectivo
0 especie)

# Otras cuentas por cobrar

T.ay ¢Mras cuentas por cobrar tepresentan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por anticipos
enttregadas & partes relacionadas, proveedores locales v terceros. a"\él
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#  TPropiedades ¥ equipos

1] costo de fos elementos de propicdades v equipos es ol precio equivalente en efectivo en 1a fecha de
reconociiento. St el pago se aplaza mds alld de [os téreninos normales de orédito, 2 dilbrencia oot
el precio equivalente cn clectivo v el wtal de los pagos se reconoccrd como intereses a lo largo del
perindo del crédino a menes gue tales intereses se capitabicen de ackerdo con ta NIC 23,

Un clemento de propicdades ¥ equipos se reconoce como active, solo cuando cs probable que ta
erttidad obtenga boneficios econdmicos famros denvados del mismo v cuando el costo puede medirse
¢on fabiidad,

Fl costo de los elementos de propiedades ¥ equipos compreaden; su precio de adguisicion, inclaidos
aranceles ¢ impuestos indirectos no recupetables v cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en ¢l
fugar de operacion.

[.a compania ha escogido o Modelo del Costa para [a medicion postertor de los elementos de
propicdades v equipos, cxcepto para lerrenos v edifictos, con o cyal se registra la depreciaciaon
acumulada v ¢l imponte acumulado de [as pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma scparada para cada parte o componente de un clemento de
propiedades v equipes gue lengan costos sigrificativos cor relacion af costo total del elemento.

Elcargo por depreciacion de cada perioda se reconoce en et resultado del periodo, salve que se inchuya
ch el importe cn libros de otro actvo,

El importe depreciable de un activo se distnbeve de forma sistemadtica a bo farpo de sy vida otl, con
cxcepetom de 1os bienes inmuebles en ol que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su costo
& yvalor d¢ mercado,

L valor residual v fa vida anl de oz clementos de propedades v equipos diferentes de bicnes
mmuehles, son revisados al término de cada perioder anual.

#  Activos Bnancieros

Comprensaciin de insirumentos financiros

Los activos financieros ¥ fos pasivos linancieros se compensan, ¥ presentan por un neto en el balance,
cuando extste un derecho, exigible lepalmente, de compensar [os importes reconacidos, y la Compaiiia
tiene la mntencion de liquidar por el neto, o de realizar el aclivir y cancelar of pasivo simultancamente,

# Cuentas por pagar comerciales

Lag cuentas por pagar comerciales som oblipaciones de pago por bicnes o servicios gue se han
adquindo & los proveedares en el curso ordinario de 1a operacion. Tas cuentas a pagar se clasihcan
COMO Pasivo corrlente s1ios pagos ticnen Vencimiento a un ano o menos, Caso Coniratio, se prosenian
COMID PASIVOS TE COTFIETICS,
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.as cuentas por pagar comerciales se reconocen nicialmente a valor razonable vy posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tpo de interes efectivo.

= Obligaciones con Instituciones Financieras

1.a5 abligactmey financieras sc reconacen inictalmente por st valor razonable menos los costos de fa
transaccidn en kos gue se hava incurrido. Posteriormente, fas deudas financieras sc valoran por su
costo amortizada, Cualquier diferencia entre bos fondos obtenidos v e valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de ta decda de acuerdo con ¢l método del upo de interés
etectivir.

#»  Costos por intereses

Lani costos por interesces que sean directamente atribuibles a la adguisicion, constricadn o produccion
de activos aptos, que sofl aquellos que necesarigmente requieren de un periodo de ticmpo sustancial
antes de estar preparadoy para el bso presisto o a venta, se aiaden 2l costo de esos activoes, hasta gue
Hega el momento en que los activos cstan sustancinlmente preparados para o uso gue se pretende ola
venta. :

EA resto de tos costos por intereses se reconoce on resultados en el ejercicia en que se incurre en cHos,

# Capital social

Las acciones ordinanas se clasilican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran fos aporles
para futura caprtalizacidn, las rescrvas v los resultados acuemuolados.

¥ Reconocimiento de mgresos

I 0% ingresos ondinarios s valoran por ol valor raronabie de la contraprestacion recibida o a recibir, ¥
representan os importcs a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones ¢
irnpuestos, Los ingresos ordinarios se reconocen cuando o ingreso se puede medir con fabilidad, es
probable que la entidad vava a reabir un beneficie econdmeo fittro v cuando se aleancen
determinadas condicrones para cada una de las actividades de a compania,

IHEresos por servicics

La compaiita tiene como objeto la produccin, comercializacion, compra y venta de todo tipa de
oulrivo a.griﬂoia ¥ S8 prm:!u{_'mr;, especiabmente [os cuktivos de canola, tnga, cebada, su provesamiento
industrial o semindustnial, ademds Ja compra, venta, importacidn, exportacidon, distribucion v
cometeializacion de acerte de canola, o de atra oleaginosas vegetales sean estos productos tinales para
cf consumo humano. animal g otras obligaciones mdustriales,

# Reconocimiento de gastos
Se reconoce un gastir en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios

econdmicos futuros, refacionado con un decremento en los aclivos o Un incremento en log pasivos, ¥
ademds of gasto puede medirse con fiabilidad. Ty gastos se reconocen en el estado de residtados sobre
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la base de una asocacion directa entre 1os costos incurndos v la obtencion de partidas espeeificas de

ngresis.

#  Informacién financiera por segmentos

Ia informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerde con la miormacion interna
Que sC swiministra a la gerencia cn la toma de decisiones.

# Impuesto ala Renta

D¢ acuerdo con fa T.ey de Regimen Tributano Interno, la wilidad impositiva de fa Cornpania para el
periodo 2013 esta gravada a la asa del 22% (23% para el 2002, Tle acverdo con la normativa
tributarta vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta v el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

I.a Compaiiia registra ol Tmpuesto a e Renta sobre la base de L tenta liquida imponible determinada

segn fas normas establecidas en la Ley de Régimen Tributano interno v su Reglamento.  Ei pasto
por impuesto a b renta o514 compuesk por EMPUesTos conrlentes.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS FUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas narms aplicadas por e Compadia

Ne se tuvo mingdn efecto importante sobre Ios Fstados Financieros de CANOLACROPS §.A.,
respecto de normas v cnmiendas gue fieeron efectivas por primera vez en gl ano 201 3.

Faterpretociones, modificaciones 3 nnevay noymas oplicables a la Compaiiia que i entran ann en vigencia

Fecha estimada de
Titele ¥ nonabre normativa Fech%qt_:ae“::m = aplicacion en la
e __ Compaiijp

- 12 i) : 7
WUHE 9 - Instnumentos financieros 0L de Encro del 2048 Dt de Encro del 2018

NITE [ — Acwerdos de negocos 01 de Encro del 2085 0 de Enero del 2015
COTHUTHOS

NIIF 14 — Cuentas por regulaciones 0[ de Enero del 2086 01 de Enero det 2016
diferidas

Enrmicndas a la NI 7 - Revelaciones -
Compensacton de actives financieros v {11 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
pasivos financieros

01 de Loera del 2015 01 de Enero del 200 5
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1 Fecha estimada de
Titglo ¥ nombre novemativa Fﬂhﬁiz‘nﬂ £ aplicacion ¢n la

Fnmiendas + A NIIFGy NHF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NIF 9 v
revelaciofes de lransicion

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion 01 de Frero del 2084 01 de Enero det 20014
de activos ¥ pasivos fimancicros

T.a Compaifita no ha coneluido atn los posibles impactos gue se lendrd por 1a aplicacion de fas nievas
normas ¥ cionnendas citadas anferiormente.

Ne existen otras NIIF o interpretaciones que no scan ofectivas ain, y que la Compafila cspere que
tengan impactos signiicativos oo la presentacion de Jos Hstados Financicros,

5, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compania fa exponen a varks riesgos financieros: nesgo de crédito, riesgo de
Hquidez ¥ riesgo de mercada.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de ta Compafiia, mismas gue
se encargan de wdentificar, evaluar y cubrir los ricsgos financieros con by eoluboracidn de todas las
areas operativas, de maneta que eslos riesgos no afecten significattvamente al valar ccondmico de sus
Mejos y activos v, en consecsenela de los resulrados,

A cominuacion se presenta una defintaon de los 1wesgos que enfremta la Compafia, uha
caracterizaciom v cuantificaadn de éstos y una descripeion de fas medidas de mitigacion actualmente
e uso por parte de la Compania,

*  Riesgo de crédite

El nesgo de crédito se reficre a que una de las partes incumpla con sus obligackmes contractuales
reswltando en wna perdida financiara para la Compatia. CANQLACROPS S, A, manticne una palitica
de otorgar crédito dmcamente a clientes que ban camplido con 1as polincas establecidas por I
Compatia, ademas de wnvolucrarse Gnicamentce con partes sobventes ¥ obtener garantias, cuando sea
apropiado, comoe forma de miogar el riesge de la pérdida {manciera ocastonada por los
incumptimientns.

*  Riesgo de Hauide:z

Es of nespo de gee la Compafia no pueda cumplic con sus oblipaciones financieras a medida que
veneen. Bl enfoque de s Compaiia para administrar la ligquidez o5 asegurar, en fa mayor medida
posible, gue siempre contara con la lguidez suficiente para cumplir con sus obligacionces cuanda
vencen, tantd on condiciones normales come de tensidn, sin inedrir en pérdidas (naceptables o
arricsgar la reputacion de la Compafiia.

Como politica fundamental, la Compania sc asegura de contar con suliacnres fondos para camplir
sUs compromisos de pazo, incluvenda el pago de obligaciones fmancicras; lo cuat excluve ef posible,
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impacto de circinstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales.  Ademas, la Compafiia tecibe financiamicnto de sus accionistas o de compafias
relacionadas que tarmbién estd disponibles para cubrir necesidades de tondas.

La Gerencia realiza un Presupocsto Operativo Annat (POA) para determinar los requerinlicnios de
fluio de efectiva. Por fo general, la Compaiia tiene comao objetivo contar con 1os recursos necesarios
para solventat los gastos operacionates esperados durante un penodo ccondmico.

*  Riespo de Mercado

Es el niespo de que cambios en las condictones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interéy
a precios de venta, afecten los mgresos de Compafia o el valor de los instrumentos financieros gue
mantiene. El objetive de la adeinistracion de nespo de mercado ¢ admimistrar vy conlrolar la
caposiciones a este riesgo dentro de parametras razopables ¥ al mismo tlempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda
l.a moneda wilizada para lag transaccones cn el Ecoador ¢s of dolar estadounidense v lag

transacciones gque realiza la Cornpadila principafmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera gue 1o existe up riesgo sobre este tactor.

*  Grestion del capital

Fl obpetivo principal de fa Compafia en relacion a la gestion de su capieal s ascpurar que estard en

capacidad de mantener su nepocio on marcha, v proporcionar a los propictarios ¢l maximo
rendimient: esperado.

6. FFECTIVOY EQUIVALENTES

A3l dediciembre del 2012 v 2013, los valores manfenidos comoe cicetivo v equivalentes cortesponden
& dineres mantenidos en [a siguicnte instimicion bancaria:

TR .0~ ST I
INTERNACHINAT 1,868 966
Total 1,868 966

7. ANTICIPO PROVEEDORES

La cuenta de anticipo proveedores al 31 de diciembre del 2013 se presentan en USE 474 73 que
corresponden g fos antiopos cntregados para la constitucidn de la compafiia por patte de la
relacionada Ordefo en junio del afo 2012
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8. CREDITO TRIBUTARIO RENTA

Al 3L de diciembre del 2012 v 2013, 1os valores que se mantiene corne crédito ributano de la tenta
SO

RETENCIONTS
ANTICIPO RENTA 1
Total 422 0

@, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 3] de dicicmbre del 2012 v 2013 las cuenlas por pagar comerciabes cstan conformadas por;

B 2013 2012
ROBALING ASQCIADOS 63 &3
OTROS 7,999 8,000

Totat 8,680 8,373

10, PARTES RELACIONATIAS

Las saldos presentadas como partes relacionadas corresponden a préstamos realizados para capital
de trabajo; préstamos que no establecen fochas de pago nd costos por intereses. Al 31 de diciembre
del 2013 v 201 2 tos saldos de estas obligactones se presentan en:

Orrdefio 5.4 84 25,46
Total 8,374 25,146

11. PATRIMONEO DE LOS ACCIONSTAS

Capital social
El capital social csta constituido por TS 1,000 divididos en {000 accones de USS 100 cada una.
Resultados acamulados

Coreesponden a tos saldos de utilidades de afios anteniares. Teremos acumutados un valkor total de
510,719 correspondiente 2l ejerciciy ecomomico del 2012, ¢ 2081
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(2. INGRESOS °

A 3L de diciembre del 2003 ¥ 2012 Yos ingresos fucron gencrados de las siguientes aetividades:

2013 2012
INGRTESOS ORDINARIOS (1) 16,045
OTROS INGRESOS {2) 3
TOTAL 16,075 3

(1) Tngresos Ordinarnos perténece a una venta por Servicios.
{2) Los otros ingresos pertenece a rendimientos financieros del ado 312,

13. COSTOS Y GASTOS

Ad 31 de diciembre del 2003 v 20H 2 Tos gastos penerados por la operacion del negocio estan clasilicados
de la siguientc forma:

2013 A0t2
Crastos
Haonorarios 1,085 56
Viajes 11,843
TVa 186
Suministras " 260 311
Cargos Bancatins 8 38
Multas Tributarias 373 a0
Comstitucidnm 22 352
Tatal gastos 36,114 1,155

14, IMPUESTO A LA RENTA
a. Condliacion tributaria

La tarifa para cl unpuesto a fa renta en los periodos 2013 v 2H2, se calcula en un 229% v 23%
respectivamente  sabre las utiiidades inbulanas, Los dividendos en efectivo que se declaren o
duistribuyan & favor de accionistas nacionales se eacuentran sujetns a retencidn en Ios porcentajes
cstablecidos legalmenie, Eos dividendos a favor de cxiraneros 10 SC encuchiran sWickos a rerencion
adicional alguna,

I.a Compatia por disposiciones legales caleula cada afto o valor det anticipo de impuesto a la renta v
lo paga cn los meses de julio ¥ seplicmbre de acucrde a tas siguientes clrcunstaacias:

... “Un valor cqumvalente at antwipo delerminado por 1os swjctas pasivos en su declaracian del
nnpuesto & la renta menos fas retenciones de impuesto a la renta realizadas af contribuyente durante

¢l afio anterior af pago del anticipg™.
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Cuando el impuesto a 1 renla causado os menor que ] antcpo cafenladn, este Eiimo se convierte
en pago definitivo de impuesta a fa renta, descontando cealquier tetenciom en la {uente que I havan
efectuado durante ¢f poriado.

f.as concillacipnes tributanas realizadas por 1a compatia de acnerdo a las disposiciones legales
vigettes pata los periodos 2013 v 2012 fueron las siguicnes:

o 213 2012
(=3 Pérdida Ejercicio ' (20,0400 (1,152}
(=) Utilidad Epercicio
{-) Ingresos Exentos
{(+) Grastes no deductbles 11,736 1,061
(-] Amortizacion Pérdufas Afios Anteriores N
(=) Pérdidas Sujcta Amortizaciones  (8304) N
(=) Anticipo Renta ¢
{-) Retenciones en fa tuente {3213
(-] Crédito tributarto afos anteriores L o
{=} (Cridito Tributario) / |mpuesto a la renia por pagar - (321) 0

b, Contingencias

T.a Compafiis no ha sido revisada por las autoridades tribularias, por ko tanta estan abierlos para
revision los cjercicios 2011 al 2013

15. EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el { de cnere del 2014 v 1a fecha de preparacidn de auestro informe |8 de marze del 2013, no se

han producida eventas que et la opinidn de 1a administracicn de le Compaiiia pudicran tenet un
cfecto importante sobre 10s estados finanaeros,

. l‘r/_‘_._- . _. -FH_;. oo
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fuan Pablo Grijalva Cobo JTinmy Viadimir Freiee Tlores
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