CANOLACROPS S.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIONOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
- EXPRESADAS EN DOLARES DE 1.0O5 ESTADNOS UNINOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y QPERACIONES DE LA COMPANIA

CANOLACROPS 8. A, fue constituida v cxiste bajo las leves eckatnrianas desde su inscrigoidn on
el Registro Metcantil el dia dieciocho (£8) de noviembre det afio dog mil ance. Su domicilio principal
es fa ciudad de QJuila.

La compafifa tene como objeto la produccian, comaerciahizacion, compra ¥ ventd de tado tipa de
cidtivo agricola v sus productos, especialmente los cultivos de canola, trigo, cebada, su procesamisnto
industrial o semindustrial, ademds la compra, venla, importacion, expomtacion, disiribuodn v
comercilizaaon de aceite de canala, o de otra oleaginosas vegetales sean £5t0s productos finales parn
el consumo humane, antmal U ofras obligacinnes maustriales,

2. BASES DE PREPARACION

CANOLACROPS 5. A, ¢z una compafita repulada por ta Supenntendenciz de Compatiias v por 1o
tanto cstd supeta @ la preparacedn v oprosentacion de sus Estados Pmancieros bajo Normas
Inecrnacionales de Informacion Finanoion-

A continuacion sc describen las politicas ¥ practicas confables adoptadas on la preparacion de los
Eslados Financicros. Fstas politicas se han aplicado de manera unifonme para los afios presentados,
5a1%0 JUE se idique fa contrans,

# Negocio en marcha

Los cstados [inancierns se preparan normalmente bajo ef supuesto de gue la entidad esta en
fancionamicnto, ¥ continuara su actividad dentro del futuro previstble. Por lo tanto, s¢ supone gque fa
entidad no tiene la intencion o la necesidad de liquidar o recortar de forma inportante la escala de
LS aperaciimes,

CANCGEACROPS 8.A., cs una empresa que cumple con tos requeninuicntos para sex considerada
como un Negowio en Marcha,

# DBeclaracion de cumpkimiento

.08 estados financieros se han preparado de acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, emitidas por la Joma de Normas Inicrnacionafes de Conrabifidad {Inrermatiosal
Accounting Standards Board - 1ASB) las cuales compronden:
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S Normas Internacionales de Informacedn linancicra {N1IF);

£ Normas Internacionales de Contabitidad (NHC);

< [nterpretaciones del Comité de [nterpretaciones de Normas Internactonales de Informmacion
Fmanciera (CINIF} o el antenior Comuté Permancnte de Interpretacion (Standing
fnterpretations Commiptee - SIC).

» Bases de Medicion

o3 estados financieros han sido preparados en base at costo histiineo, excepto por clertos pasivos que
han suio ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

# Moneda Fencionatl v de Peesentacidon

I.a Compania, de acuerdo con lo eslableado en la Norma Enternacional de Contabilidad N 21 (NIC-
21} “Ffectos de las Vanaciones en las Tasas de Carnbio de la Moneda Extranjera”, ha determinado
que i dofar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcionat.

Vara determinar fa moneda fancional, se considerd que el principal ambiente coondmico en ¢l cual
opera la Campaiia es el mercado nacional.  En consecuencia los estados finaacieras al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 estan presentados en dotares de fos Estados Umdos de América {dolares
estadoumdenses), moneda de cursn legal en el Ecuador desde marzo del 2000,

# Estimaciones y juicios contables

La Compaflia bace estimaciones ¢ hipdtesis ep relacion con el futuro. Las estimaciones contabies
resultantes, por definicion, raramente igualardn & los correspondientes resultados reales. A
contingacion s¢ cxplican las estimaciones v jpictos que ticnen up ricsgo significativo de dar ugar a un
ajuste tnaterial en los importes en Hbios de los activos v pasivos dentrny det ejercicio financicra
siguiente.

Reconncimieiio de (gresos ¥ cogtos

La compafiia utiliza el método de porcentaje de realimacton para contabalizar los contratos de
prestacian de servicios. El vso de cste método exige que la entidad estirne bos servicios ejecutados a la
fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos quUe no se pucdan asociar a la
proporeion del ingreso ejecutado se registran como i activa,

3. RESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLLES
# Clastficacion de Saldos Corrientes v No Comentes

Los saldes presentados on os estados de situacion financiera se clasifican en funcion de so
vencimienta, es deeir, como corrientes aguellos con venamiento igual o mierior 4 doce meses v ios
que estan dentro det ciclo normal de 1a operaciaon de CANOEACROPS 5. A, v corno nio cartentes
los de vencimuento seperior a dicho perindo.
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» Efective ¥ cquivalentes de efectivo

F1 efective v eguivalentes de ofectivo meleve los valares en cagas, bos saldos conciliados en cuentas
bancamas, myersiones a corto plazo de gran liquider con un vencirmento original de res meses o
1ICN0S,

»  Coenlas por cobrar comerriales y provisidn de cuentas incobrables

}.as cuentas por cobrar a clicntes son importes generados por kas ventas de biencs o servicios realizadag
en el curs0 normal de 1a operacion. Sise espera cobrar la deuda en un ano o menos, se clasidican como
ACLIVOS Cotricntes, 1N caso conraris, se presenfan Como activos I corriCnics.

T.as cuenlas comerciales a cobrar se regonocen iniclalmente por s@ valor razonable y posteriormente
perr s costo amortizado de acuerdo com el método del tpo de interés efectiva, menos fa provision por
perdidas por deterioro del valor.

Para aguellas cuentas con ricsgo de recuperacion se estima un valar de incobrabilidad, ¢l cual es
reconocido en los resultados del pertodo. La Gereneia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
¥ provisiona aquellos saldos mayores & 240) dias como incobrables al 100%.

#  Partes refacionadas

Sc considera parte refacionada con otra parte st una de ellas tene la pasibilidad de ejercer ef control
sobre 1a otra, o de ejercer influencia significativa sobre cila al tomar sus decisiones [inaocieras v
operatvas.

Las operaciones con refacionadas son reveladas cn los estadaos inancieros, de acuerdo a ta naturaleza
de las refaciones exastentes, v & 108 tipos de ransacoones v clementos de las mismas. Eslas operaciones
se cncucntran reveladas en base al volumen de las transacciones, va seu en si cuaniia absoluta o como
proporcion sohre una base apropiada; ¥ a {as politicas de prectos gue se hayan segudo.

Las transacciones con partes relaciomadas de contenide similar son presentadas en los estados
[inancieras de manera desagregada por upo de operaciin.

Actuxlmente la Compaiita, mantienc las siguientes pattes relacionadas:

» ElOrdeno 5.4

o  Corganpocsa S.A

Las rransacctones que CANOLACROPS 5. A, realiza con sus parles relacionadas son Bas siguicntes:

o Prestacidn o recepeidn de servickos,

»  Financiamicento {(inclayendo peéstamos v aportaciones a titulo de propiedad, ya scan cn efectivo
o especie)

#  OfMras cuentas por cobear

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que s reconocen por anticipos
entregados a partes relacionadas, proveedaores locales v Lercezas,
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# Propiedades y equipos

El costar de los elementos de propiedades v squipos es el precio equavalente en cloctivo on la fecha de
reconocimiento. St ol pago sc aplaza mas alld de 1os téroumnos notmales de crédito, 1a diferencia entzc
el precio equivalente en efectiva vy of total de fos pagos se reconacerd come intereses a 10 larga del
pertoda del crédito a menos gue tales intereses se capitalwen de acuerdo con 1a NIC 23

Un elemento de propicdades v equipons se reconoce coma activiy, sclo cuanda es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse
con fiabilidad.

El costo de fos elementos do propledades ¥ equipos comprenden; su precio de adquisicion, ineluidos
araniceles ¢ impuestos mdirectos no recuperables v cualguier rebaja, mas ks costos de ubicacion en el
lugar de operaciom.

La compatiia ha cscomdo el Modelo del Costo para fa medicsdn posterior de los clementos de
propledades ¥ cquipas, excepto para lerrenas ¥ cdificios, con to cual se registra la depreciacion
acumulada v €] importe actmulado de fas pérdidas por detenoro def valor,

La depreciacion se realza en forma separada para cada parte o componente de un clemeato de
propicdades v equipos que lenpan costos significativos con relacion 4l costo tatal del efemento.

il cargo por depreciacion de cada pertodo se reconoce on of resultado del periodo, salvo que se incluva
en ef importe en libros de otro activo.

F1 irnporte depreciable de un activo se distiibuye de forma sistematica a b largo de su vida atil, con
excepoion de tos bienes inmuebles cn ¢l gue se wtiliza el modelo de revaluacion para presentar su costo
a valor de mercadao.

Fl valor residual v 1a vida ati de los clementos de propiedades ¥ equipos diferentes de bienes
mmuchles, son revisados al término de cada perindo anval.

# Activos financieros
Comperniacion de Istrustonins finaneieros

Los activos financierss v 1os pasivos financieros se cCoTnpensan, v preseatdn por un neto cn el balance,
cuando exisie un derecho, exigible legalmente, de compensar 1os impottes reconocidos, v la Compaiiia
tiene by intenczon de Hiquidar por el neto, o de tealizar el activo v cancelar el pasivo simultineamente.,

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquindo a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar s¢ clasifican
COMEG Pasivo cotricnte siios pagos Lenen vencimicnto a un afio o menos. Caso contrano, se presentan
COTIIO Pasivos N0 CoOTFientes.
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Las cuentas por pagar comerciales se reconacen inicialmente a valor razonable v posteriormente se
valoran por su costo amormizade usando ¢l método de tipo de interes electiva.

»  Obligaciones con Instituciones Financieras

T.as obligactones financicras se tecopocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en [os que se hava incurndo. Posteriormente, 1as deudas financieras se valoran por su
coste amortizado. Cualgoier dilerencia entre los fondos obtenidos v el valor de reembolsa se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de 1a deuda de acuerdo con ¢l meétoda del tipo de micrcs
efectiva.

#  Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisician, construceidn o praduccidn
de¢ activios aptas, que som aguelios que necesariamente requieren de un periode de ticmpo sustancial
antes de estar preparados para el ugo previsio o [a venta, s ataden af costo de csos activos, hasfa gque
llega el mormento en gue 10s activos cstan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la
venla.

FI resto de los costos por mtereses se teconoce on resuftados en el ejerciio en gue se incurre en ellos.

# Capiral social

Las aceiones ordinarias sc clasifican como patrimonto neto. Bajo este concepto se registran los aportes
para futura capitalizacion, Jas reservas v los restdltados acumulados.

¥ Reconpcimiento de ingresns

Los ingresos ordinarios sc valoran por el vator razanable de la contraprestacion rectbida o a recibir, ¥
represeatan los importes a cobrar por los biencs vendidos, netos de desceentos, devoluciones e
rmplestos. 1.ox ingresos ordinarnos se reconacen cuando el ingreso se peede medir con tiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un heneficio econdnuco futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaia.

Ingresas por seFVicios

La compaiita tiene como objclo fa produccion, comercializacion, compra v venta de todo tipo de
coltivo agricola v sus productos, especialmente tos cultivas de canola, trigo, cebada, su procesamicnto
industrial o semindustrial, ademas fa compra, venta, importacion, exportacidn, dutribuckin v
comercializacion de aceite de canafa, o de ofra ofeaginosas vegetades sean estos productos fnales para
el consemo humaie, animal 4 ofras obligaciones industriales.

# Reconocimiento de gastos
Se reconoce un gastn en el estado de resultados cuandao ha surgido un decremento en los bencticios

ecomdimnicos futuros, telacionado con un decremento en 1os activios O Un incremento ch 108 pasivos, ¥
ademis of gasto puede medirse con fiabilidad. 1 .os gastos se reconoeen en ol estado de resultados sobre



CANDEACRGPS 5 A,
NOTAS AT.OS FSTADOS FINANCIEROS

fa base de una asociacion directa entre las costos incurtidos v 1a obtencion de partidas especilicas de
TIETes0s,

# Imformacion financiera por segmentos

La informacion sobre los scgmentos de negocias se presenta de acuerda con fa informacion e
gue se suministra a 1a gerencia on la toma de decisiones.

#  lmpucsto a la Renta

Pe acuerdo con la Ley de Régimten Teiutario Interno, 13 selidad impositiva de la Compania para ¢
periodo 2012 estd gravada a la tasa del 23% (24% para ¢l 2011) De acverdo con la normativa
tributaria vigente €f impocsto causado sera ol mavor cotre e valor del impuesto a la remta y el anticipo
calculado de impoesto a la renta.

La Campania repistra el Ilmpuesto a la Renta sobre la base de la renta Eguida imponibic determinada

seghin bas normas establecidas en ba Ley de Régimen Trbutario Interno v 50 Replamentlo, Fl gasto
ot implesto a la renta estd compueslo por IMPBESLOS correnies.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBRILICADAS UE NO ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas normas aplivtas por b Compatiie
N se tivo ningon efecto imporante sobre los Fstados Financicros de CANOLACROTPS §.A.,

respecto de normas v enmiendas gue fueron electivas por primera vez en ol afio 2013,

Inierpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplivables o la Compafiia que no entray adn en vigencia

. . Fecha que entra en E'Eth:l;cslti’nmdg de
Titwlo ¥ nombre normativa e SRS aplicacién e Ja
sencia ompania

I o h s :
NTF 0 - Instrermentos fnanciens i1 de Unepo det 201 0 de Encro del 2018

NIIF 11 - Acuerdos de negocios 01 de Enero del 2015 (] de Toero del 2G5
conjuntos

NUF 14 - Cuentas por regulaciones {1t de Enerp del 2046 0L de Fnero del 2016
difendas

Enmicndas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacion de activos finapcleros y (1 de Encro def 2014 (11 de Fnevo del 2013
pasihvos Anancieros

01 de Tpero del 2013 01 de Encro del 2005
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: . Fecha estimada de
. . Fecha que enira en R
Titulo ¥ nombre normativa - . . aplicacion en la
yigencia iy
Compafiia

Enmicndasa la NUF Sy NaET - o
Fecha obligatoria efectiva de 1o N1IF 9 y
revelaciohes de transicwdm

Enmicndas a ta N1C 32 - Compensacion - 0@ de Fnero del 2014 01 de Fnero del 2014
de activos ¥ pasivos nancieros

La Compaifiia no ha concluido atin los posibles impacios que se tendrd por 1a aplicacion de las nuevas
normas ¥ earendas ctadas antcriormente,

Mo cxisten otras NiY o witerpretaciones que oo scan cfectivas adn, v que fa Compallia espere que
fengarn [mpactos significativos e la prosentacion de los Hstados Fuancicros,

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de fa Compaiia B exponen 4 varntos ricsgos financieros: nesgo de crédito, riesgn de
hguadez ¥ riesge de mercada.

[.a gestiom del riespo estd a cargo de la Gerencila Ceneral v Financiers de fa Compafiia, mismas gue
se encargan de identifiear, evaluar v cubrir los riesgos financicros con ta coluboracidn de todas las
arcas operativas, de manera que estos riespos no afecten significativamente al valor econdmico de sus
flujos ¥ activos v, en consecuencia de los resubtados.

A contingacion se presenta una delinicidn de los nesgos gue enfrenta la Compahia, una
raractertzacion v ceantihicacion de cstos v una descripoion de las medidas de mitigacion actualmente
en wyy por parle de la Compadia.

¥ Riespo de crédito

F1 nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financicra para by Compania. CANCOLACROPS §.A., mantiens una politica
de otorgar credito unicamente 4 clientes gue han cumplido con lag politrcas establecidas por 1a
Compania, ademas de involdcratse gneamente con partes sabventes v obtener garantias, cuando sea
aproplado, como forma de mitigar el riesgo de fa pérdida financiera ocasionada por los
mcumplimientos,

*  Riesgo de Kguidez

Es el nespo de que fa Compaiiia oo pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida gue
veneen, L mtbquc de la Compafiia para adwmmistrar {a hquedez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquides suficiente para cumplir con sus obligaciones cuandi
vencen, tanto en comdiciones normales como de tension, sin incurnr cn pérdidas inaceptables o
arnresgar la repatacion de la Compaiiia,

Como politica fundamental, Te Cornpafita se ascgura de contar con suficientes fondos para cumplhir
sus compromisos de pago, incluvendo el pago de obligaciones financieras; 1o cual excluye el posible

e
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impacto de crcunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desasires
naturales.  Ademis, la Compadta rccibe financianuento de ses acciomistas o de compafias
refacionadas que tamnbién cseg disponibles para cubnr itecesidades de fondas,

I.a Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (FOA) para determinar los requerimientos de
the de ckeetivo, Por lo general, ba Compaiiia tiene como ohjetivo contar con fos recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un penodo ceondmico.

*  Riesgn de Mercado

Es ¢l riesgo de que cambios on las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de inleréy
a precios de venla, alecten los ingresos de Compafiia o ¢l valor de los instrumentos financicros gue
mantiene. El objetive de la admmustracion de riesgo de mercado es admimistrar ¥ controlar la
exposiciones a pste ricsgo dentro de parimetros razonables v oal misme tiempo optimizar la
rentabelidad.

Rieigo dy Moneds
La moneda otilizada para las transacciones ¢n el Ecuador cs cf dolar estadounidense v las
transaceiones gue realiza la Compafita prmeipalmente sop en esa moneda, por lo fanta, la
adrnstracian considera gue no existe un riesgo sobre este factor.

* GGesticn del capital
El objetive principal de la Compafiia en relacion 2 fa gestidm de st capilal o5 ascguear que cslard on

capacidad Jde mantener su negocio en marcha, ¥ proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado,

6. LEFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de dictembre del 2011 v 2012, los vatores mantenidos como efectivo v equivalentes correspomden
a diner0s mantenidos en la siguiente inslilucion bancaria.

o w2011
INTERMNACIONAT, Q66 E000
Total 966 1,000

7. ANTICIPO PROVEEDORES

La cuenta de anticipo praveedores al 31 de dicdembre del 2012 se presentan en TS$ 474.73 que
corresponden @ fos anticipos entregados para b constitucidn de la compania por parte de la
refacionada Ordenio en jumnio del ago 2012,
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8. CREDITO TRIBUTARIC RENTA

Al 31 de diciembre det 2001, v 2012, los valores que se mantiene como crédito tributario de la renta
ML

o 012 201t
RETENCIONES . ¢ 0
RENTA '

Taotal i )]

9, GASTOS DE CONSTITUCION

Al 31 de diciembre det 20171, v 2012, tos valores gue se mantiene como gasto de constitucion son:

2012 2011
GASTO T s N
CONETTEUCION 22,333 Y
Total 22,353 0

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 201 ¥ 2012 las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

2012 2011
AGGSO S 3Ll 0
ROBALING ASOCIADIOS 63 0
OFROS s 0
Total 8,373 |

11. PARTES RELACIJONADAS

T.os saldoy presentados cormo partes relacionadas corresponden a préstamaos realivadas para capital
de trabajo; préstamaos que no establecen fechas de pago ni costos por intereses, Al 3] de dicembre
del 20012 v 2011 los saldos de estas obligaciones s¢ prescritan ¢

- o220y
Ordefin 5.A o 25146 9067
Total 25,146 2.567
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12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Capital sacial
F1 capital social ostd constituido por USE 1000 divididos en 000 acciones de US4 1.00 cada una.

Resulcados acumulados

Corresponden & los saldos de utilidades de afios anteriores. Tenemos acumulados un valor 1otal de
89,5367 correspondicnte &1 ¢jercicin ecomdmico def 2011,

13. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 202 ¥ 201 1os tngresos fueron generados de fas sipuicntes actividades:

Lad

OTROS INGRESOS (1)
TOTAL 3
(1} Los ofros ingresos pertencce a rendimientos fnancieros del ano 2002,

14. COSTOS Y GASTOS

Al 31 dediciembre del 202 v 2011 1 los gastos generados por la operacion del negoeto estan clasificados
de la siguwicnte forma:

- 20122001
Grastos
FHonoranos 56
Suministros it Q567
Cuargos Banearwos 38
Multas Tributariax s
Total gastos 2155 9,567

E5. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

La {anfa para ¢l impuesta a la renta en los periodos 2012 v 2011, se calcula en un 23% v 24%
respectivamente  sobre las udlidades mibwtarias, {os dividendos en efectivo que se decfaren o
distribuyan a [avor de accionistas nacionales se encuentran sujelos a retencidn en los potcenlajes
establecidos legalmente, Los dividendos a favor de extran)cros no sc Cocdentran sujctos a relencisn

adhicional afguna. :
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I.a Compania por disposiciones legales caleula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la renta v
Lo paga en los meses de julio v septicmbie de acucrdo & las sigwientes circunstancias:

.. “Un valor eguivalenle al anticipo delerminado por fos sujetos pasivos en su declazacion del
Impucstd a la renta menoes las retenciones de impucsto @ la renta realizadas al contribuvente durante
el aho anterior al pago del anticipo™.

Cuando el impuesto a la ronta causado ¢z menor que ¢f anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitiva de impuesto a 1a renta, descontando cualquier retencion en ta fuente que le hayan

efectuado durante el perioda.

Las conciliaciones tribufarias realizadas por la compaidlia de acuerde a fas dispasicienes legales
vigentes para los perodos 2082 ¥ 2011 fueren tas sigmentes:

(=) Pérdida Ejetercio {£.152) {9,367)
{=} Urifidad Ljeracio

{-} Ingresos Exentos

{+} GGastos no deducibles L&t - Y.567
{-y Amohizacion Perdidas Apos Anteriores

(=} Pérdidas Sujela Amortizaciones N 1
{=} Anticape Renta {a)

{3 Retenerones en la fuente o

{-} Crédito Inbutano anos anlenores 0 L
{=) (Credito Tributario) / lmpuesto a la renta por pagar 0 0

b. Contingencias

la Compailiz na ha sido revisada por las autoridades tobutanas, por 1o tanto estan abiertos para
revision s ejercicios 20H 1 al 2012

1a. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el | de enero del 2083 v 1a fecha de preparacion de noestro informe 18 de marzo det 2015, no se
han producido eventos gque en la opnion de 1a adminstracion de la Comipafiia pedieran wener un
efecto importante sobre 108 cstados financicros.

il \uu;{f_hh;_
Jian Pablo Grijatva Cobo Tirnmy Viadimir Freire Flores
AGERENTE GENIRAL CONTADOR GENLERAL .



