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INFORME DE LOS AUDIT 05 INDEPEND

A la Junta General de Accionistas y Directorio de

INDUSTXELA S. A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de INDUSTXELA S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, ol estado de resuitados integrales, el estado de
cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efectivo comespondiente al ejercicic econdmico

terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, |a situacion financiera de INDUSTXELA S.A. al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por &l afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) y disposiciones especificas establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y seguros mediante la Resolucion No SCVS-INC-
DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No 873 de fecha noviembre 11 del 20186,
reformada mediante Reseclucion Mo, SCVS-INC-DNCDN-2012-0014 del 07 de octubre del 2013,

Fu de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria. Muestra
responsabilidad de acuerdo con dichas Mormas se describe mas adelante en la seccion

“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe,

Somos independientes de INDUSTXELA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de |z Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Efica para
Contadores (|[ESBA por sus siglas en ingles) junto con |os reguerimientos de ética que son
aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las

demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el eddigo de ética
de |[ESBA.

Consideramos que la evidencia de auditcria que hemos oblenide proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuesira cpinidn de auditoria.

Parra anfasis

Sin calificar nuestra opinion, informamos que como se indica en la Notas 7, 13 y 14 en los
Estados Financieras al 31 de diclembre del 2019 y 2018 la compafiia mantiene saldos por cobrar
por USS. 1'820.525,40 v US$. 1'295.189.23, y por pagar por US$. 292.934 11 y US$. B29.245.79
a partes relacionadas accionistas v compafiias respectivamente; adicionalments, durante el
afio efectio transacciones con dichas companias que representaron ingresos y gastos para
la Compafiia, cuyos montos se exponen en la menciona nota. Por lo indicado, las
fransacciones y saldos con compafias relacionadas inciden significativamente en la
determinacion de la situacion financiera y los resultados de |las operaciones de la Compadia,
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Los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre |la base de
las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera y el Oficio SCVS-INMY-2017-00080421-
OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Sequros,. en
el cual s establece que la Replblica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos
de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, ¥y que tal criterio debera
ser considerado para el calcule de las provisiones de jubilacidn patronal vy desahucio, en
especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1
de enero del 2016. Estas bases de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones

emitidas por dicha Superintendencia, por esta razon, los estados financieros pueden no ser
apropiados para ofros propositos.

Sin calificar nuestra opinién informamoes, los estados financieros mencionados en el primer
parrafe han sido preparados sobre las bases de las normas, practicas contables, v disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas bases de preparacian
fueron adopiadas para atender las disposiciones emitidas por este ente de control

La Compafiia ho cuenta con los Manuales de Funclones v Procedimientos en el gue se defina
claramente las Funciones ¥ Responsabilidades que cumple cada departamento asi como el de
los funcionarios que la integran, ademas La Superintendencia de Compadias requiers s
Fresentacion de un Manual de Politicas Contables, de acuerdo con lo estipulado en la NIC 1,
parrafo 17, literal {b) donde indica:  “las compafias deben presentar informacién que incluya a
las politicas contables de una forma que ses relevante, fiable. comparable y comprensible”

Por lo tanto no seria suficiente |a presentacion de un Resumen de las Politicas Contables en las
Motas Financieras, la Superintendencia de Compariias requiers los Manuales Completos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

La Administracion de INDUSTXELA S.A. es responsable de la preparacian y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar v mantener el control
interno pertinents en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para
gue estén libres de errores importantes, ya ses come resultado de fraude o error: seleccionar Y
aplicar |las politicas contables apropiadas; v realizar las estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde opera la Compariia,

En la preparscion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compaiiia es
responsable de evaluar la capacidad de |a Compafila para continuar como negocic en marcha,
revelando. segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y
utilizando el principio ¢ontable de empresa en marcha excepto si g Administracion tiene

intencidn de liguidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La Administracion de INSDUSTXELA S.A. es responsable de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

Muestra responsahilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros

basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con MNormas
Ecuatorianas de Auditoria.
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Estas normas requieren que cumplamos con requerdmientos eticos y gue planifiguemos vy
ejecutemnos la auditoriz para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

Los ohjetivos de nuestra auditoria son obtensr una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn,

Seguridad razonable es un alte grado de sequridad, pero no garantiza que una auditoria

realizada de conformidad con las Mormas Intermacionales de Auditoria siempre detecte un &rror
material cuando existe.

Los errores materiales pusden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros,

Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del

riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya s2a como resultado de
fraude o error.

Al efectuar esta ewvaluacion de riesge, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
con ¢ proposite de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero

no con €| proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interme de la
Compaifia.

Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contahilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia son

razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opinion.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda |a auditaria. Tambien como parte de nuestra auditoria;

ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obfenemos evidencia de audiloria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es
mas elevado que en el caso de un error materal debido a error, ya que el fraude puede

implicar colusion, falsificacion, omiziones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion de control interno.

*  Obtenemos conocimienta del centrol intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
la finalidad de expresar una opinitn sobre la efisiencia del control interno de la Compafia.
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» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.

» Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Adminisiracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |a base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como empresa en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informagion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o

condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafila deje de ser una empresa en
marcha.

s Ewaluamos la correspondiente presentacién global, la estructura v el confenide de los
estados financieros, incluida la informacidn revelada, y sl los estados financieros

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacién con, entre
otras cusstiones, el alcance v e momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquigr deficiencia significativa del control
interno gue identificamos en el transcurso de |3 auditaria.

También proporcionamos a |os responsables de la Administracion de la Compafhia una
declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las
que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia v, en su
caso, las correspondientes salvaguardas

asuntos

De acuerdo a las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados
financieros separados de INDUSTXELA S.A. deben presentarse en forma separada (por |
requerimiento de |la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros) y consolidado con la
entidad en la cual mantiene el poder, derecho v capacidad de influir en su rendimiento variable,
entidad controladora INDUSTXELA S.A, Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros consolidados que se presentan por separado.

La administracién de la compafiia es [a responsable por la preparacion de ofra informacion. Otra
informacién comprende el informe anual del Gerente General (gque no incluye los estados
financieros separados ni el informe de auditoria sobre los mismos). A la fecha de este informe no

hemos recibido esta informacién y se espera gue ssa puesta a nuestra disposicién con
posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la compadnia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexién con la auditoria de Ins estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacidn adicienal, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
matariales en relacion con los estados financieres separados con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deben ser reportadas.

Informe sobre otros requisitos leqales y requlatorios

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTXELA S.A.

como agente de retencion ¥ percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019 se
emite por separado

Este informe se emite Unicamente para informacion vy uso por parte de |los Accionistas de
INDUSTXELA S.A.., para su presentacion ante la Superintendencia de Companias de Seguros v

Walores del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion No 03.Q.1C1L0D2, de
Marzo 03 del 2.009 y no debe ser utilizado para otros propositos,

Auditorias y Balances S.A. AUDIBASA Fausto Pérez Rodriguez
SC -RMAE - 2 No. 487 Socio

30 de junio del 2020
Guayaquil - Ecuador
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INDUSTXELA S.A.

. BA 'GENERALES = aﬂ_ulpns o cnﬂu ¥ u!‘rijmni&n
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2 T e y
(Expresados en Ddlares)
Activos NOTAS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efecfivo & 42631 83772
Cuentas por Cobrar Clientes Comerciales 7 16653 13.108
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados Comerciales 7 1.819.817 1.283.248
Otras cuentas por cobrar Relacionadas 7 612 1.941
Anticipo de proveedores 8 239 162.800
impuesto Corrientes . 9 32.683 56.668
inventario, neto 10 33.683 J17.712
Total Activos corrientes ) 1.852.425 1.908.250
no Cormie
Propiedad, planta y equipo 1 187.180 89.437
(-) Depreciacion acumulada 1 -86.232 -54.715
Cuentas por Cobrar comerciales Relacionadas - a ]
Total Actives no corrientes 110.848 34.722
TOTAL ACTIVOS 2.063.273 1.843.972
Pasivos .
P rrien Ot
Obligaciones con hﬂw::inneﬁ'namlam i) . H 1.247 10.085
Ublgaclnneqmn Inﬁluc inancieras V.C.O.L P, | 32 50.126 78.880
| B1s 112.934 815245
i i S84 997.994 471.984
Cuentas por Pagar cmm T 3 438.072 60.578
impuestos corrientes por pagag - - 16 32.461 L. 36204
Beneficios Sociales = B i 43567 55.509
Anticipos de ¢H_Bnla'5 - oy 1B 12.947 439245
Total Pasivos corrientes * 1.689.339 1.577.831
Pasivos no corientes e
Obligaciones Bancarias alarmFlag\ =12 76.647 126.954
Otros largos plazo - wm P 18 6.983 B.&TT
Obligaciones & Largo plazo a:r&almdm l. ’15 10,807 11,641
Total Pasivos no corrientes | = : 94.437 145.272
TOTAL PASIVOS - - .4 ® 1.783.776 1.723.103
MEEE & - —~ ¥
Capital mmfutu 20 Sﬂg &Bg
Aportes para futura capitalizaciones = =
glms Ru:u[taaldns integrales Amma —] i 1 (] o
eserva Leg 3 e 2 400 400
Reserva Facultativa i Iﬁ—‘-t? Lass 239, Qﬂﬁ 0
Reserva por Revalorizacion dell Pahﬁ'i'rnnh e ]
Resuftados acumulades © 21 ﬂ 180322
Resultados provenientes por adopcidn NIIF 0 0
Resultados del Ejsrcicio 24 39.031 28.347
TOTAL PATRIMCONIO ' 279.487 220.863
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.063.273 1.843.972

RUC {IH 43?1215\&01

Machala 801 y Tero. de Mayo
Cell.: D97 314 710
Ver notas a los estados financieros - Guayaquil - Ecuador

Sucursal:
A, Pmimmnnduﬁlbm.suuﬂ Mz 5




INDUSTXELA S.A.

{Expresados en Ddlares)

INGRESOS
VENTAS NETAS

{-) COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS Y/O (GASTOS)
OTROS INGRESOS OPERACIONALES
OTROS EGRESOS CPERACIONALES
TOTAL UTILIDAD BRUTA

GASTOS

VENTAS
ADMINISTRACION
FINANCIEROS
TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E STO A LA RENTA™

Menos: pRr | -

15% PARTIGIPACION A TRABAJADORES
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

{+) GASTOS NO DEDUCIBLES

UTILIDAD GRAVABLE

Menos: I ,
() IMPUESTOALARENTA28% .

UTILIDAD NETA TRIBUTARIA

b =

{-) GASTOS mDEDUGIBLEﬁ :I."}‘-__:_ -
UTILIDAD NETA CONTABLE - =

Uerrmtasﬂm estados financieros -

o, = ad —

Notas 2018 T 2048
22 3268.918 2084 453
22 _, 2254983 -1,556.238

1.011.938 506.215

22 5.808 -+ 2560
0 0

T017.748 508.775

23 291.979 -100.529
23 - -525.083 315177
23 33.325 -36.828
$50.397 352534

; 67.346 55.241

24 -10.102 5,436

57.244 47.805

15.608 26,028
72.852 73.833

% 18213 18.458

‘ 54838 55375
15608 26.028
24 39,031 25347

RUC: 0914371216001

Watriz:

Machala 801 ¥ 1ero. de Mayo
Cell: 097 314 710
Guayanuil - Ecuador

Sucursal:
" Av. Pedm Menendez Glibart, Solar 1 Mz. 5
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INDUSTXELA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
{Expresados en Ddlares)

2.018 2018
o CTi 1D E ION:
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio 39,031 )
Efective recibido de cliente i -2.548 261.393
Depreciacién y Amortizacién 31618 0
Otros cobros por activos de operacion 187.869 0
Ineremento/Disminucion de Partes Relacionadas -1.062.881 0
Otras eniradas (salida) de efectivo 282 673 o
Efectivo pagado a empleados -12.876 -183.828
d inventario : 284.029 0
Efective Pagado a Proveedores 377.493 -138.728
Intereses Pagados i ¢ -36.828
Efectivo neto ufilizado en mﬂﬂd‘uumﬁpc.ﬁan 124.310 87,891
Adquisicion de adﬁ-uﬁn. neto de ajustes ; -107.743 -28.763
Ajustes Utllidades Acumuladas £ 19.588 .~ 0
Efectivo neto utilizado en ar.uv.-idpduda lnﬂrllnrt B -88.145 -28.763
Préstamo Bancario Skl o~ & -50.306 128.068
Préstamos Accionistas T e, P ? 0 0
Ofras entradas B Smaatt t B L 2
Efectivo neto provisto por las actividades definanciamien -50.308  _  128.068
B A e { &

Aumento (Disminucién) neto de efeetive y equivalente de efectivo -14.142 1.315
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del Pedodo="  _ 63.772 62.458
49.631 E 63772

# Jackaling Sierra Alvarado
Contadora General
RUC: 0914371218001

Ver notas a los esiados financieros I

ifatriz:

Machala 801 y 1ero. de Maye
Cell: D27 314 T10
Guayaguil - Ecuador

Suvcursal:
Av. Pedre Menendez Gilbert, Solar 1 Mz §
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importacion, Comercializacion de
o aqmpns de-cocins y uMngnf&ﬂ

INDUSTXELA S. A. :
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

2.018 2.018

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO T 87345 56.241

AJUSTES PARA CONGILIAR LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION .
Ajuste por gasto de depreciacién y amortizacion 31618 13.926
Ajuste por gasto en provisiones _ Q 4]
Ajuste por gasto en Impto. a la Renta ; -10.102 -18.458
Ajuste por gasto pariicipacién trabajadores -18.213 -8.436
Otros ajustes distintes al ¥ 0 0

Vo : | &
(Incremento) Disminucién cuentas por cobrar 2 -2.545 -261.393
(incremento) Disminucién otras cuentas. por cobrar 7 1.329 43930
{Incremento) Ehsnﬁmﬂ:lﬁn utm%cﬂwo E = 23,980 i
(Incremento) Disminueion ant a proveedores. . : 162.561 -152.553
(Incremento) Disminucion i - 284.029 -205.181
(Incremento) Disminucion Cuentas por Gobrar Relacionadas -526.669 0
(Incremento) Disminugion -:uanw Mmm 377.493 487 .628
(Increments) Disminucién otras cuer - & -3.743 22 141
(Incremento) Disminucién benefi 1 & -12.876 31.202
{Incremento) Disminucién cue : jﬂad’ﬁlﬂdm g S -538.312 § 0
(Incremento) Disminucién Ob s Bancarias 15 -37.591 0
(Incremento) Disminucion mﬁuﬁnﬁe dm <h - B -35.893 4.376
(Incremento) Disminucién otros pasivos 25 360.000 20.729
124310 57991

RUC: 0814371216001

fer notas a los estados financieros

Matriz:
Machala 801 y 1ero. de Mayo
Cell- 097 314 710

Guayaguil - Ecuador

Sucursal:
Av. Pedro Mensndaz Gibert, Solar 1 Mz. 5




13

AUDIEASA

Auditorias y Balances 5.A.

INDUSTXELA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

i

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMIC

a. Nombre de la compafija:

INDUSTXELA 8. A.

. RUC de la entidad:

0992740213001

. Domicilio de

Provincia: del Guayas, Cantén: Guayaquil; Parroquia; Tarqui; Calle;, Machala No. 205 v 1 de
Mayo, Referencia de Ubicacion: a una cuadra de la Cruz Roja; Teléfono: 042802210; Celular
0982970540; y podra establecer Sucursales en todo el pais y en el exterior,

. Eorma legal de la entidad:

Sociedad Anonima aprobada por la Supenintendencia de Compaiiias mediante Resolucion No.
SC.H.DJC.GA11.0003558, el 27 de junio del 2011; inscrita en el Registro Mercantil del Cantan
Guayaquil con fecha 06 de diciembre del 2011, de fojas 203.402 a 203.423 nimero 21.845 del
Registro Mercantil y anotada bajo nimero de repertorio 74,103,

ais da inco ci

. Pais: Ecuador; Provincia: Guayas: Cantdn: Guayaquil.

. Estructura organizacional y societaria:

Cuenta con personeria juridica, patrimonioc y autonomia administrativa y operativa
propia. La Compafifa tiene una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas,
administrativas y financiera - funcionales interrelacionadas.

resentan al:
l.a Ing. Margarita Cristina Vargas Moreno representa a la compafiia. esta encargado de: dirigir y
adminisirar los negocios sociales; celebrar, ejecutar y representaria en toda clase de actos y
contratos, mantener el cuidado de los bienes, y fondos de |a compafiia, suscribir y firmar todas

las escrituras pablicas, e instrumentos privados en los que consten vy contratos gue celebre la
compafila, enire otros.

ctividad eco ica principal:
Su actividad principal es |la importacian y exporiacion, distribucion, ensamble, y fabricacion de
Magquinarnias indusiriales, equipos y aparatos para la Industria, el comercio ¥ el hogar tales

como articulos para preparar alimentos cocinas refrigerantes, y utensilios para bares
restaurantes, fuentes de soda ele.

gtablecimientos Reqgistrados;

" Establecimiento: 002-

Provincia: Guayas: Canton; Duran; Parrogquia: Eloy Alfare (Duran); Ciudadela: Pedro Menéndez
Gilbert, Solar 1, frente al Almacén Multimetales, Manzana &.

Caitrpaquil Josk bescote 1 221 ¥ Aooirs OO0 1764548
» Casilla Postal: CO-M-1189
» Eondll gudhaspflic kabu 58
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Establecimienta: 003
Provincia: Guayas, Cantén: Guayaquil, Parroquia; Tarqui, Ciudadela: Lot Santa Adriana;

Barrio: Mapasingue Este; Calle; Av. Juan Tanca Marengo, Solar 1, frente al Colegio Americano,
Manzana 14, teléfono 043051765.

Establecimiento: 004

Provincia: Guayas; Canton; Guayaquil; Parroquia: Ximena; Calle: 1ro. De Mayo, numero 0309
entre Antepara y Machala, frente a Sweet and Coffee, telefono 042802210,

j- |IESS: Instituto Ec
Certificado de cumplimientc de Obligaciones: Al cierre de esle informe le compaiiia ha
regisirado en |[ESS, a diez y siete empleados. Y no regisira valores pendientes en mora, segin
certificado de cumplimiento de obligaciones patronales emitido: el 08 de julic del 2020,

k. SC: Superintendencia de Compaiiias de Seguros y Valores:

Certificado de cumplimiento de obligaciones y existencia legal: No registra obligacionas
pendientas. Emision de certificado: Julio 12 del 2020.

Contribucién Superintendencia de Companias: Registro Societario;
Con fecha 04 de sepliembre del 2012 se realizé el page de la contribucidn a la
Superintendencia de Companias por el valor de US$. 1.594 08,

l. icipalida
Cancelacion: Patente Anual, por el valor de USS. 837,70 con comprobante No. 25187959 el 11

de junio del 2020; 1.5 por mil. por el valor de US%. 564 51 con comprobante No, 25187877 el
11 de junie del 2020.

Cancelacion: tasa de hahilitacién y control de establecimiento activo, uso de espacio v via
publica con Fecha de pago: En tramite

m. Benemerito Cyerpo de Bombergs de Guavaguil

Cancelacion: Permiso de funcionamiento por el valor de USS, 471.76 con comprobante No.
1012366 el 05 de febrero del 2020,

n. i d [ bo
Resolucion de aprobacion de Reglamento de Higiene v Seguridad: Fue aprobado con

fecha 21 de enero del 2020. por el Director Regional de Trabajo y Servicio Piblico. del
Ministerio del Trabajo.

Acta de Constitucion del Comité de Seguridad y Salud en el Trabajo: Con fecha 13 de
febrero de 2020, en las Instalacionss de |la empresa INDUSTXELA S.A., se procedio a
tesignar a los representantes del Comité de Seguridad vy Salud en el Trabajo.

Servicio de Rentas Internas SR|:

Certificado cumplimiento de obligaciones tributarias: No se registra obligaciones
pendientes a mayo del 2020, ni deudas en firme con la Administracion Trbutaria; fecha de
emision del certificado: 06 de julio del 2020.

Gusyagy b Joss aoet= 1331 v AgEme D951 7542845
» Casilla Postal D5-0-1181
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p. Situacién financiera del pais

Si bien Iz economia ecuatoriana mejord su desempefio durante los afios 2019 y 2018, aln
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los bajos
niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja fiscal, que por
ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional. Ante estas situaciones 2|
Gobiemo Ecuatorano ha implementado varias reformas que pratenden reordenar las finanzas
piblicas, a través de la eliminacion y optimizacién de ciertos subsidios, ks reduccion del tamafio
del Estado con la fusion de varas entidades esiatales y |la obtencion de financiamiento mas
conveniente en tasa y plazo con organismos internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también
ha implementado cierias reformas tributarias y de ofra indole, que principaimente buscan
fortalecer v formentar Izs nuevas inversiones privadas © en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

La Administracion de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significatives en los estados financieros y las
operaciones de la Compaiiia.

q. Aprobacion de los estados financieros.
Los estados financiercs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia General. por lo cual con fecha 23 de abril del 2020, con
codigo verificador No. SRIDEC2020034470581, nimero serial 871987052164, se envié al
Servicio de Rentas Intemas el formulario 101, v estos estados financieres fueron aprobados por
la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas.

r. Universidad Estatal de ayaquil

El Impuesto dos por mil sobre los capitales, fue derogado en la disposicion derogatoria,
primera, de la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Genaracian
de Emplec, y Estabilidad y Equllibrio Fiscal, del 07 de agosto del 2018, y publicada en &l
registro oficial, suplemento 309 del 21 de agosto del 2018.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de esios
estados financieros. Tal como lo requiersn la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las normativas vigentes al 31 de diciembre de 2019 aplicadas de manera uniforme en
todos los ejercicios presentados en estos estados financieros:

2.1. Bases de preparacion.
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para fas
PYMES, requiere €l uso de cierfos estimados contables criticos. También requiere que la

Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contablas de la
Compafia.

Gamyaquil Jost Mesosin 1229 ¢ Aguire 0801 TH4546
= Casjlin Poztal: 08-01-1187
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2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

Los estados financieros de la Compafila INDUSTXELA S.A. han sido preparados de
acuerde con las Mormas Intemacionales de Informacién Financiera (NIF) y sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE
siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 v 2018

La preparacién de les estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera para PYMES (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su
juicio en el procese de aplicacidn de sus politicas contables.

La Adminisiracion declara gue las Normas Intemacionzales de Informacién Financiera para
PYMES (NIF para PYMES) han sido aplicadas integramente vy sin reservas en la
preparacidn de los presentes estados financleros,

En la Nata 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio © complejidad, o areas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los monios estimados por la Administracidn,

Pronunciamientos bles v su aplicacitn.

A la fecha de emisibn de eslos estados financieros, no se& han publicade enmiendas,
mejoras & interpretaciones a la nerma existente,

eda funcional ¥ d cion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizande la
moneda del entomo econdmico principal en que la Compafia opera. La meneda funcional y
de presentacion de la Comparia es el délar de los Estados Unidos de América,

Clasifi on de saldos en corrien n A
En el Estado de Situacion Financiera Clasificade los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como carrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cieme de los Estados Financieros y como no corrientes los maycres a ese
periodo.

uivale de
La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efective a los saldos en: efectivo en
caja, saldos de bancos, depositos a plazo y ofras inversiones en instituciones financieras v
bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de ninguna indole.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros. se clasifican coma
obligaciones con instituciones financieras en los "Pasivos cormientes”.

Activos financieros.
La Compaiiia cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion;

a. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificacion inicial han sido
designados como a valor razonable con cambios en resultado.

Cusyaquil’ Jose Mascobs 1227 y Apuinie C981TE4S40
= Zagilla Postat 08-01-111H
® Eoreail sudbasadlickabu o et



AUDIEASA

17

Auditorias y Balances S.A.

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adguiere, principalments, con &l
propdsitc de venderse en el coro plazo 0 cuando estos activos se gestionen o evalien
segln el criterio de valor razonable. Los derivados también se clasifican como adquiridos
para su negociacian a menos gue sean designados como cobertura. Los activos de esta
categoria se clasifican como efectivo y equivalentes al efectivo; aclivos mantenidos para
negociar y/u otros activos financieros.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Los activos financieros mantenidos hasta el vencimianto son activos no derivados con
pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del pericdo en que
oourra.

C cu rco cli ;

Los documentos vy cuentas por cobrar a clientes relacionados ¥ no relacionados se
recanocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a valor
inicial, costo financiero yio provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos gue el

vencimienio de pago supere los 12 meses a partir de |a fecha de presentacion. En este
caso se clasifican como no comientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés efectiva,
considerando los siguientes aspectos:

» Tasa de interés pactada con el cliente (explicita) o en su defecto con una tasa de
interés referencial considerande un  instumento financiero de las mismas
caracteristicas del activo sea este tipe de instrumento v plazo {implicito).

« Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

Otras cuentas cobra

Las otras cuentas por cobrar a terceras y relacionados corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo. por lo cual se

reconocen inicial y posteriomnente a su valor nominal menos la provision por pérdidas por
deteriore del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operacionas no derivadas con
pagos fijes que no son cotizados en un mercado active, por lo cual se reconocen inicial y

posteriormente a su valor nominal menos |la provision por pérdidas por deterioro del valor
{si las hubizre).

Las ofras cuentas por cobrar a relacionados se reconocen inicialmente por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el métedo de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision par
pérdidas por deteroro del valor (si los hubiere).

Guayaquil: Jo3é Mascole 1227 y Agultie 08817645446
= Tasfla Postz: 054011181
= E-meil: aud Sesa@linkaby.el
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2.7.

Proyisidn ntas incobrables y deterioro.
La Compafiia determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar tedos los

importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las mencionadas
cuentas a cobrar.

El criteric que utiliza la Compariia para determinar si existe evidencia objetiva de una

pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

» Incumplimiento del contrato. como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

s Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras;

=La desaparicion de un mercado active para ese active financiero debido a dificultades
financieras; o,

» Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los fiujos de
efective estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimignto

inicial, aungue la reduccién ailn no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

El importe de la provisian es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original, El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza |a
cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el Estado de Resultados
Integrales por Funcién. Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es
contabilizada contra |os resultados del periodo y posterormente se actualiza la cuenta de
provisidn para las cuentas a cobrar. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra la cuenta de provision para las cusntas a cobrar por el valor
provigionado v cualquier diferencia se ragulariza contra los resultados del periodo.

instrumentos financieros derivados v actividades de cobertu
Los derivados se reconocen, inicialmente, al valor justo en la fecha en que se ha efectuado
el contrato de derivados y posteriomnente se vuelven a valorar a su valor justo. El método
para reconocer la perdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado
como un instrumento de cobertura vy, si es asi, de la naturaleza de la parlida que esta
cubriendo. La Compafiia designa determinados derivados come:

La

Coberturas del valor justo de activos reconocidos (cobertura del valor justo);

Coberturas de un riesgo concrelo asociado a un pasivo reconocido o 8 una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujos de efectiva), o

Derivados que no califican para contabilidad de cobertura.

Compariia, al inicic de |la transaccion, documenta la relacion existente entre los

instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestidn
del fiesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobartura,

La Compania también documenta su evaluacion, tanto al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se ulllizan en |as transacciones de cobertura son altamente

Dueyagrik Josd Mosnotes 1221 y Aguinme D98 ° FB4545
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23,

efectivos para compensar |los cambios en el valor justo o en los flujos de efective de las
partidas cubieras,

El valor justo total de los derivados de coberiura se clasifica como activos financieros

corrientes o no comientes, considerando si el vencimiento restante de la partida cubierta es
menor o superior 8 12 meses.

Los derivados no registrados como de cobertura se clasifican como “Otros activos o pasivos
sorrfentes o no cornrientes”,

a. Cobertura del valor justo.
Los cambios en el valor justo de derivados que se designan y califican como coberturas
del valor razonable se registran en el Estado de Resultados Integral, junto con cualguier
cambio en el valor razonable del aciivo o pasivo cubierlo que sea airibuible al riesgo
cubierlo.

b. Cobertura de flujos de caja.
La parte efectiva de cambios en el valor justo de los derivados gue se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconocen como “Otros resultados integrales”.

La pérdida o ganancia relativa a la parte no efectiva se reconoce inmediatamente en &l
Estado de Resultados Integral como "Otros ingresos (Gastos financieros). Los montos
acumulados en Patrimonio - "Otros resultados integrales™ se reclasifican a "Otros ingresos
(Gastos financieros)” del periodo que la partida protegida impacta al Estado de
Resultados Integral. En el caso de las coberturas de tasas de interés variable significara
gue los importes reconocidos en “Otros resultados integrales” se reclasifican a “Otros
ingresos (Gastos financieros)” a medida que se devengan los intereses de las deudas
asociadas. Cuando un instrumento de coberlura vence o se vende, o cuando no cumple
los requisitos exigidos para contabilidad de cobertura, cualquier ganancia o pérdida
acumulada en "Otros resultados integrales” se reconoce en ese momento como "Otros
Ingresos (Gastos financieros)’.

c. Deri O Nl is [ e ra.

Los cambios en el valer justo de cualguier instrumento derivado que no se registra caomo
de coberiura se reconocen, inmediatamente, en el Estado de Resultados Integral en
"Oros ingresos (Gastos financieros)”.

Inventarios.

Los inventanos corresponden a: las aclividades de conservacion y envasados de crustaceos
y moluscos: Camaron de Exportacidn, materales y suministros que comercializa la
Compafriia, los inventarios se valorizan a su costa o valor neto de realizacion &l mencr, El
costo de adquisicidn de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion incurrides para dares su condicion y ubicacion actual, entre los cuales tenamos:
precic de compra, aranceles de importacién (si los hublere), ofros impuestos no
recuperables (i los hublere), transporte. almacenamiento, otros costos directamente
atribuibles a la adquisicidn, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras paridas similares. El valor neto de realizacian comresponde al

precio de venta estimado en &l curso normal del negocio, menas los costes variables de
venta aplicables.

Guayagull. Jose Maszoha 1221 y Aguirme DS81 7deheq
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Al cierre de cada periodo la Compafiia realiza las evaluaciones de pérdidas por deteriore

relacionadas con: valor neto de realizacion y cobsolescencia o lento movimiento de
inventarios,

El costo se determina per el método premedio ponderado,

2.9. Servicios y otros pagos anticipados.

2.10.

211.

2.12.

Corresponden. principalmente, a seguros pagados por anficipado y ofros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado,

Los seguros pagados por anticipado son amortizados mensualmente, considerando el
periodo para el cual generan beneficios econbmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

tivos por im tos corri
Corresponden principalmente a- anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la
fuente efectuadas por sus clientes y erédito tributario (IVA). Estos se encuentran valerizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentados por separado. Las pérdidas por deterioro de aclivos por
impuestos corfentes a no recuperar son registradas coma gasto en el Estado de Resultados

Integral, en base al analisis de récuperacion o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar

Activos no corrien o qrupos de enajenacién) mantenid ara la vent

Los activos no corrientes (o grupos dé enajenacion) se clasifican como activos mantenidos
para la venta y se reconocen inicial ¥ posteriormnente al meneor entre el imparte en libros
versus el valor razonable menos los costos para la venta, siempre y cuando su imparte en

libros se recupere principalments a través de una transaccion de venta en lugar de a través
del uso continuado.

Propiedades, plan equipo.

Se denomina propiedades. planta y equipo a fodo bien tangible adquirido por la Compaiiia
para | giro ordinario del negocio ¥ que, a criterio de la Administracion

de la Compania, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal. &l
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado comao propiedades, planta v equipo debe cumplir los
siguientas requisitos:

» Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

= Se espera usar durante mas de un periodo.
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» Que sea probable para la Compafiia obtener futuros beneficios econdomicos derivados
del bien.

= Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

= Que la Companla mantenga el control de las mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipe representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrié para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha, asl como de costos posteriores generados por
desmantelamiento, retiro ¥ rehabilitacién de la ubicacian.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos
fijos, siempre y cuandoe cumplan con las caracteristicas de activos aplos.

Estos se registrardn hasta la puesta en funcionamients normal de dicho bien v
posteriormente son reconocidos como gasto del periodo en el que se incurria.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se Incluyen en &l valor
del activo inicial o & recanocen como un active separado, sélo cuando es probable que los
keneficios econdmicos futuros asociados con los elementos de propiedades. planta v equipo
vayan a fluir a la Compania ¥ el costo del elemento pueda delerminarse de forma fiable.

El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciongs y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

2.13. Propiedades. planta v equipo.
Los terrenos se reconocen a su costo de compra menos cualquier pérdida por deterioro
acumulado. El resto de propiedades, planta v equipo se contabilizan a su costo de compra

(o historico) menos la correspondiente depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deteriorg de valor, es decir, el "Modelo del costo”,

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente al "Modelo del coste” y posteriormente
seran medidos a su valor razanable, es decir, estos actives seran medidos bajo el "Medelo
de la revaluacidn®, por medio de valoraciones perigdicas a ser realizadas por tasadores
externos independientes, debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias
del Ecuador. (Opcional si aplicare).

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Comparila, por lo menos cada tres a cinco
afios o, en su defecto, en |la fecha en la cual la Administracion de la Compariia cuente con
informacion de cambios significativos en el valor razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los terrenos vy
edificios se cargan a "Otros Resultados Integrales — Superavit por revalorzacion de
propiedades. planta y equips” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se reconocen
como “Otros Resultados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras gue, de existir
disminuciones restantes, se reconocen coma un gasto del periotdo en &l que se generen én
el Estado de Resultados Integral,
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2.14.

2.15.

Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por depreciacién basado en
el monto revalorizado del activo reconocido en el Estado de Resultados Integral con &l
monto por depreciacion basado en su costo original se reclasifica de "Otros Resultados
Integrales” a "Resultados Acumulados®™ en el Patrimonio neto. Cualquier depreciacion
acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra el valor bruto del activo v valor
neto se re-expresa al monto revalorizado del activo.

Los saldos del costo de adquisicién (o histdrico) del active v su depreciacion acumulada se

re-expresan de manera proporcional, considerando el importe del valor razonable del activo
revalorizado,

Las pardidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active, es decir, costo
menos la corespondiente depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de

valor, cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Intearal del periodo como “Otros
ingresos u Otros gastos”,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran

depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcién % Depraciacicn | vida O
Edificios B% 20 afios
Maruinara y equipos 10% 10 afins
Muebles y enseres 10% 10 afios
Equipos de oficina 10% 10 afios
Equipos de computacian ¥ comunicacion 3% 3 afios
Equipo telefdnico 10% 10 afios
Wehiculos 20% § afios
Instalacicnes, cristaleria, vajila 10% 10 afios

Otros activos no corrientes.

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones, aportes entregados para fuluras
capitalizaciones y otros aclivos, los cuales se encuentran valorizados a su costo de
adquisicion, método de participacion y/o valor nominal, los cuales no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentaros por separado.

Deteri e valor tives nancie

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”, Si
existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el
caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los
importes recuperables se estiman anualmente.
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en usao, y es
determinado para un activo individual 8 menos que 2| activo no genere entradas de efectivo
qus san clarameante independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando e| valor en libros de un activo excede su monto recuperable. el aclivo es
considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el
valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor
tiempao del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos
cosios de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.

Estos calculos son comoborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de wvalor
|usto disponibles. Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son
reconocidas con cargo a resultados en kas categorias de gastos asociados a la funcién del

activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio,

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacibn anterior. Para aclivos, excluyendo los da valor inmaterial, se realiza
una svaluacion anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro
recanocida anterormente podria ya no existir o haber disminuide, Si existe tal indicador, |a
Compafila estima el monto nuevo recuperable. Una pérdida por deterioro anteriormente
reconocida es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas
para determinar 2l monto recuperable del activo desde la dltima vez que se reconccié una

perdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable,

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado.,
neto de depreciacion, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro del activo en
aros anteriores. Tal reverse es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo
sea registrado al monto reevaluado; en ese caso &l reverso es tratado como un aumento de

reevaluacion. Una pérdida por deterioro en relacion con el mener valor de inversiones no se
rneversa.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de cualquier activo
aplo se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Los-costos por intereses generados posteriormente al
reconocimiento inicial del activo son contabilizados como "gastos financieros™ en el periodo
gue se devengan, La Compafia no ha efectuado operaciones que hayan generado [a
necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicidn de sus
Propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con financiamiento. es
politica de la Compafiia incluir los costos por intereses coma parte del coste de adquisicion
de aguellos activos considerados como aptos desde |a fecha de inicio del financiamiento
hasta que se encuentren disponibles para su uso, El costo de un elemento de propiedades,
planta y equipo, es el precio equivalente al efectivo en Ia fecha de reconocimiento.
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2.17.

2.18.

2.19.

Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre &l
pracio equivalente al efective y el total de los pagos se reconocera come interéses a (o largo

del periodo del crédito @ menos gue tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
*Costos por Préstamos”,

Pr mos os pasivos financieros.

Los préstamos vy otros pasives financieros corresponden a las obligaciones con instituciones
financieras y bancarias y son reconocidas, inicialmente. al valor razonable de la transaccion
y posteriormente se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencian) v el valor de reembolso. Se
reconoce en el Estado de Resultados Integral como un "Gasto financiero” durante el periodo
de vigencia de |a deuda, de acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.

Adicionalmente, incluye a obligaciones con terceros, accionistas y relacionadas operacionss
no derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se

reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la provision por perdidas por
delerioro del valor,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacién Financiera como
corrientes © no comientes, considerando las fechas de vencimiento de sus pagos, es decir,
cornente cuando sea inferior 2 12 meses y no comiente cuando sea mayor a 12 meses,

Pa fina ros or raz le co mbi resu :

Se regisiran en esta categoria los pasivos financieros que son parie de una cartera de
instrumentos financieros que han sido designados por la Compafia para que sus cambios
de valor razonable sean contabilizados en el Estado de Resultados Integral. La Compafiia
reconoce, inicial y posteriormente. estos pasivos a valor razonable, disminuyendo los costos
generados por la transaccion. Al momento de determinar el valor razonable se deben

separar los efectos en: fdesgo de crédito a otros resultados integrales v el importe restante al
resultado del pericdo.

Cue r ar comercia ofras cuentas por ar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedares
locales y del exterior de bienes y servicios adquindes en &l cursc normal de negocio:
proveedores |ocales, del exterior v relacionadas. Las otras cuentas por pagar coresponden
principalmente a obligaciones de page propias del giro del negocio, tales come: anticipos a
clientes, obligaciones patronales y tributarias. Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya gue su plazo
medio de pago es reducide y no existe diferencia material con su valor razonable v,
postariormenta a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor

Adicionalmente, un porcentaje importante de las compras al exterior son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores. Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas
iniciaimente a su costo razonable considerado derivados explicifos yfo implicitos v.
pesteriormente, a su costo amortizado, considerande costo financiero ylo deterioro de valor,
impuestes no recuperables, multas o recargos. Las otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a suU valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y no existe
diferencia material con su valor razonable. Adicionalmente, un porcentaje imporiante de las
compras al exterior son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.
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2.20.

2.21.

ctiv asi ene s ntratos de arrendami financiero.
Los activos mantenidos bajo amrendamientos financieros se reconocen como activos de la
Compafiia a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, si este es menor, al valor
prezente de los pagos minimes del arrendamiento. El pasivo correspondiente s& incluye &n
e| Estado de Situacién Financiera como una obligacion bajo arrendamiento financierc, Los
pagos por arrendamiento son distribuidos enire los gaslos financieros y la reduccion de las
obligaciones bajo amendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita schre el
saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a
menos gue pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son
capitalizados conforme a la polifica general de la Compaiiia para los costos por préstamos.

Las cuotas contingentes por arendamiento se reconocen ¢omo gastos en los periodos en
los que se han incurmrido,

El activo bajo arrendamiento financierc se deprecia de acuerdo con la NIC 16 "Propiedades,
planta v equipa”. En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento
se registran directamente en los resultados del periodo en el que se incurre.

Es el caso del arrendador que transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del active al arrendatario. La propledad del activo, en su caso,
puede o no ser transferida. Cuando la Compafia actlia como amendataria de un bien en
amendamiento financiero, el costo de los activos arrendados se presenia en el Estado de

Situacion Financiera, segun la naturaleza del bien objeto del contrato v, simultianeamente, se
registra un pasivo en el mismo importe.

Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la suma de los

valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcién de compra.

Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunte de las
Propiedades, planta v equipe de uso propio o en el plazo del arrendamiento, cuando este
sea mas corto. Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo
registrado se cargan en el rubre Otros gastos varios, en el Estade de Resultados integral.

Baja de actives y pasivos financieros.

¢« Activos financieros,
Un activo financiera (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiera o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado,

b. La Compafila ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la iotalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte baje un acuerdo de traspaso;

= Pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se fermina, se
cancala o vence.
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2.22.

2.23.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por oto del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo 0 modificacidn se trata como una
baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo. reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del perfodo.

Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢« La Compafiia fiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursas para liguidar la obligacian,
+ El Importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniende en consideracién fa
mejor infarmacion disponible a |a fecha de cada ciemre de los estados financieros.

Cuando la Compaiia espera que parte 0 toda l2 provision sea reembolsada, el reembolso
es reconocide cuando es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o
ingreso relacionado con cualguier provision es presentado en el Estado de Resultados
Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del
dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa que refleja. cuando
corresponda. los riesgos especificos del pasivo, Cuando se usa el descuento, el aumento en
la provision debido &l paso del tiempo es reconocido como un costo financiero,

A continuacion se detallan las provisiones realizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre de
2019y 2018:

o Garantias.
« Devolucion o descuentos en ventas.,
+ Contingencias tributarias, civiles y laborales.

Beneficios a los emplead

Los planess de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor presente, para lo cual se consideran ciertos parametros en sus estimacionas como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salarales futuros, determinados
sobre la base de calculos actuanales. Las tasas de descuento se determinan por referencia
a curvas de tasas de interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafiia. Los cambics en dichas provisiones se reconocen en el
Estado de Resultados en el periodo en &l gue ocumen

Al final de cada periodo, la Compafiia incluye como parte de sus revelaciones a:

= Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcion a su entorno
Econdmico; vy,
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 El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasiva por obligacion por
beneficics definidos hubiese sido afectado por los posibles cambios en los supuestos
actuarizles significativos en esas fechas,

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en 2] Estado de Resultados
Integral como un gasto del periodo en el gue se generan, asi mismo, se encusntran
reveladas y presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas medicicnes del pasivo (aclive] por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias v pérdidas actuanales no liquidadas. rendimientos de los activos del
plan v los cambios en el techo del active para cada plan de beneficios definides son
reconocidos y presentados como “Fartidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo”
en “Otros Resultados Integrales™. Los impories de beneficios a empleados a lango plazo vy
post emplec son estimados por un perto independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compafilas.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desshucio, con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente se reconoce con
cargo a los costos y gastos {resultados integrales) del afo aplicando el método de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
de| estado de situacion financiera, el cual se deiermina descontando 105 flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 8.21% (2018 7.725%)
equivalents a la tasa promedio de los bones de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficics serdn
pagados y gque tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento, Las hipdtesis actuariales incluyen parametros como son,
en adicion a la tasa de conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexn, afos de

servicios, remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan al otro resultade integral en los pericdos
gue surgen. Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resultados del

afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se enconfraban
trabajando para la Compafiia.

Las empresas en marcha deben aplicar de forma correcta e integral la NIC 18 y las NIIF,
motivo por el cual, contabilizar las reservas y costos anuales tanto de Jubilacion Patronal
como de Bonificacion por Desahucio, constituyen una obligacién para todas las compaiiias
gue lleven su contabilidad bajo esta normativa, sean estas PYMES o complatas.

Las empresas bajo el control vy vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores v
Seguros (SCVS) deben aplicar. de manera obligatoria, las NIIF que en el caso de las
empresas grandes son las NIIF completas y en el caso de las peguefias y medianas son [as

NIIF — PYMES. Por lo tanto, las empresas deben realizar el estudio actuarial anualmente a
fin de cumplir integramente con las NIIF.

¥ los principales supuestos actuariales que se usarian serfan los siguientes:
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21 de diciembre

2019 2018
Tasa de descueno B21% T
Tasz de incremants salanal 2 corio plaza 3.00% 3,000
Tasa de increments salensl & laroo plaza 1.205% 7,500
Tasa do morzlidad & invalldez (1) TM IESS 2002 Th IESS 2002
Tasa de rolacion {oromadio) 11,80% 11,80%
Vida labors! prooedo ramanente 721 7.5

2.24, Im oalas cias e i tos d 2
El gaste por impuesto a las ganancias del periedo comprende el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2013 y 2018 asciende a 25%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre |a base imponible y se

calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo
contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas impositivas v
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de cierre de cada gjercicio siendo de un 25% para los dos afos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entrz |a base tributaria de los activos y pasives con su
base financiera. En cada cieme contable se revisan los Impuestos registrados. tanto activos
como pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos, de acuerda con el resultado del citado analisis.

2.25. Capital,

Las acciones ordinarias (participaciones) se registran a su valer nominal v se clasifican
gcomo patrimenio neto.

2.26. A soci ccioni ra futu itali es.
Corresponden a valores entregados en efeclivo © especies por parle de los accionistas
{socios) de la Compania, los cuales se espera materializar en un periodo maximo de 12
meses a parir de la fecha de cierre de |os estados financieros adjuntos.

2.27.In de activ es ordi =

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion

cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos a terceros en el curso ordinario
de las actividades de la Compafiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre ¥ cuando cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

a. Elimpore de |los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
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2.28. Co

2.28.

2.30.

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el gue se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incumridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad,

e. No se considera que sea posible valorar el importe de los ingreses con fiabilidad hasta
gue no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados principaimente
por:

= Venta de productos.

s de uccién ylo ven

El costo de venta en la Compafila comesponde, principaimente, a todos aquellos rubros
relacionados con la venta de los productos, asi como también se incluyen las pérdidas
generadas por; valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos de administracién, ventas, ofros y financieros.

Los gastos de administracion, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, depreciacidn de maquinaria, muebles y equipos,
beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos generales asociados a la
actividad administrativa vy de ventas de la Compaiiia. Los gastos financieros estan
compuestos, principalmente, por intereses pagados gue son registrados bajo el método del
devengado y provienen de |as obligaciones contraidas con terceros.

Ganancia (Pérdidal por accion.

La Compania determina la utilidad neta por accidn segin Iz NIC 33 "Ganancias por Accion”,
De acuerdo con esta norma, las utilidades por accian se deben caleular dividiendo la utilidad
o0 pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el ndmearo promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

2.31. Medio ambiente.

La actividad de |la Compafiia ne se encuenira dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente. por lo tanio, a la fecha de cieme de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursog ni se han efectuado pages derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales U otros organismos fiscalizadores.

2.32. Estado de flujos de efective.

2.33.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el gine del negaocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y, en general, fodos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesano mencionar que el concepto operacional utilizado en
este estado, es méas amplic que el considerado en ¢l Estado de Resultados Integral.

Cambios en politicas vy estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. no presentan cambios en las politicas y
estimacionas contables respecto al ejercicio anterior.
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3. itica de Gestion de Riesgos.
Las actividades de |a Compafia la exponen a una variedad de riesges financiercs: resgos de
mercado (que comprende a los riesgos de pracio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo inconstantes cambio ds los mercados financiercs v trata de minimizar
potenciales efectos desfavorables en el desempefio financiero de la Compania,

La administracion de riesgos se valia a traves del andlisis que realiza el modelo de negocio v
factibiidad (MMNF) desarrollado intemmamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sing
que es una herramienta gque ayuda a valorar donde se debe invertir y gue retorne se alcanzaria,

todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar y
cuentas par pagar.

La Gerencia Financiera de la compafila tlene a su carge la administracien del riesge: la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a. Marco de Administracion de Riesgo

Las politicas de administracion de riesgo de |la Compafiia son establecidas con el ohjeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados. fijar limites y controles de riesgo adecuados. y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regulammente las
politicas v los sistemas de administracion de desgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercade y en las actividades. La Compafiia, a traves de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructive en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b. Ries crédi

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los clientes no
cumplan con sus obligaciones contraciuales. Los instrumentos financieros que someten
parcialments a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente
representados por las cuentas por cobrar por ventas a creédito a clientes no relacionados y
relacionados, asi como en préstamos a tercercs y relacionadas. Las concentraciones de riesgo
de crédito, con respecio a estas cuentas por cobrar. son limitadas debido al gran nimero de
clientes v lineas de negocio gue posee la Compafiia,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la Compariia no tiene ofras concentraciones significativas
de niesgos de crédilo distinlas a la anteriormente sefialada. La Compafiia ha establecido una
politica de riesgo bajo 1a cual se analiza a cada cliente individualmente en 1o que respecta a su
solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega del bien.

La revisién de la Compaifiia incluye calificaciones externas cuando estdn disponibles vy,
adicionalmente, referencias bancarias. Como politica, la Compafia fila anualmente una meta
de morosidad de créditos vencidos, cuyo cumplimiento es monitereado mensualmente con &l
objeto de definir estrategias correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmentan los
créditos por cada uno de los negocios principales, Otro pardmetro de control para minimizar €l
riego de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al mantensr un indice de cartera
vencida global sin crecimignto.
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fivo e COS os fi 5
Respecto a los bancos e insfituciones financieras donde s& mantiene el efectivo, tienen

calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacidn "A".

La Comparniia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en insfituciones con las siguientes
calificaciones;

INSTITUCIONES FINANCIERAS

CALIFICACION (1)
2019 2018

BAMNCO DE LA PRODUCCION 5.4, PRODUBANCD AAA S AAA- AAA S AAA-

BAMCD DE GUAYAQUIL 5.4, AAA S AMA AAA S AAA

BANCO INTERNACIONAL S.A. AAA- [ ABA AAA- [ AAA
(1} Datos disponibles al 31 de diciembre del 2019, Fuente: Superintendencia de Bancos del

Ecuador.

Cuentas por cobrar

La exposicién de la Compaiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
prebabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en su cobranza,
De acuerde con el modelo de negocio, la Compania no otorga créditos significativos, pero
coma procedimiento de control ha desamoliado los procedimientos para minimizar problemas
de recuperacién de estos activos.

La Compafiia no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por
cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que sl s controla nunca
desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin

embargo, de acuerdo con el modelo de negocio de la Compafiia para reducido se cuenta con
diferenies controles, que incluyen:

e FRevision de clientes de acuerde con las politicas de credito y cobranzas valoracion
crediticia: capacidad de pago, garantias, enfre ofras, (analisis de sus meétodos de
cobranzas), de acuerdo con las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente.

Analisis mensual de indicadores de cartera que parmitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas v soportadas,

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de cobranzas
(revision de politicas, soporte técnolégica y herramizntas disponibles),

Riesgo de Liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liquidados mediante l2 entrega de
efective u otros activos financieres,
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El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste enfre las necesidades de fondos (por
gastos operativos y financieros, inversiones en activos. vencimientos de deudas y dividendos
comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos producto de rescates de valores
negociables, del cobro de cuentas de clientes v el financiamiento con entidades financieras), La
gestién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente sfectivo y wvalores
negociables v contar con ls disponibilidad de financiamienlo en los bancos. La liquides de la
compafiia se analiza y revisa diariamente con la revision de los saldes disponibles en las

cuentas bancarias, asi como por la recuperacion de cartera yio portafolio de inversiones que
tigne la compafila.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, Para administrar la liquidez de corto plaze, la Compafiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del rizsgo de liguidez involucra el mantenimienta de nivel de sfective
¥ equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmedialos con saldos
relacionados a provesdores, beneficios a empleados. impuestos y ofros con antigliedad menor
3 un afio. La Compafila durante el sjercicle economico 2019 y 2018, concentrd su
apalancamiento netamente con capital propio, de Accionistas y Relacionados lo cual no ha
originado en inconvenientas para la administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc que mangja la empresa se
administra la liquidez tormando en consideracion los siguientes punios:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a fravés de una estructura
organizacional ¥ administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion de
cobranza.

= Lacobranza es realizada por el equipo de venias (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven |la venta de contado en clientes

con vollmenes altes de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucian del
riesgo crediticio.

INDUSTXELA §. A. no mantiene Instrumentos dervados. El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de INDUSTXELA S. A agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del estado de sifuacion hasta la fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados;
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2019 Menos de Entre 30y Fntm 180 Entre1y Entrely
30 dias 180 dias diasy1 afo Zafos 5afos

Institucionas Financieras 3800 20.559 25,868 B3T3 20275

Proveedares y otras Cuentas por Pagar 39,202 456812 B54.245 10,807 o

Cuentas por Pagar Accionista 1] o 202 034 a [

42,902 480.371 1.173.048 67.180 20.275

2018 Menos de Entre 30y  Entre 180  Entre1y Entre 2y
30 dias 180 dias  diasy1 afio 2 afos 5 anos
Inelituciones Financieras 17.663 39467 31.815 126554 ]
Proveedones y otras Cuentas por Pagar 17. 746 47,163 256 674 367,356 i
Cuentas por Pagar Accionista 1] o 0 B29.248 1]
35.429 86.530 287.489 1.313.556 0
d. Riesgo ercado.

El resgo de mercado es &l resgo de gue los cambios en [os precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de camblo, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compania ¢ el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objstive de Ia
administracion del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

(i} Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesge de tasa de interés
sobre sus flujos de efectiva. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos: La
Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los aclivos de Ia entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, v filas en su mayoria.

La Compaila analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta:

i} cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones del
Banco Central del Ecuador y

il} las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes,
financiamiento alternativo y cobertura.

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endeudamiento de
la Compaiiia, se ¢alcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un maovimiznte definido en
las tasas de interés, La Compafiia ha estimado que el impacto en 2 utilidad después d=
impuestos por el movimienio. variacion yfo duracion de tasas. no es significativo.
considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, Por este motive ademas no se realiza andlisis de sensihilidad al respecto,
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e.

La exposicidbn a la variacion de precios de la Compafiia estd relacionada con el
componente de gravamenss en importaciones y |a politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aguellos productos
que son importados para su comercidlizacion. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera

que el riesgo de precio es bajo puesio que no se prevén cambios en las politicas del
gobiemo central.

La Compania mantiene un portafolio diversificade de provesdores y préstamos bancarios,
sin embargo su portafolio de clientes es reducido, consecuentemente esto representaria un
riesgo significativo de concentracion de la cartera.

Rie e cali de servicio.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de gestiton de
calidad (no certificados) orientados a la satisfaccién del cliente por medic de la prestacion de
un servicio de calidad.

Ri de in G,

El riesgo de inflacidn proviens del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con &l no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba. De acuerdo al
Banco Central del Ecuador, |a inflacian acumulada para cada afio se detalla a continuacion

» Afio 2018 0,15%
» Ao 2018 0,27%

La C-mnpama esta ex;luesta aun nesgu bajo, : pese E] mntar con ar.:twas |mp-:urlanlaes Esto se
debe a que liene sus activos asegurados contra siniestros, lo que atenta posibles pérdidas en
las cuales incurrird la Compafiia en el caso de que &xista un robo, incendio, etc,

1] al.

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internes
de la Compafila, lo cual origina errares en el procesamiento v almacenamiento de informacian,
asi como por resolucionas administrativas v judiciales adversas.

La administracion del riesgo operacional &n la Compaiiia tiene como objetivo que los controles
requerides estén identificados, evaluados y alineados con |a estrategia de riesgos establecida,
para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la adecuada asignacién de
capital por riesgo operacional.

Administracion de capital.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreadores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
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El capital se compone del capital, reservas, otros resultados integrales y resultados
acumulados, La Compafia considera que no existieron cambios significativos durante |os afios
2019 y 2018 en su enfoque de administracidn de capital,

Adminisiracion del riesgo de capital

Los objetivos INDUSTXELA S.A. al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Aportantes, beneficios a otros grupos de intereés y mantener una esfructura de capital dptima.
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja el INDUSTXELA S.A.
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera la
actividad comercial de INDUSTXELA S.A. lo cual permite cubrir los costos asociados y generar

resultados para los Aportantes. Adicionalmente, INDUSTXELA S.A. monitorea su capital sobre
la base de ratio de apalancamisnto.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar

carnaerciales, relacionadas y obligaciones financieras) menos el efective v equivalente de
efectivo.

El capital total se calcula como el "patrimonio neto” més la deuda neta.

El ratic de apalancamiento al 31 de diclembre de 2018 y 2018, fueron los siguientes;

2019 2018
Instituciones Financieras 126,774 215,918
Provesdaores 1.364.068 B77.239
Relacionadas y accionista 292 934 829246
1.783.776  1.723.103
lMenos: Efectivo v equivalente de efectivo -48.831 B3.772
Deuda nata 1.734.145 1.659.331
Total Patrimonio neto 279497 220.869
Capital total -1.454.648 -1.43B.462
Ratio de apalancamiento -84% -B7%

Las principales fuentes de apalancamiento son el accionista.

Estimaciones v Aplicaciones de Juicios o Criterios Administrativos y Contables.

La preparacion de estados financieros requiere que |2 Compafia realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus nhotas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafila se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria € informacion suministrada por

fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferr de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas gue son
importantes para reflejar correctamente ka situacién financiera y los resultados de la Compafiia ylo
las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(@)

(b}

fc)

Provision por deteriore de cuentas por cehrar:

La Compafila evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, lales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parle del deudor, la probabilidad de gue el dewdor enire en guiebra o
recrganizacién financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha deteriorado.

Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar
proyectando los flujos eslimados, al 31 de diciembre del 2018 y 2018, La Administracion de la
Compafiia constituyo provisiones de deterioro para el presente periodo eccndmico, en
cumplimiento a lo dispueste en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno en su Articulo
11.- que indica: "{Reformado por el Art. 71 de la Ley s/n, R.O. 242-35, 28-X|I-2007; por la
Disposicion Reformatoria Segunda de Ia Ley s/n, RO, 444, 10-V-2011; por el Nim. 1 de |a
Disposicion Reformatoria Quinta del Codigo Organico Integral Penal, R.O. 180-5, 10-11-2014;
por la Disposicion Reformatoria Vigesima, Mum. 3 del Cadigo Organico Monetario y
Financiero; R.O. 332-28, 12-1X-2014; por el NUm. 4 del Art. 8 de |a Ley sin, R.O. 405-5, 29-
XIl-2014}.- Las provisiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro
ordinaric del negocio, efectuadas en cada ejercicic impositivo a razdn del 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio vy que se encuentren pendienfes de

recaudacion al cierre del misma, sin que la provisién acumulada pueda excedar del 10% de la
cartera total’.

La provisitn para cuentas dudosas se carga @ los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros ingresos,

idas Gti eteri ctiv
La valorizacién de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura, instalaciones,
maquinarias y equipng y otros activos. consideran la realizacion de estimacionss para

determinar tanto los valores residuales como las vidas Otiles a utilizar para el céleulo de las
depreciaciones de cada activo.

Estas estimaciones consideran factores de operacién, tecnologicos y de usos alternativos de
los actives. La Compafiia revisa la vida atil estimada y el valor residual de dichos activas fijos

al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida otil o valor
residual es diferents.

La administracitn revisa estos supuestes en forma periddica y los ajusta en base prospectiva
en el caso de identificar alglin cambio.

uperabilidad de activos i s diferidos.
La Compafiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a su posibilidad
de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por impusstos difetidos con similares

Guayssuil. José Mascots 1221 y Apuine 068178880
= Gasiig Mostel 201-1109
» E-mail: puaibnsad@linksgu ol



37

AUDIEASA
Auditorias y Balances S.A.

(d}

{e)

(f)

plazos de reversc y en la posibilidad de generacidn de suficientes utilidades tributarias
futuras.

Esto (lamo en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracion a partir de la
informacitn actualizada de la cual dispone.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las
estimaciones efectuadas por la Compafiia, producto de cambios legales tributarios futuros no
previstos en las estimaciones.

rjus activ asivos
En ciertos casos, las NIIF reguieren gque sus aclivos y pasivos sean registrados 2 su valor
justo, Valor justo es el monto al cual un active puede ser comprado ¢ vendido, o el monto al
cual un pasivo puede ser incurido o liguidado en una transaccién actual entre partes

debidamente informadas, en condiclones de independencia mutua. distinta de una liguidacion
forzosa.

Las bases para la medicion de activos v pasivos son a valor juste con los precios vigentes en
mercados activos,

En su ausencia, la Compania estima dichos valores en base a la mejor informacion
disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

A pesar de que estas eslimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emision de los presentes eslados financieros, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar 2n el futuro obliguen a modificarlas (al slzza c a la
baja) en préximos periodos, lo que se harig de forma prospectiva, reconociendo los efectos
del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieres futuros.

Arrendamientos financieros.

En el procesc de aplicacién de las politicas contables, la Administracién debio utilizar juicios
gue podrian tener un efecto significative en los montos reconocidos en los estados
financieros, en relacion con la determinacién de la existencia o no de amendamientos

financieros u operativos, en funcidn de la transferencia de riesgos y beneficios de los activos
arrendados.

Los contratos de arriendo ze clasifican como financiercs cuando el contrato transfiere a la
Compafiia sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
de acuerdo con la Norma Intemacional de Contabilidad 17 "Arrendamientos”.

igacion or ben ios por del sonal a largoe plazo:
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuarnales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar &l costo neto por pensiones incluyen una fasa de descuento.
Cualguier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por
planes de pension. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes
pensién se basan en paries en as condiciones actuales del mercado.
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{g) Otfras estimaciones
La Compafila ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos.
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicaments estas estimaciones se refieren a:

. La evaluacion de pesibles perdidas por deterioro de determinados activos.
® Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos ¥ sus componentes.

" Valor actuarial de jubilacidn patronal & indemnizaciones por afios de servicios de su
perscnal,

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesaro pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
congideracion toda la informacion disponible a la fecha del pericdo, incluyende la opinién de
expertos independientas, tales como asesores legales y consultores,

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno

acondmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en
el gue se generen y su registro contable se lo realizara de forma prospectiva.

5 INSTR NTO FINANCIE ORC GORI
rias de instrumen financi

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clere de cada ejercicio:

2018 20e
Carrignte Mo corriente  Corriente Mo corrientn
[Dolares)

Activos financieros medidos al costo
Efecivo y scuialonte de sfieclive 45631 ] 63772 o
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar Cllartss Comarcialas 18653 3 13,108 c
Cuenitas por cobrar Chertes Comerciales Relacionadss 1,820.528 2 1.285.183 [«
Anticipo a Provesdoies Za9 Q 1E2.300 c
Irpusstios Pegadss por Anticipados 32.BR4 i} SE.BES M
Cuartas por cabrar a Relzcicnadas 3 0 g .
Diras Cuenies por Cobrar Q 0 o [
Total activos financieros 1.918.741 1] 1.581.537 ]
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Irstiucion=z Finaacieres 50128 TE.G4T 85,555 126,954
Provescores y otras cusmlas por pagar 1.253.281 10507 320.583 57, 356
Cuenigs par pager Accionista 282904 g 825248 3
Total pasivos financieros 1.896.321 B7.454 1.238.793 432 310
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos identicos
{nivel 1).

e Informacian distinta a2 precios de cotizacion incluidos en &l nivel 1 que se pueda confirmar
para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se
deriven de precios) (nivel 2.

» Informacién sobre el activo ¢ pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIV, TE EFE: 0

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, los saldos son los siguientes:

2018
CAJA {Ddlares)

A GENERAL 8.438 1840
CAJA CHICA AV, 8 DE OCTUBRE 250 250
CAJA CHICA MANTRREP 200 0
TOTAL CAJAS 3.988 2.190
BANCOS

BANCO INTERNACIONAL CTACTE 1700607481 5223 18.696
BANCO PRODUBANCO CTA CTE 02022014132 T.208 2023
BANCO GUAYADNNL CTA, CTE 45703703 28,209 38,863
TOTAL BANGOS (1) 40.642 61.582
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD £96M 63.772

{11Corresponde a deposites mantenidos en los Bancos Locales y gue son de libre disponibilidad,

7. CUENTAS POR COBRAR NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Cuentas por Cobrar Clientes Mo Relacionados Comerciales {Dalares)
CLIENTES COMERCIALES NO RELACIONADOS (1) 9.491 5.040
CHEQUES DIFERIDOS {2) 54988 1,041
TIC IMERS CLUEB i GE4
T!IC MASTERCARD BCO.PICHINCHA 1] 651
TG VISA BCO.PICHINCHA, i} 1.249
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Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados Comerciales 2019 2018
TIC AMERICAM EXPRESS a 1.063
TIC CUOTA FACIL 0 2726
TiC PACIFICARD 173 249
THC VISA MASTERCARD PRODUBANCC 0 454
Total Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionades Comerciales 15.653 13.108
Wenos: Provision para cuentas incobrables 0 0
Total Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados Comerciales, Neto 15.653 13.108
2018 2018
CLIENTES COMERCIALES NO RELACIONADOS (1} (Dalares)
AJECUADOR 5.4 1.151 0
BETLN BALLA JONATHAN NATAEL 516 0
CASTRO BONILLA WENDY JULISSA 0 13
COMPANIA AZUCARERA VALDEZ 8.4 0 1.654
GUALOTUNA LOGACHO JOSE ALFREDO a 337
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S A 0 426
INDUSTXKELA S.A 154 0
LA BARRA CEVICHERA, 13 o
PATAGORDA SA 383 0
PILATAX] SAGNAY JOSE MANUEL ] 438
PRIMAPASTA S.A. Q 310
ROCHA VELASCO JORGE 0 171
SALINAS YACHT CLUB e L
SOLEZ CONDO MICTOR XAVIER o978 0
TAPIA BERZOSA JOSE LUIS a 223
TIENDAS INDUSTRIALES ASCCIADAS TIA S, A, 1.128 0
YUMISACA CHIMBOLEMA LUIS MARCELD 1] 848
ZAMORA HERRERA ABEL EMANUEL 43283 0
VARIAS CXCMENORES A USE. 100,00 271 521
TOTAL CLIENTES COMERCIALES NO RELACIONADOS g.491 5.040

{1)Las cuentas por cobrar Clientes comesponden a facturas comerciales extendidas por ventas de
articulos de gastronomia y magquinaria industrigles etc., las cuales no generan intereses, el
cobro se considera en plazos de 30 a 90 dias,

2013 2018

Hcc;':r:' CLIENTES CHEQUES DIFERIDOS (2} (Dolares)
14/8/2019 BETUM BALLA JOMNATHAN NATAEL 7a0 1]
14/9/2018 BETUM BALLA JONATHAN MATAEL 750 0
10/11/2018 CABRERA GUANGA FANNY i 1.041
2020 LOPEZ ROMERO FANNY MAR IS 540 1]
BI6/2019 MORAN CANESSA JUAM OSCAR 131 0
2020 MOYA LOPEZ VERONICA ALEXANDRA 2075 0
201212099 MOYA LOPEZ VERONICA ALEXANDRA 183 0
2020 PENAFIEL GUTIERREZ CLARITA ELENA 1.258 o
2020 QUISPE VILLACIS BYRON JAMVIER 304 0
TOTAL CLIENTES CHEQUES DIFERIDOS 5.389 1.041
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{2)Al 31 de diciembre del 2019, existen cheques de clientes, que han vencido su exigibilidad de
cobro, y que suman US$. 1.814.41.

{(3)Cuando existan cuentas por cobrar pendientes que superen los plazos establecidos de
cobrabilidad, la empresa debe cumplir con lo dispuesto en Iz Ley Organica de Regimen
Tributario Interno en su Articulo 11 .- que indica: "(Reformado por el Art. 71 de la Ley s/in, R.O,
242-35, 29-X11-2007; por la Disposicion Reformatoria Segunda de la Ley s/n, RO, 444, 10-V-
2011, por el Nomero 1 de la Disposicién Reformatoria Quinta del Cédigo Organico Integral
Penal, R.O. 180-S, 10-1l-2014; por la Disposicion Reformaloria Vigésima, Num. 3 del Ceodigo
Orgénico Monetaric y Financiero; R.O, 332-28, 12-1X-2014; por el NOm. 4 del Art. 8 de Ia Ley
s/n, R.O. 405-5, 29-X11-2014).- Las provisiones para créditos incobrables originados en
operaciones del giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositive a
razon del 1% anual schre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio v que
se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisidn
acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total”.

2018 |8

CLIENTES COMERCIALES RELACIONADOS (Délares)

FRITEGA 5.4, 1.7681.713 636,123
FRISAC 5.A. 56.438 655.720
CXC HADDASAH S A 1.085 1.085
CXC FRITEGA INVENTARIO 200 160
CXC INDUSTXELA INVENTARIO 200 160
FRITEGA 5.A. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 280 0
TOTAL CLIENTES COMERCIALES RELACIONADOS (4) 1.818.917  1.283.248

{4)Las cuentas por cobrar Clientes Relacionados Comerciales corresponden a facturas
comerciales por ventas de articulos de gastronomia v maquinaria indusiriales ete., las cuales
no generan intereses. el cobro se considera en plazos de 30 a 90 dias.

OTRAS CUENTAS POR COERAR RELACIONADAS 2018 2018
PRESTAMOS EMPLEADDS {DSlares)

BARCO GARCIA JULIC 500 1
ESPINOZA KATTY B0 i
LEQON JENMIFER & 1]
MORALES PAGUAY JOSE LUIS 3 a
QUIMIS JORGE 41 i}
VARGAS MOREND MARGARITA Q 1841
VINUEZA JORGE 3 ]
TOTAL PRESTAMOS EMPLEADOS (5) 612 1.841

{5lLas cuentas por cobrar empleados comesponden a préstamos y anticipos de valores, las cuales
no generan intereses, el cobro se considera en plazos de 30 a 180 dias,
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3. NTAS COB TICIP OVEE ES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos son los siguientes:

ANTICIPC A PROVEEDORES 2019 2018
PROVEEDORES DEL EXTERIOR (Dalares)
KATOR 0 100.256
FAGOR INDUSTRIAL 0 418
GUANGZHOLU METALS Y MINERALS IMP Y EXP. LTD g 5.000
TSINGTAD HAIYOU ELCTRICAL APPLIANCES CO, LTD a 1B.482
GUANGDONG XINGXING REFRIGERATION EQUIPMENT CO LTD ] 35,000
TOTAL PROVEEDORES DEL EXTERIOR 0 162.156
FROVEEDORES LOCALES (1) 239 544
TOTAL ANTICIPO A FRCVEEDORES 238 162,800
2.018 2.018
ANTICIPOS A PROVEEDORES LOCALES (1) {Délares)
PR CANCELACION POR COMISIONES BANCARIAS MES DICIEMBRE 2018 0 304
PAGO DE DISEND DE PLAMOS FISICOS Y EN CD LOCAL 1ER MAYOD TRAMITE 0
BOMBERDS - ALARCON GARBOA JOSE VIGENTE 250
FAGO X TRAMITES DE PERMISO DE CONSTRUCCION FERIAS LOTE 6-A MZ H 180 0
REVESTIMIENTC TEFLOM A WAFLERA 41 0
REEMBOLSO CIERRE 20-12-2019 9 DE OCTUBRE $483 49 D
TOTAL ANTICIPO PROVEEDORES LOCALES = 238 544
g, ESTO RIE R RECU R
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos son los siguientes:
2018 2018
IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR {Délares)
VA EM COMPRAS ] 17.891
RETENCIONES EN LA FUENTE 10.88% 24 508
RETENCIONES ANDOS ANTERIORES 0 12.085
C.T. IMPORTACIONES 0 2.088
CREDITO ANOS ANTERIORES 21,7989 4]
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 32.688 56.668

(1)Estos créditos tributarios de Retenciones en |la fuente de VA e Impuesic a la Renta,
corresponden al gjercicio econamico 2018, y de saldos pendientes de reclamo del afo 2018,

10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos son [os siguigntes:
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2018 2018

INVENTARIOS (Ddlares)

PRODUCTOS TERMINADDS ¥ MERCADERIA EN ALMACEN PRODUCIDOD

POR L& COMPARIA 2] 7 BES
PRODUCTOS TERMINADOS ¥ MERCADERIA EN ALMACEN 25774 309,288
SUMINISTROS ¥ MATERIALES PARA EL PRODUCTO TERMINADO 877 95
MERCADERIA EN TRANSITO 7.233 458
INVENTARIGS REFPUESTOS, HERRAMIENTAS ¥ ACCESORIOS 8] o
TOTAL DE INVENTARIOS 33.633 Mr.rz
{1) Los inventarios commesponden al rubro de productos terminados, de implementos y maguinaria

2)
(3)

para gastronomia, maguinaria, industriales y repuestos para ventas |ocales,

La compafiia para el adecuado manejo del costo de los inventarios utiliza el métede promeadio
ponderado.

Los inventarios estan libres de gravamenes y no estan dados en garantia.

El 20 y 21 de diciembre del 2019, el personal de la compaiiia efectio la toma fisica del
inventario de productos terminados y suministros mantenidos en la bodega. Al cual fuimos
convocados como observadores del proceso para poder evaluar los procedimientos de control
interno, el adecuado registro de los Kardex de bodega y la razonabilidad de las cifras
reflejadas en |os estados financieros,

La NIC 2 “Inventarios” establece: que &l costo de los inventarios comprendera todos los
coslos derivados de su adquisicion y transformacién, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su candicién y ubisacion actuales.

El coste de los inventarios se asignard ulilizando los métodos de primera enfrada primera
salida (FIFO) o costo promedioc ponderado. La entidad utilizara la misma farmula de coslo
para todos los inventarios que tengan una naturaleza y uso similares. Para los inventarios

con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de formulas de costo
también diferentes.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |os saldos son los siguiantes:

Propiedad, Planta y Equipo Saldo 2018 Adiciones Retiros Transferencia Saldo 2018
{Ddlares)
Vehiculas &7.104 107,143 0 1] 194.247
Muebles vy Enseres 950 1] 0 1} 850
Equipos de Oficina 845,21 850 0 o 1.698
Equipos de Computacion 285 (] o 0 285
Cbras en Proceso 250,36 1] o] -250,36 g
Subtotal 89.427 107.993 0 -250 167.180
Mencs: Depraciacion -54.T15 -31.616 0 0 -85.332
Total Propiedad, Planta y Equipe 24722 76.377 o =250 110.848
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Prapiedad, Planta y Equipo Saldo 2017 Adiciones Retiros Transferencia Saldeo 2018
(Dolares)
Vehiculos 59541 27.563 ] Q 87.104
Muebles y Enseres 0 850 0 0 o50
Equipas de Oficina £48 1] ] o) 843
Equipos de Computacian 285 0 0 a 285
Obras en Proceso i) 250 1] 0 250
Subiotal G0.6T4 Z8.763 o o 80,437
Menos: Depreciacion ~40.780 -13.8926 0 ] =64.715
Total Propiedad, Flanta y Equipo 19.384 14.838 L1 0 34.722

En el afio 2019 la compadiia incremento sus Propiedades, Planta y Equipes. principalmente por la
compra de un vehiculo Ford Expedition 3.50 5p 4X4 XLT/, con fecha 31 de mayo del 2019; v por

la adquisicidn de un equipo de oficina - pos inalambrico datafast. También reclasifico las obras 2n
procesos a gasios de manienimiento.

los siguientes

Un elemento de las propiedades, planta y equipo debe ser reconocido como activo cuando:
(a)es probable que la empresa obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismeo; y
(b) & costo del activo para la empresa pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

Todo slemento de las propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo debe ser medido, inicialments, por su costo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial como activo, todos los elementos de las
propiedades, planta y equipo deben ser contabilizados a su costo de adguisicion menos 2
depreciacion acumulada practicada v el imporie acumulado de cualesquiera pérdidas por deterioro
del valer que hayan sufrido a lo largo de su vida Gtil.

Si se revalla un determinado elemento perteneciente a las propiedades, planta v equipo, deben
tambien ser revaluados todos los activos que pertenezcan a la misma clase de activos.

Cuando se incrementa el importe en libros de un active como consecuencia de una revaluacion,
tal aumento debe ser acreditado directamente a una cuenta de superavit de revaluacion, dentro
del patrimonio nets. No obstante, €l incrementa debe ser reconecido como ganancia del periodo
en la medida en que exprese la reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo,
gue fue reconocida previamente como una pardida.

Cuando se reduce el importe en libros de un activo como consecuencia de una devaluacion, tal
disminucion debe ser reconocida como una pérdida del periodo.
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12,

Mo obstante, la disminucién debe ser cargada directamente contra cualguisr superdvit de
revaluacion registrado previamente en relacién con el mismo active, siempre en la medida en que
tal disminucian no exceda el saldo de |a citada cuenta de superavit de revaluacion.

La ba=e depreciable de cualquier elemento componente de las propiedades, planta y equipo, debe
ser distribuida, de forma sisterndtica. sobre los afios que componen su vida Gtil,

El métode de depreciacion usado debe reflejar el patrén de consume, por parte de la empresa, de
los beneficios econémicos que el activo incorpara. El carge por depreciacion de cada periodo

debe ser reconocido como un gasto, a menos que dicho valor se incluya como componente del
importe en bros de otro active.

La vida (it de un elemento de las propiedades, planta y equipo debe revisarse periddicaments v,
si las expectativas actuales varlan significativamente de las estimaciones previas, deben ajustarse
los cargos a resultados del periodo corriente ¥ de los futuros.

El método de depreciacién aplicado a los elementos que componen las propiedades, planta y
equipo debe ser objeto de revision periddicamente y, si ha habido un cambio significativa en el
patron esperado de generacién de beneficios econémicos de estos activos, debe cambiarse el
método para que refieje el nuevo patrdon. Cuando tal modificacion en el método de depreciacion se
haga necesaria, debe ser contabilizada como un cambio en una estimacion contable, debiendo
ajustarse los cargos por depreciacion del periodo comiente y de |os futuros,

oB CION OMN INS Clo MNANC s

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:
Obligaciones con Instituciones Financieras Yencimientos 2018 2018
Corrientes Ohligaciones L.P. {Ddfares)
Banco de Guayaguil
Cperacidn No 185983, concadida el 1670572018 a 380 dias plazo
con interés anual del 11,23% vence 120872018 0 33,921
Banco de Guayaguil
Cperacidn Mo 168444, concedida &l 09/05:2018 a 1,440 dias plazo
con interés del 11,23% aneal vence el 15/D4/2022 50125 44959
Total Obligaciones bancarias a corto Plazo 50,126 T&.880
TARJETAS DE CREDITO CORFORATIVAS
DINERE CLUB CORPORATIVA, 1.247 2328
AMERICAN EXPRESS CORPORATIVA O T.758
Otligaciones con Tarjetas de Crédito Corporativas 1.247 10.085
TOTAL OBLIGAGIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO FLAZO 51.374 88.965

2019 2018

Otligaciones con Instituciones Financieras Largo Plazo {Da&lares)

Banco de Guayaquil

Operacion Mo 169444, concedida e 09052018 a 1.440 dias plazo

con interés del 11.23% anvzl vence el 150472022 TS84T 126.954
TOTAL OBLIGACIONES INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGD PLAZD 76.647 126.954
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13. CUENTAS Y DOCUMEN POR P R RE DA

Al 31 de diciernbre dal 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS ¥ RELACIONADAS 2018 2018
ACCICNISTAS {Dglares)

VARGAS MORENO MARGARITA CRISTINA 112.934 a
COMPANIAS RELACIONADAS

FRITEGA S.A. a 3s1.710
FRISAC S.A 0 423 536
TOTAL CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS Y

RELACIONADAS 112.924 B15.246

Cuentas par Pagar Relacionadas y Accionistas, las cuales no generan intereses,

14. PROVISIONES LOCALES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los saldos son los siguientes:

2018 2018
PROVISIONES LOCALES {Dalares)
ALQUILERES POR PAGAR (CV) 180,000 14.000
PROMISIONES VARIAS GASTOS (1) 817.994 457594
TOTAL PROVISIONES LOCALES 897.994 471.294

{1)Comesponde a provisiones realizadas para |la adecuacion de las nuevas oficinas.

{2)Para el adecuado registro contable de las provisiones debe cumplir con lo dispuesto en;
La Ley de Régimen Tributario Intemo, Capitule IV DEPURACION DE LOS INGRESQS
Seccion Primera DE LAS DEDUCCIONES (Denominacion incluida por &l Art. 64 de la Ley s/n,
R.O. 242-38, 25-X11-2D07) Art. 10.- Deducciones - Reformado por el At 65 de la Ley sin, R.O.
242-35, 29-X112007: por &l Art. 6 de la Lay s/n, R.O. 94-5, 23-XII-2009, y, por el numeral
primero de la Disposicidn Reformatoria Quinta del Codigo Oroanico Integral Penal, R.O. 180-5,
10-11-2014).- En general, para determinar la base imponible sujeta a este impuesto se
deduciran los gastos que se efectlien con el propdsitc de obtener, mantener v mejorar los
ingresos de fuente ecuatariana que no estén exentos. En particular se aplicaran las siguientes
deduccicnes: “14.- Los gastos devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio,
exclusivamente identificados con el giro normal del negocio v que estén debidamente

respaldados en contratos, facturas o comprobantes de ventas y por disposiciones
legales de aplicacion obligatoria”.

La "NIC 37 Provisiones"”: establece gue debe reconocerse una provision cuando se den las
siguientes condiciones:

{a) una entidad tieng una obligacion presents (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado;
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(b} es probable gque la entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
ecanémicos para cancelar tal obligacian; y

{c) puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacién.
Si estas condiciones no se cumplen, no debe reconocer una provision.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES (NIIF para PYMES),
en su Seccién 21 establece: Provisiones y Contingencias: Aplicara 2 todas las provisiones
{es decir. pasivos de cuantia o vencimiento incierles), pasivos contingentes y aclivos
contingentes, excepto las provisiones tratadas en otras seccionas de las NIIF para PYMES.
21.4 Una entidad solo reconocera una provision cuando: (a) la entidad tenga una obligacién en
la fecha sobre |la que se informa come resultado de un sucesa pasado, (b) sea probable (es
decir, exista mayor posibllidad de que ccurra que de lo contrario) que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos, para liquidar Ia obligacion: y
{c) el importe de la obligacién pueda ser estimado de forma fiable,

21.5 La entidad reconocera la provision como un pasivo en el estado de situacian fnanciera y
reconocera el importe de la provision comeo un gasto, a menos gue otra seccidn de asta Narma

requiera que el costo se reconozca como parte del costo de un active, tales come inventarios o
propiedades, planta y equipo.

15, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Cuentas por Pagar Comerciales (Dalares)
PROVEEDORES NACIONALES (1) 389,134 48,867
OTRAS CUENTAS POR LIQUIDAR 48.937 10.912
PROVEEDORES DEL EXTERIOR i a
Total Cuentas por Pagar Comerciales 438.072 60.578
PROVEEDORES NACIONALES (1) 2018 2018
NOMBRE DEL PROVEEDCR {Ddlares)
ALTAMIEAND VASOUEZ JOSE LUIS 37.773 o
CABRERA CABRERA KELWIN GONZALD 30,870 o
CABRERA CABRERA LLIS MIGUEL 32.525 i}
CABRERA OUISHPE ANGEL JONATHAN 37.339 0
CAYAMEE PUMA FLAVIO ALEXANDER | 1.251
FARLETZA 5.4, 7064 0
HEMRIQUEZ CABRERA JOSE MARIA 27.8280 o
IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA 5.A. I1ASA 10.929 17567
JURADO BAJANA FELIX DAVID 21.860 0
LLNS ENRIQUE BERRLUS VACA 54.890 o
MARVAEZ OLAYA DANNY FERNANDO 33.091 o}
SOLORZANC GUERRA ROBINSON ANTOMNIO 21.360 0
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NOMERE DEL PROVEEDOR 2018 2018

SUNTAXI LLUMIQUINGA MARIO ANTONID 1.188 1.5084
SWEADEN COMPARIA DE SEGUROS 5.4 2.270 1.204
VARGAS MORENO JOSE VICENTE 17.000 o
VARGAS MOREND MARGARITA CRISTINA 3660 25780
ZAMBRANG LUCAS CARLOS ALEERTO 40246 o
MARVAEZ OLAYA DANNY FERNANDO 48937 0
VARIOS PROVEEDORES MENORES A US5. 1.000,00 2689 2.110
TOTAL CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NACIONALES 438.072 49.667

Cuentas por Pagar Provesdores comerciales, las cuales no generan intereses y tienen fecha de
pago hasta 20 dias.

16. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

IMPUESTOS POR PAGAR & na
(Délares)

IMPUESTOS POR PAGAR SR] 2.186 32,441
RETENCION EN EL FUENTE 1% 0 0
RETENCION EN EL FUENTE 2% 0 -1.801
RETENCION EN EL FUENTE 8% 340 2.240
|\ EN VENTA POR PAGAR 26.576 0
VA RETENIDO 30% 1] )
IVA RETENIDO 70% 0 146
VA RETENIDO 100% 3.360 3.279
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 32.461 36.204

17. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Al 21 de diciembre del 2012 y 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
Bensficios Sociales por Pagar a Empleados {Dolares)
Aporte al |LE.S.5. 2.605 2,826
Aporte Patronal i 0]
Fonda de Resarva 110 4}
Prestamos Quirografario 217 144
Préstamos Hipotecarios 185 185
Cécimo Tercer sueldo 3.222 11.995
Décimo Cuarto sueldo 8.417 7.854
Vacaciones 13101 6.346
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Sueldos por Pagar 5830 65.188
Beneficios Sociales por Pagar a Empleados 2019 2018
Liquidaciones por Pagar -180 -747
15% Participacion a Trabajadores 8.581 17.800
Total Beneficios Sociales por Pagar a Empleados 43.557 55.599

18.

{1)Benefici los leados a co aro.- Aqui se registran las provisiones por beneficios a
los empleados. de acuerds con lo dispuesto en la Morma Internacional de Contabllidad N® 19
{NIC 18), que indica: “Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales
como las siguientes:

{a)sueldos, salarios y cotizaciones a la Seguridad Social;

(b)ausencias reftribuidas a corlo plazo (tales como los derechos por ausencias remuneradas o
las ausencias remuneradas por enfermedad), siempre gue se espere que tengan lugar las
mismas dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo contable en el que los
empleados han prestado los servicios que les otergan los dereches correspondientes;

() participacién en ganancias e incentives, pagaderos dentra de los doce meses siguientas al
cierre del periodo en el gue los empleados han prestado los servicios comrespondientes: v

(d)beneficios no monetarios a los empleados en active {tales como atenciones medicas,

utilizacién de casas y coches, y entrega de blenes y servicios gratis o parciaimente
subvencionados).

La contahilizacion de los beneficios a corto plazo a los empleados es generalmente inmediata,
puesto gue no s necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las obligaciones o los
costos correspondientes, ¥ por tanto no existe posibilidad alguna de ganancias o pérdidas
actuariales. Ademas, las obligaciones por beneficios a corto plazo a los empleados s$e miden sin
pioceder a descontar los importes correspondientes”.

OTRAS CUENTAS PAG

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los saldos son los siguientes:

2019 2018
OTRAS CUENTAS POR PAGAR {Délares)

PASIVO CORRIENTE

ANTICIPOS DE CLIENTES (1) 12.947 49,245
PASIVO NO CORRIENTE

DEPOSITOS DE CLIENTES 6.083 B.677
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 18.929 55.923
ANTICIPO DE CLIENTES 2018 2.018
BURGOS DONOSC MELANY YULEISY 3.150 0
MENDEZ ZAVALA LILIBETH MADELYNE 2.800 0
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TINTIN PAREDES MARLA ELOISA 1.700 a
ANTICIPO DE CLIENTES 2018 2.018

ECHEVERRIA WARGAS JAIRC BLADIMIR 1.030 0
TREJOS PING EFRAIN VICENTE 1.000 D
COMPUENGINEERS R&G S.A 638 o
RONQUILLD JURADO JESUS LENIN &0 o
VELA GUACHAMBOZA ENRIGUE XAVIER 300 0
DOMINGUEZ DE L& TORRE ILEANA ROCIO 250 o
SELINA OPERATION MONTARITA SELINAMONTA S A 141 0
ESPECTACULOS Y FERIAS DEL PACIFICO S.A. ESFEPASA 128 0
BELLATERRA S.A. 111 g
WARIOS ANTICIPOS DE CLIENTES MENCRES & LS. 100,00 1.198 Q
WARIOS ANTICIPOS DE CLIENTES ANO 2018 5] 45245
TOTAL ANTICIPO DE CLIENTES (1) 12.947 49.245

18.

Otras Cuentas por Pagar, las cuales no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

OELI IONES POR B CIO A LEAD

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes;

PROVISIONES FOR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO M{nmaresjm

Provisidn Jubilacidn Patronal 7.628 7.628
Provizién Bonfficacion Desahucia 2179 4013
TOTAL PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZOD 10.807 11.641

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Replblica del Ecuador. en sus articulos 216, 217, 218 y
218 Decreto Mo 3402 de abril de 1972 que crea la décimo quinta pensién patronal, publicada en &l
Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1883 gue ratifica el dereche a los trabajadores o

empleados gue cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucién tienen derecho a
Jjubilacién patronal,

El tratamienta matematico para la valuacion actuarial considera &l personal de la némina como
grupo cerrado para el afio de calculo, ya que para el siguiente se actualizara la reserva en base a
las entradas-salidas de personal. las variaciones de los sueldos, del salario minime vital, las tasas
de interés en el mercade financiero y nuevas regulaciones de la legislacion laboral; las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo
de trabajo v determina gue en ninglin caso la pensién mensual sera mayor que el salaro Basico
Unificade Media del ditimo afio, ni inferior con la pensién con la pension patronal Gnica de USS 20
en caso de doble jubilacion y USS, 30 en el de jubilacién dinica, 25 afios minimo de servicio en la
empresa, en forma continua o ininterrumpida, o jubilacién proporcional, v 1as tablas generales de
mortalidad, experiencia ecuatornana publicada por el INEC en marzo de 1893, ajustada
estadisticamente con la metodologia actuarial.

Las empresas en marcha, deben aplicar de forma comecta e integral la NIC 12 y las NIIF; motive
por el cual, contabilizar las reservas y costos anuales tanto de Jubilacién Patronal come de
Bonificacién por Desahucio, constituyen una obligacion para todas las compafias que lleven su
contabilidad bajo esta normativa, sean estas PYMES o completas.
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Las empresas bajo el control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros (SCVS) deben aplicar, de manera obligatoria, las NIIF que en | caso de las empresas
grandes son las NIIF completas v en el caso de las pequefias y medianas son las NIIF = PYMES.
Por lo tanto, las empresas deben realizar el estudio actuarial anualmente a fin de cumplir
integramente con las NIIF.

¥ los principales supuestos actuariales que se usarfan serian los siguientes:

31 de diciembre

2019 2018

Tasa de descuenta 5.21% TT2%
Tasa de mcremeanto saladal a corlo plazo 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial 3 largo plaze 1,500 1.80%
Tasga de mortalidad & invalidez (1) TH IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacidn (promedia) 11.80% 11,80%
Wida laboral promedio remanente 1.3 7,15

{1)Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institulo Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afo 2002,

(21De acuerdo a la Seccion 28 "Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias actuarales
deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de Cambios en el Patrimonio.

C LS L

El capital de |a Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asclende a USE. 800,00 del cual
esta suscrito USE. 800,00 y pagado por su totalidad dividido en 800 acciones ordinarias
nominativas de US S 1.00 cada una y esta conformado de la siguiente manera:

31 de diciembre

CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO 2049 28
ACCIONISTAS DOLARES
GUALOTUNA QUISHFE FREDDY ORLANDO 192 200
VARGAS MORENO MARGARITA CRISTINA 208 200
FRITEGA S.A. 400 400
TOTAL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 200 800

{1)Mediants carta de cesidn de acciones Y resolucién del 04 de julio del 2018 se procedio a
redlizar la transferencia de 8 acciones, que realizé el Sr. Freddy Orlande Gualotufia Quishpe a
favor de |la Sra. Blanca Alicia Moreno Pacheco, quien a su vez con fecha 10 de julio del 2018,
mediante carta de cesion de acciones, transfiere las 8 acciones a faver de la Sra. Margarita
Cristina Vargas Moreno.
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21.

{2)Mediante caria de cesidn de acciones y resolucion del 10 de julio del 2019 se procedid a
realizar la transferencia de 200 acciones, que realizo la compania FRITEGA S.A. a favorde la

Sra. Margarita Crigtina Vargas Moreno, Pendiente reclasificacion en subcusntas del balance
general.

Comentario de la Administracién:

En &l siguiente ejercicio econdmico, se efectuara la reclasificacion contable de las subcuentas que
conforman el capital social de la compafiia:

SUBCUENTA | NOMBRE DE LA CUENTA DEBE HABER
3.01.01.01.01.002 CAPITAL VARGAS MARGARITA 200
{3.01.01.01.01.003 | CAPITAL FRITEGASA 200
TOTALES 200 200

A continuacion un detalle de como debit quedar la distribucion de las acciones al 31 de diciembre
del 2019, con las cartas de cesion de acciones realizadas en este periodo econdmica:

US §VALOR US § VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES U DE CADA TOTAL DEL
ACCION CAPITAL
GUALOTUNA QUISHPE FREDDY ORLANDD 182 24% 1 1G9z
VARGAS MORENC MARGARITA CRISTINA 408 5% 1 408
FRITEGA 5.4, 200 25% 1 200
TOTAL CAPITAL SOCIAL 800 100% 800

RESERVAS ESULTADOS ACUMU os

RESERVA LEGAL

Contlens valores asignados a esta cuenta desde el afic 2017 gue se han acumulado v al 31 de

diciembre del 2018 suman USD $ 400,00, producto de las transferencias de apropiaciones hechas
en el afho 2017,

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por o menos el 10% de la ufilidad liquida anual sea

apropiada como reserva legal, hasta gue este alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado,

Segln Art287 de la Ley de Compafilas de Seguros y Valores. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, exceplo en el caso de liquidacion de la Compafia, pero pusde ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el capital.

RESERVA FACULTATIVA:
La reserva facultativa corresponde a la apropiacian de las ganancias de sjercicios anteriores, de
acuerdo a resoluciones gue constan en actas de Junia Generzl de accionistas.
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UTILID S ACUMULADA

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, los saldos son |os siguientes:

Detalle de Utilidades Acumuladas e i
{Ddlares)

Utilidades del Afio 2015 61.579 61.5T9
Utilidades del Anao 2016 44 450 44,450
Utilidades del Afio 2017 84,203 4,203
Utilidsdes del Afic 2018 29347 o
Ajustes 2018 10.568 D
Transferencia a Reserva Facultativa en &l ana 2019 -239.266 o
Total Utilidades Acumuladas al 31-12-2019 0 130.322

(1)Mediante Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 29 de
marzo del 2018, con el fin de fortalecer el patrimonio de la compafiia INDUSTXELA S.A,,
decide aprobar la transferencia de las ufilidades del ejercicioc economico 2017, por US5.
84 693 .06, a la subcuenta contable de Reserva Facultativa, con fecha 02 de enero del 2015.

(2)5equn conta en el Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas, celebrada &l 25
de marzo del 2018, con la finalidad de fordalecer el patrimonio de la compafia INDUSTXELA

S A, decide aprobar la ransferencia de las utilidades del gjercicio econdmico 2018, por USS,
20.257.15, a la subcuenta contable de Reserva Facultativa, con fecha 02 de enero del 2018,

22, TAS Y COST. VENTAS

Al 31 de diclembra de| 2019 y 2018, los saldos son |os siguientes:

2018 2018
(Dalares) (Délares)
veras COSTODE veitas  SOSIOE

TOTAL INGRESCOS DE ACTIVIDADES ORDINARIOS ~ 3.272.726  2.254.983  2.067.013  1.558.238

VENTA
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIDS 2019 2018

(Dolares)
VENTAS DE BIENES IMPORTADOS O COMPRADOS A TERCEROS 3.245.072  2.052.018
VENTAS DE BIENES PRODUCIDOS 20.903 1595
VENTA DE SERVICIOS 843 10.841
OTROS INGRESOS §.250 2.560
MULTAS EMPLEADOS 439 o
UTILIDAD EN VENTA DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD 118 o
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TOTAL INGRESOS DE ACTMIDADES ORDINARIOS 3272726 2.067.013
COSTO DE VENTA
2018 2018
COSTOS DE VENTAS {Dolares)
INVENTARIO INICIAL 317.255 30.053
COMPRAS
LOCALES 430.734 1,211,360
IMPORTACIONES 1.533,233 244173
GASTOS DE IMPORTACIONES 130 42 573
MANTENIMIENTO OTROS EQUIPOS DE PRODUCCION B2 L
MERCADERIA DISPONIBLE PARA LA VENTA 2.281.434 1.528.158
INVENTARIO FINAL =26.451 =317.255
MANO DE OBRA DIRECTA o 34T 324
COSTO DE VENTA 2.254.983 1.558.238

23. STOS POR NATURALEZA
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos son los siguientes:

Gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

GASTOS 2019 208
GASTOS VENTAS {Dolares)
SUELDOS VENTAS 11.209 a
HORAS EXTRAS VENTAS 1.781 o
DECIMO TERCER SUELDO VENTAS 1.308 a
DECIMO CUARTO SUELDO VENTAS 1.020 0
VACACIONES VENTAS s o
ALIMENTAGION VENTAS 2.563 o
TRANSPORTE VENTAS 2.520 ]
APORTE PATRONAL VENTAS 1.623 0
FONDO DE RESERVA VENTAS 25 0
IECE Y SECAP VENTAS 146 a
AGASAJD A EMPLEADOS VTAS I 0
HONORARIOS VENTAS 9.138 o
SERVICIOS PRESTADOS 5444 56
MANTENIMIENTO OFICINAS VENTAS 1,840 2491
MANTENIMIENTO EQUIPDS DE COMPUTACION VENTAS 112 556
MANTENIMIENTO MAQUINARIAS VENTAS 453 51
MANTENIMIEMTO VEHICULOS VENTAS 5.180 2384
RECARGAS EXTINTORES 106 ag
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MANTENIMIENTO EQUIPOS DE OFICINA VTAS
GASTOS VENTAS

MANTEMIMIENTS OFICINA YTAS AV 5 QCTUBRE
MANTENIMIENTO EQUIFDS POR SERVICIO TECHICO
ALQUILER OFICINAS VENTAS

PLUELICIDAD ¥ PROPAGAR DA

PLUBLICIDAD

CORMBUSTIBLE VENTAS

SEGUROE VENTAS

TRANSPORTE MERCADERIA VENTAS
MOVILIZACIONES VARIAS WVTAS

ATEMCION CLIENTES

ARRIENDO

AGASAJIO VENTAS

IMPUESTOS Y TASAS VENTAS

GASTOS VARICS VENTAS

MATRICULA VEHICULOS WENTAS
ALIMENTACION VENTAS

MOVILIZACION VENTAS

PEAJES ¥ PARCGUEDS VENTAS

AGUAVENTAS

EMERGIA ELECTRICA VENTAS

TELEFOMNO VENTAS

INTEEMET VENTAS

RECARGA CELULARES VENTAS
REGISTRADOR MERCANTIL

LEGALES

GASTO DEPRECIACION MUEELES Y ENSERES
BASTO DEPRECIACION MAGUINARIA Y EQUIPO
GASTO DEPRECIACION EQUIPOS DE COMPUTACION
GASTO DEPRECIACION VEHICULODS

GASTO DEPRECIACION EQUIPD DE OFICINA
SUMINISTROS PRUEBA DE EQUIPOS
SUMINISTROS DE OFICINAVENTAS
MATERIALES DE LIMPIEZA WTAS

GASTOS DE MEDICINAS

SUMINISTROS DE AGUA

GASTOCS POR VISITAS TECHNICAS
GASTOS SHOWROOM

TOTAL GASTOS DE VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
SUELDOS ADM

HORAS EXTRAS ADM

BOMOS ADM

DECIMG TERCER SUELDO ADM
DECIMO CUARTO SUELDD ADM

43 B
2018 2018

229 0

379 1]

184 579 B1.357

2788 3.000

40 225

8.756 2.168

8749 1623

385 a5

32 1]

106 1311

0 1.071

222 348

5 | 1]

28 E18

402 0

1.242 748

2.086 64

202 28

38 -]

a0s G

195 £51

192 146

209 2

25 0

£.852 1.418

B5 i}

1.378 o

a5 a5

12.729 2.648

127 25

397 118

1.637 3.413

TEE 1.230

237 f

18 ]

8 0

1] T

291.879 100.529
2018 2018

122,624 130.524

6.048 11.438

255 0

10.625 11831

8.31 B.S57E
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VACACIONES ADM 5.275 5915
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2018 2018
ALIMENTACION ADM 5.509 8,681
TRANSPORTE ADM 5746 5872
APORTE PATROMNAL ADM 14,249 15,830
FONDO DE RESERVA ADM 6.128 1,778
IECE Y SECAP ADM 1,279 1.420
JUBILACION PATRONAL ADM ] 1,938
DESAHUCID ADM ] 924
HONORARIOS PROFESIONALES 360.000 1411
HONORARIOS SERVICIOS MEDICOS SALUD OCUPACIONAL 20.000 1]
MANTENIMIENTO OFICINAS ADM 1.124 3.45%
MANTENIMIENTO SISTEMAS 0 a0
MANTENIMIENTO EQUIIPOS DE OFICINA ADM ] 40
COMBLUESTIELE ADM a7 234
TRANSPORTE MERCADERIA 8 4]
SUMINISTROS DE OFICINA ADM 10 T
GASTOS DE GESTION ADMINISTRATIVOS 5.888 0
GASTOS VARIDS ADMINISTRACION 0] 10,708
ENVIO Y COURIER 214 4
SEGURIDAD ¥ MOMNITORED 178 534
VA GASTOS 72 562
CUCTAS ¥ SUSCRIPCIONES 274 123
ALIMENTACION ADM 13 0
MOVILIZACION ADM ] 4]
TELEFCONO ADM 178 194
GASTO DEPRECIACION VEHICULOS 8.767 s.008
GASTOS DETERIORO CUENTAS POR COBRAR #] 103
IMPTO CUERPO DE BEOMBEROS 2] 857
IMPUESTOS MUNICIPALES 4181 Q
IMPUESTOS - MULTAS SR 0 1]
CONTRIBUCION A SUPERCIAS 1.584 0
IMPTO UNIVERSIDAD ] a
IMPUEETO A LA SALIDA DE DIVIBAS 24,352 60.213
TASA RECOLECCION BASURA 113 a
GASTOS NO DEDUCIBLES 15,808 25.028
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 625.083 15177
GASTOS FINANCIEROS 2018 201
INTERESES PRESTAMOS BANCARIOS 18.561 15.016
COMISIONES BANCARIAS B.387 12.058
COMISIONES EN T-C 6.212 7.952
INTERESES EN T-C 4] 1.465
OTROS GASTOS FINAMCIEROS 151 aar
COSTC DE CHEQUERAS 14 0
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 33.328 36.828
TOTAL GASTOS 950.387 452.534
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24.

25.

26.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI. La funcién

fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres Oltimos ejercicios
econdrmicos

Las eonciliaciones tributarias preparadas por la Compariia para establecer el impuesto 3 la renta
causado en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

Detalle de Utilidades del ejercicic fiscal L 2018
UTILIDAD y/c ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES 67.348 56.241
Menos:

15% PARTICIPACION A TRABAJADORES -10.102 -5.436
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 57.244 47.805
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 16.608 26.028
UTILIDAD GRAVABLE T72.852 73.833
Menos

25% IMPUESTO A LAS RENTAS -18.213 -18.458
UTILIDAD TRIBUTARIA 54.638 55.375
(-] GASTOS NO DEDUCIBLES -15.608 -26.028
UTILIDAD CONTABLE ' 39.031 29.347

Anticipo Determinado a Pagar {proximo afio)
Anticipo Caleulado
1ra Cuota

D 0
2da Cuota o 0
Saldo a liquidar 2l préximo afo o 0
SUNA TOTAL o 0

CONTIN TES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legzles. la Compafiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no han

determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas en los
estados financieros adjuntos.

MANUALES, ORGANIGRAMA. POLITICAS ¥ PROCEDIMIENTOS CONTABLES

La Compafila INDUSTXELA S.A., a la fecha del cierre del presente informe, se encueniran
desarrollando & implementando los manuales de procedimientos y funciones departamentales con
el fin de optimizar las tareas de cada empleado y reforzar la implementacion de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, segin resolucién No 08.G.DSC emitida por la
Superintendencia de Compafias.
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27.

E SUBSE ES
Su ndencia aflias s v Val )

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, a sus Direciores o Administradoras, emitidas por

parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019

SE S DE RE INTER

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)™: El 29 de
diciembre del 2017 se publicd la "Ley Organica pam la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion
de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, cuyas principales
reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes aspectos:

» Eliminacion de |la obligacidn de contar con estudio actuarnal para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desshucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

= Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
socledades con acclonistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasariza del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

= Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La

reducelon de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a;

i) sociedades exportadoras habituales;

i} a las que se dediguen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturerg,
que possan 50% o mas de componente nacional, v,

iy aguellas sociedades de turismo receptiva,

s Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exporiadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto 3 la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa

se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicic fiscal se mantenga o incremente &l
empleo,

s El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedents entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado ¥ el impuesto a ka renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido ¢ incrementado el emples neto. Asi también para el calculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,

décimo tercer v décimo cuarta remuneracion, asl como apaortes patronales al seguro social
obligatorio.

= Disminucibn del monlo para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US55,000 a US%1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a
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cualquier institucion del sistema financierc para realizar el pago, a ftravés de giros,
ransferencias de fondos, tanetas de crédito y débito, chegues o cualguier otro medio de pago
electrénico.

» Se establece la devolucion 15D para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

La Administracién de la Compania, luego de revisar los cambios que genera esta ley, considera

que de las mencionadas reformas, el principal impacto gue tendran es el incremento de |a tasa de
impuesto a la renta del 22% al 25%.

RECURSOS DE CAPITAL ¥ NEGOCIC EN MARCHA

El brote de la enfermedad por Coronavirus (COVID-18) es desafortunado v critico para la sociedad
global. Estamos comprometidos con la salud ¥ la seguridad de nuestros clienies y, por supuesto,
de nuestro propio personal, Debide a las medidas introducidas por el gobierno nacional del
Ecuador para prevenir el contagio del covid 19, a parir del 17 de marzo del 2020, se declars el

estado de excepcidn en todo el territorio nacional, para mantenar a los habitantes de todo 2l pais
seguros durante esta situacion inusual.

MEDIDAS TOMADAS POR LA GERENCIA EN BASE A DECRETOS PRESIDENCIALES Y
DISPOSICIONES DE LOS ENTES DE CONTROL, PARA PREVENIR EL CONTAGIO DEL
COVID 18 Y REACTIVACION DE LA ECONOMIA:

La compafia INDUSTXELA S.A., acogiéndose s estas medidas decidid suspender v reducir las
jomadas de trabajo, lo cual implicé la reduccién de las ventas, cerrar temporalmente las oficinas vy
sucursales de importancia para el normal desarrollo de las actividades comerciales. disminuir la
capacidad del recurso humano definitivamente al 50%. acuerdo de reduccién de las horas de
trabajo con los empleados, promaciones en redes sociales, polenciando las ventas on-fine para
emprendedores de pequefios negocios, de esta forma incentivar las ventas, y de acuerdo al
repunte que vaya teniendo la compafia g2 considerard el reingreso del personal antiguo que
trabajé en la compafiia y que por fuerza mayor se tuvo que separar,

Provision en el pasivo dal afio 2019 que seran reversadas en el siguiente ejercicic econdmico, por
lo que usted encontrara dicho ajuste en la cuenta pasiva "PROVISIDONES VARIOS GASTOS por

US$. 800.000,00 aproximadamente, la cual sera reversado en &l periodo 2020 para mitigar el
impacto en resultados.

La Administracion de la compania INDUSTXELA S.A., ante este evento de riesgo financiero y
comercial, con alto impacto en los resultades presupuestados para el ejercicio econdmico 2020,
ésta preparando medificaciones al Flan de Continuidad de Negocio, reformas al Presupuesto de
Ingresos y Gastos, Planes de Contingencia que involucren este tipo de eventos de riesgos
inusuales para nuesiro pais y para la comunidad intemacional. con el fin de mitigar el impacto

adverso en los estados financieros de |a compafia, y sobre todo salvaguardando la integridad del
recurse humano.

Obviaments, esto tendra un impacto negativa en los ingresos de la Compafia, asi como en las
ganancias netas para el afo 2020: sin embargo, en este punto, el efecto es demasiado temprano
para cuantificar. El alcance del impacto dependera de cuanto tiempo continuara |a situacion.
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La gerencia esta monitoreando el impacto de COVID-18 muy de cerca para poder tomar las
medidas necesarias para mitigar los efectos adversos en los resultados operativos. el capital de
trabajo neto y la liguidez. La gerencia ha desarrollado una serie de escenarios y estd preparada
para implementar planes de contingencia cuando sea necesario. Ademas, kB administracion
considera las implicaciones de COVID-19 de un evento posterior ocurrido después de la fecha del

balance general (31 de diciembrae de 2019), que por lo tanto no es un evento de ajuste en los
estados financieros de la Compafia,

La capacidad de |la Compafiia para conlinuar las operaciones depende de una serie de
condiciones precarias. incluida la prevalencia de COVID-18, el impacto de las iniciativas tomadas
para reducir la propagacion del virus, los paguetes de ayuda econdmica proporcionades por el
goblema, las instifuciones financieras, etc. comunidad. 12 tasa a la que la economia evoluciona

posteriormente, nuevas inyecciones de capital de los accionistas vy refinanciacion de las
operaciones crediticias.

En este momento, la gerencia esta estudiando tales medidas, especialments los paquetes de
ayuda econdmica, las nuevas inyecciones de capital de los acclonistas y |a refinanciacion. En la
actualidad, ain no se han concluido dichos acuerdos.

Es ewpectativa de la gerencia gue las medidas a tomar asequren que la Compafiia tengan
suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones. Por lo tanto, la gerencia presenta
el infarme anual sobre el supussio de negocio en marcha. Sin embargo, lo anterior también, por
naturaleza, indica que existe una inceridumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de lza Compaiiia para continuar como una emprésa en marcha.
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