MORUJE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(En délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

MORUJE CIA LTDA.: Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun escntura
publica otorgada ante el Dr. Angel Vicente Brito, Notario segundo del Cantén Santo Domingo,
el 10 de Noviembre del 2011, inscrita en el Registro Mercantil del cantén Santo Domingo con
fecha 29 de noviembre del 2011.

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicara a la produccion, comercializacion, importacion y
exportacion de Animales Vivos y productos del reino vegetal, grasas y aceites animales o
vegetales productos de su desdoblamiento.

PLAZO DE DURACION: 50 aflos contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 29 de noviembre del 2011.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Parroquia Valle Hermoso, Via Quinindé Km.16
Margen Derecho. Santo Domingo - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Santo Domingo con RUC: 2390009995001,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacién

Los Estados Financieros de Moruje Cia. Lida. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
PYMES), adoptadas por la Supenntendencia de Compafilas. Los Estados Financieros se han
elaborado de acuerdo con el enfoque del costo histonico, excepto por ciertos instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables tal como se explica en las politicas
contables incluidas a continuacion.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la empresa y formulados:

« Porla Gerencia para conocimiento y aprobacion de los seflores Socios en Junta General



« Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatona.

2.2. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en délares amerncanos, por ser
la moneda del enforno econdmico principal en que la empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga operaciones con
distinta moneda a la funcional con la que opera)
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, utilizando los
tipos de cambios vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el
caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetanos denominados en moneda
exitranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el ofro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de
‘Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio
se presentan como “Otros ganancias (pérdidas) netas”.

2.3. Responsabilidad de la informacitn
La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por detenoro de
determinados activos

2. Se ha optado por mantener el criterio del costo para los aclivos de Propiedad, planta y
equipo, excepto el criterio de revalto para el terreno. Moruje Cia. Ltda. posee en calidad
de arrendamiento el terreno que utiliza para sus operaciones aca en la zona de sanfo
Domingo y actualmente uno en manta el cual se encuentra y se lo adquino a valor de
mercado por lo que no es necesarno su reevalud.

3. Las hipdtesis empleadas en el calculo actuanal de los pasivos y obligaciones con los
empleados.



2.4. Informacién referida al ejercicio 2015

Conforme a lo exigido por la Seccién 35, la informacién contenida en el ejercicio 2015 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacion relativa al ejercicio 2016.

2.5. Periodo Contable

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 y el Estado de Resultados. Estado
de Cambios en el Patnmonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2016, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y cnterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con un vencimiento onginal
de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el balance se presentan en el pasivo
comente, para la presentacion del Estado de Flujo de efeclivo los sobregiros bancanos se
incluyen en el efectivo y equivalentes del efectivo.

3.2. Activos Financieros
3.2.1. Clasificacién

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a) Activos financieros
a valor razonable con cambio en resultados, b) Activos financieros disponibles para la venta),
¢) Mantenidos hasta el vencimiento. d) Documentos y cuentas por cobrar de clientes
relacionados, d) Otras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision
cuentas incobrables. La clasificacion depende del propésito con el que se adquineron los
activos financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el
momento de reconocimiento.

a) Activos Financieros a valor razonable con cambios en resultados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que desde e/
reconocimiento inicial, han sido designados por la entidad para ser contabilizados al valor
razonable o justo con cambios en resuitados. Deberén incorporarse en este /tem los
instrumentos financieros que no forman parte de la contabilidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponibles para la venta
Son activos financieros que en un momento posterior @ su adquisicion u origen, fueron
designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe



reconocer como un componente separado (ORI-Superavil de Activos Financieros disponibles
para la venta).

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que
la entidad tenga la intencién efectiva y la capacidad de conservarios hasta su vencimiento.

d) Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes pendientes de cobro a los clientes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio
o menos (o en el ciclo normal de la operacién, si este fuera més largo) se clasifica como activos
comentes. En caso contrano se presentan como activos no comentes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y postenormente por
su cosfo amortizado de acuerdo con el méfodo del tipo de interés efectivo, menos la provision
por perdidas por deterioro del valor Se asume que no existe un componente de financiacion
cuando las ventas se hacen con un penodo medio de cobro de 60 dias, lo que esté en linea
con la préctica de mercado.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

La Empresa trabaja practicamente con todas sus ventas en efectivo ya que una vez entregada
la factura esta es cancelada en un plazo no mayor a 7 o 15 dias.

e) Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas. No se realiza la provision debido a que no existen
cuenlas por cobrar.

3.3. Inventarios

Los inventanios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un negocio, se valoran
a su costo o su valor neto realizable, el menor de los dos. El costo se determina por el método
de “promedio ponderado” el costo de los productos terminados y de los productos en proceso
incluye los costos de materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
de fabricacién. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos variables de venta.



3.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se encuentran
registrados a su costo de adquisicion.

Los costos de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida uti de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los cormespondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicion de los
activos menos su valor residual; entendiéndose que el terreno fiene una vida indefinida y que,
por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los activos matenales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes
de depreciacion siguientes (determinados en funcion de los aflos de la vida util estimada de los
diferentes elementos):

. -

Concepto | Vida atil
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles y Enseres | 10afos
Méquinas y Equipos | 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios

Vehiculos y Equipos de Tranm 5 afios

Con ocasitn de cada cierre contable, la empresa analiza si existe indicios, tanto intemos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo matenal excede su correspondiente
importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se frate hasta
su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de depreciacién en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva util remanente, en caso de ser necesarna una
reestimacién de la misma.

LOS ACTIVOS DE LA CIA.MORUJE SON LOS SIGUIENTES:

TIPO DE BIEN COSTO [ DEPREC.ACUM. | VALOR NETO |
- HISTORICO = -
Terreno § 95.585,00 $ 95.585,00
' Muebles y Enseres $ 500,00 __:_341 ,67 § 258,33
Magquinana y Equipo § 821,43 $ 314,87 § 506,56
Equipos de Computacion y §121340 B i .?13 38 §o002
TOTALES $98.119,83 $1.769,92 $ 96.349,91




El terreno adquirido por § 95.585,00 en el 2013 el cual tiene como objetivo la construccion de
las instalaciones con miras a realizar en un futuro la exportacion de licor y pasta de cacao; asi
como aceite de palma no ha sufrido modificacion alguna.

3.5. Activos Intangibles

(a) Programas informéticos

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como
gasto a medida que se incurre en los mismos. Los gastos de desarrolio directamente atribuibles
al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean identificables y unicos
y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles,
cuando se cumplen las siguientes condiciones:

¥ Técnicamente, es posible completar ia produccion del activo intangible de forma gue
pueda estar disponible para su utilizacién o su venta,

¥" La administracion tiene intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usario o venderlo,

¥ La empresa liene capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v Se puede demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables
beneficios econémicos en el futuro,

v'  Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

¥" El desembolso atribuible al aclivo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los cosltos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje
adecuado de gastos generales.

Los gastos gue no cumplan estos cniterios se reconoceran como un gasto en el momento en el
que se incurran. Los desemboilsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como
gastos del ejercicio no se reconocerdn pasteriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informéaticos reconocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas que no superan los cinco afios.

3.6. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en el caso de haber, para determinar si existen indicios de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por delenoro del valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o
grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es



inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evallua si existe deterioro del valor
de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y ventas. Si una
partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos
los costos y gastos de lerminacién y ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados con la provision de inventanos por el valor neto de realizacion.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventano fisico, se
evalla los articulos daflados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con la
provision de inventanos por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo, con el gasto
respectivo.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una politica para el registro de provisiones por delerioro en funcién de la antigledad
del saldo vencido, que se aplica con carécter general, excepto en aquellos casos en que exista
alguna particulandad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad, a la fecha de
a que todo es pago en efectivo practicamente.

3.7. Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquindo de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo comente si los pagos tienen vencimiento a un aflo o menos (o vencen
en el ciclo normal del negocio, si este fuera superior). En caso contranio, se presentan como
pasivos no comentes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo, cuando el
plazo es mayor a 80 dias. Se asume que no existen componentes de financiacion cuando las
compras a proveedores se hacen con un peniodo medio de pago de 60 dias, lo que estéd en
linea con la practica de mercado.

3.8. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurmido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos oblenidos (neftos del costo
necesano para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencidn de lineas de crédito se reconocen como costos de
la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una parte o de
la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la
disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de fodo o parte de la



3.9.

linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado por servicios de liquidez
y se amortiza en el penodo al que se refiere la disponibilidad del crédito.

La Empresa MORUJE CIALTDA. realizd un crédito en el banco del Pichincha C.A. para la
adquisicion de un terreno el 01 de octubre del 2013 por un monto total de § 130.000,00; se han
venido cancelando normalmente las cuotas mensuales al cieme del afio 2016 posee los
siguiente saldos:

Obligaciones con el Sistema Financiero | Hasta un afo $29.773.86
Comente plazo -
Obligaciones con el Sistema Financiero | Mas de un afio $2479376
No Comente — plazo - :

Cuentas por Pagar a Socios o Accionistas

En el aflo 2016 se ha recibido un crédito adicional de los accionistas por $ 17.000,00
adicional al saldo que ya se tenia de afios anteriores por § 47.665,00 tenemos un total de
§ 6466500 dinero que ha servido para cubnir las inversiones realizadas y que
progresivamente se ird devolviendo con el dinero de las utilidades a futuro que se generen.
Los socios son conscientes de que estas inversiones daran fruto en unos 5 aflos mas como
minimo.

3.10. Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del afio comprende la suma del impuesto cormiente por
pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. Para el periodo
2016 no se generd ningun impuesto ya que la Empresa posee la exencién hasta el afio 2016
de acuerdo al codigo de la produccion.

UTILIDAD REGISTRADA EN EL 2016 § 16.864,48

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los Estados Financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas
como diferencias temporanas). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para lodas
las diferencias temporanas imponibles gque se esperan que incrementen la ganancia fiscal en
el fuluro. Los activos por impuestos difeidos se reconocen para fodas las diferencias
temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos, se miden al importe
maéaximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisara en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras,
cualquier ajuste se reconoce en el resultado del penodo.



El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuesto diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caiculado en funcién de las cifras reportadas el afo
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refenda norma establecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el ejercicio 2016 la empresa no registrd impuesto a la renta a pagar por cuanto
MORUJE CIA.LTDA. se acoge a la Ley publicada en el Cddigo de la Produccion Art. 8 y Art.
9.1. numerales a) y b) esta exenta del pago de impuesto a la renta y su anticipo hasta el afio
2016, es decir 5 aflos contados desde el 2012 donde iniciaron sus actividades productivas y
comerciales y por ser una empresa dedicada a la produccion Agricola — pecuana.

3.11. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion que recibird un
empleado en el momento de su jubilacién, normalmente en funcién de uno o més factores como
la edad, aflos de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacion Patronal) respecto de los planes de
prestaciones definidas, es el valor actual de la obligacion por prestaciones definidas en la fecha
del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan. La obligacion por
prestaciones definidas se calcula anualmente por actuanos independientes de acuerdo con el
método de la unidad de crédito proyectado.

MORUJE CIA.LTDA. es una empresa relativamente nueva y sus empleados por consiguiente
no superan los tres aflos de servicio continuo por lo que no existe provision alguna de este tipo
por el momento. Debido a que los lrabajadores han sido estables se esla estudiando la
posibilidad de realizar dicho estudio para el 2017.



3.12. Provisiones

Las provisiones tienen una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién, y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desemboisos que se espera que sean
necesanos para liquidar la obligacién usando un tipo antes de impuestos que refieje la
valoracion en el mercado actual del valor temporal del dinero y los nesgos especificos de la
obligacién. El incremento en la provisién con motivo del paso del tiempo se reconoce como un
gasto por intereses.

El detalle de la cuenta provisiones al 31/12/2016 es:

Por Beneficios de ley a Empleados:
Décimo tercer Sueido §712295 |
Décimo Cuarto Sueldo ~ $1.220,00
TOTAL = ~ $1.342,93 |

3.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinanos se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
economicos onginados en el curso de las actividades ordinanas de la empresa durante el
ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el patrimonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinanos se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se
expone nelo, de impuesto, descuentos o0 devoluciones.

TOTAL PARA EL ANO 2016 $ 180.189,36

3.14. Reconocimiento de costos y gasfos

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, fodos
los gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o
servicio. En el afio se han optimizado los recursos por cuanto se puede observar que pese a
la baja en las ventas se ha logrado obtener una utilidad



TOTAL, COSTOS Y GASTOS PARA EL ANO 2016 § 160.348,79
PARTICIPACION TRABAJADORES § 297609

TOTAL $ 163.324,88

3.15. Arrendamientos

Los armendamientos en los que el amendador conserva una parte significativa de los nesgos y
ventajas denvados de la titulandad se clasifican como ammendamientos operativos. Los pagos
en conceplo de arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador)
se cargan en la cuenta de resultados, mediante la factura respectiva, la empresa no registra
arrendamientos financieros.

3.16. Participacién a trabajadores

La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el

Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Para el afio 2016 la participacion trabajadores es de $ 2.976,09

3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esla en
funcionamiento, y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
tanto, la empresa no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

La empresa ha obtenido una Utilidad en los dos ultimos aflos anteriores con lo cual demuesira
se encuenira en recuperacion de las inversiones realizadas y un crecimiento progresivo.

3.18. Estado de Flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

« Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
olras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.



» Actividades de inversion: las de adguisicién, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

« Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
compaosicion del patnmonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
operacion.

+ Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
resgo significativo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efectivo en la fecha de transicion no sufre modificacion alguna debido a
que el ajuste efectuado para la aplicacién de la NIC/NIIF, no afecta al efectivo, solo es un ajuste
con efecto retrospectivo al Patrimonio (Resultados acumulados provenientes por la adopcion de
NIIF).

3.19. Situacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributanias que podrian
afectar la situacién financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esté expuesta a determinados nesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas
de identificacién, medicién, limitacién de concentracion y supervision.

Entre los principios de buena administracién destacan los siguientes:

« Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas y divuigadas por el Presidente y
Gerente



Se definen politicas de conocimiento técnico y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de control intemo, financieros y ante
las entidades de control.

Se desarrollan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las operaciones se
realizan segun las politicas, normas y procedimientos establecidos.

Los principales nesgos de la empresa se denvan del desarmollo de su propia actividad y dentro de
ésta, los pnncipales aspectos a destacar son:

Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la empresa cuenta con
un sistema de control intermo, mediante el comité de calidad, cumpliendo con los estandares
de ética, normas de general aceptacion.

Politica Juridica: En relacion con los confiictos que pudieran surgir en relacién con la
actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral, tributario, es préctica
habitual mantener una linea de solucién a los conflictos por medio de la mediacion. No
obstante, y para prevenir nesgos por esos motivos, la empresa cuenta con asesores
juridicos propios, que mantienen una actitud preventiva.

Politica de seguros: La empresa mantiene una politica de seguros de responsabilidad civil
y todo niesgo, al mismo tiempo se encuentran aseguradas las oficinas, lineas de produccion,
inventanos y vehiculos.

Politica de RRHH: La empresa cumple con el cédigo laboral y disposiciones del Ministerio
de Relaciones Laborales, motivando permanentemente al valioso elemento de Recursos
Humanos, ha pueslo a disposicion de los empleados el reglamento de trabajo y de segundad
industnial.

No se tiene conocimiento de olros hechos ocurridos con posteriondad al cierre de esfos estados
financieros, que pudieran afectarios significativamente a su presentacion.

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y postenor aprobacién por
la Junta General de Socios. Dichas cuentas anuales estdn extendidas en 35 hojas, (incluidos.
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo, Informe de Comisario y Notas a los Estados Financieros,
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