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FEGACON CIA. LTDA.
Noias & os eslados nanckios
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

1. INFORMACION GENERAL
14, IDENTIFICACIAN 'Y OBIETO DE LA COMPARIA

La Compafila fug constiluida en |& Ciudad de Ambato, capital de 18 Provincld de Tungurahua,
Republica del Ecuador mediants Escritura Pdblica celebrada ante la Netaria Docltora Helen Rubio
Lecaro &l 15 da Agosto del 2011, bajo la danominacion de FEGACON ClA. LTDA. | e inscria en el
ReQEIra Mercanil o8l Lamon Dajs £ N0, 941 & 26 08 NoVemDre 2011, y SpoDads posisnoiments por
la Supenniendancia de Compafijas medianie resclucion y nimers SC.DIC A 11435 del 21 de
Noviembre 20119,

Posteriorments se calabrd una escritura ante la Notaria Quinta dal Cantén Ambato, &l & de agosto del
2013, con el objetive de cambiar el domicilio principal de la- compafiia Fegacon Cia. Ltda, hacia la
ciudad de Latacunga, Provincia de Cotopax|; direccion actual de |a finca, y & su vez ampliar ¢l objeto
social da la misma.

El plaro da duracion de la compafifa @s de noventa v nueve afos contados a parfir de su leoal
registra.  El objsto principal de a8 compania consiste en &l cultivo de flores, arboles v an generdl fodo
lipc de vegetales, procesos de posl cosechas, refrigeracion, Industrializacion y comercializacion de
flores y vegetales, importacion, exportacion, compra venta comercializacidn y distribucion de flore,
insumos y semillas productos quimicos y en general todo lo relacionado con la actividad agropecuaria,
Coi e ialzacion Ue ganed & ndusiialicacion y comencializatiin de pruducios iacisus,

Su prncipal actividad en |a acluslidad es |a vents nacional y axporiacion de flores de distintas
vanedades anire |as principales tenemos: Amelia, Blush, Sanlane, Vendela, Star 2000, Jade, Latina,
Charry Brandy, Freedom eic., las mismas que se cultivan y empacan en & Finca ubicada en la Via
Mutalo Pamoquia Jose Guango Baje Pincipal s/n, para la agecuada dismbucion del progucio esta tiene
vendedores los cuales se contactan con diferentes clientes del exterior como Estadas Unidos, Rusia y

Espaiia para suU respectiva exportacion,

Las venlas 5& |as realiza maximo al cuaro dia dal oroceso oroduciive 8N su Mavoria a credito con un
plazo de 45 a 60 dias.

Las compras de materizles tales como: capuchones, cintas, efiquetas, quimicos, Acidos, nitratos,
sulfatos entre ofros varios en general se las realiza a varos provesdores nacionales, enfre sus
piinsipales provesdomes bnemss, Agiopiasices DA Cronsa SA Gl , Inpodagninan Vencgl anle
ofros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuecion se describen |as prncipales poliicas contables adoptadas en |a preparacion 08 estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF pars Pymes vigenies al 31
de diclembre de 2015,
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BASE DE PREPARACION

La compafia ha adoptado las normas intermacionales de informacion financiera (NIIF Pymes) emitidas
por el |ASE (Internalional Accounting Standards Board) mismas que han sido sdoptadas en Ecuadory
raprasantan |a adopeibn inlegral, explicita y sin resarvas de las referidas norman intarnaclonales

2.2, Moneda funcional y de presentacion

2.3,

2.4.

26.

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas sa encueniran sxpresadas an dolares da los Estados
Unidas de América, utilizada como moneda en curso legal.

Responsabiidad de ia iInformacion y Estimaciones Reahzadas

La informacidn contenida &n los estados financieros &2 responsabilidad de la administracidn, que
manifiesta axpresamenie que s& han aplicado los principios y crilerios Incluidos en las Nommas
Intemacionales da informacién Financiera (NIIF Pymas)

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para refllejar cormectaments |a siluacion financiera vy los resultados de la Compadia yio las que

requieren un alto grado de juicio por parts de la Administracion, sin ambargo, debido & la subjetividad
infererie en esi proceso coniable, jos resufiados reales pusden diferds de los monios estmados

Megocio en Marcha

Los principios contablés parten dal supuesio de la continuidad de |las operacionas dal anle contable.
empresa an mancha, 8 menos gue se establezea lo contrano. FEGACON CIA LTDA., &s un ante con
antacadantss de empresa an marcha, por &l movimianio econdmico de sus operaciones y por el tempo
que dispone para seguir funcionando &n &l futuro de acusrds a su constitucidn.

Parizds contzbls

La Compafiia bene definido por estatuins efectuar el core de sus cuenias contables, preparar y
difundir los Estados Financieros de propdsito general una vez al afio al 31 de diclembre de cada afo, &
intemamenis an forma semastral,

Los estados financeerns cormespondientes al sjerooio antenor lermmace al 31 de dicembre de 2014,
fueron aprobados por la Junta General de Socios el 5 de Octubre del 2015.

Clasificacién de saldos an corriente y no cormente

El estado de situacion hnanciera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a I clasficacion en funcion
de sus vencimienios. corrientes los que se esperan realizar, venderios o consumirios en su ciclo
normal de operacidn y no comlentes, los de vencimiento superor a dicho periodo. En al caso de existir
obligaciones cuyo vencimianio &3 inferior a doce measas, pero cuyo efinanciamiento a largo plazo esté

abEguIBU 8 WASTECKN U8 e voi paiie, wuil veicEieTi & laTgo PRL0 be Cle i el Lo e



FEGACOMN P —~

—. 3 [FITEETRTT _____.-_-'_'j:-_-'

47. Efectivo y equivalentes de electivo
Fara propositos de la presentacion an ef estado de flujos de afectvo, la compahia clashca en el rubro
de equivalenies de efectivo los recursos en cajs, bancos en valores con vencimienio menor a los 80
dias, los cuales se presentan al cosio, que se aproxima al valor de mercado. Al 31 de diciembre de
2015 presentd sobregiro bancano

48  Activos y pasivos financieros

281 Clasificacién

a)

La Compafia clasfica sus actvos fmancieros en tas sguentes calegonas: “actvos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas®, ‘préstamos y cuenias por cobrar®, “activos financiams
manienidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros sa clasifican en las siguientes categorias:
‘pasivos financieros a valor mzonable 2 través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finencigros”,
La cipsificacidn dananda dal nmndeitn pars el fual es admsinamn lae activee o cantrmtamn Ins pashone
La administracitn determina la clasificacion de sus actvos y pasivos financiercs @ |a fecha de su
reconocimiento inicial

Préstamos y cusntas por cobrar

Corresponden a los deudores pendieniss de pago por ias ventas realizadas en sy mayor pare 8
clientes del exierior de difsrenies paises como Estados Unidos, Rusia, Holanda y Espafia entre otros,
astas cuantas sa registran al costo de transaccitn, es dacir a su valor nominal,

Los documentos v cuentas por cobrar son contabilizados ai costo. sin embamo las oartidas por cobrar
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o deerminables, que No s& NBgOGIan &n un
mercado activo, por lo que esias cuentas por cobrar estdn valuadas a su valor nominal o de
transaccidn, siempre que sus vencimientos sean menores a 45 dias o mdximo a 60 dias

Astvas finansiaras mantanides hasts a1 pansimisnia

Son agueilas inversiones en valores sobre ias cuales i3 Compafia si iene inlencion y capacidad de
conservarias hasta su vencimienio. se registran a su costo amoriirada.

Se incluyen en el activo comenie, cuando Sus yeEnCImieEnios son menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacién financiera; caso contrano, s& muesiran como aclives no comentes.

Pasivos financieros
Representados en el estado de siuacion financera por las obligaciones finanmaras (COFIEC), con
particulares. provesdores y oiras Cusntas por pagar.

Se Incluyen en e pasivo comients, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses conlados a partir
de |a fecha dal estado de siluacion financiera
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29. Estimacidn de deterioro para cuentas comerciales

2.10.

211,

La provisibn para cuenias de cobmnzs dudosa se estsblece w1 exste evidenca objetva de que la
compafia no podra recuperar los montos de las deudas ya que de acuerdo a |as politicas intamas de
cobranzas de |a compafila esta despacha el producta pero debe cuidar que no axista mora en los
pagos por pane de los chentes de |2 compafiia Fegacon Cia Lida.

Para efectos de estmar positilas resgos de (@ carters, |a compania estma al 100% los saldos natos
gue no hayan side conciliados por un periodo mayar a un afio, con base en un analisis individual. Los
porcentajes de provision son estimados por la Gerencia para cubrir &l resgo de incobrabifidad de
cartera.

La admimstracion despues de reaiizar ef anafists: de su caners establecio que para este penodo
necesitaba realizar una provision por l& cartam y su nesgo de cobrabilidad

Impuesios por recuperar

Comesponden basicamente & retenciones del mpuesto a la rena electuadas por lercerns que sarmn
recuparadas en un periodo menor & 12 mesas. Cuando la administracion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Impiestns diferidns

Al final de cade periodo contable se evalis el valor a8 reconocer come aclives par impuestos
diferidos an |a medida que s probable la realizacion del carrespondients baneficio fiscal, a través
de su compensacion con el pago de impuesios fiscales fuluros.,

La Administracion de 'a compania de acuerdo 8 sus politcas contables, opto el no considerar que
se refle|e los Impueslos diferidos, de acuerdo &l registro oficial # 718 del 6 de Junic de 2012, que
indicaba

"La aplicacion de la deducibilidad de costos v oastos para éfectos de la determinacion de la base
Imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposicionss de la Ley da Regimen
Tributario [ntermo y su reglamento de aplicacion, y en ninguno de estos cuerpos normativos se
ancuantra prevista la aplicacion da una figura de “reverso de gasios no deducibles®, para dichos
efectos”,

inventanos

Los inventanos estdn valuados al costo o &l valor neto realzable, el mas bajp. El costo de los
inventarios estd basado en el mélodo de costo promedio ponderado para los inventanos da productos
MEUMos, matenales, empague v pos cosecha. El valor neto reahzable es el precio de venta estimado
en &l curso nommal de los negoclos y de acuerdo al nivel de Mercado Floricola, menos |os gastos de
comercializacion y distribucion del producto. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicidn,

1 1 * !
El gnsflisis dal vatnede lns Broantsias ol ointre i safs afts sp oolds gnt

Insumos  tales comag, pitratos, fungicidas, inescticidas, follares, sulfatos vy quelatos
enire otros: el costo promedio y el precio de litima compra al ciamre de cada afio.



FEGACON -  aEaRE

. [ETEL S TR T & —

——— e ——

212,

a)

Producto, empagues y pos cosecha se ufiliza el costo promedio y el valor neto realizable (precio de
VeI Imenos gasius Jde varids ) al cieme de cada aiiu.

Propledad, planta y equipo

Las elementss de 1o proplodad, planta y equipo s= waloncan nlslainonis & su ¢osio que comprends su
precio de compra para ponar al active en condiciones de operacion para su uso destinado, &l mismo
gue fue considerado como costo atibuido.

Pasterisrmente al registro inicial, los elemenios de propiedades, planta y equipo son rebajados por la
doprooicciin aourmilsds

Los costos de ampliacion, modermzacion o mMejoras que representen un aumento de |a productvidad,
capacidad o aficencia o un aumento de la vida ubl, son capializados aumentando &l valor de ios
bienes.
Los gasios de repargciones, CONSENVAcon y Martemmenio Menores, Son registrados como un cango 8
los resultados del ejercicio en que se incumen.
El costo de los eleamanios de propadades, planta y equipo comprande:

= El premo de poquisicion os ympuesios mdmecios, No recuperables que recaigan sobre in

adquisicion, despuds de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

» Costos mlacionados con ubicaion del activo en el lugar y condiciones necesanas pam gque
pueda operar de la forma previsia por la gerencia;

Deprectacion acumuiada,

Las depreciaciones son calculadas bajp el méindo lineal, mediante la distibucién del costo de
adquisicion cormegido por &l valor residual asfimado, entre los afios de vida Uil estimada de cada uno
de los elementos Segdn & siouiente datalle.

Porcentaje
205 2014
Invermageros 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Muebles y Ensaras 10% 10%
Equipo de Computacion 3% 3%

La eompafia considera el valor del costo como costo atnbuido, no determing valores residusies,
tiempo de vida Ufil, vida econdmica, porcenisjes de depreciaciin a ser utiizados y efectud la
depreciacion conforme la normativa anterior.
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214,

2.15,

Caba mencionar que de acuards a |8 normaiiva |3 vida Gl da un activo sa define en t&mminos de &

ulilidad gue se espure Que ADONE & la compania. La politca de gesinl de aciives Bevata & calbo por

compafiia deberia implicar la disposicidn de los activos después de un periodo especifico de

numﬂn o tras haber consumido una cieria proporcion de los beneficios econémicos incorporados a
mMisSmos.

Morwnic, S vids Ol da on aotive pusde ser infosisr 2 s vida econdmica. Le cofimooiin da la vida ol
de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la experiencia que la compaidiia tanga con activos
similares.

Natarines dal yalor de loe astiune

La compafiia evalla periddicamenie s| existen indicadores que alguno de sus activos pudiese eslar
deteriorado. Si existen tales indicadores se realizaria una estmacién del monto recuperable del active.

E! monts recmambls de un achve & &l meyor valer ents @ yaler justs ds un acken o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y s determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efective que son claramente independientas de
olros Gctivos o grupos de activos.

LUBNGD &) valor &N DS 08 un Aclvo BXCE0Rs SU MONID reCUPeraDie, & acivo podra ser considerado
deteriorado y sera disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con carge a resultados del
periodo.

Pasivos financieros

Representados en el estado de sfuacion financiers por l@s cbagaciones financeras, proveedores y
cuenias por pagar socios. Se incluyen en &l pasivo comiente, axceplo por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir da la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son cuenias par pagar proplas del giro del negocio, asi como da obligaciones patronales y tributarias,
las mismas que son registadas a sus comespondianies valorms nominales, se considara las cuentas
poe pager a poyvesdame qie g8 mglthen 2 2 velor evonsble ne 9o Llilked sl mrétnds del nbenks
implicito para las cuentas por pagar ya que asias son canceladas semanalmente o maximo a 30 dias

Préstamos bancarios o de Soclos
Loz priztamas hanssrise 2o clssifisstiss some pashes comrisnles 3 rmanss qus I compafils fenpa un

m:mamamwumﬂ al menos, 12 meses despuéds de la fecha
de cierme de los estados financieros.
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2.47.

214,

Beneficios a los emplaados

Boneficios de cono plazo: Se registran ©n el rubro de paEsvos Bcumulados del estado de situBcKn
financiera y corresponden pnncipalmente &:

- Parlicipacidn de los trabajadores en las utilidedes: Calculeda en funcion del 15% de la ublidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
wigerie. Se regstta con CEMgo @ resufledos ¥ Se presenta como pame de (os gasios
administrativas o gastos de ventas en funcion de |a labor de |a persona beneficiara de estos
rubros.

- Vacaciones: Se regisira el eoste comespendiantz & las vacacionss del personal sobre base
devengacs,

Décimo lercero y décimo cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

5

Beneficios de largo plozo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio)

La compafiia tlene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normads por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalments de acuerdo 2 las leyes vigentes, en los casos de terminacidn
de la refacon faboral por desenucio solictado por el empleader o por e trabajador, & empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual
por cada unp de los afios de servicios prestades a la misma empresa o empieador, asle beneficio se
danomina desahucia,

El Codigo de Trabapo establece la obiigatoredad de los empieadores de conceder Jubdacion Patronal a
todos asquellos empleados gque hayan cumplido entre 20 v 25 afios de senicios continuocs o
interrumpidos en una misma Institucion, La compafila deberd ragistrar anualmente esta provision tanto
pare la jubilacién patronal y el desahucio en base s esiudios actuarales realizados por un pento
indanandiente dahidameanta ralifirsdn

El pasivo reconocido en el balance ganeral relacionada con el beneficlo de pensidn es &l valor presenta
de |a obligacion a |s fecha del balance general, y s& reconocen con cargo a los gastos operativos &l
daszhucio de acusrdo a su caleulo actuarial,

Impuesto a la renta

La tanfe de impuesto a la renla de acuerdo a disposiciones legales vigentas la tarifa sera dal 24% para
a| afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2014 y 2013, si el valor de ias ulilidades
gus sa reinviean en el pais se dasfinan a |a adquisicidn de maquinanas nuavas y 24ulpos nuavos qua
S8 UNICEN Pare su @cuviden progucivia, 18 (BI7a Tendné une rouccion de ez punios porceniuaes.

Cuando el Anticipo del impuesto a la Renta an el ejercicio excede al Impuesto causado, constifuye
Impuesio minimo no reembolsable.

De acuerde a la Ley de Reégmmen Trbutaro Infemo la Compariia puede amorizar sus perdidas
tributarias hasta los cince afios poslenores de producidas las pérdidas,
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Reconocimiento de ingresos

Los ngresos por las ventas oe fior con mas de cuarenta vanedades de planias productvas
distribuidas sn 21 bloques e invemadercs; se miden ufilizando el valor mzonable de los cosios
incumidos para el proceso de siembra, cosecha y venia de las mismas, nefo de impuestos, rebajas o
descuenios, el total del ingreso que presenta la compania al 31 de diciembre da 2015, se distnbuyan
enire sus principales vanedadas de flor o (Producios) como son: Pink Floyd, Sweel, Unique, Freadon,
ialibu, Tibel, Mohans, Vendela Folar Slar enlie olnas

Son reconocidos cuando se realiza la venta y los beneficios econdmicos Muyen hacia la compafia.
Reconocimianto de coslos y gastos

Los cosios y gastos son reconooidos an el estado de resultados en el Momento &N Que S& NCUMen, por
el método de devengada.

Sa componan de' cosios por compras de insumos, hemamientss, y suminisiros, maisrales de
ampague t3les como nilralos, fungicidas, canon, plashicos enfre oftros cosios y gasins fnancieros,
adminisiretvos, sueldos, beneficios, honoranos, seguros, mantensmeno de INvernaderos, Maguimnanas
de empaque, equipos, impuestos. tasas, confribuciones y olros costos direcios propios del giro del
negocic floncultor.

Geastign de riesgos financieros v definicign de cobartura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor economico de
sus fiujos y activos, &N CONSeCuencia, sus resuitados Las pohibcas de aominisiracion de riesgo
daben ser aprobadas y revisadas periddicamants por su administracian

A confinuacion se presenta una definicién de los rizsgos gue enfrenta la compafiia, asi come una
descrocion de las medidas de miligacién ous la administracion podra considerar

Riesgo de marcado

Ca ol niesge mhsienie liedie o @ posibiidad Jo Guo fa Nucluadidn de vailabies & mecade sea
esia por el tipo de cambio de la moneda, por los clientes, la competencia de mercado entre otras,
tasas de (nterds, precios de Insumos o ferilizantes, impuesios eic, produzca perdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valonzacion de pasivos, debido
n In nominacién n infdaymrian e énine L] dirhas vamahlas
La administracién de estos nesgos es estsblecida por la administracion de la
compafiia, quien define esimiegias especificas en funcidn de los aEnahss
penddicos de (endencias de (as vansbles gue nciden en los niveles de tasa oe
interés.
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Riesgo de tasa de interés

La estructyra de fmanciamiento de |8 compania considera como enteée g fmanciacion a
institucionas financieras. por lo cual tiens un riesgo de exposicion a tasas de [nterés, esta madida
ha sido tomada dehido a la limitacién de operaciones por |as cuales atraviesa &l pals.

| as mnlificas &n la adminictrarcidn da astne risenne =an aetshlacidss par la administracidn y ea
basz en la definicién de esirategias especificas en funcitn de los andlisis pericdicos de
tendanecias de las variables que inciden en |os niveles de lipo de cambio e intarés financiero,

Riesgo de crédito

Este nesgo esta refendo & 18 capacidad de ferceros de cumphr con sus obiigaciones fimancieras
con fa compania. Dentro de [as partidas expuestas a este nesgo se distinguen dos calegarias:

1. Activos financieros

Corresponde 2 los saldos de afectivo y equivalente del efective, asi como los depdsitos a plazo
mantenidos al vencimiento. La capacidad de |a compafiie de recuperar estos fondos a su
vencimiznto depende de |g solvencia dal banco en el que s= encueniren depositados por lo que a
riesgo de crédilo al que esté expuesio el efectivo y equivalenia de efeclivo ests limitado debido a

que s [edes eslan depusiladis an baidis de aila candad Ciedilicia

Sepun las clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuenira daniro da las
politicas de Invarsiones vigentes de la compafiia

UDeudores por ventas

Las polilicas de crédilo de la compaila no son claras sin embargo @l riesge por crédilo es alie,
debido a que los clientes son del exterior v no se fiene garantias definidas en dicho mercado las
mismas estan intmamente relacionadas con el mvel de riesgo que esta dispuesta a-aceptar en el
curso normal de los negocios

La resiriccién =n olorgamientos de crédilos y la diversificacion de las cuenias por cobrar
comarciales y limites individuales d= crédito, son procedimientos adoptados para minimizar
problemas de recuperacion de estos activos gque estan alcanzades por esie tipo de riesgos,

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
eguivaientes de efectivo de segundad y acceso inmedialo a recursos. La compania no mentiene
un buen nivel de liquidez este periodo presentd sobregiro bancario, Los montos para cubrir
eveniuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros son sus aclivos
fijos
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d.  Riesgo operacional

El nesgo operEcionzl comprende |8 posibilided de  Moumr  en perdidas  por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de |os siguientes aspectos o faclores de riesgos:

- Returso Humano, que es &l personal vinculado directa o indirectaments con la ejscucion de
Ing prooaane de ta compafiia

- Tecnologia, que s al conjunto de herramientas de hardware, software y comunicacionas, que
soportan los procesos de la Compafiia.

= Infraestructura, que son elamentos de apoyo para la realizacion de |as aclividades, en asie
caso los invemaderos.

La compafiis tiens definidos procedimientos tendientes a8 gue §a enlidad administre
afectivamants e fesnon  onerativn e concordancis onn lns linesmieantng A ine
organismos de control y del direcioro, basados en sistemas de reportes (ntemos y
extamos.

4. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Comesponde &
o 018 014
bedijE Us 3 - 2,427 o
Banco Produbanco Cia. Cie#t 02080014858 - 22 58 84
Banca COFIEC Cta. Cle# 1-D0816-3 - 15.856 654
uss - 4058057

Al 31 de diciembre de 2014 constituyeron depdsitos en las cuenfas corrientes de ibre disponibilidad,
en el Banco Produbanco y Cofiec, paro al 31 de diclembre 2015 s& registrd un sobregire bancarno &/
mismao que fue reclasiicado al pasivo coments.

5, Deudores Comeromies

Comosponde a saldos por ventas pacionales y exportacionas realizadas & crédifo duranta los afios
2015 y 2014. Los principales compradores del periodo analizado se encusntran ubicados en el extarior
&N PEISES (BES COMD. CSIBU0S UTOODS, CSPENe y MUSiE enme OWos y 8 Mivel NEGONel LaEcunga,
Ambato; asi lenemos:

a1l
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Cretaiie
2015 2014

Adpha Farms us s - 12212.34
Gama Trading Corp 8,034 77 .
Casablancs Wholesaies Fiowers INC 483.00 12,283 50
Fins Marksting FZ LLC 4,160.00 10.717.50
Floresa 545500 545800
Paradise VWholesale Flowers 31,266 68 3125668
Zamba Flowers LLC 18,588 00 17,335,060
Aresha Flioweams 5,800 50 657550
Deutrmy Fowars 2100 £.205.50
Gran Pri 421000 4.210.00
Mosfior - 4 878,58
Chalty Flowers Haolding 303535 <,384.00
Quick Flowers Fressko INT 5,084 a8 4 480,75
Shibats Floral Company 7,830 25 783025
Sunstyle Ltd Bagonia 408.00 4 747,50
Tanan 137400 2A98 50
Flerisam 501400 -
Oiros Varos 91 180 80 75 DAS 38

uss 180.384.71 207 400,97

El detalle de vencimiantos de saldos para (as cuentas a cobrar clianies es el siguienta;
Al 31 de diciembre de 2015:

Detalle 20156 k]
e | aavidiaa ST .
De 31 2 60dips 268 781.07 15, 12%
D 61 a 50 dies T.876.50 4 19%
De 51 a 120 dias 28575 38 15.01%
Anticipos Extenor A4 00000 23.11%
us 5 180.554.71 [

Provision Cuentas Incobrables:

El movimenio &5 como sigue;

Datalla

ms A
Provmtn Custas Incobrabies uss (5,507 .47} {1.882 13)
Cestigo = x
Provisidn {1.248.58) {3,835.74)
Total us§ (8.844.43) [5.597.87)

11
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Inventarios
Se refiere a
Detalla
205 4

msumcs uss Mo0TsT 18IS
Empaque y Postoosecta 50 2H0 1 44 Jod W
Harramiertas 134830 1,600 11
Materinles 5,168.56 18,060 13
Seguridad Industris!l 561,00 47243
Summsiros 185 85 18833
IrvereaTo &n Froceso - G 31500

uss 88,593.17 9742031

La Compsfiia debe maniener control sobre los mventanos a ravés de tomas fiscas y repories
penathcos de existencias

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios,

Pagos Anticipados
Sa refiers a°
2015 2014
Anlicpos  Provesdonss uss 574835 mn
Otros por Cobrar . £
Irmpussies

Criaditty T riitarst 4775 45 -
Raetenc an ia Fuente Ventas 8T (*) 1267
Raetencdn lva 30,70, 100% 800 04 .
VA an Compras 258551 38,087 42
Rel ip Rta Salida Divisas -

uss g'mus 38,431.30
{*) Valkores que son compensados con e impuesto a la renta en la fecha de pago.

Otros Activos

La compafiis considara lo astablecido an la seccian 18 "Activos Intangibles distintos de plusvalia * de
las Momas [ntemacionales de Informacion Financiers para Pymes safalando que el activo intangible
&8 un activo identificabls de cardciar no monatasrio y sin apariencia fisica dando asi cumplimianto con
dicha nonna.

12
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Se mafiare a;
" 2015 2014

Gastos Preoperacionales uss 2207387 207387
Marca Comercinl Diamondroses 20,000.00 20,000 00
Software Computo 3. 700.00 -
Amorigacon Acumissoe 112,082 &7} (9474.47)

uss 33.711.00 38 856.10

10.  Propiedad planta y Equipo

El movimiento es el siguients:

(Ver Anexo)
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11.  Activo Bioldgico

Se compons de 40 venedades de plantes distnbuides en 21 blogues en f@s msizigciones de ios
invermaderos de propiedad de la compania Fegacon Cia. Lida , con corte al 31 de diciembre de 2015

Cantidod oo
Ublcacidn Variedad Plantas Valor Tatsl

21 Blogues por Libicacian | Civersas Venedades B19,158.00 737 576,33
Amortzacin Plantss da plantes {242.381.17)
Plantas vegeintives TH.814.42
Al 31 de diciembre 2015 572,009.58
21 Blogues por Libkcacsin Diversas Vanedades 671,704 00 780 84026
Amortizacion Plantas |de plantas 1130, 7140.04 )|
Plantas Vegstativas

Fa 30 i el A s, b R

12.  Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diviembreds 2045 v 2014 coresponde a yerips ohligeeiones con proyesdores nacionales y

axiranjeros por |8 compra de; insumos, ferfilizanies lales como acidos, nitralos, ferilizantes. enire
olros materales tales como capuchones, caron y plashco necesanos para embalaje y entrega dal

products 1erminado, se rafiers a

CETALLE A3 de diciomthes
2015 2014

Agroplaslicos 5.A. usb s 15,851.80 15,586.60
Agrostock 457 62 -
Daiigiid D@Moaiels Luled Cusaiag +018.02
Carlisan Ecuador CIA. LTDA. 8,261.54 5,318.59
Comugadara Nacional Cransa S.A 18,450.95 15,250.45
Cralt Cla LTDA - T.271.45
Ecuaconversion S.A. 7.1668.85 5.515.80
Emprasa Eldctnea Provincial Colopan 5.4 3,708.68 1,861.68
Florempagque ClA LTDA 1,407.83 1.407.83
Guevara Ofiale César Martin - £,342.05
Importagrifior ClA LTOA 3,824 96 9,302.09|
La Fortalezs S.A LEOFORTA a.ms.es 5,848.72
Megastockec Distribuidora Agricola B.GEB B4 7.530.24
Marquimflowers 250816 -
Megocios Integrados Vanegi CIA LTDA 67,088.13 26.919.83
Productios Industriales y Agricolas S.A. 575437
!?uu-u-uﬂ Cifata Fdesr Marin E {v}i T
Zapata Jécome Soraya Verdnica 2091552 5424 76
Otros Varios 50,548.53 40 436,04
Amendos Sr. Luis Tobar 12,000.00 28,514 49
TOTAL |USDS  235604.04 206,805.20

14
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13 Obligaciones Patronales
Se refiere a:
" 205 2014
DUREIOS DOf Pagat B0 &5 A e bU
Dégimo Tercar Susido S400.81 581473
Decimo Cuario Sueloa 12302 12 1368067
Varacornes an0 058 454237
Fondos de Reserea 340 B8 40195
15 Patiopacion Tratajadores o263 8531 852
UsDs 16, T35.88 73,291.34
14. Obligaciones Fiscales
Se refiere ar
s 2015 2014
Retanciones de VA 371472 286545
Retenciones en la Fuerte 120278 1,078.87
Apories por Pagar 8, 78058 8089 38
Pristamaos Segufidad Sacial 247393 148320
MPLESiD Menia POl Fagar 1,080 15 B i
uss 1797220 22.,384.00
18, Cuentz por Pagar Diamondroses
Corresponda a las cuenles por pagar 8 proveedores de Dismondroses S.A, los mismos gue fueron
asumidos coma abligaciones por parte de la compadia Fegacon Cia. Lide Mediante escriture de
compra y venia celabrada por Is compaiiis Diemondroses & Favor de Fegacon Cia. Lida,, &l 18 de
didamire de 201
Al 31 de diciembre 2015 no presenid movimiento alguno asta cuenta por pagar por paria de la
compafia Fegacon Cia. Lida
16. Obligaciones con Particulares

Se refiere a;

15
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ing. Marla Eugenia Jécome 855520 645520
B Garman Vilola 3513538 3515e
Sra. Victona Camacno BX/OT2 ¥H2WOT2
51 Winfengron ooy 40 e &0 v
Sra Sévia Moposta 13,065 00 13,085.00
Sr Geovanmy Vilots £3 700 00 53,700 .00

usD § 14412210 144 022 10

Fresiamos oforgados por IEMCETAS PErsonas & I8 COmpania &) mismo gque cancce de un convenio de
mutuo acuerdo celebrade enire las panes sstableciendo fechas de vencimienio porceniajes de
intereses en caso de haberio dado. Los mismos que no excederan a los porceniajes establecidos por
@l Banco Cantral

Obhgactones por Beneficios Empleados

En @l pariodo 2014 la administracion de ls compaiie establecid, en base a la thcnica contable, una
politica pars afectuar la prowvision por esios beneficios solo 51 8s probable (a salida de recursos, ya que
i@ corrpania nicit Sus UPEECIUNES COMBITEIes &n Coubne de 2013,

El presents periodo 2015, el pasive reconocido en &l balance general relacionado con &l beneficio de
pensidn es & valor presants de |a obligacion a la fecha de| balance general, y s reconocen con camgo
@ los gastos oparatives del afo de acuerdo & su estudio actuarial

Sé compone oe:
Saldo al Incrementos Pagos y Saldo al
Afo 2018 Inicie Reversidn Final
Jutsintaon Patronai = & >
Desahucio - B.910.40 625.00 6,285 40
= 6,910.40 625.00 6.285.40
Frestaimos Dancanos

Medianie escriiura celebrada el 18 de diciembrs de 2013, anie Iz Netaria Dra. Blanca Buenafo se
calabra la escrilura sobre la cancelacién iofal da la Hipolecs y levaniamienio de prohibicidn de
anajsnar olorgada por el Banco Cofiec S A & favor de Ia Compafiia Dismondrosas SA  Lusge da
gue Dramondioses sobcitara al Banco que s& i susiiluya como deudor, pol cuanio realizo Mmedianie
esla escritura la venta de Activos y Pasives a la Compafiia FEGACON CIA LTDA. la cudl fue acepiada
por Cofiec

16
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Por cusnto las obligacones amparedas por esio Mpolecs PESEN &8 SeT asundas desde esta fecha por

la compafifa auditada;

Y em mfinre o

Fecha de Fechs de Tasa
Detal éstnmo Bancar Plaro | Intereses T
e Bt o Inieion Vancimiento | # Operagidn | Efectiva % sl
Saldo 31 de Diciembre de 2013 B02.073.85
Cancelamin Préstamo #CON-4053 01-ene-14 31-dic-14 i 2027301 B.55% k] 37 457 68 freeinz
Cancelaciin Pristamo #CCN-a054 01-2ne-14 31-dic-14 N 2027302 2.65% 65 13,568 07 75,430,668
Movimiento 2014 5102585 | 153,123.80
SO0 31 O LNCITTore o L0 §4 I I f ek, =0
Cancelacibn Préstamo #CCN-4053 01-ens-15 31-dic-15 ¥ 2027301 B.95% 385 30,382.50 79,052.08
Cancolacién Préstama #CCN-S054 D1-ene-15 =15 N 3027307 g8.95% 385 33.61693 £2,.191.88
Maovimiento 2015 63,0754 | 16124306
Saldo 31 de Dicrembre de 2015 I | | 587, 706,10
19. Obligaciones con Terceros
Sa mefiere a:
Detalle
2015 2014
Ing: Maria Eugena Jacomsa 15,744 50 11,855 B4
UDRJACRNES 00T | ST0ETS 47163 a7 e LU U
Ing. Gabtiel Gaviarss 20,000 00 80,000 00
Ci. Suslo y Cuero 10,000.00 20,000 0
usps 142.009 .87 210,880,854

Prestamos otorgados 8 Fegacon Cia Lida, par tefceras personas af mismo que Carece oe un convena
de mutuo acuerdo celebrado enire |as paries estableciendo fechas de vencimienio porcentajes de
inlereses en caso de haberdo. Los mismos gque no deben exceder a los porceniajes establecidos por
e/ Banco Cenimal

20. Capital Social

La compafila fus constiluida con un capital social de USD $89.000,00, mediante Escrilura Publica
olargada en Ambalo anle la Notaria Ora. Helen Rubio Lecaro, el 15 de Agosto 2011, e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de Noviembre 2012

Capital social actual de la compafija FEGACON CIA LTDA., al 31 d= diciembre de 2015

17
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, el 5% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado
como reserva legal hasta que & saldo de esta reserva sea equivalents como minimo & 20% del capital
social La reserva legal obligatoria no es distribulble antes de la liquidacian de la Compafila, pero
[lede s ulliizadas pars absoibe perdidas neias anusies

Reserva Facultativa

Al 31 de diciembre de 20156 y 2014, s2ran los saidos que a lsy faculia o permmite gque de las Ullidades
Wouides da sjerciels de ls compafiia, destinen un porenlals para foomar cala esonva aapacial La
Junts General de Socios decide 8l porcentaje y &l fin especifico de este fondo.

¥ mediante Acta de Junta General Extraordinania Universal de Socios de la Camparia FEGACON ClIA
LTDA,, colebrada el 5 da Oclubre 2015, ralifican la conformacidn de la Resarva faclultativa 1y

aytarirociin de a|) incremania
Resultados acumulados

Los resultados (Unhdades v /| o Pardidas) de cada ejercicio son anciujdos en este rubro, manteniendo
registros que permiten ideniificar su ejercicio de origen. Con |& aprobacion de la Junia General de
Socios y cumpllendn las disposiciones narmativas aplicables, las ufilidades son  distribuidas,
incramantar, y destinar 2 reservas, mientras que las pérdidas se mantisnen an Resultados acumulados

libra gisposicion de os socios.

Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gasios operaoionales egrupados de acuerdo 8 su naturaleza son los siguentes:
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AnminisIrECon ¥

Coslos de ventas 1,305,033 M1 1.305.033.71
Remunearaciones y beneficios 221 928 .40 221 928 40
Honoranos profesionales B502 74 B.S02 74
FRENE QEpTEGEETIn W gasio 1,347 &l i 28740
Otras Amorlizaciones - -
Amendamisnios 28,385.10 28,365.18
Iva que s& carga al gRsio 7.737.23 7.737.23
Inlereses Bancanos 63,988.61 6308881
Gasios 0 gesbin - -
Comisiones 7,600.94 7,600 94
Impuestos y contribuciones 1,882.01 1.8820
Jubliacion patronal y dosahucio 825.00 625.00
Reparaciin y manienimiento 1,588.58 1,588.58
SeMICing basicos B 504 B2 8,504 682
Transparie 25.913.48 25913 45
Combustibles y Lubricantes 1,071.01 1.071.01
Suministros - matenales y repuesios 310534 310534
Provsmones Incobrables 1.248 56 1.248.55
CHros warnts 4 807 &1 a4 BuT &

1,305,033.71 388,202 90 1,683,236 61
Impuesto a2 ia Renta

La determinacién de la participacién de trabajadores e impuesto a la renta por el ejercicio terminado al

M de diciambma da 2015 se presanta a conlinuacion:

Uescnpoion

Delgrminacion del impuesto a la Renta:

Lrctned Cormahae

Menos 15% Paricipacion Trabajadores

Mas Gastos No Deducibies

Menos Amorzacian Pérdides Tributenes Afos Anleiores
Menos Otres Rentas Excentes

Menos Deducsiédn par cago & raba)adorss con ancapecifad
BASE IMPONIELE PARA CALCULO LR
Impuesto & la Renta

s 2014
4584 22 LETLYT)
(702.83) 8,531 82)
267 88 510330
{1,681.84) (10,520.23)
4,855 41 31 557 &%
usD's 108018 s ()

([ * ) Como se explica an la (Nota 2.18), cuando &l anticipo dal impuesio a la ranta en &l ejercicio exceda
3l iroussin coieadn. congtii-l meuessie minkves oo rapmibolaghle Al 3 de Sdipmbre do D5 ez ol

total del impuesto causadao
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Satario Digno

Durante el ejarciclo 2014 todo el personal de Ia compafiia, ya reglstrd un Ingreso promedio, superior a
los US § 39709, ¥ a1 31 de diciembre da 2015 s& tomd &n consideracion lo establecido &n la
Resalucion MOT-2015-0053 (Ministro del Trabajo). publicada an &l Reaistro Oficial nimaro 469 dal 30
de marzo del 2015 que dice &l valor por salario digno que se dabe pagar a cada trabajador, s genera
automaticamente cuando se sube |a informacién sobre 2l pago del 15% de utifidades, a la pagina
respactivamente el que comespondid al salario digno, dando asi cumplimiento a o que dispone el
Cddign Orgénico de |a Produceidn, Comercia & Inversionas.

Snjdes y Transacciones con Panes Relacionadas.

Un resumen de los saldos con relacionadas fue coma sigue

cton 2016
Cperaciones de Activo UsD§ -
Coeraiiones oe Pasive ( Susia y Cuera | 10.000.00
o S L Sl
Eventos Posterlomns

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y I3 fecha de preparacion de este informa (Maye 2018) no sa han
producido eventos que en opinion de la administracion pudieran tener un efécto importante sobre los
estados financieros

Come se menmiona antenorments tras haber culmmnade el proceso de negociacion de [a plantacion
Diamondroses, las actividades formalmente como Fegacon Cia. Lida, se Iniciaron el mes de
Moviembre de 2013 y continiian hasia la fecha,

DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En el registro oficial Mo. 351 el 28 de diclembre de 2070, s& promuige el Codigo Omganico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, & mismo que Incluye entre ofros aspectos tributarics los
sigulentes:

La reduccion progresiva en fres puntos porcentugles en 12 tanfa de impuesto a2 la renta pam
sociedades, determindndose las tarifas 24% y 23% para los afios 2011 y 2012 respectivaments, y el
22% a parfir del afo 2013 y 2014,

Exoneracién dal impuesio a la renta durante 5 afios para nuevas socledadas cuyas jnversiones se
ieahcan paia el cesaiiolio e seCiies scoNdIMIcos conserados priviilanos pais e csisEdo,

Deduccion dal 100% adicional para &l calculo del impuesto a la renta de cierios gasios incurndes por
las emprasas medianas.

20



FEGACOMN P

(R TT, L T _——

e)

1

al
b)
c)

d)

)

]

g2)

n)

Exunsracion de rslencon en ia fuedie de mpuesio 2 |3 renta en pago de inleeses de credrios exiamos
olorgados por institucionas financieras

Ls reduceitn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesio a la renta en pagos al
exierior conforme la tarifa de impuesto a la renta pars sociedades.

Exoneracion del page del anboipo de impuesio a ia ranta hasta el quinto arfo de operacion efectiva para
las nuevas sociedades

REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA ¥ DE INCENTIVDS A LA PRODUCCION Y PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL.

Con fecha 20 de ciembre de 2014, fue pubhcada en el Supiemento del Regsto Onhcal & Regiamento
que menciona antre otros puntos o siguients:

Residencia fiscal d8 personas naturales
Seneficano Erectvo (Dnioendos)
Impuesic a la Renta Unico para las actividades del secior Bananero.

Impuesio a ia renta de |a sociedad, en 2| ejercicio fiscal al que comespondan los. dividendos o ulilidades
que esta distribuyend, se le haya aphcado una tanta proporconal por haber tendo una composican
societaria cormespondiente a paraisos fiscales o junsdicciones de meanaor imposicién inferior al 50%, el
impuesto atrbuible a los dividendos que correspandan a dicha composicidn serd del 25%, mientras
gue al impuesto alribuible al resio de divideandos sera del 22%.

Los costos y gastos mcurndos para la promocion y publicdad de bienes y servicios seran deducibles
hasta un miximo del 4% del total de ingresos gravados del contribuyents, este limite no serd aplicable

en ol caso de erogaciones incumidas por conirbuyentes que se dediquen a la produccion y
comarcializacion de alimentos con contenido hiperprocasade.

Ei feconocemesio Us acuvos ¥ Pasives DOf Mpussions arienoos, uricaEmenie &n delsimineios Casos.
Impuesio & ia renta sobre [a utiidad en la enajenacion de derechos represeniativos de capital.

Aphcacion de retencion en i fuemes de VA, 108 pagos y adquisiciones efectuadas por coninbuyenias
especiales, entre oiras reformas aplicables en el periodo 2015,

ing. Javer Gavianes
GERENTE GENERAL
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