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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Constitucion y objeta

La Compania SHOPPING MAMNAGEMENTS OPERADORA S.A. fue constitusda
en la ciudad de Quitc, mediante escritura publica otorgada ante el Notano
Trigésima Séeptimo del Distrito Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de
2011, y aprobada pror la Supenintendencia de Companias el 23 de noviembre de
2011,

El domiciio principal de la Compania es en la provincia de Pichincha, canton
Quito, Barmo La Caroling, calle Nufez de Vela E3-30 e Ignacio San Maria,

El objeto social de ‘a Compafia es

a) Administracion, operacion y mantenimiento de edificios, centros comerciales y
de entreterimientc

b) Prestacion de .erwoos téecrnicos especializados y de asesoria a personas
naturales y juridica. pobhcas o privadas en dilerentes areas;

¢) Asesoramientc y administracion ntegral de negocios nacionales e
mnternacionales.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descnpoon e las pnncipales politicas contables adoptadas en la
presentacion y proparacion de los Estades Fimancieros de la Compafia se
presentan a conting 3Cion:

Base de Presentacian.-

Los estados fina cieros de la Compafiia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5A han sido preparados de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Fmanciera, emitidas por el  International
Accounting Standai. Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
asi como, los requeimientos y opciones informadas por la Supenntendencia de
Compafias, Valores ¢ Seguros de la Republica del Ecuadaor



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacién de \os estados financieros, conforme a las Normas Iinternacionales
de Informacion Foanciera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables
criticas, Tamblan -xage a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aphcacion de las politicas contables.

Debido a las estimaciones inhérentes en este proceso contable, los resultados
reales pueden dife ir de los montos estimados por la Administracian,

A la fecha de emsion de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, enmienda., mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes que no
han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacian,

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Alel 31 de diciembre de 2017 y 2016

Eectiva a partir de periodos
Tiulo que inicien en o después de

M12‘W'dﬂlﬁﬁﬂ1esenmm 1 de enero de 2017

entidades
Modificacion a ia.NH.: 7" Estado de flujos 1 de enero de 2017
de efactiva”
Modificacén a la tIC 12 Impuesto a las
1 de enero de 2017
Ganancia:=" "
NIIF 9 * Instrument s Financieros” 1 de enero de 2018
MNIIF 15 " Ingresos l;fﬂlI:EﬂEntH de contratos 1 de enera de 2018
con clent=s
CINIF 22 * Transac-iones en moneda extranjera
1 de enero de 2018
¥ conlrapsestaciones anticipadas”
NIEF 18 " Ammendam =ntos™ 1 de enero de 2019
Enmienda a NIF 2 Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018

Enfoque de superposicion efectivo
cuando se aplica por primara vez la
NIIF 2. Enfoque de aplazarento
- efectivo para periodos anvales
Enmienda a NIl 4 Contratos de sequros” iniciados en o despuss del 1 de
enero de 2018, y sdlo estan
disponibles durante tres afios

gdespués de esa fecha
NIC 28 " inversones en as0Cadas y negocios
1 de enero de 2018
conjuntos’ ce e
MNIC 40 " Propiedades de inversién” 1 de enero de 2018
CAMIIF 23 TFH[HI'I:':IE'HG sobre posicones fiscales 1 de enero de 2019
Inciert as'

Titulo Eectiva a partir de periodos

O ; b ol
Enmienda a NIC 28 ' Inversiones en asociadas y !
e . Fecha de vigencia aplazada
nNegoaies conjuntos”™ y NIIF 10 * Estados indefinidamente

financieros zonsolidados™
MNIIF 17 " Contratos de Sequrog” 1 de enero de 2021
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Declaracion de cumplimiento.-

La Admimistracion de la Compafia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA
S.A, declara que la MNormma Inmternacional de Informacidon Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades, ha sido aplicada integramente y sin reservas en
la preparacion de os presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluida: en los presentes estados financieros, asi como en las notas
gue lo acompana, se valoran utiizando la moneda del entorno econdmico
principal en gue la “ompania opera.

La moneda funcior 4l y de presentacion de la Compafila es el Dolar de los Estados
Unidos de América

Estados financieros.-

Los estados finencieros de la Compafdia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5.A. comprenden los estados de situacion financiera al 37 de
diceembre de 2017 y 2016 asi como los estados de resultados integrales, los
estados de cambio: en el patnmonio, y los estades de flujos de efectivo por los
afias terminados el 11 de diciembre de 2017 y 2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de siuacion financiera. los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como comentes con venomiento igual o inferor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y, como no
corrientes, los salde: mayores a ese penodo

Use de estimaciones y juicios.-
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SHOFPING MAMAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

il el 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacon c2 los estados financieros de conformidad con la Nomma
internacional de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas Enticades,
requiere que la Compafila registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan
la aplicacion de las politicas v los valores de los activos, pasivos, Ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podran diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y |os supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las rev siones a las esbmaciones se reconocen en el penodo en el cual
la estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

Periodo econdmico.-
La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estade: financeros una vez al afo al 31 de diciembre

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efective ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de situacion financiera, los sobregiras, de existir, se clasifican como
obhgaciones financ -eras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones temporales.-

Corresponden a in.ersiones que se reahzaran miomo a 90 dias, mismas que se
han efectuado en instituciones bancarias con solidez financiera.

Activos financieros.-

Los activos financie-os son clasificados como: préstamos y partidas por cobrar y

su comespondiente perdida por detenoro. La Compaiia ha definido y valonza sus
actrvos financieros Je la siguiente forma:
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SHOPPING MANAGEMENTS OCPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Activos financieros a valor raronable con cambios en resultados.- Los
activos finoncieros a valor razponable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacion.

Un active fnancero se clasifica en esta categoria 1 se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo. Los
derivados 1ambien se clasiican como mantenidos para su venta a menos
gue s& designen como coberturas.  Los actives linancieros de esta
categoria 5 dasifican como activos comentes si se espera que sé vayan a
liguadar en loce meses; caso contranio, se clasifican como no cormentes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a «u adquisicion u ongen, fueron designados para la venta.

Las diferencias en valor razonable se llevan al patrimonio y se debe
reconocer ¢ Omo un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financiaros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados ¢ n pagos fyos o vencimeento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra,

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inical, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de [a tasa de nterés efectiva, menos cualguier detenoro.

El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
FECONDCEN COMO INJresos por inversiones @ intereses y se calculan utilizando la
tasa de interés efeciiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimuento o2l interés resultare inmatenal

Propiedades y equipos.-
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SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propeedades y
equipos se miden nicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos d rectamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones ce funcionamiento segun lo prewvisto por la gerencia y la
estimacion inicial Je cualqueer costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacion del active,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento incial, dichas partidas de propiedades y equipos sen registradas
al costo menos |0 depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de detenro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimentos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

Método de depreciacidn y vidas atiles.- E| costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerio con el métode de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método Je depreciacion son revisados al fnal de cada afio, siendo el
efecto de cualquie- cambio én el estimado registrado sobre una base prospectnva
por ser considerad: un cambio en estimacion contable.

A continuacion se oresentan las principales partidas de propiedades y equipos v
las vidas utiles usacas en el calculo de la depreciacién,

Partida de propiedades y equipos  Vida Gtil {en afos)

Eg.ipos de computacion 3
Muables v ensares 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utihdad o pérdida que surja del
retiro © venta de .na partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el crecio de venta y el valor en libros del activo y reconoaida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-
15



SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida pc' deteriaro  En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de doterrinar el alcance de la perdida por detencro (de haber
alguna), Cuando no es posible estimar el wmporte recuperable de un active
individual, la Com:anila calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la jue pertenece dicho actwo Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las un-dades generadoras de efectivo individuales, o distnburdas al
grupo mas pequenc de unidades generadoras de efectivo para fos cuales se
puede wdentificar una base de districucion razonable y consistente,

El importe recupe:able es el mayor entre ¢l valor razonable menos el costo de
venta y el valor en usc. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento
gue refleja las valo-aciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesge. especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo
{o unidad generad.ra de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el
valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperabla. Las pérdidas por deteriore se reconocen inmediatamente
en resyltados,

Cuandc una pérdicia por detenoro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generador: de efective) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperablz, de tal manera que el valor en libros incrementade no
excede el valor @n libros que se habria calculade si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectiva) en
afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
sutomaticamente €n resultados.

Activos intangibles.-

Los activos intang.ides estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acum tada y constituyen el Software propredad de la Compaiia
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SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADODRA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Pagos anticipado:.-

Correspanden prrcipalmente a sequros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con dervados implicitos
significativos que ceneren |3 necesidad de presentarios por separado

Los seguros pasados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerando el pe-iodo para el cual generan beneficios econdamicos futuros,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impu-sto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difendo.

Los impuestios corr-entes y difendos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en ol resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultade integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesto
también se recono-e fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de
una combinacidn de Negocios.,

Impuesto corriente.- El impuestc por pagar corriente se basa en la utdidad
gravable (tributariz registrada durante el afio. La utihdad gravable difiere de la
utilidad contable, Jebido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducbles El pasivo de la
Compafia por corcepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas sl final de cada periodo.

Para el afo 2017 Iz tanta general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante, |- tarifa impostiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que coresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
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SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

accionistas, benef.Cianos o similares, gue sean residentes de paraisos fiscales o
regimenas de me~or imposicion, S dicha parhapacion excede del 50%, la tanfa
aplicable para la s ~ciedad sera del 25%

Por el afho 2016, |35 disposiciones vigentes a esa fecha establecieron gue la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre las utilidades gravables.

A partir del aho 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Delanzacidn y Modernizacian de la Gestidn
Financiera, public:da en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de
fecha 29 de dicien bre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador. asi come por las sucursales de sociedades extranjeras domicliadas en el
pais y los estébleamientos permanentes de socedades extranjeras no
domuciliadas aplicaran la tanfa del 25% sobre su base imponibla.

Mo obstante, la ta fa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando lz sociedad tenga acclonistas, socos, participes,
constituyentes, beaeficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor iMposicion con una participacion directa o
indirecta, individu®l 0 conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de
aquel que correspanda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la menconada
participacion de praisos hiscales o regmenes de menor imposicion sea inferior al
50%., lz tanfa cor espondiente a sodedades mas tres (3) puntos porcentuales
aphcara sobre la oroporcion de la base imponible que comesponda a dicha
parhicipacion, de a:.uerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasiwos incluidos en los
estados financiers y las bases fiscales correspondentes utihizadas para
determinar la util dad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente par: todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un active por impiiestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en la redida en gue resulte probable que la Compaiia disponga de
utiidades gravablss futuras conira las que se podria cargar esas diferencias
temporanas dedu bles La entidad reconocera un impuesto difendo activo para
todas aguellas diferencias temporanias deducibles que se espera que reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, Los activos y paswos por impuestos difenidos se
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

miden empleand. las tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que «l activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa trnbutana, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar of valor en hbros de un
activo, se reconoc: en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con patidas previamente reconocidas fuera de los resullados del
periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestas diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo s tiene reconocido legaimente el derecho de
compensar, frente 1 la autondad fiscal, los importes réconccidos en esas partidas;
y los activos por mpuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se
derivan del impue-:oe a la renta y la Compafia tiene la intencidn de hquidar sus
activos y pasivos como netos

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SRO. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicackdn de activos por
wmpuestos diferidc., unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa  tributeria  pertinente,  provenientes de  sucesos  economMicos,
transacciones o recistros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcon de los provenientes de las pérdidas y créditos tributanos
conforme a la normativa tnbutana vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabiizados por los
Sujetos paswos, en cumpbmiento del marco normativo tributano y en aténcion a
la aplicacion de la iécnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasive utilizord la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributariz y de acurdo a lo establecido en la técnica contable

La Administracion Tabutaria perrmite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de

= Pérdida por leterioro parcial de los inventanos- ajuste VMR
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADDRA 5.4,
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

* Perdidas e-peradas por caontratos de construccion.

* Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta

= El valor de detenoro de propiedades, planta y equipo que sean utilzados
&n el prociso productiva

*  Llas provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, s pensiones jubilares

= Gaslos estinados para la venta de actives no corrientes disponibles para
la venta.

* Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos denvados de la
aplicacion e la técnica contable.

= Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward,

Pago minimo de ‘mpuestc a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a
la Ley de Régimer Tributano Intermo, publicadas en el Suplemento del Registro
Oficial No. 94 del 2 1 de diciembre de 2009, 51 el antiopo minimo determinado en
el gjercicio respect vo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o
no es adtonzada .u develucion peor parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en paga definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito
inbutano posteror

El Servicio de Rentzs Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sooedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara como el
primer ano del prier tnemo al peniodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actvidad economica del
sujeto pasivo en el ejeraco econdmico respectivo;, y para el efecto el
contribuyente deberd presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Trib tarla para que realice las verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dipuesto en o Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definer como el imprevisto a gque no es posible resisti, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un furaonano publico etc

Si el contribuyente 1o puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Admnistracion  Tributana e anbiopo minime determinado en el ejercico
respectivo, debera s-r contabulizado como gasto Impuesto a la Renta.
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADDRA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por agar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivadas con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despueés del reconocimiento nicial, a valor razonable, se miden al cosio
amortizade utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, El gasto por
ntereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros ¢ se calculan ublizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconcomiento del interés
resultare iInmateria’

Participacién de los empleados en las utilidades.-
Al término de cady ejercicio econamico la Compania reconoce con cargo a los
resultados del ejeraco en que se devenga, el 15% de parhopacon de los

empleados en las utilidades, de conformidad con lo establiecido en el Codigo de
Trabajo de la Repuclica del Ecuador,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde princialmente a;

= Vacaciones; :# regustra el costo corresponciente a las vacaciones del
personal sobr- la base devengada.

» Deécimo tercer y déamo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el
trabajador lo 1 cquiera puede recibir esta remuneracion mensualmente,
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SHOFPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

il el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuande la Compania tiene una obligacion presente
lya sea legal o im licita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila lenga gque desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para —ancelar la obhgacion, y puede hacerse una estimacion fable
del importe de la cbligacian,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del
desembolso nece-ario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide uia provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion prescnte, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera '3 recuperacion de algunos o 1odos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una Provisicn, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo §i @s virualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar uede ser medido con fiabilidad.

Provision para Jubilacion patronal y desahucie.- El Codige del Trabajo de la
Republica del Ecusdor establece el derecho de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos
BN LiNa misma insti® soon

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo
multiplicada por |5 afos de servicio cuando la relacidn laboral tesmina por
desahucio.

La Compaiia estal- ece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatorana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios. El costo de las provisiones para
jubitacon patronal y desahucio ha sidc determinado mediante & método
actuarial de coste: del crédito unitano proyectado. Bajo este método los
beneficios de pensiunes deben ser atribuido al periodo de servicio del empleado
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y basados en ia lormula del Plan, de tal manera que se atnbuye la misma
cantidad de benefcio a cada afio de seracio, tomando en consideracion el uso
de hipdtesis actua:ales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis retiejan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial y las probzbilidades de pago de la pension,

Las hipotesis actucznales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Miumero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Muleres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
B0 5 T16
65 124 1062
70 1615 1582
Experiencia de Rotacién
Elad Hombres Mujeres
20 10.50% 10, 10%
25 B.70% 10,10%
a0 T 40 8. 80%,
35 6,90% 8.40%
40 7T.20% B.40%:
45 T.90% 8. 20%
50 8.3%% 11, 10%
55 11.70% 15,0%
6 11.80% 13,70%
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SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADORA 5.A.
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Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Bases tdconicas
Fecha de valeracion 31212018
Tasa de descuento B.46% {a)
Taza de rendimient - de actvos NA
Tas de incremenic slarial 4.19%
Taza de incramenic de pensiones WA
Tabla de rotacidn promedia 1,28%
Tabla de monaidac e invalidaz ™ IESS 2002
Bases tecnicas
Fecha de valoradon M2 2017
Tasa de descuenio B.34% (a)
Tasa de réndim-=nto de adlivos MA
Tasa de inremento salarial 387%
Tasa de incremento de pensiones MNA
Tabla de rotasd n promedio B.33%
Tabla de meralidad e invalides ™ IESS 2002

{a) Mejoras anual-s a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
modificacion ¢ la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales, tass de descuento: El tipo de interes a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse
utiizando como referencia los rendimientos del mercado. en la fecha del
balance, core:pondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales c2 alta calidad

En monedas para las cuales no exista un mercado ampho para tales titulos,
debera utihizars= el rendimiento correspondiente 2 los bonos emitidos por el
Gobierno denoninados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se
infarma,

El estudio aciuanal para la Compafia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA £ A., ha sido elsborado por la Compafia Logaritmo Cia, Lida,
gusen considerc la tasa de descuento en referenca a las emisiones de bonos
ecuatorianos, rusmo que la intendencia Macional de Mercado de Valores
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sefalo que el focuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Prestaclon de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconccen por relerencia al estado de lerminacion del contrate. El resultado de
una transaccion puede ser estmado con fiabilidad cuando se cumplen todas vy
cada una de las siguientes condiciones:

« El importe de los ngresos de actividades ordinanas puedan medirse con
fiabilidad,

s 5ea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados
con la tran: accson;

« El grado dv realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
sé informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

= Los costos incurndos en la ransaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico.  Los costos y gastos se
reconocen a medic s gue son incumdos, ndependientemente de la fecha en que
se haya realizado «' pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
CONCCen

Costos financieros

Los costos financieros son recononides como un gasto en el penodo en el cual
son incurmdos.

Compensacion de saldos y transacciones.-
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Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
COMPensacion se. requerida o permitida por alguna normd y esta presentacion
sea el reflejo de o esencia de la transaccion,

LOS ingresos y gistos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tiene la imencid de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y
proceder al pag: del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S dolares)
Caja chica 200 200
Bancos naconales 345 BOS 335 361
346,095 335,561
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
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Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

[4) Inversiones
Un detalle de la cuenta de inversiones as como se muestra a continuacion:

Dicembre 31,

2017 216
(en U.S délares)

Banco Intermacional 76677 7,167

76,677 7,167

(5}  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por «obrar y otras cuentas por cobrar se conforman segin el

sigurente detalle:
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Diciernbre 31,
2017 <018
{en U 5 ddlares)

Cuentas por cobra: comerciales 40 782 250.161
Provision para cue~tas incobrables (i) (2.789) 6.211)
Anticipo proveedo: 25 383,063 374,721
Cuentas por cobrar trabajadores 15.730 13,500
Otras cuentas por cobrar 2,343 2,343

439,128 634,513

(1 Los movimentos de la provisson cuentas incobrables. fue de la siguiente

manera:
Diciernbre 31,
2017 2016
{en U.S ddlares)
Saldo al inicio del 2no — B 23,261
Baja de provision (3.422) {17,050
Saldo al final del aro 2,785 6,211

{6) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos comentes son como 5@ muesiran a continuacion:
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Digermbre 31,
2017 2016
{en U5 dolares)
Retenciones de IV recibidas 141,978 210,368
Crédito tnbutano « favor de la empresa (LR T77.116 0
219,005 210,368

(7)  Propiedades y equipo

La cuenta propied.des y equipos, se resume a conlinuacon:

Dhclembre 31,
2017 2016
(en U.S dolares)
Muebles y enseres 12,428 10,626
Equipes de compu acién 2,058 5.161
Depreciacion acun ulada (4,757) (5,598)
1ﬁ=ﬂ7 'H:II‘IIB

El movimiento de jropiedades y equipos 85 cOMO Sigue

(Ver detalle en la pagmina siguiente]
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Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(8) Activos intangibles

Los actwos intangiles se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S dolares)
Licencias de Softw are 14,400 14.400
Amortizacion acurilada (9.813) {5.013)
4,587 9,387

El movimiento de & tivos intangibles es como sigue

(Ver detalle en la pagina siguiente)
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Notas a los Estados Financieros

£l el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(9)  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas jpor pagar comerciales y otras cuenlas por pagar se componen
de la siguiente ma era;

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S dolareg)
Froveedores nacioales 30,810 185049
Tarjetas de créditc por pagar 4,134 25719
Anticipo dientes 4976 10,976
39,921 198,604

(10) Obligaciones corrientes

Las obligaciones cormentes se detallan a continuacion;
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Al el 31 de diclembre de 2017 y 2016

Diciembre 31,
2011 2016
{en U5 ddlares)

Con la Administracion Tributaria

Retenciones en |4 fuente de Img. A la renta 8432 7,526

Fetenciones en |3 fuente de VA 25,106 22 785

Contribucion sol.dana 0 172

Impuesto a la renta (Nota 18) W] 15,183
Con el Instituto de Segundad Social

Aportes IESS 19,020 168,981

Préstamos IESS 10,227 B.310

Fondos de resana 2,762 2,054

65,548 3,021
{11) Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados se encuentran conformados por;
Dicembre 31,
2017 2016
(an U5 dolares)
Déamo tercer suekio 6.781 6,030
Décimo cuarto suelio 8,832 6,268
Vacaciones por pagar 40 374 33,136
Participacidn trabaj dores (Nota 18) 20,002 65 481
77,089 110,914

(12} Obligaciones patronales

Las obligaciones paonales se encuentran conformadas por



SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Diciemibre 31,
2017 2016
{en U.5 ddlares)
Provisién jubilacor patronal 37 632 28,585
Frovison desahuc 23972 18,425
61,604 47,010

Los movimientos oo las obhgaciones patronales, fueron de la siguiente manera:

iVer detalle en la pagina siguiente)

2016

Jubiacon .

Desahucio Total

patronal
Saldo al 31 de diciernbre de 2015 21,186 13,067 35,153
Costo laboral 2016 10.082 5740 15822
Costo por intereses 2016 1141 735 1876
{Ganancia) OR (2.947) (1,657} (4.604)
Ganancias acluaria as (B77) (360) {1,237)
Saido al 31 de dicenbre de 2016 28.585 18,425 47 010
2017
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Jibilagon
Total

cakiorel Desahucic
Saldo al 31 de diciembre de 2016 28,585 18,425 47,010
Costo laboral 201° 12 583 8,960 19,543
Costo por intereses 2017 1.537 978 2515
{Ganancia) OR (1.133) (453) (1.585)
Pagos efectuados {3,940) (1,938) (5.878)
Saldo al 31 de diciembre da 2017 37833 230972 61,604

. c——

(13) Patrimonio de los accionistas
Capital social

El capital suscniic y pagado de la Compahia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA S.A. al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende de 10,000
acciones iguales, a.umulativas e indivisibles de un valor nominal de U531 cada
una.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones socetanas vigentes, la Compania debera
transferir a reserva 2gal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por o menos, el 50% del capital social de la Compafila. Dicha
reserva no esta sueta a distnbucion a los acoonistas, excepto en el caso de
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SHOFPPING MANAGEMENTS OPERADDRA 5.A.
Motas a los Estados Financleros

£1 el 31 de diciembre de 2017 y 2016

liquidacian de la Compania, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber
perdidas en las op=raciones

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores esta a lisposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucion de diadendos y ciertos pagos tales como re hquidacion de
impuestos, étc.

Otros resultados integrales

Las nuevas medicaones del pasivo por beneficios definidos neto por concepto de
perdidas actuanzles no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los
cambios en el techo del actwo para cada plan de beneficios definidos son
reconacidos v presentados como "Partidas que no se reclasificaran al resultado
del perioda” en Otros Resultados Integrales. La Compariia aplica este tratamiento
contable a partir =n funcion a lo establecido en MNIC 19, estos importes de
beneficios a emnple:dos a largo plazo y post empleo son estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Supenintendencia de Compaiias.

Ingresos operacionales

Los ingresos operac onales se detallan a continuacion
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SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4,

Motas a los Estados Financleros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Prégtacion de servcios mantenimiento

Fréstacion de servcios marketing
Servicios administrstivos

Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos admanistrativos y ventas es el siguiente:

(Gastos del personz
Comunicaciones

Servici

Impuestos. lasas y contribuciones
(Gasto seguros

Gasto depreciacidr (Mota 7)
Gasto amontizacidr (Nofa 8)
Participacion traba adores (Nofa 18)
Publicdad y mercaceo

Gastos generales

Serviclos proyectacas locales

Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias,

Decsernibre 31,
2017 2016
{en U S dolares)
2,114,435 2 060 855
1.527.368 1.545 211
2.057 562 1.818. 116
5,59&,354 -] 181

Dicembre 31,
2017 2016
{en U.S ddlares)

1,480,578 1.430.253
a2 1,547
2,058 454 1,881,641
10,046 31,530
2.348 2468
3139 2608
4 800 5221
20,002 65 481
46,400 30,000
1,485 241 1,411,143
469 067 180,000
5,585,016 5,021,892
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Diciermnbre 31,
2017 2018
{en U.S dblares)
Intereses 2645 3622
Ctros iNgresos 41 408 32,708
F,UH 3&,33!_
{17) Pérdidas
A continuacian se resenta un detalle de la cuenta perdidas:
Diciembre 31,
2017 2016
fen U.S ddlares)
Gastos financieros i} 12,085
Otros gastos 45054 55,514
ﬂ,_n&i 67,580
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Motas a los Estados Financleros

al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos te-minados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatonas que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base
gravada para el caiculo del impuesto a la renta de dichos afos fueron

Utllidad antes de particpacion trabajadores
& impueslo a lz renta

Participacion traba adores (Nota 17)
Gastos no deducit 25

Base imponible para impuesto a la renta
impuesto a la rentz causado

Anticipo determinado

Rebaja del saldo de! anticipo (Decrsfo 210)
Anticipo determnads (Incluye rebaja)

Impuesto a la rentz causado mayor al
anticpo determ nado

Fatenciones eén |a f _ente que se realizaron
en &| ajercicia fiscal

Crédito tnbutario (fofa 6) / Impuesto a la
renta por pagar (Nofa 10

Diciembre 31,
2017 2016
(en U S dolares)
133.347 438 541
(20,002) {65.481)
43 562 199 416
156 907 570,476
34 519 125,505
34623 31875
13,849 i}
20774 31,679
419 128505
{111,636) {106,322)
{77,116) 19,183
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S5.A.
Motas a los Estados Financieros

£l el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las perdidas tnbutarias pueden ser
compensadas con (as utilidades gravables que se obtengan dentro de los cnco
{5) periodos impo: tivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de
las utilidades grav. Dles

Tarifa del impuesio a las ganancias
Provisién para los afios 2017 y 2016.

La provision para -l impuesto a las ganancias por los ahos terminados el 31 de
diciembre de 2017 ¢ 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%

El articulo 37 de l¢ Ley de Régimen Tributario Interna establece que la tanfa del
impuesto a la Ren'a para sociedades es del 22%:; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, onstituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes
o estan establecid s en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en
una participacion irecta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital so:ial o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sodedad,
la tarifa del Impue o a la Renta sera del 25%. Si la relackdn indicada es nfenor al
50%, la tanfa del v puesto a ta Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que per:enezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes
de menor iImposicion

Asi mismo una soo edad debera aphicar |a tanfa del 25% sobre la porcion de las
particpaciones de .us acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares gue 1o informe a la Administracion Tributana en los terminos
defimidos para la presentacion del anexo de acciorstas.

Anticipo para los sitos 2017 y 2016,

El anticipo del Imp uesto a la Renta para los afios terminados @l 31 de dicembre
de 2017 y 2016, h, sido calculado con base en los procedimientos establecdos
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Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

en el articulo 41 c= la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemnadtica del
0.4% del activo, 0% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deduabies. Dichos rubros deben incrementarse o disminurse por
conceptos estable idos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicic de Rentas Intemnas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
11 de diciembre do 2016)

Rebaia del valor a pagar del saldo del anticpo de smpuesto a la rents
correspondiente 3l perioda fiscal 2007

Mediante Decreto Sjecutivo N* 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento
N* 135 del 7 de d cembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta comespondiente al periodo fiscal 2017
para las personas caturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
socledades bajo lat siguientes condiciones.

Tipo de contribuyente —iro=ct brutos anuaies PR e

Desde Hasta rebaja
0.00 500.000 00 100%
Fersonas na! urales.
sucesones ndmsas
obicndasa B 50000001 1,000,000.00 B0%
contabilidad v rociedades
1.000,00001 En adelante 40%

Debido al terremoio ocurmido en la cdudad de Manta en abnl de 2016 la

Compania fue exor 2rada del pago del anticipo de impuesto a la renta por el afio
2016,

Reinversion de utilidades,
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£l el 31 de diciembre de 2017 y 2016

La Compania que anvierta sus ubifidades en el pais podra obtener una reduccidn
de 10 puntos por entuales de la tanfa del impuesto a la renta sohre el monto
reinverticdlo. Para daterminar la disminuoidn de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impueste a la =nta en sociedades que tengan una composicion socetaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 0%, se debera
calcular la tarifa erectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
Impuesto a la rent : causado para la base imponible respectiva.

El beneficic en la reduccion de |3 tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deherad efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se parfeccionara con la inscripcion de [a correspondients
escritura en el Fogistro Mercantl, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositive posterior a aquel en que se generaron las utlidades materia de |a
eI arsicn,

Pago minime de /mpuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas & la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 24, del 23 de
diciernbre de 200° si el anticipo minimo determinado en al gjercicio respectivo
no es acreditado ol pago del impuesto 2 la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributania, se constituird en pago
definitivo de impu=sto a la renta sin derecho a crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
laz sociedades por un ejerccio econdmico cada trienio e considerara comao al
primer ano el pririer tnenio al periodo fiscal 2010 cuando, por case fortuito o
fusrza mayor, se nays visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasive er el ejercicic econdmicoe respective. Para el efecto, el
contribuyente decera presentar su peticion debidamente justficada a la
Administracion Trioutarnia, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fertuito se definer como el iImprevisto que no es posible resistir come naufrago,
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un terremoto, el Jpresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejerados
por un funcionari . pablico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Admimistracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en ¢ gerocio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta,

Adernas, a parti del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya wisto afectada
significativamnente la actvidad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre @l anticipo determinade y & mmpuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo Impositive efective promedio de los
contribuyentes en general defimnido por la Administracion Tributaria

Ejercicios fiscales < ujetos a rewision de la Admanistracon Tnbutaria

A la fecha de emion de los estados fimanceros, las declaracones de impuestos
han sido rewsadzs por las autondades tributanas hasta el afie 2017 y son
susceptibles de rewision por parte de la Administracien Tnbutana las
declaraciones de | s anos 2014 al 2016

Precios de transferencia,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 200" y de acuerdo a la Ley de Reégimen Tributario Intermo y su
Reglamento vigentas al 31 de dicembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular
con fines tributar s las transacciones reakzadas entre las partes relacionadas
{locales y/o exteror), dée manera que las contraprestaciones eéntre partes
relacionadas debe  respetar el Prinopio de Piena Competencia

Mediante Resolucon No, NAC-DGERCGCTS- 00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establead gue los sujetos pasivos del
Impuesto a3 la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sear supenores a 3000000 deben presentar e Anexo de
Operaciones con FPartes Relacionadas, y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar 2l Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho anahsis. El

dad



SHOFPING MANAGEMENTS OPERADDRA 5.A,
Motas a los Estados Financieros

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por e Servicios de
Reéntas Internas po: cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
retacionadas local-s y/o del extenor.

Conjuntamente ccn la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue pubhcada
a traves de la pagina del Sermoo de Rentas Internas la hicha técnica para la
estandarizacion dol anahisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de pres-ntacion del Informe Integral

Se encuentran -xentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravable: o) No realicen cperaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferente y in) Mo mantengan suscnito con el estado contratos para la
exploracién y ex;lotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detal = de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazo no mayor & un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Imouesto a la Renta.

Resolucion NAC-CGERCGC15-00000455:

as



SHOPPING MAMAGEMENTS CPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieras

Al el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Articulo 2 (Ambitc de Aplicacién), "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando e.entos de la aphcacion del regimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Regimen Tnbutario Interno, dentre de un misma penodo
fiscal hayan efeciuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de Amenca
{3,000,000) deberén presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es supenor a los quince millones de dolares de los Estados Unidos
de América (1,000,000}, dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precio: de Transferencia”

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado refenco en el articule antenor para la presentacion tanto del anexo
como del nforme, se sumaran los montos de operaciones con  partes
relacionadas, exce 1o las que correspondan a.

gy Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo
fiscal analizado, iempre gque no se presenten alguna de las siguientes
condiciones:

2. El sujeto paiwva

i} Declare una baze imponible de impueesto a la renta Menor 8 Ceno;

{m) Haya apro.echado cualguer tipo de beneficios o incentivos tnibutanos,
inchuidos 15 establecidos en el Codige Organico de la Produccon,
Comercio « Inversion;

i} Se acoja a |1 reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iiv) Sea Admiristrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econamico

i) Se dediqu- a la exploracion o explotacion de recursos naturales no

renovables o,

{vi} ~ Tenga ttuares de derechos representatvos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado e . nuestro)
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SHOPPING MAMAGEMEMTS OPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros

£/ el 31 de diciembre de 2017 y 2016

El Art. 84 del Rec amento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala qu+ los sujetos pasivos del impuesta a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Reta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en .n plazo no mayor a los dos meses contados a partir de |a
fecha de exigibilidod de la declaracion del impuesto a la renta: y la no entrega, asi
como la entrega i «completa, inexacta o con datos falsos podrad ser sancionada
por la Admirastrac on Tributaria con multa de hasta 15,000

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en ¢l Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Corpafia no presenta ninguna condicion, por ende no estan
obligados a prese tar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras
que sus operacion s con partes relaconadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establocidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuantes
Entre el 31 de div iembre de 2017 vy hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la

Compadia, pudier.n tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que sa adjuntan
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SHOPPING MAMNAGEMEMNTS OPERADORA 5.A,
Motas a los Estados Financleros

£l el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{21) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados Ffranceros de la Compafiia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5.A, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
aprobados por la Serencia en fecha febrero 02 de 2018, y seran presentadcs a la
Junta de Accioniilas para su aprobacion. En opimon de la Gerencia de la
Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificacione:

5r. Moling Cepeda Jose Santiago
RULC Mo 1714277132001
Contador Registra Ma, 1702358
SHOPPING MAMAGEMENTS
OPFERADCRA 5.4,
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