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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Constitucion y ob.eto 

La Compañia SHO! %ING MANAGEMENTS OPERADORA SA, fue constitunda en la 

uudad de Quito r ediante escritura publica otorgada ante el Notano Trigesimo 
séptimo del Distr > Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de 2011, y 
aprobada por la Su seamtendencia de Compañias el 23 de 1 ovmembre de 2011, 

  

El domicilio primer al de la Compañia es en la provincia de Pichincha canton 
Quito Barro La Ca hina, calle Nuñez de Vela E3-30 e Ignacio San Marta 

El objeto social de + Compañia os 

a) Administración - peracion y mantenimiento de edificios, centros comerciales y 
de entretenimiento 

bj Prestación de ruicios técnicos especializados y de asesoría a personas 
naturales y juridica: publicas o pnvadas en diferentes areas 

C) Asesoramiento y admiración integral de negocios nacionales e 
internacionales 

Bases de presentac:ón y preparación de estados 

  

anciesos 

Una «escipción e las prneipales politicas contables adoptadas en la 
presentación y pruodaración de fos Estados Financieros de ta Compania se 
presentan a conti: cion 

Bases de preparaci 

Los estados fina cieros de la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA S.A. t in sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional 
de Informacion Fin, 1uera para Pequenas y Medianas Entedados, emuda per el 
International Accow ung Standars Board JAS8), vigente al 31 de diciembre de 
2016 y 2015, asi omo, los requerimientos y opciones informadas por la 
Superintendencia de Compañias de la Republica del Ecuador



SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

La preparación de los estados Iinancieros conforme la Norma Internacional de 
Información Finan era para Pequenas y Medianas Entidades, requiere el uso de 
ciertas estimación s contables cniicas Tambien exige a fa Administracion que 
ejerza su juicio en | proceso de aplicacion de las políticas comtubles 

Declaración de cusmplimiento.- 

La Administración e la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 
declara que la No na Internacional de intormación Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidad s ha sido aplicada mtegramente y sm reservas en la 
preparacion de los sresentes estados Ínancieros 

Moneda funciona! y de presentación.- 

Las cifras incluidas =n los presentes estados financieros, así como en fas notas 
que lo acompañar se valoran uulizando la moneda del entorno economico 
principal en que la. ompañía opera 

La moneda funcion 1 y de presentacion de la Compañía es el Dolar de tos Estados 
Unidos de America 

Estados financiero-. 

Los estados fine icieros de 1a Compañia SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA S.A. omprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 asi como los estados de resultados integrales, los 
estados de cambio: en el paieimomo y los estados de fluyos de efectwo por los 
años terminados el 1 de diciembre de 2016 y 2015



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Clasificación de s.:Idos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de s uacion financiera los saldos se clasifican en función de sus 
vencirmuentos, con ) corrsentes cor vencimiento igual o iferior a doce meses, 
contados desde | fecha de cuerre de los Estados Fmancieros, y, coma no 
comentes, los sald-s mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y juicios. 

La preparación d los estados hnanueros de conformidad con la Norma 
Internacional de | formacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, 
“equiere que la Cc paña registre estaciones, supuestos o juicios que atectan 
la aplicacion de las JOliticas y los valores de los activos, pastos. myresos y gastos 
reportados Las 1 sultados reales podrían diferr de esas estimaciones Las 
estimaciones y | supuestos de soporte son revisados sobre una base 
recustonte Las revi ones alas estimaciones se reconocen en el periodo en et cual 

la estimacion es ter sada y en cuafquier periodo futuro afectado. 
Periodo económico.- 

La Comparsa tiene definido efectuar ol corte de sus cuentas contables preparar y 
difundh los estado financieros una vez al año al 31 de diciembre 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para. ropositos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha 
definido coma efec wo, el saldo del disponible en caja y bancos 

En el estado de sit.acion financiera, los sobreguos, de existir, se clasifican como. 
obligaciones finarc «ras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Inversiones tempo: ales.- 

Corresponden a im orsiones que se realizaran máxmo a 90 das mismas que se 
han efectuado en w tituciones bancarias con solidez financiera. 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

Activos financierc 

Los activos finanel ros son clasificados como. prestamos y partidas por cobrar y 
su correspondient: perdida por detenoro La Compañia ha definido y valoriza sus 
actos financieros le la siguiente forma: 

Activos fin.ncieros a valor razonable con cambios en resultados.- 105 
activos fine 1cieros a valer razonable con cambios en resultados son 
activos fina cieros smantenidos para su negociación Un activo financiero 
se clasifica en esta categoria 51 se adquiere principalmente con el 
proposito 1 = venderse en el corto plazo. Los denvados también se 
clasifican cc no mantenidos para su venta a menos que se designen como 
coberturas Los activos financieros de esta categoria se clasifican como 
activo» corr mes 51 5e cSpera que se vayan a liquidar en doce meses, caso 
contrarro, se clasifican como no cormentes 

    

Activos fin ncieros disponibles para la venta.- Los activos financieros 
disponibles zara la venta son actos financieros que en un momento 
posterior a 1 adquisicion u origen, fueron designados para la venta Las 
diferencias 1 1 valor razonable se llevan al parrimomo y se debe reconocer 
como un co iponente separado 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros. 1anterdos hasta cl vencismienzo son activos financieros no 
denvados c« 1 pagos fijos o vencimiento determinado se medirán al costo 
amortzado stlizando el metodo de la tasa de interes efectiva y su 
vanación se «fecterá a resultados det periodo en el gue ocurra 

  

Cuentas por cobra: .- 

Los documentos y uentas por cobrar son activos financieros no derwados con 
pagos fijos o deter: mables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reco ocmiento inicial a valor razonable, se miden al costo 
amortzado utilizan o el metodo de la tasa de interés cfectva, menos cualquier 
deteriora — El mg *so por intereses incluyendo los intereses implicios) st 
existiercn, se recon cen como ingresos por versiones e intereses y se calculan 
utilizando la tasa d: interes efectrve, excepto para fas cuentas por cobrar a corto 
plazo cuando el rec nocimiento del interes resultare inmaterial, 
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SHOF ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por las af os terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Propiedades y eq ipos. 

Medición en el momento del reconoci 
equipos se miden. ucialmente por su casto 

  

iento.- Las parudas de propiedades y 

El costo de propi dades y equipus comprende su precio de adquisición más 
todos los costos d. ectamente relacionados con la ubicacion del acuvo, su puesta 
en condiciones d funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la 
estimación inicial « > cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento 
o de rehabilitacion Je la ubicacion del activo. 

Medición posterm»r al reconocimiento: modelo del costo.- Despues del 
reconocimiento im 1al, dichas parbdas de propiedades y equipos son registradas 
al costo menos | depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deter o de valor 

Los gasios de rep «raciones y mantenimientos se imputen a resultados en el 
periodo en que se roducen 

Método de depre- ¡ación y vidas útiles.- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerc > con el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor 
residual y metodo ie depreciación son revisados al mal die cada año siendo el 
electo de cualquier :ambia en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
por ser consideradi un cambio en estunacion contable



SHOPYING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

A continuacion se 
las vidas unles usa 

Maq 
Vehic 
Equip. 
Mueb 

Retiro o venta de 
retiro O venta de 
diferencia entr el 
sesultados. 

Deterioro del valc 

Al final de cada pe 
tin de determinar 

alguna perdida po 
aciwo a fin de de 
alguno Cuando 
incioidual, la Com 
de cfectwo a la 6 
razonable y const 
asignados a las un 
grupo mas peques 
puede identificar ur 

  

El importe recuper 
venta y el valor en 
estimados son des: 
que refleja las valo 
dimero y los nesgor 
los estimados de flt 

St el importe reci 
calculado es menor 
generadora de ef 
deterioro se recono 

>resentan las principales parudas de propiedades y equipos y 
as en el calculo de la depreciación 

aria y equipos 10 
los $ 

de computación 5 
38 y enseres 10 

propiedades y equipos.- La utilidad o perdida que surja del 
na parida de propiedades y equipos es calculada como la 
recio de venta y el valor en libros del actwo y reconocida en 

de los activos.- 

  

odo, la Compañia evalúa los valores en libros de sus activos a 
1 existe algun indicativo de que estes activos han sufrido 
detenoro En tal caso se calcula el importe recuperable del 
ermar el alcance de la perdida por deterioro (de haber 
10 es posible estimar el importe recuperable de un activo 
1ña calcula el importe recuperable de la unidad generadora 

e pertenece dicho activo Cuando se identifica ura bese 

lente de distribucion los actos comunes son también 
lades generadoras de efectivo mdividuales o distribuidas al 
> de unidades generadoras de efectivo para los Cuales se 
3 base de distribucion razonable y consistente 

ale es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
150. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
antados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
xaones actuales del mercado respecto al valor tempora del 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado 
o de efectivo futuros. 

  

serable de un actwo (o unidad generadora de efecto) 
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o umdad 
vo) se reduce a su importe recuperabie, Las pérdidas por 
en inmediatamente en resultados



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

  

AL y por los ¡ados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Cuando una pérdi a por deterioro es revertida, el valor en libios del aciwo 10 
unidad generador de efectvo) aumenta al vawor estimado revisado de su 
importe recuperal e, de tal manera que el valor en bros merementado no 
excede el valor en ¡bros que se habria calculado ss no se hubiera reconocido la 
perdida por deter so para dicho activa lo unidad generadora de efecto) en 
años antenores — El reverso de una perdida por deterioro es reconocido 
automáticamente + + resultados 

Activos intangible 

  

Los activos intang les estan registrados al cosiu y se presentan netos de la 
amo1uzacion acur ilada y consttuyen el Software propiedad de la Compañra. 

Pagos anticipados - 

Corresponden prin palmente a seguros pagados por anticipado y otros antipos 
entregados a ter 2ros para servicios o compra de bienes los cuales se 
encuentran valoriz, Jos a su valor normal y no cuentan con denvados implicrtos 
significarwos que g neren la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pacidos por anticipados son amortizados mensualmente 
considerando el pe odo para el cual generan beneficios economicas futuros 

Impuesto a la rent ;.- 

El gasto por impue to a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el mpuesto diferido, 

Los Impuestos corr. ntes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso O gasto, 
y ser incluidos en + resultado excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transacción O 4ceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
sesultado integral + directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto 
también se recono: + fuera del resultado, a cuando surgen del regrstra incial de 
una combinación d+ negocios 
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SHOP>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tnbutari... registrada durante el año. La utilidad gravable dihere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y part: las que nunca son gíavables o deducibles El pasivo de la 
Compañia por co cepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas 1 final de cada perodo 

Para el año 2016 y 2015 la tanta general del impuesto a la renta para sociedades 
es del 22%, no ob tante la tanfa impositiva será del 25% sobre la proporcion de 
la base imponible que corresponda a la partpación directa O inhrecta de 
socios accionistas beneficiarios O similares. que sean residentes de pararsos 
fiscales o regimen- 5 de menor imposición Si dicha partiupación excede del 50%, 
la tanía aplicable | 11a la sociedad será del 2: 

  

Impuestos diferisos.- El impuesco difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporanias entre el valor en libros de los acivos y pasivos inclurdos en los 
estados financier»s y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la util lad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente par todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera 
sn activo por imp estos diferidos por causa de tadas las diferencias temporarias 
deducibles en la  ¡ecida en que resule probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravab.-s futuras contra las que se podra cargar esas diferencias 
temporaria dedu bles 

La entidad reco ocerá un impuesto diferdo actwo para todas aquellas 
diferencias tempo arias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal 
en el futuro 

Los activos y pa: Jos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se es uera sean de anhicacion en el periodo en el que el actwo se 
realice o el pasivo e cancelo 

El impuesto chfer: o, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa taibuta a, la re estimación de la recuperabilidad de los actwos por 
impuestos diferid: s o en la forma esperada de recuperar el valor en hbros de un 
activo se reconoc en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
relacione con pa udas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
periodo 
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SHOPvING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

La Compañia debe 
impuestos diferide 
compensar frente 
y los activos por 1 
denvan del impuec 
achvos y pasivos cc 

Segun la NAC DC 
establecio que se 
impuestos diferido 
normativa — tributa 
transacciones o reg 
2015; a excepcion 
conforme a la nor 

Los pasivos por ir 
sujetos pasivos, en 
la aplicación de la 
Iiguidacion 

En la estimación de 
sujeto pasivo utuliz 
normativa tibutana 

La Administración T 
tal es el caso de 

= Perdida por 
= Perdidas esp 
= Depreciación 

“ Elva 
utliz, 

= Las provisio! 
desahucio, y 

+ Gastos estirr 
la venta 

= Valuación d 
aplicacion de 

=  Amortzacior 

  
compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas 
¡puestos diferidos y los paswes por impuestos difendos se 
9 a la renta y la Companía tiene la intencion de liguidar sus 
no netos 

CCGCI5-0000U012 SRO 653 de 21 de diciembre de 2015 
reconoceran Jos efectos de la aplicación de activos por 
unicamente cn tos casos y condiciones establecidos en la 

9 pertinente, provenientes de sucesos economicos, 
atras contables que se produzcan a partir del 01 de enero de 
Je tos proveruentes de las perdidas y creditos tnbutarios 
uva tributaria vigente, segun corresponda el caso 

  

puestos difendos que hayan sido contabilizados por los 
umplamiento del marco normatwo tnbutano y en atención a 
acnica conable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva 

los activos y pasivas por impuestos corrientes y diferidos, ol 
a la tonfa de impuesto a la renta pertinente conforme la 
¿de acurdo a lo establecido en la tecnica contable 

butana permite el calculo y registro de impuestos difendos, 

etenioro parcial de los inventarios ajuste VAR. 
radas por contratos de construccion 
del valor activado por desmantelamiento de planta 
11 del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean 
dos en el proceso productivo 
35 diferentes a 'as cuentas incobrables, desmantelamuentos 
sensiones jubilares 
dos para la venta de activos no cornentes disponibles para 

activos biologicos, ingresos o costos denvados de la 
la técnica comable 
futura de perdidas Inbutarias- Carried-Forward 
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SHOP=ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los añ »s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Pago mínimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas mtroducidas a 
la tey de Regimen fributano Interno, publicadas en el Suplemento del Registro 
Oficial No 94 del 2 de diciembre de 2009 si el anticipo minimo determinado en 
el ejercicio respecti 9 no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o 
no es autonzada y devolucion dor parte de la Administración Tnibularia, se 
consutulrá en pag + delimitwo de impuesto a ta renta sim derecho 2 credito 
inbutaro posterior 

    El Servicio de Renté Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a 
las sociedades por an ejercicio ecenomco cada trienio se considerará como el 
primer año del pri er trienio al penodo fiscal 2019 cuando por caso fortuito o 
fuerza mayor se Fuya visto afectada gravemente la acuvidad económica del 
sujeto pasivo en el ejercido economico respecto; y para el efecto el 
contribuyente deb 1á presentar su petción debidamente justlicada a la 
Administracion Trib taria para que realice las vericaciones que corrospondan 

De acuerdo a lo d puesto en el Art 30 del Cod:go Cil, fuerza mayor o caso 
fortuito, se definer como el imprevisto a que no es postble resistir como un 
naufragio, un terre. roto el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad 
ejercidos por un fur 1onario publico ete 

Si el contribuyente 10 puede demostrar el caso fortullo o fuerza mayor anto la 
Adminislración Til tara ef enticipo minimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá s £ contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 

La determinación d+ impuesto a la ¡enta se desenbe en la Nota 20 del presente 
informe 

Cuentas por pagar « otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pa lar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pago fyos o determinables, que no cotrzan en un mercado activo 

Despues del recor xamiento mic al, a valor razonable, se muden al costo 
amoruzado utilizan 3 el metodo de la tasa de interés efectva El gasto por 
intereses (ncluyene > los intereses implicitos) si existen, se reconocen como 
costos financieros y e calculan utilizando la tasa de interos efectiva excepto para 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

¡embre de 2016 y 2015 

las cuentas por | agar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes 
resultare inmatena 

Participación de lus empleados en las utilidades.- 

Al termina de cad: ejercicio economico la Compania reconoce con cargo a los 
resultados del eje “iciO en que se devenga, el 15% de participación de los 
empleados en las 1. ihdades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de 
Trabajo de la Repú lica del Ecuador 

Beneficios a los er pleados 

Beneficios de cort: plazo.- 

Corresponde princ, almente a: 

“Vacaciónes, > registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobr. la base devengada 

+ Decimo tercer y decimo cuarto sueldo, se provisionen y pagan de acuerdo a 
la legislacion wgente en el Ecuador sm embargo en caso de que el 
trabajador lo. »quiera puede recibir esta remuneracion, mensualmente 
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SHOP+*ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Provisiones.- 

Las provisiones se 2conocen cuando la Compañia tene una obligacion presente 
ya sea legal o mp <11a) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañsa tenga .ue desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para « incelar la obligacion, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la o ligacion 

  

El importe reconc ido como provision debe ser la mejor estimación del 
desembolso neces no para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, temendo —n cuenta los nesgos y las incerudumbres correspondientes. 
Cuando se mude ur provision usando el flujo de efecto estimado para cancelar 
la obligación prese te, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
flujo de efectivo, 

Cuando se espera 1. recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para car .elar una provision. se reconoce una cuenta por cobrar como 
UN ACUYO si es virti almente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar y. sede ser medido con fiabilidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la 
Republica del Ecua or establece el derecho de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos emp 2ados que hayan cumplido un tempo de servicio de 25 años 
en una imsma instt cion 

En adicion, el Co io de Tabejo establece la obligación que tienen los 
empleadores de me 2mnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo 
multiplicado por e años de servicio cuando la relación laboral termina por 
desahucio 

La Compañía estao. ce provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
imdemnización por lesahucio en base a un estucho elaborado por Una frma 
ecuatoriana de actu. 105 consultores No se mantrene ningun fondo asignado por 
los costos acumulad s para estos beneficios 

El costo de las p ovisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido 
determmado medi. «e el metodo actuanal de costeo del credito unrano 
proyectado Bajo es 2 metodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al 
penodo de serucio + =l empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera 

20



SHOP-ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Finan    "os 

Al y por los añ «s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

que se atribuye la. usma cantidad de beneficio a cada año de servicio tomando 
en consideracion e uso de hipotesis actuanales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. 

Estes hipotesis rel yan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento 
salarial y las probal hdades de pago de la pension 
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SHOP-ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los añ «s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Las hipotesis actua ales consideradas son 

Experiencia d Mortalidad 

Numero de fallec.:los por 100,000 vivos 
Edad Hom:.1es Mujeres 

45 a 230 
50 sc 332 
55 77 485 
$80 9 716 
65 124 1062 
70 16 5 1582 

Experiencia ue Rotación 

  

Édad  Homires Mujeres 
20 109 % 10,10% 
25 B7C6  1010% 
30 74h 890% 
35 590 y 

40 72% 
45 7% b 

50 9304 
55 11 70% 
60 1.04% 1370% 

Bases tecnicas 
Fecha de valoracior 

Tasa de descuento 
Tasa de rendimiento e actwos 
Tasa de incremento < arial 
Tasa de incremento c++ pensiones 
Tabla de rotación pre nado 
Tabla de mortalidad + invalidez 

31/12/2016 

8.40% (a) 
NA 

419% 
NA 

1.28% 
TM 1952002



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(a) Mejoras anual s a las Normas Internacionales de Información Financiera 
modificación « la NIF 19, parrafo B3, relacionado con las Suposiciones 
Actuanales tas de descuento El tipo de interés a utilizar para descontar las 
prestaciones | >st-empleo a pagar a los srabajadoses debe determinarse 
utilizando corr » rofesencia los rendimientos del mercado, en la fecha del 
balance, corre pondientes a las emisiones de bonos u obligaciones 
empresariales < > alta cahdad, 

En monedas p. a las cuales no exists un mercado amplio para tales trtulos 
deberá utilizars + el rendumienzo correspondiente a los bonos emitidos por el 

Gobierna denc unados en está moneda, al final del penodo sobre el que se 

informa 

  

El estudro 2 .uanal para Ja Compañia SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA $ a, ha sido elaborado por la Compañia Logartmo Cia. Ltda 
quien consider. la tasa de descuento en referencia a las emsiones de bonos 

uatorianos r ismo que la Intendencia Nacional de Mercado de Valores 
señalo que el F yador cuenta con un mercado de bones corporativos de alta 
calidad 

  

Reconocimiento d- ingresos.- 

Prestación de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen por refe =ncia af estadu de terminacion del contrato. El resultado de 
una transaccion pu de ser estunado con fiabilidad cuando se cumplen todas y 
cada una de las siguentes condiciones 

  

+ Elimpone c > los ingresos de actu 
fiabilidad 

idades ordinarias puedan medirse con 

+ Sea probabl que la entidad reciba los beneficios economicos asociados 
con la transe ción; 

« El grado de salizacion de la transacción, al fimal del periodo subre el que 
se informa | 1eda ser medido con fiabilidad y 

+» Los costos 1:curmdos em la transaccion y dos costos hasta completarla 
puedan ser1 edidos con habilidad 

23



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Costos y gastos. 

Las costos y gastos se segisiran al costo histonco. Los costos y gastos se 
reconocen a medi a que son incurridos imdependientemente de la fecha en que 
se haya realizado + pago y se registran en el periodo más cercanc en el que se 
conocen 

Costos financiero: 

Los costos financie os son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual 
son incurridos 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Como norma gent al en los estados financieros no se compensan los aciros y 
pesivoS, tampoco 35 imgresos y gastas, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea equerida o permeida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la + »encia de lá transaccion. 

Los gresos y gas 35 con origun en transacciones que, contractualmente o por 
vna norma tegal, ontemplen la posibilidad de compensación y la Compañia 
tene la intencion le liquidar por su importe neto o de realizar el actwo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en 
resaltados 

 



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S A 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(3) — Efecuvo y equivalentes de efectivo 

El efecuvo y equiv entes de efecto se resume de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(en US. dolares) 

Caja 200 1307 
Bancos 335 361. 139 967 

335,561 141,274 

(4) — Inversiones temp rales 

Esta cuenta incluye 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dolares) 

Inversiones Banco ternacional 7167. 83,170 

7,167, 83,170 
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SHOP»ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(5) — Cuentas por cobr 

Las cuentas por cc rar se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 

2016 2015 
(en U.S dolares) 

Cuentas por cobr: comerciales 

    

Clientes 250,378 130,877 
Provisón cuente incobrables (8,211) (23,261) 

Otras cuentas por sobrar 
Prestamos empl ados 13,500 

257,667 107,616 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(en U.S dólares) 

Saldos inicrales 23,261 36,584 
Provisión del ¿añu o (13,323) 

Castigos (17 050 o 

Saldos al final di año 5,211 23,264 LDL,



SHOP*ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los añas terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

  

(6)  Pagosanticipado 

Los pagos anticipa os incluyen 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Anticipo proveedor -s 374721 379,721 

374,721 374,721 
  

(7) Activos por impuestos corrientes 

Los activos por imp «estos cormentes estan contormados por 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US. dólares) 

Retenciones IVA rec oidas 210,368 291,767 
Crédito tnbutario a avor de la empresa (IR) 0 120,544 

210,368 412,311



SHOF>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y porlos años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(8) — Otros activos 

Los otros activos 1 luyen 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Depóstos en garar 1a 2125 1,505 

2,125 1,505 

(9) — Propiedad, planta + equipo 

El movimiento de ropiedad plants y equipo se conforman segun el siguiente 
detalle,



(10) 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Activos intangibles 

Los achvos intangr. les se dcsallan a continuación 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Loencias de softw “e 14,400 16,504 
Amortización acun lada actwos intangibles (6013) (54) 

9,387, 15,854 

    

    

Salgo Saldo Saldo 
31/12/2014 Adiciones Ventas 34112:2015 Adiaones Ventas 31/12/2016 

rencias de software go Je 14400 4200) 14400 0 514400 
—concasde software» an as. 20 194 o 20% 9 

Activos intangibles 6304 14400 (9200) 16504 0 (40) 14400 

11%mmert Ácum deaciio ntargbes 1800: 14cé: “560 858 

Amortización acumulade (808) (1.404) 1,560 (660) (5221) _ 068 (5013 

Activos intangibles neto. de 
amortización acumulada 5498 15.854 
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SHOF>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(11) Cuentas por paga 

La composición de -uentas por pagar es como se muestra a continuacion. 

Diciembre 31 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Cuentas por pagar somerciales 
Proveedores 185 049 56,342 
Tarjeta corporate: 4 2,579 4,620 

Otras cuentas por agar 
Anticipo clientes :»cales 10.976 24,743 

198,504 84,705



(12) 

(13 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por tos años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Obligaciones fina cieras a corto plazo 

Un detalle de las o ligaciones financreras es el siguiente 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S. dólares) 

Diners Club del Ex. ador o 219,968 

o 219,968 

Obligaciones corrientes 

Un detalle de las ol 1gaciones corr entes es el siguiente 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Obligaciones con la administración tributaria 
Impuesto a la re ¡ta por pagar 19,183 158 982 
Retención impu: xo a la renta 7.598 8517 
Retenciones MVA por pagar 22785 767 

Obligaciones con el ESS 
Aporte IESS por »agar 18.991 18.014 
Préstamos IESS or pagar 8.310 5461 
Fondo de reserv. por pagar 2054 1953 

Obligaciones con lo: trabajadores 
Finiquitos por pa sar o 211 

79,021 193,206 
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(15) 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Pasivos acumulaoos 

La composicion de os pasivos acumulados es como se muestra a continuacion 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dólares) 

Provisión décsmo te “cer sueldo. 6.030 5,751 

Frovsón décimo c: arto suetdo 6.268 8.020 
15% Participación tilidaces 65 48* 57633 
Provisión vacacione 5 39,135 31,193 

110,914 102,607 

Obligaciones patr.nales a largo plazo 

La composición de as obligaciones patronales a largo plaza es como se muestra 
a continuación 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Provisión jubilación -atronal 28 585 21186 
Provisión por desah co 18 425 4857 

47,010 26,043



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Diciembre 31, 2016 

Jubilación 
Patronal Deatos 

Saldos inciales 21.186 13,967 
Costo del serv 10 10082 5740 
Costo del inter 5 1141 735 
Otros ingresos: 1anancia actuarial (2.947) (1,657) 
Pérdidas! (Gan nas) actuariles (877) 1360) 

Saldo al final sel año _ 28,585 18,425 

(16) - Patrimonio de los accionistas 

Capital 

El capital suscrito y pagado de la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA 5.A. 1 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende de 10,000 y 
2,500 acciones igu les respectvamente acumulativas e indwisibles de un valor 
nominal de US$1 ada una dicho capital en el año 2015 no se encontraba 
cancelado en su to alidad por lo que figura en el Estado de Situacion Financiera 
Unicamente como + apital suscrito y pagado por los accionistas, el monto de dos 
mil quinientos dola 5 de los Estados Unudos (US$ 2 500) 

La composición del Zaprtal es como sigue. 
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SHOPUING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

  

AL y por los añ »s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Aporte 

2016 2015 

Capital Suscrito y Pagado 

AMARAK DCRSA 9900 9.900 
Vila Manosalvas A drea Soraya 100 100 

Total 19,000 10,000 

  

2015 

Capital Suscrito m> Pagado 
AMARAK DORSA 0 7425 
Villa Manosalvas A drea Soraya o 76 

Total 0 7,500 
  

Reserva Legal 

De conformidad << 1 las disposiciones societarias vigentes la Compañía deborá 
transferir a reserva: «gal un porcen"aje no menor al 10% de la utilidad neta anual 
hasta igualar por |. menos el 50% del capital social de la Compañia. Dicha 

reserva no esta su ata a distribución a los accionistas, excepto en el caso de 
Niquidacion de la Cc npañía, pero puede ser capralizada o utilizada para absorber 
perdidas en Jas ope aciones 

  

Resultados acumu ados 

Al 31 de diciembr de 2016 y 2015 el saldo de las ganancias de ejercicios 
anteriores esta a e sposicion de ios acciomstas y puede ser utilizado para la 
distmbución de di idendas y ciemos pagos tales como re liquidación de 
impuestos etc 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los aí-9s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Otros resultados 1tegrales 

Las nuevas medici nes del pasiwo por beneficios defsmidos neto por concepto de 
pérdidas actuarial s no tiquidadas rendimientos de los activos del pan y los 
cambios en el :e ho del activo para cada plan de beneficios definidos son 
reconocidos y pre entados como “Partidas que no se reclasficaran al resultado 
del periodo en O os Resultados invegralos La Compama aplica este tratamiento 
contable a parur =n función a lo establecido en NIC 19, estos importes de 
beneficios a emple ados a largo plazo y post empleo son estimados por un perito 
independiente, ins nito y calificados en la Superintendencia de Compañías 

Ventas netas 

Los ingresos oper. ronales corresponden a la integracion de las siguientes 
cuentas 

Diciembre 31, 

2016 2015 
(en U.S dolares) 

Mantenimien > cuota ordinaria 2 060,865 1933,286 
Marketing cu ta oramana 1545211 1.437 108 
Servicios adn "ustrativos 1,973 7.428 
Servicios prof sionales especializados 1,816,143 1757850 

5,424,191 5,135,672



SHOF>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los aros terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

(18) — Gastos administrativos y de ventas 

Corresponde a los Jesembolsos efertuados por la Compañia a fin de desarrollo 
normal de sus acti dades 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US. dólares) 

Gastos de persone 1.495.734 1 390,341 
Comunicaciones 1547 6070 

Servicios 1881641 1,749 917 
Impuestos tasas y >ontribuciones 31.530 7.372 
Prov Seguros, dep eciación y amortizaciones 10297 34,813 
Publicidad y merca ¡eo 30.000 0 
Desarrollo e impler entación 160 000 16.758 

Gastos generales 1,411 143 11359 899 

5,021,892 4,565,170 

(19) Ganancias (Pérdic.1s), neto 

Se refiere a las transacciones efectuadas por actidades con entidades 
financieras y otros 1ovimientos na ordmanos, a continuación un detalle



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Ganancias 

Otros Ingresos 
Multas 
Intereses 

Ganancias actuan. -es 
Utlidad en Venta « > Activos Fijos 

Pérdidas 

Intereses en Préste nos 
Ganancias Bancan s 

Multas 

Intereses 
Gastos no deducib +s 
Gastos Vanos 

Diciembre 31, 

  

2016 2015 

(en U.S dólares) 

28 103 13.353 

0 195 

3632 2545 

4 604 0 

o 1,038 

36,339 17,131 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en US dólares) 

12,006 32,601 

59 24 

367 952 
0 o 

15132 227 464 

40015 0 

67,579 261,043 
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(1 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los añs terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Participación de t abajadores e impuesto a la renta 

Para los años ter unados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 las partidas 

concilatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determmar la 

participación de lc trabajadores, si como la base gravada para el calculo del 
¡impuesto a la rent. de dichos años fueron 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(en U.S dólares) 

Utilidad antes de p ruempacion de los 
trabeyadorese npuestos a la renta 436,541 384 223 

() 15% Participac »n trabajadores 65,481 57,633 

(+) Gastos no dedt. 1bles locales 199 418 309,338 

Base impomble par impuestos a la renta 570476 635.928 

Impuestos a la rent causado 125,505 158,982 

(-) Retenciones en a fuente que se realizaron 
en el ejercicio fi cal 106 322 +20 544 

Impuestos por pag: 19,183 38,438 

Aspectos Tributarios 

Código Orgánico «e la Produccion, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento e Registro Olicial N* 351. del 29 de diciembre de 2010, se 
publicó el Código ( rgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCH el 
cual busca desarre lar las actwidades productwas en el Ecuador y reforma y 
deroga importante cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre 
las mas importante. tenernos 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

En el COPCI se 
de 1 (un) punt 

pora el ejercicn 
siguientes ejerc 

Establece la rel 
se destinen a de 
y todo imsumc 
floncultura 

las sociedades 
acuerdo al CO! 

llevar contabilic 

quinso ano de « 

Exonera del pa 

fiscales en los « 

agricolas de ag 
un año 

Establece la de 
que correspon: 
destinadas a lar 
mecamsinos dl 
impacto ambie 
efecto invema 
ambientales 

Son deducibles 
abiertas por ir 
como ales, as 
gobierno a go 
mtereses no pc 
tadas por el D 
del credito o st 
retención com 
deducible La le 
Drrectono del 
deducir los co: 

estipula una reducción progresiva para todas las sociedades 
anual en la tana del impuesto a la Renta fyandose en 24% 
fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y 
105 

ya de 10 puntos del impuesto a la renta que se remviertan y 
adquisición de activos de nesgo materiol vegetativo plántula 
vegetal par la produccion agricola: forestal, ganadera y de 

recien constituidas las inversiones muevas reconocidas de 
1 las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a 
ad pagaran el anucipo del Impuesto a la Renta despues del 
seracion efes tiva 

o del anticipo «el Impuesto a la Renta durante los periodos 
se no perciban ingresos gravados los proyectos productivos 
foresteria y sisicultura Con etapa de crecimiento superior a 

uccion del 100% adicional a la depreciación y amortización 
3 a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologias 
implementación de mecanismos de produccion mas hmpia, o 
generacion de energía renovable o a la reducción del 

tol de la actividad productiva y a la reduccion de gases del 
sro que no hayan sido requeridos por las autoridades 

os pagos de intereses de créditos externos y líneas de credito 
tituciones financieras del exterior. legalmente establecidas 
como los mtereses de crédios externos conferidos de 

lemo O por organismos multilaterales En estos casos los 
“ran exceder de las tasas de ¡meres maxmas referenciales 
ectoro del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro 
novacion, y s1 de hecho las excedieren, se debera efectuar la 
¿pondiente sobre el exceso para que dicho pago sea 
ta de registro conforme a las disposiciones emitidas por el 
anco Central del Ecuador determmara que no se puedan 
os financieros del credito Tampoco seran deducibles los 
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SHOP“ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

imtereses de los creditos provenientes de instituciones financieras 

domiciliadas er paraísos fiscales o en junschcciones de rmenor imposición 

9) Exanera del p 30 del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fideicomisos  aercamules siempre que no se realicen actividades 
empresanales 1 operen negocios en marcha 

  

h) Están exonera os del Impuesto a la Renta los intereses pagados por 
trabajadores ¡>r concepto ne prestamos realizados por la sociedad 
empleadora pe a que el trabajador adquiera acciones O participaciones de 
dicha empleac ara, mientras el empleado conserve la propicdad de las 
acciones 

1) Las sociedades que sransfieran poc lo menos 5% de su capital accionario y 
favor de al me os el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del 
impuesto a la anta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta 
los 5 años cale ilande el mteres siempre que la acciones permanezcan en 
propiedad de s trabajadores Si se transfieren las acciones fuera de los 
limites mimo: la sociedad debera liquidar el Impuesta a la Renta en el mes 
siguiente 

Ley Orgánica de Ii-centivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

Con techa 29 de dí. embre de 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a 
la Produccion y Pre encion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros 
aspectos, lo siguier e 

a) Se consideran zomo imgresos de fuente ecuatonana, y gravados con el 
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenación de 
acciones part ipaciones y derechos de capital De igual munera se 
consideran ingr sos gravados los incrementos patrimoniales no justificados, 

b) Se establece u 3 limitación a la exención correspondiente a dividendos y 
utilidades, dete mnando que s: el beneficiario etectvo de las vulidades que 
perciban las se sedades o las personas naturales es una persona natural 
residente en el zuador la exención del impuesto a la renta no será aplicable, 

e) Se elimina la xoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación oc. sonal de acciones o participaciones Las sociedades deberán 
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k) 

SHOP“ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL y por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

informar este po de transacciones a la autondad fiscal, su incumplimiento 
será sancionad con una multa del 5% del valor real de la transaccion 

Se elimina la e» «ción por depositos a plazo fijo a las sociedades e 
instituciones de sistema finariciera nacional así corno a las inversiones en 
valores de rent. fya para las sociedades 

En el caso de a :1vos re valuados el gasto por depreciación sobre dicho re 
avaluo, no sera “onsiderado como deducible 

Se establece u1 3 deducción del 150% adicional por un penado de dos años 
sobre las rem 1eraciones y apories que se realice al 1ESS para el caso de 
adultos mayor ; y migrantes mayores de 40 años que hayan retomado al 
pos 

Se eliminan la condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 
Tributano Inte 10 para la euminación de los creditos mcobrables y se 

establecen que as mismas se determinaran via reglemento 

Via reglamente se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de 
regalías, servic 35 técnicos, administrativos y de consultoría en general, 
electuados ert: partes relacionadas 

Se permite el 1 conocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos 
determinando ue el reglamento establecera los casas y condiciones. Las 
normas tributar 15 prevaleceran sobre aquellas contables y financieras 

No se aceptar. la deducción por perdidas en la enaienación ocasional de 
acciones, parte paciones o derechos de capital que se den entre partes 
relacionadas 

Se introducen «formas a la tonta del impuesto a la renta para sociedades 
estableciendo omo tanfa gencral del impuesto a la renta el 22%, no 
obstante la taz a impositiva sera del 25% sobre la proporción de la base 
impomible que orresponda a la participación directa a indirecta de socios 
accionistas, ber +ficianios O Sumilares, que sean residentes de paraisos hscales 
o regimenes de menor imposición Si dicha participacion excede del 50% la 
sana aplicable. ara la sociedad sera del 25% 
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SHOF>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

AL y por los aí os terminados el 31 de ¡bre de 2016 y 2015 

1 Los beneficiar 35 de utilidades o dmidendos que se paguen o acrediten al 
extenor pagar n la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción 
de los credito: tributarios a los que tenga derecho 

m) El ingreso gra: able que obtenga una sociedad o persona natural no residente 
en el Ecuade por la enajenación de acciones partiipaciones u Otros 
derechos de apital pagará la tanifa general impuesta para las sociedades, 
debiendo la «ciedad receptora de la mversión actuar como sustituto del 
contribuyente « efectuar la retencion del impuesto 

m) Se define el ci <ulo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 

parncipacione o derechos de capital 

+ Elingr- 50 sera el valor seal de la enajenación 
+ Elcost deducible sera el valor nominal, el valor de adquisición o el 

valor É. trimarval proporcional de las acciones de acuerdo con la 
técnice financiera 

+ Seran educibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a 
dicha « rajenación 

0) Para efectos a 1 calculo del antinpo de impuesto a la renta, no se deberá 
inclui en la b. se de calculo e valor del re avaluo de los activos, mi para el 
rubro de actiw 5 m para el de patamonio 

p) Se excluiran d | calcula del ant.cipa, los montos referidos a gastos 
incrementales 101 la generación de nuevo empleo. adquisicion de nuevos 
activos destun dos a la mejora de la productividad e innovación tecnológica y 
aquellas inver ones nuevas y producuvas y gastos efectivamente realizados 
que se relacio en con tos beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 
la Renta que 1 conoce el Código de la Produccion 

  

   

4) Se establece « mo hecho generador del impuesto a los actvos en el exterior 
la tenencia de nversiones en e exterior 

Y) Lo pagos efe ados hacia el exterior por creditos obreridos por entidades 
ecuatonanas, starán exentos del impuesto a la salida de divisas, unicamente 
respecto de quellos creditos para financiar segmentos definidos por el 
Comité de Po uca Tributaria 
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SHOF>ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

  

Al y por los as os terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

5) Se establece omo hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas 
cualquier mec mismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se 
realicen hacia. | extenor 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de c nembre de 2015 y hasta la fecha de ersión del presente 
informe no se p adujeron eventos que en opinion de la administracion de la 
Compañía, pudie in tener un efecto significativo sobre los estados financieros 
que se adjuntan 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados franceros de la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS 

OPERADORA S.A al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido 
aprobados por la 3erencia en fecha febrero 10 de 2017, y seran presentados a la 
Junta de Accion :tas para su aprobación En opimon de la Gerencia de la 
Compañia los er ados financieros seran aprobados por 'a Junta de Acciamstas 
sin modificacione 

St MET Cepeda losn Sami e 
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