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SHOPVING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Constitucion y ob.2to

La Compatha SHO! 2ING MANAGEMENTS OPERADORA S A fue consliturda en 4
ciudad de Quite, r ediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésima
Septime del Distni 5 Metropolitana de Quito, el 14 de noviembre de 2011, v
aprobada por la Su sedintendencia de Campanias ef 23 de rowiembie de 2011,

El damictio prnci. al de la Compamna es en la provincia de Pichincha canton
Quita. Barrio La Ca- hina, calle Nufiez de Vela E3-30 ¢ lgnacio 5an Marna.

El objeto socal de  Compania os;

a} Administracién, - peracion y mantemimiento de edificios, centros comerciales y
de entretenimiento

bi Prestacion de  2rvicios técnicos especializados y de asesoria a personas
naturales y juridica: publicas © privadas en diferentes areas:

¢} Asesoramiento y adrunisiracien  integral de  negoons  nacionales e
internacionales.

Bases de presentac:on y preparacion de estados financieros

Una descripaion e las pnncipales politicas contables adoptadas en la
preseatacion vy prodaranin de gy Estados Financieros de la Compania se
presentan a contine con

Bases de preparacian.-

Los estados fina cieros de la Compema SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5S4t n side preparados de acuerda can la Norma Intemacional
di Iformacion Fin, wiera para Pequenas y Medianas Entidadoes, emitida por gl
International Accou ting Standars Board {1ASB), vigente al 31 de diciembre de
2016 y 2015 ast omo. los requerimiertos vy opciones informadas por |a
supertntendencia do Companias de la Repablica del Ecuadar.



SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los aros terminados el 37 de diciembre de 2016 y 2015

La preparaciaon de los estades inanoieros, confarme la Naorma Internacional de
Informacian Finan era para Pequenas y Medianas Entidades, requiere el uso de
ciertas estimacion s contables cnticas. Tambien exige 2 fa Administracicn que
eierza su juicio en | proceso de aphcacion de las politicas comables,

Declaracion de cunplimiento.-

La Administracién e la Compania SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S A,
declara que la No na Internacronal de informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidad =, ha side aplicada integramente y sm resernvas en la
preparacion de los sresentes estadas financiergs.

Moneda funciona y de presentacion.-

Las cifras incluidas an fos presentes estados fimancieros, asi coma en kas notas
gue lo acompafiar  se valoran uulzando la moneda del entorno econdmico
principal en que [a  ampania cpeia

La moneda funcion Iy de presentacion de la Compania es ¢l Dolar de tos Estados
Unidos de America.

Estados financiero-.-

los  estados  fing icieros  de  fa Compania SHOPPING  MANAGEMENTS
QOPERADORA S.A. omprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2016 ¢ 2015 asi comoe los estzdos de resultados integrales, los
estadus de cambior en el patrimanio, y los estados de flyos de efectiva por los
afwes terminadas el 1 de diciembre de 2016 y 2015.
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SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S5.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los aios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Clasificacion de s.ldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de s uacion financera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, con » correntes cor vencimienio 1igual o inferior a doce meses,
contados desde | fecha de werre de los Estados Financeros; y, coma no
cormentes, los sald s mayares a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion d los estados financieros de conformidad con la MNorma
lnternaciznal de | formactan Financera para Pequenas y Medianas [ntidades,
requitere que la Cc qpania registre cstmacianes, supuestos o juicios que afectan
la aplicacion de fas acliticas y los valores de los actives, paseos, ngresos y gastos
reportados. Los r sultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y h . supuestos de soporte¢ son revisados sobre una base
recusrente. Las revi ones a las estimaciones se reconocen en el periodo en et cual
ia estimacron es rer sada y en cuaiquier periodo futuro afectado.

Periodo economico,-

La Compariia tiene lefinido efectuar ¢l corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estado- financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalintes de efectivo.-

La Compaiia para ropdsitos de presentacion ded estado de flujos de efectivo ha
definrdo coma efec wo, el saldo del disponible en caja y bancos.

En el estado de sitr.acion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican cano
ohligaciones finarc -ras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Inversiones tempo: ales.-

Corresponden a im rsiones que se realizaran maxima a 90 dias, mismas que se
han efectuada en e tituciones bancarias con solidez financiera,
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los anus terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activas financierc s.-

Los actives financi ros son clasificados como: prestamos y partidas por cobrar y
su correspondient: perdida por deteriero. La Compania ha definido y valoriza sus
activas financiercs le la siguiente forma:

Activos fin.ncieros a valor razonable con cambios en resultados.- 1 o5
activos fing 1cieros a valar razonable con cambios en resultades son
activos fina cieros mantenidos para su negociacion. Un active financiera
se clasifica en esla categasia 51 se adquiere principalmente con el
proposito 1 = venderse en el corte plarn.  Los denvados también se
clasrfican ¢¢ no mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberturas. Los activas financieros de esta categona se clasifican coma
activos conr nles si se espera gue se vayan aliguidar en doce ineses; £aso
contrario, se clasifican como ne correntes,

Activos fin -ncieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
dispantbles Jara la venta son activos financieras gque en un momento
posterior a 4 adquisicion u origen, fueron designadas para la venta, Las
diferencias 1 1valor razonable, se llevan al patrimanio y se debe reconocer
COmoD un co ponente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros 1amtemdos hasta ol vencimieno son actives financieros no
denvados co 1 pagos fijos ¢ vencimiento determenada, se mediran al costo
amortizadn  shlizanda el métode de la tasa de interés efectiva y su
variagion se -fectard ¢ resultados det periodo en el gue ocurra.

Cuentas por cobra: -

Los documentos y  uentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o deterr tnables. que no rotszan en un mercado activo.

Después del reco odsmento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizan o el metodo de= 12 tasa de interés cfeciiva, menos cualguier
deteriora.  El ing so por intereses (ncluyendo los intereses imphciios) si
existicron, Se recon Cen como iNgresos por inversiones e intereses y se calculan
utilizando la tasa d- interes efecliva. excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el rec noarmeento del interés resyltare inmaterial,
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SHOF?ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por las ar.as terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Propiedades y eq:. ipos.-

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden ucialmente por su costo.

El costo de propi dades vy equipus comprende su precio de adquisicidn mas
toclus los costos dv ectamente relacionados con la ubicacion del active, su puesta
en condiciones d  funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
sstimacicn inicial ¢ » cualquier coste de desmantelamients y retiro del elemento
o de rehabilitacion le la ubicacion del activo.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconecimiento inl i3k, dichas particas de propedades v equipos sen registradas
al costo menos | depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deteri o de valor.

Los gasios de rep raciones y mantenimientas se imputen a resultados en el
pericde en que se roducen

Método de depre- iacién y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuert > con el método de linea recta. La wida util estimada, valor
residual v método fe depreciacion son revisadaos al final de cada afo, siendo ¢l
efacto de cuslquier tambio en el estimado reqistrado sobre una base prospectiva
por ser considerady un camkbio en estimacion contabfe.



SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A,
Motas a los Estados Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

A continuacion se resenizn las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usa as en el calculo de la depreciacion:

MaqL rana y equipos 10
Wehic los 5
Equp de computacion 5
Mueb 28y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad ¢ perdida que surja del
retiro o venta de na partida de propiedades v equipos es calculada como la
diferencia entre el Jrecio de venta y el valur en libros del activo y recanocida en
resultados.

Deterioro del vale: de los activos.-

Al final de cada pe odo, la Compenia evalia los valores en libros de sus aciivos a
tin de determinar . ewiste algun indicativo de que estes activos han sufrido
alguna perdids pu  deterioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del
active a fin de de erminar el alcance de la perdide por deterioro (de haber
algunaj. Cuando w es posible esumar el importe recuperable de un activo
dividual, la Comy 1fa calcula el importe recuperable de la umdad generadora
de cfectivo a la ¢ e pertenece dicho activa, Cuando se identifica una bese
razonable y consi lente de distribugion. los activas comunes son tambien
asignados a las un lades generadoras de efectivo ndividuales, o disinbuidas al
grupo mas pegquen 3 de umidades generadoras de efectivo para 10s cuales se
puede identsficar ui 1 base de distribucian razonable y consistente,

El rmporte recuper ole es el mayor entre @l valor razonable menos el costo de
venta v el valor en so. Al estimar ol valor en uso, los flujos de efective futuros
estimados son des: sntadaos del valor presente utilizando una tasa de descuenta
gue refleja las valo juones actuales del mercado respecto al valor tempaoral del
dinero y los riesgo: especiticas para el active para los cuales no se han ajustado
los estimados de flu 0 de efectivg futuros.

Si el importe rect rerable de un activa (o unidad generadora de efectrvn)
calculado es menal Jue su valor en libros, el valor en hibros del activo (o umdad
generadera de efe. ivo) se reduce a su importe recuperabie, Las pérdidas por
deterioro se recono en inmediatamente en resultadaes.



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S5.A,
Motas a los Estados Financieros

Al y por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Cuando una perd :a por deterioro es revertida, €l valor en libros del aciivo {o
unidad generador . de efectivo) aumenta al wvaior estimado revisado de su
importe recuperat e de tal manera que el valor en libros mcrementade no
excede ¢l valor en ibros gque se habria calculada w1 no se hubera reconocide la
perdida por deter wo para diche active [0 untdad generadora de efectiva) on
anas antenores,  El reverso de una perdida por deterioro es reconodido
autamaticamente « 1 resultados.

Activas intangible .-

Los activos intang des estan registrades al coslo y se presentan netos dc la
amoitizacion acumr slada y censtituyen el Software propiedad de la Compariia.

Pagos anticipados -

Corresponden prin  palmente a seguros pagados por anticipadoe y otros anlicipos
entregados a ten rgs para servicios © compra de bienes, los cuales se
encuentran valorize 1os a su valer nominal y no cuentan con derivados implicrtos
significativos que g neren la necesitiad de presentarlos por separado

Lo seguraos pac¢ idos por  anficipados  son  amortizades  mensualmente
considerando el pe odo para el cual generan beneficios econdmicas futuras,

Impuesto a la rent .-

El gaste por impue to a la renla representy fa suma del impuesto a la renta por
pagar costiente y 8l mpueste diferido.

Los impuestas corr. ntes y diferides, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser sncluidos en « resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o Jceso gque se reconace fuera del resultada, ya sea en otro
sesultade integral « directamente en el patrimonic. en cuyo caso el impuesto
también se reconot : fuera del resultado; a cuando surgen del regstra imcial de
una cominsnacion dv negocios
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Impuesto corriente.- El impuestc por pagar corriente se basa en la utiidad
gravable (tributari. registrada durante el ano. La ulilidad gravable difiere de la
utilidad contable, Jdebido a las parbdas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parti las que nunca son gravables © deduables. El pasivo de la
Compania por co cepto del impuesta cormente se calcula utihzando las tasas
fiscales aprobadas il final de cada periodo.

Para el afno 2016y 2015 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%. no ob tante la tarifa impaositiva serd del 25% sobre la proporcion de
la kase imponible que corresponda a la partiopacion directa ¢ indirecta de
socios, accionistar beneficiarics o similares, gue sean residentes de paraizos
fiscales o regimen- ; de menor imposician. Si dicha partiapacién excede del 50%,
la tanfa aplicable | ra la sociedad sera del 253

Impuestos difericios.- El impuaszo diferido se reconoce sobre las dderenaas
tempaorarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados  financier sy las bases liscales correspondientes utilizadas para
determinar la util lad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce
gencralmente par todas las diferennas temporarias imponibles. Se reconocera
uh activo porimp estos difenidos, par causa de todas las diferencias temparanas
deducibles. en la + edida en que resubie probable que la Compania disponga de
utilidades gravab:-s futuras contra las gue se pedna cargar esas diferencias
temporarias dedu bles.

Lz entidad reco ocerd un impuesto diferido activo para todas aguellas
diferencias tempo ras deducibles que se espera que reduzcan la ganancia hiscal
en el lutury,

Loz activos y pat vos por impuestos dileridos se miden empleanda 1as tasas
fiscales gue se e era sean de aplicacion en el periodo en el que el active se
realrce o el pasivo e cancele,

El smpueste diferi o, correspondicnte 2 cambios en |a tasa de impuestas o en la
normativa wibuta a, la re estimacion de la recuperabilidad de los activas por
impuestos diferid s © en la forma esperada de recuperar el valor en tibros de un
activo. se reconoc  en el resultade del periodo, excepto 21 la medida en que se
relacicne con pa udas previamente recongcidas fuera de los resultados del
periodo.
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ING MANAGEMENTS OPERADOQRA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

5 terminados el 31 de diciembre de 2016 v 2015

compensar activos por impuestas difendos con paswos por

si, ¥ sOlo s, biene reconocido legalmente el derechoa de
la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas,
ipuestos diferrdos y los pasives por wmpuestos diferidas se
7 a la renta y la Compariia tiene la intencion de liquidar sus
no netos.

CCGC15-00000012 SRO. 653 de 21 de diciembre de 2015,
icconoceran Jos efectos de la aplicacidn de activos por
unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
@ pertinente,  provenientes  de  sucesos  BConNamicos,
itros contables, que se produzcan a paitir del 01 de enero de
de los proverientes de fas perdidas y credites tnbutarios
itiva trnibutaria vigente, segun carrespenda el caso.

puestos diferidos que hayan sido contabilizados por los
umplimiento del marco normative tnbutario y en atencion a
acnica conlable, se mantendran wigentes pasa su respectiva

los activos y pasivas por impuestos corrientes y diferidos, ol
ra la twnfa de impuesto a la renta pertinente conforme la
¢ e acurdo a o establecido en la tecnica contable,

butaria permite el calculo y registro do impuestas difendos,

eteriore parcial de les inventarics ajuste VNR,

-radas por coniratos de construcion,

del valor activade por desmantelamiento de planta

i dei detenois de propiedades, planta v equipo gque sean
1ns en ¢l proceso praductivo,

25 diferentes 2 !as cuentas incobrables, desmantelamientos
wensiones jubilares.

dos para la venta de activos no cormentes disponibles para

actives biologicos, ingresos o costos denvades de la

la técnica comtabla.
futura de perdidas tributarias- Carried-Forward.
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SHOP~ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los ans terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a
la tey de Regimen Mmbutario hverno, publicadas en el Suplemento del Reqistro
Oficial No. 94 del ¢ . de diciembre de 2009, si el anticipo minime determinado en
el ejercicio réspecti O no es acreditado al pago del mpuesto a la renta causado o
na 26 autorizada o devoludidon dor parte de la Administracion Tribularig, se
canstituird en pag ¢ detimtivo de impuesta a ta renta sin derechg 2 credito
tributarno pasterior

El Servicio de Rente  Internas podra disponer la devolucion det anticipo minimo 3
las sociedades por Jn gjercicio ecenomico cdada trienio se considerara como el
primer ano del prir er trienio al periodo fiscal 2010 cuando por casa forluito ©
fuerza mayor se b ya wisto afectada gravemente la actividad econdrmica del
sujeto pasivo en 2l ejecicio economico respective; v para el efecto el
contribuyente deb a4 presentar su peticion debidamente justlicada a la
Administracion Trily taria para que realice las verdficaciones que correspondan,

De acuerdo a lo d puesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuite, se definer come el imnprevisto a que no es posble resistir, como un
naufragio, un terre oto, el apresamiento de enemigaos, los actos de autoridad
ejercidos por un fur ionario publico etc,

Si el contribuyente 1o puede dempstrar el caso fortuile o fuerza mayar ante a
Adminestracion  Tril Jtaria ef anticopo mimmo  determinade en el ejercicio
respective, debera s r contabilizade como gasto Impuesto a la Renta

La determinacion o impuesto a la renta se descnbe en la Nota 20 del presente
informe.
Cuentas por pagar - otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por ps ar y otras cuentas par pagsr son pasivos financeros, no
derivados con pago- fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo

Despues del recor acimients inicwl, a wvalor razonable, se miden al costo
amarizado utilizanc:y el método de la tasa de interés efactiva. El gasto po
intereses (incluyenc + los intereses implicitos) si existen, se reconocen <oma
costos finanoieros y 2 calewlan utlizendo |a tass de interes efectiva, excepto para
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SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
las cuentas por | agar a corte plazo cuando el recopocimiento del interes
resultare inmateria
Participacion de lus empleados en las utilidades.-
Al termma de cad. ejercicio ecanomico la Compaliia reconoce Con cargo a los
resultades del eje ticio en que se devenga, ef 15% de participacion de fos
empleados en las 1 “iidades. de conformidad ¢on lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Repu: lica del Ecuador
Beneficios a los er-pleados
Beneficios de cort:. plazo.-

Corresponde princy almente a:

« Vacsciones, : @ registra el costo correspondiente @ las vacaciones del
personal sobr  la base devengada.

+« Decmo tercer y decima cuarto suelde; se provisionan y pagan de acuerdo a

la logislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que ¢
trabajadar lo - :quiera puede recibir esta remuneracian mensualmeanie.
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los an s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Pravisiones.-

Las pravisiones se 2conocen cuande la Compatia trene ung obligacion presente
wa sea legal o imp 2ita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga ue desprenderse de recursos que ncorporen beneficios
economicas para « incelar la obligacian, y puede hacerse una estimacion fiahie
delwmparte de la o igacion.

El importe reconc fido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembalse neces rio para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, femiende n cuenta 15 riesgos y las incertidumbres correspondientss,
Cusnde se mide ur - provision usendo €l flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion prese e, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuanda se esperai recuperacion de algunos ¢ tados los beneficios ecandmicas
requeridos para car (elar vna provision. <e reconoce una cuenta por cobrar como
un ACtivo si es virb.almente ceno gue se recbina el reembolse y el valor de la
cuenta por cobrar [ iede ser medido can fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codmo del Trabapo de la
Republica del €cua .or establece el derecho de conceder jubitacidn patronal a
todos aquellos emg: 2ados que hayan cumplido un tlempa de servicio de 25 anos
an una mmisma sttt cion

En adicion, el Co o de Twabeye establece la obligacion que htenen los
empleadores de inczmnizar 2 los empleados con el 25% de su ulbmo sueldo
multiplicade por 'c anos de servicic cuando la relacion laboral termina por
desahucio,

La Compania estao. -ce provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
mdemnizacion por lesahucia er base a un estudio elaborade por una firma
ecuatoriana de actw. 05 consultores, Mo se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulad -s para estos beneficios.

El costo de las p wisiones para jubilacion patronal y desabucio ha sido
determmado medi: e el metode actuarial de costeo del credio unitario
prayectado. Bajo es @ metoda lus bensficios de pensiones deben ser atribuida al
penodo de servicic « 2l empleado y basados en la farmula del Plan, de tal manera
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SHOP~ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A,
Motas a Jos Estados Financieros

Al y por los an s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
que se atribuye la usma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomanda

en consideracion e uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos benaficios

Estas hipotesis ref jan el valor del dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial v las probal . hdades de pago de la pension,
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SHOPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los afi.s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Las hipotesis actua ales consideradas son

Experiencia d. Mortalidad

Namero de fallecilos por 100,000 vivos
Edad Hami..rgs Mujeres

45 47 1 230
50 6L .. 332
S5 7T 485
60 98 716
85 T2t 4 1062
70 T 3 1582

Experiencia «'2 Rotacion

Edad Homl:res Mujeres

20 1029 % 10,104
25 BTC ¢ 10.10%
30 740 b 8.890%
35 G890 4 B.40%
40 720 4% 8.40%
45 790 % 5.20%
50 9.3C % 11.10%
85 11.70 15,0%
G0 11,80 4 13.70%

Bases tecnicas

Fecha de valoracon 31712/ 2016
Ta=a de descuento B46% (a)
Ta=a de rendimientc € activos M A
Tasa de incremento < lariaf 4,155%
Tasa de incremento ¢+ pensEonas N/A
Tabla de rotacion pro Hedio 1.28%

Tabla de mortalidad ¢« invalidez ™ IESS 2002



SHOPVWING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas 3 los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(a) Mejoras anual s a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
madificacion + la NIF 19, parrafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tas  de descuente: El tipo de interés a utilizar para descontar las
prestaciones st-emplec a pagar a los irabajadores debe determinarse
utihzando com 1 referencia los rendimientos del meorzado, en la fecha del
balance, corre pondientes a las emisiones de bonos u  obligaciones
empresariales ¢ * alta calidad.

En monedas p. -0 las cuales no exista un mercado amplic pars tales titulos,
debera utilizar: - el rendimieno correspondiente a los bonos emitidos por el
Gobierna denc yinados en esta rmoneda, al final del periodo sobre el que se
infarma

Et estudro a .uarial para la Compania SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADCORA S 4 ha sido elaborado per la Compania Logantmeo Cia, Luda,
quien consider. la tasa de descuento en referencia a las emisiones de bonos
ocuatorianos, r 1smo que la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
senald que el £ yador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad.

Reconocimiento d- ingresos.-

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratas de servicios se
reconacen por refe 2ncia af estadu de terminacion del conwato. El resuftado de
una transaccaon pu de ser estunado con fiahilidad cuando se cumplen todas y
cada una de las sip entes condiciones:

El impore ¢ : los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
flabilidad:

= Sea probabl que la entidad reziba los beneficios economicos asocados
con la trans: cidn;

« Elgrado de zalizacion de la transaccian, al final del periodo sobre el que
seanforma, | leda ser medidz con fiabilidad: v

»  {os costos curnidos en la transaction v los costas hasta complotarla
puedan ser1 edidos con flabihdad
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SHOPRPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al y por los ahos terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015

Costos y gastos.-

Lus costos y gasl 's se regisiran al costo hisiorico. Lus costos y gastus se
reconocen a medic 3 que son incurridos. independientemente de la fecha en que
se haya realizade «  pago. y se registran en el pericde mas cercang en ¢l que se
Lonocen,

Costos financiero:

Los costos financie 0s son reconocidos como un gasta en €l periodo en e cual
son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma gene al en los estades financieros no se compensan los aciivos y
pasivos, tampoco s ingrescs vy gastas, saivo aquellos casos en |os que la
Compensacion ses equerida o perrmetida por slguna norma y esta presentacion
sea ¢l reflejo de la v sencia de la transaccion,

Los ingresos ¥ gas s CON origen €n ransacciones que, contractualmente o por
una norma fegal, antemplan la posibilidad de compensacion y la Compania
tene la intencion e liguidar por su importe netoe o de realizar el actvo vy

praoceder al pago del pasivo de forma simultanes, se presentan neips en
resultados,

(¥}
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SHOPYING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los anas terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{3} Efectivo y equival~ntes de efactivo

El efectivo v cquiv: entes de efective se resume de la siguiente manera:

Caja
Bancos

(4] Inversiones temp-.rales

Esta cuenta incluye

Inverstones Banco wternacional

Ciciembre 31,
2016 2015
{en U.5 ddlares)

200 1.207
335 361 139 967
335,561 141,274
Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S. dblares)

7167 23,170

7467 83,170




(5)

SHOPHING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estadas Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Cuentas por cobr .r
Las cuentas par cc orar se conferman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)

Cuentas por cobr:: - comerciales

Clientes 250,378 130.877
Provison cuentz - incobrables {8,.211) (23.261)

(Otras cuentas por zobrar
Prestamaos empl ados 13,500 ¥

257,667 107,616

Diciembre 31,
2016 2015
jen U.5 dolares)

Saldos iniciales 23,261 36 584
Provision del e ] (13,323)
Castigos (17.050) 0
Saldos al final o . ano 6,211 23,264
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SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los anas terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Pagos anticipadao:

Los pagos enticipa os incluyen

Anticipa proveedar s

Activos por impue-tos corrientes

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S dalares)

374.721 374721

374,721 74721

Los activos par imp -estos cornentes estan contormados por:

Fetenciones VA rec Didas

Crédito tributario 2 3vor de laempresa (LR

Diciembre 31,
2016 2015
(en U S ddlares)

210,368 281,767
0 120,544

_2_1_!],353 412,311




SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los af s terminados el 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015

{8) Otros activos
Los otros activos it luyen,
Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5 dolares)

Depositos en garar ia 2,125 1.505

2,125 ___1 a5

{9 Prepiedad, planta s equipe

El mowimiento de ropiedad. plants y equipo se conforman segun el siguiente
detalle;
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(10)

SHOFPING MANAGEMENTS OPERADCRA 5.A.
MNatas a los Estados Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Activos intangibles
Los actrvos intangi les se deiallan a continuacion:

Diciembre 21,

2016 2015
{en U.S ddlares)
Licencias de softw e 14,400 16,504
Amortizacidn acun ilada activos intangibles (5.013) {649)
8,387 15,854
Saldo Saldo Saldo
31122014 Adiciones Ventas 31/12:2015 Adidones Ventas Ji/122016
Licancias & su’tware - oo 18 200 14400 d 200 14.400 0 0 14,400
_tencas de soétware- ant s 2704 [ 0 21M 0 204 2
Activos intangibles 6304 14400 (4200} 16,504 0 (2104) 14400
Fiamer Acum deaciee etangbes 806 (1404 560 |50 5z 358 =013
Amarizacion acumulads (808)  {1.404) 1,560 {650) (5.221) 858 (5013

Activos intangibles nelo de

amortizacion aourtilada 5,498 15854 §,187
——— —_—— e



SHOF”ING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los af s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(11) Cuentas por paga:

La composicion de —uentas por pagar es como se muestra a continuacron:

Diciemnbre 31,

2016 2015
(en U.S ddlares)

Cuentas por pagar omerciales

Proveedores 185 049 55,342
Tarjeta corporati 3 2579 4620

Otras cuentas por agar
Anticipo clientes : xcales 10,876 24,743
19_3£ﬂd 84,705




SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNaotas a los Estados Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(12) Obligaciones fina :¢ieras a corte plazo

Un detalie de las o ligacionces financreras es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015

{en U.S dolares)

Diners Club del Eci. ador 0 219,968

0 219,968

{(13) Obligaciones corrientes

Un detalle de ias ol -igaciones corr entes es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U .S ddlares)
Obligaciones con la administracion tributaria
Impueste a la re ta por pagar 19,183 158 982
Retencion impue- 30 a la renta 7.698 8.517
Retenciones V2 sor pagar 22 785 7E7
Obligaciones con el ESS
Aporte |ESS por .»agar 18.991 18.014
Frestamos [ESS or pagar 8.310 5.461
Fondo de reserv- por pagar 2054 1 853
Obligaciones con lo: trabajadores
Fnigutos por pa ar A 211
78,021 193,906
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los anus terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{14) Pasivos acumulacos

La compausicion de os pasivos acumiladas es coma se muestra a continuacioh:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Provizion décmo te "cer sueldo 6.030 5781
Provision deécimo ¢ .anto suefdo & 268 8.020
15% Particpacion tilidades 65 48" 57 B33
Provasion vacacian: 3 33,1358 21,183

110,914 102,607

{15) Obligaciones patr-nales a largo plazo

La campasicidn de a5 obligacienes patronales a largo plazo es como se muestra
a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5 ddlares)
Proviggn jubilacion atronal 28,585 21188
Provision por desah cio 18.425 4 857
47,010 26,043
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afus terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Diciembre 31, 2016

Jbilacon

Cesahucio
Patronal
Saldos inciales 21,188 13,967
Costo del serw 10 10.082 5740
Costo del inter s 1141 735
Otros ingresas 1anancia actuar:al {2.847) {1.657;
Perdidas/ (Gan ncias) actuariles (B77) {360)
Safdo al final el afio 28,585 18,425

Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital suscritc y pagado de la Compania SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 54, I 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende de 10,000 y
2,500 acciones igu les respectivamente. acumulativas e indivisibles de un valor
nominal de USST ada una, dicho capital en el afio 2015 no se encontraba
cancelado en su to lidad por & que figura en el Estado de Situacion Financrera
unicamente como . pital suscrito y pagado por los accionistas. el monto de dos
mil quinientos dila s de los Estados Unides {US$ 2.500)

La composicion del lapial es como sigue.

33



SHOPVING MANAGEMENTS OPERADORA S A,
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los aios terminados ei 31 de diciembre de 2016 y 2015

Aporte
Capital SBuscrito y Pagado
AMARAK DCRS A 9,900 8,900
\illa Manosalvas A drea Soraya 100 100
Total 10,000 10,000

Aporte

2016 2015

Capital Suscrito no Pagado
AMARAK DCRS A 0 7.425
Villa Manosalvas A drea Soraya 0 75
Total 0 7,500

Reserva Legal

De conformidad ¢ 1 las dispasiciones societarias vigentes, la Compania deboerd
transferir a reserva :gal un porceniaje no menaor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por | menas el 50% del capital socal de la Compania. Dicha
feserva no esta su a a distribucion a los accionistas, exceplo en el ¢aso de
hguidacion de la Cc npania, pero puede ser caprializada o utlizada para absorber

perdidas en ias ope aciones

Resultados acumu ados

Al 31 de diciembr de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de ejerucios
antericres esta a ¢ sposicion de ios accicnistas y puede ser ublizado para Ja
distribucion de di idendos y cieitos pagos tales coms re liquidacion de

impuestos. etc,



SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los ai:as terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Otros resultados ategrales

Las nuevas media nes dal pasivo por beneficics definidos neto por concepto de
pérdidas actuaral s no liquidadas. rendimientos de los activos del plan v los
cambios en el € ho del actvo para cada plan de beneficios detinidos son
recanocidos y pre entados come "Partidas que no se reclasficaran al resultado
del periodo” en O o5 Resultados integrales. La Camparnira aplica este fratamiento
contalde a partir =n funcién a lo establecida en NIC 19, estos impartes de
beneficios a emplt 1dos a largo plazo y post emplec son estimados por un perito
independiente, ins rito y calificadas en la Superintendencra de Compaias.

{(17) Ventas netas

Les ingresos oper: ionales conesponden a la integracion de las siguientes

Cuentas:
Diciembre 31,
2018 2015
{en U.S dolares)
Mantenimien 3 cucta crdinana 2.0E0.865 1.933 286
Marketing cu ta oranarnia 1.545211 1.437 108
Servicios adn istrativos 5,973 7.428
Servicios prof - sichales especiaizadas 1,816,143 1.757.850

542419 5,135,672
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SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA S A,
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los ar s terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(1B) Gastos administritivos y de ventas

Corresponde 3 los lesembolsos efectuados por la Compania a fin de desarralle
normal de sus acti dades

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5 doiares)

Gastos de persons 1.495.734 1.390.341
Comumcaciones 1547 6.070
Servicios 1.881 641 1,749.917
Impuestos tasasy ontribuciones 31,530 7.372
Prov. Sequros. dep =ciacion y amortizaciongs 10.297 34,813
Fublicidad y merca ieo 30,000 0
Desarrallo e mpler entacion 160.000 18.758
Gastos generales 1.411.143 1.359 899
5,021,892 4,5t':=5,1_'.-"|'.:l_r

{19) Ganancias (Pérdic.s), neto

S5e refrere a Jas transacciones efectuadas por actividades con entidades
financieras y owros 1ovimientos na ardinarios, a continuacion un detalle.
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SHOFPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ganancias

Otros Ingresos

Multas

Intereses

{Ganancias actuari:: 85

Utilidad en Venta « = Activos Rjos

Perdidas

tereses en Freste nos
Ganancias Bancari -5
Multas

intereses

Gastos no deducib -+s
(Gastos Vanos

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S dolares)
28193 13.353
B] 195
3632 2.545
4 604 g
0 1,038
36,339 17,13
Diciembre 31,
2018 2015
(en L1.S. ddlares)
12,006 32 801
59 24
367 95-
] o
15132 227 484
40015 g
67.579 261,043
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(21)

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Participacion de t-abajadores e impuesto a la renta

Para los anas ter vinados el 31 de diiembre de 2016 y 2015, las partidas
conciiatorias gue afectaron la utilidad contable a fin de determinar la

participacion de It irabajadores. asi como |a base gravada para el calculo del
impuesto a la rent: de dichos ados fueron:

Diciembre 31,

2016 2015
{en U.S. dolares)

Utilidad antes de p riicepacion de los

trabgjadores e npuestos a la renta 436,541 384.223
{-) 15% Participac-n trabajaderes 65.481 57633
(+) Gastos no dedu ibles locales 199 416 309,338
Basa imponible par impuestos a la renta 570.476 65395,928
Impuestos a ia renl- causado 125,505 158,982

(-1 Fetenciones en 3 fuente que se realizaron

en el gjercicio fi-cal 106.322 +20. 544
Impuestos por pag: 19,183 38,438

Aspectos Tributarias
Codigo Organico e ka Produccion, Comercio e Inversiones

En ef Suplemente e Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico el Cadigo ( rganico de la Produccion, Comercia e Inversiones (COPRC), ef
cual busca desarre lar las actividades productivas en el Ecuador vy refarma y

deroga importante: cuerpos tegales. con aplicacion desde energ de 2011, entre
las mas importante Lenemos
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a)

b}

d)

e)

SHOP®ING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

En el COPC| se
de 1 4un) pumnt
para el ejorcicn
siguientes gjerc

Establece la rel
ce destinen a l:
v tada insumc
floncultura,

ias sociedade:

acuerdo ol COI
lewar contabilic

quinio ang de

Exgnera del pa

fiscales en los «-

agricolas de ag
L ano,

Establece la de
que correspon:
destinadas a la:
moecantsnoes o
nmpacto ambie
efocto inverna
ambientales

Son deducibles
abiertas por ir
como tales, a:
gohierno 2 go
MLereses no pe
fijadas por el O
del credito o st
relencidn  Corn
deducible. La k
Dwectans del

deducir los co

estipula una requccion pragresiva para todas las scciedades,
anual en la 1anfa del impuesto a la Renta fjandose en 24%
fiscal 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el afo 2013 vy
'._.IID‘S

aja de 10 puntos del impueste a la renta que se reinvierian y
adquisicion de activos de nesgo. material vegetativo, plantula
vegelal par la produccion agricola. forestal, ganadera v de

recien constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
2l fas personas naturales y sociedades indivisas obhgadas a
ad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renla después del
aeracion efectiva

o del anticpo del Impuesio a la Renta durante los periodos
Je no perciban ingrescs gravadas. las proyectos productivos
sforesteria vy siivicultura, con etapa de crecimiento supenor a

uccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion
3 a la adquisic:on de maquinarias, cquipos y tecnologias
implementacicn de mecanismos de groduccion mas himpaa, ©

gencracion de energia renovable o a la reduccian del
tal de la actividad productiva v 2 la reduccion de gases del
2ro, que no hayan sido reqguendos por las autondades

25 pagos dentereses de créditos externos y lineas de crédito
titucrones financieras del exterior, legalmente establecidas

como |os ntereses de créditos externos conferidos de
Ierng o por organismos multilaterales. En estos casos. los
Jran exceder de las tasas de interés aximas referenciales
ectorro del Banca Central de Ecuadar a la fecha del registro
novacion, v si de hecho las excedieren, se debera efectuar la
pondiente schre e exceso para que dicho pago sea
ta de registro confarme a las dispasiciones emitidas par el

:anca Central del Ecuador. determinara que no se puedan

os financierps del credite Tampoco seran deducibles los
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9)

h}

SHOPYING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Motas a los Estadaos Financieros

Al y por los afius terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

intereses de los creditos provemientes de insttuciones  finanrieras
domiciliadas et paraisos fiscales ¢ en junsdiccicnes de menor imposicion,

Exanera del p. 3o del Impuesio a la Renta las ingresos que obtenga los
fideicomisos  ercantiles siempre que no  se  realicen actividades
empresariaies 1 operen negoons en marcha.

Estan exonera os del Impuesio a la Renta fos intereses pagados por
trabajadores [ xr concepto oc prestames realicados por la sociedad
empleadora pe a gue el trabapadar adquiera acciones o participaciones e
dicha empleac wa, mientras el empleado conserve la propicdad de las
acciones

Las sociedades que transfieran por 1o menes 5% de su capital accionario o
favar de al me -os et 20% de sus trabajadores, podra diferir  las pagos del
Impuesto a la - anta y de! respactivo anticpo de Impuesto a la Renta hasta
los 5 anos cale ilande el interés, siempre que la acciones permanczcan en
propiedad de 35 trahajadores. Siose transfieren las acciones fuera de los
hrmites minimo: la sociedad debera liquidar ef Impuesta a la Renta en el mes
siguiente,

Ley Organica de li-centivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de di: embre de 2014 se promulgo la Ley Craanica de Incentivos &
la Produccion y Pre encdidn de Fraude Fiscal, la misma que ncluye entre otros
aspectas, la siguier e

aj

b)

o)

Se consideran —omo ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con ef
Impuestio a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de
acciones, parl paciones vy derechos de capital De igual manera se
consideran ingr -sos gravados |os incrementos patrimoniales no justedficados,

Se establece u a limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, dete minando que s: el beneficiario efectivo de las utihdades gue
perciban 1as so redades © las personas natwales es una persons natural
residenta en ¢l cuador, la exencion del impuesto & la renta no serd aphcable,

Se elimina la  =xoneracon para la gananca ocasional proveniente de fa
enajenacion o sional de acciones o participaciones. Lis sociedades deberan
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d)

e)

q)

h)

n

k)

SHOP:

Al y por los af-

informar este -
serd sancionad

Se elimina la e
institeciones de
valores de rent

En el caso de a
avaluo, no sera

Se esiablece
sobre las rerm
adultos mayor
pais,

Se eliminan la
Tribytario Inte
establecen que

Via reglamente
regalias, servic
electuados ert

Se permite el -
determinando
normas tributdar

Mo se aceptarn
acciones, parts
1elacionadas.

Se introducen

establecienda

ohstante |a tar
imponible gue
accionistas. ber
o regimenes de
tarifa aplicable .

ING MANAGEMENTS OPERADOCRA S.A.
MNotas a los Estados Financieros

1 terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

oo de transacciones a la autondad fiscal, su incumplimiento
con una multa del 5% del valor reat de Iz transaccion.

:ngion por depositos a plazo fijo a las socedades e
sistema financiera nacional, asi corna « las inversiones en
fija para las sociedades.

tfivos re valuartes, el gasto por depraciacion sobre dicho re
-onsiderado cemo deducible

1 deduccion del 1:20% adicional par ure periodo de dos afios
ieraciones y apories que se realice al 1ES5 para el caso de
3y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al

condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen
10 para la eiiminacion de los creditos incobrables y se
35 Mismas so determinaran via reglemento.

se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
15 lécnicos, administrativos vy de consultoria en general,
' partes relacionadas.

conocimienta de activos y pasivos por impuestos diferidos,
ue el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
15 prevaleceran sobre aquellas contables v financieras,

la deduccion por perdidas en la enaenacion ocasional de
paciones o derechos de capital que se den entse partes

formas a ta ranfa del impueste a la renta para sociedades,
oma tarifa general dal impuesto a la renta el 22% no
a impaositiva sera del 25% sobre |z proporcion de la base
orresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
Sficiarios 0 sunilares, que sean residentss de paraisos fiscales
menor impasicion. Si dicha participacion excede del 50%. la
ara la sociedad sera del 25%.
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1)

SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Al y por los ar.

Los beneficiar
exteror pagar
de los crédito:

m) El ingreso gra

o}

P)

Q)

r)

on el Ecuade
derechos de
debiendo la ¢
contribuyente

Se define ¢l
parhicipacione

« Elingn
« Elcost
valar g
técnice
= Seran
dicha «

Fara efectos o

incluir en la b
rubro de activ

Se excluiran d
incrementales
acrivos destin
aquellas inver
que se relacio
la Renta que 1

Se establece ¢
la tenencia de

Lo pagos efe.
eruatonanas,
respecto de

Comité de Po

Natas a los Estados Financieros
as terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

¥ de uwtilidades o dnidendos que se paguen o acrediten al
n latarfa general prevista para sociedades previa la deduccion
tributarias a los que tenga derecho

ibhle gque obterga una sodedad o persona natural no residents

por la enaeracon de acciones, participaciones U otros
ipital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades,
wiedad receptora de la mversion actuar coma sustitute del
< efectuar 13 retencign del impuesto.

zulo de la utlidad gravable en la enajenacidn de acciones,
o derechos de capital:

50 sera el valor real de la enagenacion.

deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el
Arimanial praporcional de las acciones de acuerdo con la
financiera.

educibles ademas 1odos los gastos directamente atribuibles a
IaENAcIon.

| caiculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd
e de calculo e valor del re avaldo de los actives, ni para al
5 mi para el de patrimonio.

| caleula del antidipe, los mantos referidos a gastos

1or la generacion de nuevo empleo. adquisicion de nuavos
dos a la mejora de ls produdiividad & innovacion tecnolagica y
ones nuevas y praductivas y gastos efectivamente realizados
en can los hereficos tributanios para el pago del Impuesta a
-congce el Codina de la Produccion.

mo hiechoe generadar del impuesto a las activas en el extenor.
Nversianes en e exterior

wados hacia el exterior por creditos obtenidos por entidades
stardn exentos del impuesto a la salida de divisas, dnicaments

quellos creditos para financiar segmentos definidos por el

tica Tributar.
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SHOF2ING MANAGEMENTS OPERADORA S A,
Notas a los Estadas Financieros

Al y por los ai-os terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

s) Se establece wmo hecho generador del Impuesto a la Salida de Diwisas
cualquier mec nismao de extincion de ahligaciones cuando ias operaciones se
realicen hacia | exterior.

Eventos subsecurntes

Entre el 31 de ¢ ciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se p oadujeron eventos, gque en opinien de la administracion de la
Cempafia, pudie 1n tener un efecto significativo sobre los estados financeras
quc se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Las  estados  fi ancieros  de  la Compafia  SHOPPING  MANAGEMENTS
OPERADORA S.A. al y por el ano terminado el 31 de dicembre de 2016. han sido
aprobados por la Serencia en fecha febrero 10 de 2017, v seran presentados a la
Junta de Accion itas para su aprebacon. En opimon de la Gerencia de la
Campania, los e ados financieros seran aprobades por ta Junta de Accianistas
sin modificacione

-'[-- o

St Mofra Cepadn lose Santiz o
ALIC Mg T ET40 0132001
Conradar Begistro No 17 023 4
SHOPPING MANAGEMENTS
CPERADORA S.A.
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