
SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros. 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) Constitución y objeto 

La Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA SAA, fue constituida en la 
ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo 
Séptimo del Distnto Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de 2011, y 
aprobada por la Superintendencia de Compañías el 23 de noviembre de 2011 

El domialio principal de la Compaña es en la provincia de Pichincha, cantón 
Quito, Barno La Carolina, calle Núñez de Vela E3-30 e Ignacio San Marí 

El objeto social de la Compaña es, 

2) Administración, operación y mantenimiento de edificios, centros comerciales y 
de entretenimiento, 

b) Prestación de servicios técnicos especializados y de asesoría a personas 
naturales y jurídicas, públicas o privadas en diferentes áreas; 

9 Asesoramiento y administración integral de negocios nacionales e 
internacionales. 

(2) Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las pnncipales políticas contables adoptadas en la 
presentación y preparación de los Estados Financieros de la Compañia se 
presentan a continuación: 

Bases de preparación.- 

Los estados financieros de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA SA, han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades y 
"Normas Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting 
Standars Board (JASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, así como, los
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requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compañías de 
la República del Ecuador 

La preparación de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades y Normas 
Internacionales de Contabilidad, requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas, Tambión exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables. 

  

Declaración de cumplimiento.- 

La Administracion de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA SA, 
declara que las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas 
y Medianas Entidades y Normas Internacionales de Contabilidad han sido 
aplicadas íntegramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros. 

Moneda funcional y de presentación.» 

Las citas incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas 
que lo acompañan, 5e valoran utilizando la moneda del entorno económico 

Principal en que la Compañía opera. 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América 

Estados financieros. 

Los estados financieros de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS 
OPERADORA SA, comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014; así como los estados de resultados integrales los 
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los 
años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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Clasificación de s 

  

en corrientes y no corrientes. 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros, y, como no 
corrientes, los saldos mayores a ese penodo. 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
requiere que la Compañía registre esumaciones, supuestos o juicios que afectan 
la aplicación de las políticas y los valores de los actiwos, pasivos, ingresos y gastos 
reportados Los resultados reales podnan diferir de esas estimaciones. Las 
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base 
recurrente Las revisiones alas estimaciones se reconocen en el periodo en el cual 
la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

Periodo económico.- 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
¿itundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectwo ha 
definido como efectivo el saldo del dispomble en caja y bancos. 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como. 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Inversiones temporales. 

¡Corresponden a inversiones que se realizaran máximo a 90 dias, mismas que se 
han efectuado en instituciones bancarias con solidez financiera, 
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Activos financieros.- 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías: préstamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compañía ha 
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma: 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son 
activos financieros mantenidos para su negociación. Un activo financiero 
se clasifica en esta categoría si se adquiere principalmente con el 
propósito de venderse en el corto plazo Los denvados también se 
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como. 
coberturas. Los activos financieros de esta categoría se clasifican como. 
“CUYOS cornentes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses, caso 
contrario, se clasifican como no corrientes. 

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento 
posterior a su adquisición u origen, fueron designados para la venta, Las 
diferencias en valor razonable, se llevan al patrmmonio y se debe reconocer 
como un componente separado, 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financioros mantenidos hasta el vencimiento son actwos financieros no 
derivados con pagos fjos o vencimiento determanado, se medirán al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva y su 
variación se afectará resultados del penado en el que ocurra 

  

Cuentas por cobrar. 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, monos cualquier 
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implícitos) si 

"



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA $.A. 

"Notas alos Estados Financieros. 
  

  A y por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

existieren, se reconocen como ingresos por inversiones e intereses y se calculan 
utilizando la tasa de interes ofectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

  

  Propiedades y equi 

  

Medición en el momento del reconocimiento.» Las parudas de propiedades y 
equipos se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
odos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta 
en condiciones de funcionamiento según lo premsto por la gerencia y la 
estimación inscial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento 

de rehabilitación de la ubicación del activo. 
  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del 
reconocimiento nic, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen, 

Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectva 
por ser considerado un cambio en estimación contable, 

A continuación se presentan las principales partdas de propiedades y equipos y 

  

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Edificios e instalaciones 20 
Maqumnara y equipos 10 

Vehculos 5 
Equipo de computacion 3 
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Muebles y enseres 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
reuro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entro el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 

Deterioro del valor de los activos.- 

A! final de cada penado, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a 
fin de determinar si existe algún indicatwo de que estos activos han sufndo 
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por detenoro (de haber 
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo 
individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora 
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una baso 
razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también 
asignados a las unidades generadoras de efectivo indinduales, o distribuidas al 
grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se 
puede identificar una base de distribución razonable y consistente. 

El importe recuperable es el mayor entre ul valor razonable menos el costo de 
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utiizando una tasa de descuento 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado 
los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un acto (o unidad generadora de efectivo) 
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.. Las pérdidas por 
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su 
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no 
excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la 
pérdida por detenoro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en 
años anteriores — El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido 
automáticamente en resultados. 

Activos intangibles. 

Los activos intangibles están registrados al costo y se presentan netos de la 
amortización acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compañía 

Corresponden principalmente a seguros pagados por antcipado y otros anticipos 
entregados a terceros para semicios o compra de bienes, los cuales se 
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implictos 
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amorizados mensualmente 
considerando el periodo para el cual generan beneficios económicos futuros. 

Impuesto ala renta.- 

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y difendos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, 
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
"una transaccion O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patumonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de 
una combinación de negocios. 
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deduciblos, El pasiwo de la 
Compañía por concepto del impuesto coriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

Para el año 2015 la taifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 
22%, no obstante la tarifa impositiva será del 25% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraísos fiscales o. 
regimenes de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la taifa 
aplicable para la sociedad será del 259%, 

Por el año 2014, las disposiciones vigentes a osa fecha establecieron que la tasa 
corporativa de impuesto ala renta sera del 22% sobre las utlidados gravables. 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los actvos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales comesponcientes utilizadas. para 
determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá 
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compara disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto diferido actwo para todas aquellas 
diferencias temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal 
en el futuro. 

Los actwos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria, la re estimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
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activo se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se 
rolacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
período. 

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con paswos por 
impuestos diferidos si, y sólo si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente ala autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; 

y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se 
derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 
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  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar y otas cuentas por pagar son pasvos fnanceros, no 
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interes afectiva. El gasto por 
intereses (incluyendo los itereses impliitos) si existen, se reconocen como 
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para 
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés 

resultare inmaterial, 

  

Participación de los empleados en las utilidades.» 

AL término de cada ejercicio económico la Compañía reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los 
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de 
Trabajo de la República del Ecuador 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Corresponde principalmente : 

+ La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es 
calculada en función del 15% de la utilidad contable anual antes del 
impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, especificamente el Código de trabajo. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 

+ Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre la base devengada, 
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+ Décimotercer y décimo cuanto sueldo; se promsionan y pagan de acuerdo a 

la legislación vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el 
trabajador lo requiera puede recibi esta remuneracion mensualmente. 
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Provisiones.» 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable 
del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Cuando se mide una provisión usando el fljo de efectivo estimado para cancelar 
la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho 
flujo de efecto. 

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
lun activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Provisión para jubilación patronal y desahucio... El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador establece el derecho de conceder jubilación patronal a 
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años 
en una misma institución. 

  

En adicón, el Codigo de Trabajo establece la obligación que tienen los 
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su úlimo sueldo 
multiplicado por los años de servicio cuando la relación laboral termina por 
desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por 
los costos acumulados para estos beneficios, 

El costo de las promsiones para jubilación patronal y desahucio ha sido 
determmado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitano 
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proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribudo al 
periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera 
ue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando 
en consideración el uso de Frpótesis actuariles para calcular el valor presente de 
dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento 
salanal y las probabilidades de pago de la pensión.
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Las hipótesis actuarales consideradas son: 

FExporiencia de Mortalidad: 

Número de fallecidos por 100,000 vivos 
Edad — Hombres Mujeres 
45 470 230 
50 503 392 

55 773 485 
60 90 716 
6s 1254 1062 
70 1618 1582 

Exporioncia de Rotación 

Edad Hombres Mueres 
20 1090% 10,10% 
25 870%  10:10% 
20 740% 000% 
35 690% 840% 
30 720% 040% 
45 790% 920% 
50 930% 11,10% 
55 170% 180% 
60 11,90%  1370% 

Baoos técnicas 
Focha de valoración 

Tasa de descuento. 
Tasa de rendimiento de activos. 
Tasa de mcremento salarial 
Tasa de incremento de pensiones. 
Tabla de rotación promedio 
Tabla de mortalidad e invalidez 

031% 
Na, 

3.00% 
2,00% 
18.07%, 
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El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en función del 
aumento de la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran on la 
Compañía ala fecha de la valoración actuarial.   

  

Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, teniendo en cuenta el importe estmado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

Costos y gastos. 

Los costos y gastos se registran al costo histónco. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen 
Costos financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto on el periodo en el cual 
son incurridos 

Compensación de saldos y transacciones. 

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sex el reflejo dela esoncia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
tiene la intención de liquidar por su importe neto O de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de foma simultanea, se presentan netos en 
resultados. 
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(8) — Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera: 

Diciembre 31 
2015 2018 

(en USD. dólares) 
caja 1207 40 
Bancos 199,967 — 20577 
Inversiones Baro 6580 

220,440 27,568. 

(4) — Cuentas porcobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

icono 21 
2015 2014 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Cientos 190877 115247 
Provisión cuentas incobrables. (23.261) (37,302) 

tras cuentas por cobrar 
Préstamos empleados o 2500 

Cuentas poe cobrar empleados o ps 

EE 
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(5). Pagos anticipados 

Los pagos anticipados incluyen 

Diciembre 311 

  

2014 
(enUS dólares) 

Anticipo proveedores. 374.721 601,737 

374,721 501,737, 
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(6). Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes están conformados por. 

Diciembre 31. 
2015 2014 

(enUS dólares) 

etoncones IVA recibidas 291,767 195.453 
Crédito tributario a favor de la empresa (1R) 120,544 19.897 

412,341 215,290 

(1) Otrosactivos 

Los otros activos incluyen: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dólares) 

  

Depóstos.en garantía 1.506 380 

1,505 1,380 

(8) — Propiedad, planta y equipo 

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman segun el siguiento 
detalle: 
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Notas alos Estados Financieros. 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Activos intangibles. 

Los activos intangibles se detallan a continuación: 

Diciembre 31. 
2015 2014 

(enUS dólares) 

"Licencias de sofware 16,504 6,304 
Amortización acumulada activos intangibles 649) (806) 

15,854 5, 

Cuentas por pagar 

La composición de cuentas por pagar es como se muestra a continuación: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(enUS dólares) 

Cuentas por pagar comercales 
Proveedores 55,342 42,564 

Tarjeta corporativa 4520 0 

Otras cuentas por pagar 
Anticipo clientes locales 24,744 2513 
Otras cuentas por pagar o 21,770. 

705 Ar 
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Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 
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(11) Obligaciones financieras a corto plazo 

Un detalle delas obligaciones financieras es el siguiente: 

Diciembre 31. 
2015 2014 

ten US dólares) 

Diners Club del Ecuador 219,968 198,373 

219,968 199.373 

(12) Obligaciones corrientes. 

Un detalle delas obligaciones comentes es el siguiente 

   
Diciembre 31, 

2015 
(en US dólar 

Obligaciones con la administración tributaria 
Impuego ala renta por pagar 158,982 o 
atención impuesto a la renta 8517 8402 
Retenciones VA por pagar 767 427 

Obligaciones con el ESS 
AportesESS por pagar 18.014 16314 
Préstamos IESS por pagar 5461 4,976 
Fondos de reserva por pagar 11953 1.510 

"Obligaciones con lostrabajadores. 
Sueldos por pagar 0 144 
Fniqutos por pagar 24 o 

ES 

28



a 

as) 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

"Notas alos Estados Financieros 
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos acumulados 

La composición de los pasivos acumulados es como se muestra a continuación: 

Diciembre 31 
2015 2014 

(enUS dólares) 

Provisión décimo tercer sueldo. 5761 6.107 
Provisón décimo cuarto sueldo 8,020 8,301 

15% Participación utilidades 57,693 12283 
Provisión vacaciones. 31,193 233960 

102,607 50,662 OT. AZ 

Obligaciones financieras a largo plazo 

La composicion de las obligaciones financieras a largo plazo es como se muestra 
a continuación: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(enUS dólares) 

  

Diners Club del Ecuador 219.968 

o 219,968 
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(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Obligaciones patronales largo plazo. 

La composición de las obligaciones patronales a largo plazo es como se muestra 
a continuación: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(enUS dólares) 

Provisión jubllación patronal 21,186 16,975 
Provisión por desahucio. 4,857 8546 

26,043 25,621 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

El capital social de la Compañia os de diez mil dolares de los Estados Unidos de 
América (US$ 10.000), dicho capital no se encuentra cancelado en su totalidad 
por lo que figura en el Estado de Situación Financiera únicamente como capital 
suscrito y pagado por los accionistas, el monto de dos mil quinientos dólares de 
los Estados Unidos (US$ 2,500) 

0
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AL y poros años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La composición del Capitales como sigue: 

    

Aporte 
205 2014 

Capital Suscrito y Pagado. 

AMARAKDORSA. E o 
Vila Manosalas Andrea Soraya 100 0 
Famiez Smanacas Felpe Leonardo o 1250 
Pamez Simancas Andrés Sebastían 0 1250, 

Total 10.900 2500 

Aporte 
2015 2014 

Capital Sucio no Pagado. 

AMARAKOCRSA, 7405 o 
Mila Manosalras Andre Soaja 75 o 
amiez Smanacas Fl Leonardo o 3750 
omite Sianacas Andrés Sebastían 0 3750 

Total 1.500 1,500 

Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía debera 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha 
reserva no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de 
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liquidación de la Compañía, pero puede sor capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas en las operaciones. 
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Resultados acumulados. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provemientes de la 
adopción a las NIF, el saldo de las ganancias de ejercicios antenores está a 
disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución de 
dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de impuestos, etc. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Infomación financiera "NIF" que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”, que 
generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda 
al valor de las pérdidas acumuladas y las del úlimo ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pórdidas, o devuelto en el caso 
de liquidación de la compañía 

  

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y por los del último ejercicio económico concluido, los 
hubiere. 

Ingresos operacionales 

Los ingresos operacionales corresponden ala integración de las siguientes 
cuentas. 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Mantenimiento Cuota Ordinaria 1,933,286 1815270 
Marketing Cuota Ordinaria 1,437,108 11423689 

Servicios Adminstrativos 7.428 360, 
Servicios Profesionales Especializados 1,757,850 1,280,295 

ALM3OS72 4519623, 
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Gastos Administrativos y de Ventas 

Corresponde a los desembolsos efectuados por la Compañía a fin de desarrollo 
normal de sus actividades: 

Gastos de personal 
Comunicaciones 
Servicios 
Impuestos, tasas y contribuciones 
Prov Seguros, depreciaciones y amortizaciones 
Publicidad y mercadeo. 
Desarrollo e mplementación 
Gastos generales 

Dioemtr 31 
2015 2014 

(enUS dólares 
1300341 1280807 

so 5058 
1780917 1700415 

7372 9380 
obra 01 

o s 
18758 o 

1350899 1308500
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Notas alos Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

(19) Ganancias (Pérdidas), neto. 

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades con entidades 
financieras y otros movimientos no ordinarios, a continuación un detalle: 

Pérdidas 
iiem 31 

2015 2014 
(en US dólares) 

Iieresesen Réstamos 32501 orar 
Gestos Bancarios 2 158 
Mutas 58 3 
Ineceos o 3 
Gestosno Deducties 227.464 «zio 
Gaos Varios o on 

261043 908, 

Ganancias 
Diciembre 1, 

205 204 
(en US dólares) 

Intereses Cuentas Coment o s 
tros ingresos 18958 7567 

rutas 195 23 
Inoreses 2566 1 
Utd en Venta de Actos jos 1038 4178 

17:01 12212 O, 
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Pa 

  

ipación de trabajadores   ¡puesto ala renta 

Para los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas 
concilatorias que afectaron la utiidad contable a fin de determinar la 
participación de los trabajadores, así como la base gravada para el cálculo del 
impuesto ala renta de dichos años fueron: 

Diciembre 31, 

2015 2014 
(en US dólares) 

tia antes dela participación de os 
trabajadores e Impuesto aa rente 384223 61388 

(9 15% Participación trabajadores 57633 12283 

(+) Gastosro deductiesiocales 309,398 239119 

Base Imponible para impuesto ala reta 535927 308723 

Impuesto a la renta causado. 158,982 67,919 

(o Retenciones enla fuente que 5 rezaron 
en el ejercicio fiscal 120,544 e7010 

Saldo a favor o (mpuesto a pagar) 30,438, 19,090) 
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Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones. 

En el Suplemento de- Registro Oficial N* 351, del 29 de diciembre de 2010, se 
publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (COPCI) el 
cual busca desarrolla las actividades productwas en el Ecuador y reforma y 
deroga importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre 
las más importantes tenemos: 

a) En el COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedados, 
de 1 (un) punto anual. en la tarifa del impuesto a la Renta fjándose en 24% 
para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y 
siguientos ejercicios, 

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se remviertan y 
se destinen a la adquisición de activos de riesgo,  materal vegotatwo, 
plántula y todo insumo vegetal par la producción agrícola, forestal, ganadera 

y de foricultura. 

e) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de 
acuerdo al COP las personas naturales y sociedades indwisas obligadas a 
levar contabilidad, pagaran el antcipo del Impuesto a la Renta después del 
into año de operación efectiva, 

8) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos 
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos 
agrícolas de agroforestena y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a 
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Aly por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

e) Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización 
que corresponda a la adquisición de maquinarias, equipos y tecnologías 
destinadas a las implomentación de mecanismos de producción más limpia, o 
mecanismos de generación de energía renovable o a la reducción del 
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reducción de gases del 
efecto invemadero, que no hayan sido requendos por las autoridades 
ambientales. 

Son deducibles los pagos de intereses de cráditos externos y líneas de crédito 
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas. 
como tales; así como los intereses de créditos externos conferidos de 
gobiemo a gobierno o por orgarismos multilaterales. En estos casos, los 
intereses no podrán exceder de las tasas de interes máximas referenciales 
fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro 
del crédito o su novación; y si de hecho las excedieren, se deberá efectuar la 
retención correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea 
deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones emtidas por el 
Directorio del Banco Central del Ecuador, determunara que no se puedan 
deducir los costos financieros del crédito. Tampoco serán deducibles los 
intereses de los créditos prowemientes de instituciones financieras 
domiciliadas en parassos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion. 

9) Esonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fidexomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades 
empresariales u operen negocios en marcha, 

h) Están exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por 
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad 
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de 
dicha empleadora, mentras el empleado conserve. la propiedad de las 

1 Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionano a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir. los pagos del 
Impuesto a la Renta y del respectivo anticpo de Impuesto a la Renta hasta 
los 5 años calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en 
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los 
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límites mínimos, la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el mes 
siguiente. 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal 

¡Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentwos a 
la Producción y Prevención de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros 
aspectos lo siguiente: 

a) Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el 
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenación de 
acciones, partiapaciones y derechos de capital. De igual manera se 
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificados. 

Se establece una Imitación a la exención correspondiente a dividendos y 
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que 
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural 
residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable, 

e) Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la 
enajenación ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberán 
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento 
sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción. 

9) Se elimuna la exención por depósitos plazo fjo alas sociedades e 
instituciones del sistema financiero nacional, así como a las inversiones en 
valores de renta fa para las sociedades. 

+) Enselcaso de activos re valuados, el gasto por depreciación sobre dicho ro 
avalúo, no será considerado como deducible. 

M Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años 
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de 
adultos mayores y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al 
pais. 
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9) Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen 
Tributario Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se 
establecen que las mismas se determnarán vía reglamento. 

h) Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibllidad de gastos de 
regallas, senácios técnicos, administraiwos y de consultoría en general, 
efectuados entre partes relacionadas. 

1), Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que el reglamento establecerá los casos y condiciones. Las 
normas tibutanas prevalecerán sobre aquellas contables y financieras, 

D No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de 
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes 
relacionadas, 

k) Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, 
estableciendo como tanfa general del impuesto a la renta el 22% no 
obstante la tanfa impositiva será del 25% sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paransos fiscales 
 regimenos de menor imposición, Si dicha participación excede del 50%, la 
tarifa aplicable para la sociedad será del 25%. 

D_ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al 
exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción 
delos créditos tributarios a los que tenga derecho. 

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente 
en el Ecuador por la enajenación de acciones, partiapaciones u otros 
derechos de capital pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, 
debiendo la sociedad receptora de la inversión actuar como sustituto del 
contribuyente y efectuar la retención del impuesto. 

1) Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de accionos, 
participaciones o derechos de capital 

+ Elingreso será el valor real dela enajenación. 
a
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+ El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisción o el 

valor patrmonial proporcional de las acciones de acuerdo con la 
técnica financiera. 

+ Serán deducibles además todos los gastos directamente atribuibles a 
dicha enajenación. 

o) Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá 
incluir en la base de cálculo el valor del re avaluo de los activos, m para el 
rubro de activos ru para el de patrimonio, 

p) Se excluirán del cálculo del anticipo, los montos referidos a gastos 
úincrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos 
activos destinados a la mejora de la productividad e innovación tecnológica y 
aquella inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados 
¿que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 
la Renta que reconoce el Código de la Producción. 

9) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, 
la tenencia de inversiones en el extentor 

1) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades 
úcuatonanas, estarán exentos del impuesto a la salida de disas, unicamente 
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos defimdos por el 
Comité de Política Tributaria 

5) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas 
cualquier mecanismo de extinción de obligaciones cuando las operaciones se 
realicen hacia el exterior 

Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión del presente 
informe, no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros 
que se adjuntan. 
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(23) Aprobación delos estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía SHOPPING  MANAGEMENTS 
OPERADORA SA, al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido 
aprobados por la Gerencia en fecha febrero 25 de 2016, y seran presentados a la 
Junta de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la 
Compañía, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas 
sin modificaciones. 

  

Sr Mola Cepeda Jose Santiago 
RUC NO. 174271132001 
Contador Registro No 17-02358 
SHOPPING MANAGEMENTS. 
OPERADORA SA. 
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