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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Matas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

La Compadia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A,, fue constituida en la
ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo
Septimo del Distrito Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de 2011, y
aprobada por la Superintendencia de Compaiias el 23 de noviembre de 2071.

El domicilio principal de la Compafia es en la provincia de Pichincha, canton
Quito, Barrio La Carolina, calle Nufiez de Vela E3-30 e Ignaco 5an Mana.

El abjeto social de fa Compania es;

a) Administracion, operacion y mantenimiento de edificios, centros comerciales y
de entretenimiento;

b) Prestacion de servicios técnicos especializados y de asesoria a personas
naturales y juridicas, publicas o privadas en diferentes dreas;

c] Asesoramiento y administracion integral de negocios nacionales e
internacionales.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la
presentacion y preparacion de los Estados Financieros de la Compafia se
presentan a continuacian;

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA SA, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades y
MNormas Internacionales de Contabilidad, emitida por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como, los
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requenimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias de
la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas Entidades y MNormas
Internacionales de Contabilidad, requiere @l uso de ciertas estimaciones contables
criticas, También exige a fa Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A
declara gue las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas
y Medianas Entidades y Normas Internacionales de Contabilidad han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas
que lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno economico

principal en que la Compania opera,

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Dolar de los Estados
Unidos de Aménca,

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compadia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA SA, comprenden los estados de situacion fnanciera al 31 de
diciembre de 2015 y 2014; asi como los estades de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los
anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014,
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Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no
corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MNormas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas v Medianas Entidades
requiere que la Compafia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan
la aplicacion de las politicas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos
reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones. Las
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en ¢l periodo en 2l cual
la estimacién es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

Periodo economico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados linancieros una vez &l ano al 31 de diciembre.
Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafila para propositos de presentacion del estade de flujos de efectivo ha
definide como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos,

En el estado de situacidn financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.
Inversiones temporales.-

Corresponden a inversiones que se realizaran maximo a 90 dias, mismas que se
han efectuado en instituciones bancarias con solidez financiera.
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Activos financieros.-

Los aclivos financieros son clasificados en las siguientes categonas: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Comparia ha
definido y valoniza sus aclivos financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financieros a walor razonable con cambios en resultados son
activos financleros mantenidos para su negociacian. Un activo financiero
se clasifica en esla categoria ¢ se adquiere principalmente con &
proposito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como
coberfuras. Los activos finandieros de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que & vayan a liquidar en doce meses; caso
contrario, se clasifican como no comientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros que en un momento
posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
£omo un componente separado,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determenado, se mediran al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva y su
variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no denvados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s miden al costo
amortizado utihzands # método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deteriora.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
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ewstieren, Se reconocen Como INgrescs por inversiones e mtereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatenial

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos s¢ miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con |a ubicacidn del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valos
residual y metodo de depreciacion son revisadas al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacidn contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la deprecacion:

Editicios e instalaciones 20
Magumaria y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
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Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que suna del
retiro @ venta de una partida de propiedades y equipos es calculada come la
diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del activo y reconccida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicalivo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucon, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de electivo individuales, o distnbuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayer entre el valor razonable menos el costo de
venta y @l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
gue refleja las valoraciones actuales de! mercado respecto al valor temparal del
dinera y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros,

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera gue el valar en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por detenoro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

Activos intangibles.-

Los actives intangibles estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compariia.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a sequros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valonzados a su valor nominal y no cuentan con denivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados  mensualmente
considerando el penodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una bransaccion O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en olro
resultade integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el impuesto
tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.
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Impuesto comiente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributana) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente e calcula utilizando [as tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el afo 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tanila
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Por el afo 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estades financieros y las bases fiscales correspondientes ulilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo per impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporanas
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
termporarias deducibles,

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas
diferendias temporanas deducibles gue se espera que reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 13 tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
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activo, se reconoce en & resultado del penodo, excepto en la medica en que se
relacione con partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del

periodo.

La Compadia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
¥ los activos por impuestos difendos y los pasives por impuestes diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiia liene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

16



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América = USS)
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interes efectiva.  El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, Se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio economico la Compania reconoce con cargo a los
resultades del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utiidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de
Trabajo de la Republica del Ecuador.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plaro.-
Corresponde principaimente a:

* La participacién de los trabajadores en las utiidades: ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legisladion ecualoriana
vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacidn

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.
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+ Decamo tercer y decimo cuarteo sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador, sin embargo en caso de que el
trabajador lo requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando lz Compania tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compadia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesano para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
penado, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes.
Cuando se mide una provisian usando el flujo de efectivo estimado para cancefar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requéridos para cancelar una provision, e réconoce una cuenta por cobrar como
un active si es virtualmente cierto que se recibird el reembaolso y el valor de [a
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece @l derecho de conceder jubilacion patronal a
todos aguellos empleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 anos
en una misma Institucidn,

En adicion, ¢l Codigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.

La Compafila establece provisiones para los beneficios de jubilacidn patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatonana de actuanos consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios,

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuaral de costeo del crédito unitano
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proyectado. Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera
gue se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando
en consideracion el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de

dichos beneficios.

Estas hipotesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension,

20



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los aios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Las hipotesis actuariales consideradas sonc

Experiencia de Mortalidad

Humero de fallecidos por 100,000 vivos

Eclad Hombres Mujeres
45 470 230
a0 a03 332
55 773 405
&0 849 T16
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacidn

Edad Hombres Mujeres
20 10,.90% 10,10%
25 B.70% 10,10%
a0 7.40% 8, 90%
a5 6.90% B.40%
40 7.20% 8.40%
A5 7.90% 8. 20%
S0 9,30% 11,10%
55 11,70% 15.0%
a0 11.80% 13, 70%

Bases técnicas
Eecha da valoracién
Tasa de descusnto

Tasa de rendimiento de activos
Tasa de increment o salaral

Tasa de incremenio de pensonas
Tabla de rotacion promadio

Tabla de mortakdad e invahdaz

6.31%
A
3.00%
2,00%
18.07%
™ IESS 2002
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El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcion del
aumento de la antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la
Compania a la fecha de la valoracion actuarial,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos vy gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se
Conpcen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en €l periodo en el cual
son incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cazos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccian,

Los ingresos y gastos con ongen &n transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su impoarte neto o de realizar el activa vy
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.
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(3)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31
015 2014
pen U5 D, dédares)
Caja 1,307 401
Bancos 139,967 20,577
Inversionss 83170 6,590

214,444 27,568

{4)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se confoman segun el siguiente detalle:

Diciembra 31,
2015 214
fen LS délares)
Cuentas por cobrar comerczales
Clientes 130,877 115,347
Provision cuentas incobrables (23.261) {37,302)
Otras cuentas por cobrar
Frestamaos empleados 0 2.500
Cuentas por cobrar empleados 0 922
107,616 81,466
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{3)  Pagos anticipados
Los pagos anticipados incluyen:
Diciembra 31,
2015 <014
fen U.S dolares)

Anticipo proveedoras 374721 601,737

374,721 601,737
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Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan conformados por:

Retenciones VA recibidas

Crédilo tributario a faver de la empresa (1 R

Otros activos

Los otros activos indluyen:

Depostos en garantia

Propiedad, planta y equipo

Dhoiembre 31,
2015 2014
{en U S dolares)
281,767 105 453
120 544 10 837
412,311 - 215,290
Diciembre 31,
i 2014
{en U.S ddlares)
1.505 1.380
1,505 1.380

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman segun el siguiente

detalle:
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(9)  Activos intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

Diciernbre 31,
20135 2014
{en U.S dolares)
Licencias de sofwara 16,504 &, 304
Amorizacion acumulada activos intangibles (B49) {806)
1_@,_354 5,498

{(10) Cuentas por pagar

La composicidn de cuentas por pagar es como se muestra a continuacion:

Droembre 31,
2015 2014
{en US dolares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores 65,342 42 564

Tarjeta corporativa 4620 0
Otras cuentas por pagar

Anticipo clentes locales 24 744 2,513

Otras cuentas por pagar 0 21,70

84,705 66,847
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(11) Obligaciones financieras a corto plazo

Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente:

Drciembre 31,
2015 2014
{en US dolaras)
Diners Club del Ecuador 219,968 199,373
219,968 189,373
(12} Obligaciones corrientes
Un detalle de las aobligaciones comientes es el siguiente:
Diciembre 31,
205 2014

fen U.S ddlares)

Obhgaciones con [a adminest racion tributana

impuesio a la renta por pagar 158,982 0

Retencian impuesto a la renta 8517 6,402

Retenciones VA por pagar 767 427
Obligaciones con el [ESS

Aportes IESS por pagar 18,014 16,314

Préstamos IESS por pagar 5.461 4,976

Fondos de reserva por pagar 1,953 1.510
Obkgaciones con los trabajadores

Sueldos por pagar 0 144

Finiquit os por pagar 211 0

183,906 29,773
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(13) Pasivos acumulados

La composicion de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Drciembra 31,
2015 2014
{en US dblares)

Provisidn décimo tercer sualdo 5 TE1 6. 107
Provison déamo cuarto sueldo 8,020 8,30
15% Participacion utiidades 57,833 12,283
Provisidn vacacones 31.193 31.960

102.607 60,652

{(14) Obligaciones financieras a largo plazo

La composicion de las obligaciones financieras a largo plazo es como se muestra
a continuacion:

Dhclembra 31,
2015 2014
{en LS dolares)

Diners Club del Ecuador 0 219.968

0 219,968
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(15} Obligaciones patronales a largo plazo

La composicion de las obligaciones patronales a largo plazo es como se muestra
a continuacion:

Diciambre 31,
2015 2014
{en US ddlares)
Provision jubilacién patronal 21,188 16,975
Frovisidon por desahucio 4 B57 8.646
26,043 25,621

{(16) Patrimonio de los accionistas
Capital
El capital social de la Compafia es de diez mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$ 10,000), dicho capital no se encuentra cancelado en su totalidad
por ko que figura en ¢l Estado de Situacidn Financiera tmicamente como capital

suscrito y pagado por los accionistas, el monto de dos mil quinientos ddlares de
los Estados Unides (USS 2,500).
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La composicion del Capital es como sigue:

Aporte
2015 2014
Capital Suscrito y Pagado
AMARAK DCREA 9900 0
Willa Manosshas Andrea Soraa 100 o
Famirez Smanacas Felipe Leonardo o 1,250
Famirez Smanacas Andrés Sebastian 0 1,250
Total 1 2,500
Aporte
201§ 2014
Capital Suscrito no Pagado
AMARAK DCRSA, 7.425 ]
Villa Manosalvas Andrea Soraya 75 0
Femirer Smanaces Fefipe Leonardo o 3,750
Famirez Smanacas Andrés Sebagian 0 3,750
Total 7,500 7,500
Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societanas vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capltal social de la Compania, Dicha
reserva no esta sujeta a distnbucion a los accionistas, exceplo en el caso de
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liquidacion de la Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de |a
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas v puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y clertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por priméra vez de las Normas
Intemacionales de Informacion financiera "NIIFT que se registraron en el
patnmonic en 3 cuenta Resullados acumulados, subtuenta “Resultados
atumulados provenientes de la adopcion por primera vezr de las “NIIF°, que
generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérchdas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compania,

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio economico conduido, si los
hubiere,

Ingresos operacionales
Los ingresos operacionales corresponden a la integracion de las siguientes
cuentas:
Diciembre 31,
2015 2014
{en U.S dolares)
Mantenimwento Cuota Ordinaria 1,933,286 1815279
Marketing Cuota Ordinaria 1,437,108 1,423 689
Servicos Adminsitrativos 7428 360
Servicios Profesionales Especializados 1,757 850 1,280,285
M 4,51 5,523
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Gastos Administrativos y de Ventas

Corresponde a2 los desembolsos efectuados por la Compafiia a fin de desarrollo

normal de sus actividades:

Gastos de personal

Comunicaciones

Senrvicios

Impuedos, tasas y contribucionas

Prov, Seguros, depreciaciones y amortizaciones
Publiodad y mercadeo

Desamolio @ implement acicn

Gados generales

Digembra 31,
2015 2014
{en U.S. dolares)

1,300,341 1,296,807
6,070 6.058
1.748917 1.700.475
7.372 9,380
24 813 50,434
0 53
16,758 0
1,350,609 1,303 550
4 565,170 4,366.766

39



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A,
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

{(19) Ganancias (Pérdidas), neto

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades con entidades
financieras y otros movimlentos no ordinarios, a continuacidn un detalle:

Perdidas
Dicigmbre 31,
2015 2014
(en U.S dolares)
intereses en Préstamos 12601 51,312
Gastos Bancanos 24 158
Multas a54 343
Interesms 0 K
Gastos no Deducbles 227 464 42 710
Gagtos Varios 0 911
261,043 95,464
Ganancias
Diclembre 31,
2015 2014
{en U.S dblares)
Interesss Cuentas Cornentes 0 13
Otros Ingresos 13,353 7.987
Multas 185 23
Interesas 2 545 12
Utilicdad en Venta de Activos Ryos 1,038 4,178
17,131 12,212
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas
concikatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del

impuesto a la renta de dichos afos fueron;

Lhibdad antes de la participacién de los
trabajadores & impuesio a la rente

{-) 15% PFarticipacion trabajadores

(+) Gastes no deducibles locales

Base impondble para impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

(=) Retencones en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal

Saldo a favor o (Impuesto a pagar)

Diciembre 31,
2015 2014
ien LS ddlares)
384,223 81,888
57633 12,283
309,338 239119
635,927 308,723
158,982 67,919
120,544 B7.010
38,438 {19,090)
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Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N* 351, del 29 de diclembre de 2010, se
publicod el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v reforma y
deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre
las mas importantes tenemaos:

a)

b}

<}

d)

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades,
de 1 {un) punto anual en la tasifa del impuesto a la Renta fjandose en 24%
para el ejercicio fiscal 2017, 23% para el afo 2012 y 22% para el afo 2013 y
siguientes ejercicios,

Establece la rebaja de 10 puntas del impuesto a la renta que se reinviertan y
se destinen a la adquisicion de actives de niesgo,  malerial vegetativo,
plantula y todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera
y de floricultura.

Las sociedades reclén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCl, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran ¢l anticipo del Impuesto a la Renta despues del
quinto ano de operacian efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los peniodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento supenor 3
un ano.
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Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amaortizacion
que corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de preduccidon mas limpia, o
mecanismos  de generacion de energla renovable o a la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva vy a la reduccion de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por las autoridades
ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de credito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas
como tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobiemo o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por el Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro
del crédito o su novacion; y sl de hecho las excedieren, se debera efectuar la
retencion correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea
deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones emitidas por el
Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara que no sé puedan
deducir los costos financieros del credito. Tampoco seran deducibles los
intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras
domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposician.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se  realicen actividades

empresariales u operen negocios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadares por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de
dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
ACCIONES.

Las socledades gue transfieran per lo menos 5% de su capital accionano a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta
los 5 ahos calculando @ interés, siempre gue la acciones permanézcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
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limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a
la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros
aspectos, lo siquiente:

k)

c)

d)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de
acaoones, participaciones y derechos de capital De igual manera se
consideran ingresos gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una limitacion a la exencion comespondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si ¢l beneficiano efectivo de las utiidades que
perciban las sodiedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable,

S5¢ elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento
serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion,

Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en
valores de renta fiya para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avaluo, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un penodo de dos anos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al |ESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al
pais.
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g} Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Reégimen

hj

i)

Tributario Interno para la eliminacion de los creditos incobrables y se
establecen que las mismas se determinardn via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los imites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
electuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
nermas tibutanas prevalecerdn sobre aquellas contables y financieras,

No se aceptara la deduccion por perdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas,

Se introducen reformas a la tarifa del impuesio a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no
abstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que comesponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. 5i dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que e paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los créditos tributanos a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente

n)

en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u oftros
derechos de capital pagara la tarifa general mpuesta para las sociedades,
debiendo la sociedad receptora de la inversidn actuar comeo sustituto del
contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

* Elingreso serd ¢l valor real de la enajenacion.
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» Elcosto deducible sera el valor nominal, el valor de adguisicion o el
valor patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la
técnica financiera.

» Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion,

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd
incluir en la base de calculo ef valor del re avalio de los activos, ni para el
rubro de activos ni para el de patrimonio,

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion tecnologica y
aguellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados
que se relacionen con los beneficios tnbutarios para el pago del Impuesto a
la Renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior,
la tenencia de inversiones en el exterior,

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
eCuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, Onicamente
respecto de aquellos creditos para financiar segmentos definidos por el
Comite de Politica Tnbutaria,

Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la
Compaila, pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros
que se adjuntan,
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(23} Aprobacién de los estades financieros

Los estados financieros de la Compafia SHOPPING MAMNAGEMENTS
OPERADORA S.A, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido
aprobados por la Gerencia en fecha febrero 25 de 2016, y seran presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas
<in modificaciones.

L ¥ s

.
Se. Molina Cepeda jose Santiago
RUC Mo. 1734277132000
Contadar Registro Mo 1 7-02358
SHOPPING MANAGEMENTS
OFERADORA 5.8,
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