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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)
Constitucion y objeto

La Compafila SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S A., fue constituida
en la ciudad de Quite, mediante escritura publica otorgada ante el MNotario
Trigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de
2011, y aprobada por la Superintendencia de Compafilas el 23 de noviembre de
2011.

El domicibo principal de la Compafila es en la provincia de Pichincha, canldn
Quito, Barrio La Carchna, calle Nifiez de Vela E3-30 e Ignacio San Maria.

El objeto social de la Compaiiia es:

a) Administracion, operacion y mantenimiento de edificios, centros comerciales y
de entretenimiento,

b} Prestacion de servicios técnicos especializados y de asesoria a personas
naturales y jurldicas, publicas o privadas en diferentes areas;

c) Asesoramiento y administracion integral de negocios nacionales e
infernacionales.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales polilicas contables adoptadas en la
presentacién y preparacion de los Estados Financieros de la Compaiila se
presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compadia SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA S.A., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, emitida por el
Intemational Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de
2014 y 2013, asi como, los requenmientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafilas de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforma la Noerma Intemacional de
Informacién Financiera para Peguedas y Medianas Entidades, reguiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion quea
&jerza su juicio an el proceso de aplicacion de las politicas contables.
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Declaracidn de cumplimiento.-

La Administracién de la Compaiiia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA
S A, declara que la Noma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades ha sido aplicada Integramente y sin reservas
en |a preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras includas en los presentes estados financiernos, asi como en las notas
que lo acompafian, se valoran utiizando la moneda del entorno economico

principal en que la Compafia opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Ddolar de los
Estados Unidos de América.

Estados financieros,-

Los estados financleros de la Compaifia SHOPPING MAMNAGEMENTS
OPERADORA §. A, comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013; asl como los estados de resullades integrates, los
estados de cambios en el patimonio, y los estados de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de dicembre de 2014 y 2013,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcitn de sus
vencimientos, como comientes con venamiento igual o inferior a doce meses,
contados desde |a fecha de cieme de los Estados Financieres; y, como no
corrienies, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estados financeros de conformidad con la Noma
Internacional de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
requiere que la Compafiia registre estimaciones, supuesios o juicios que afectan
la aplicacidn de las politicas y los valores de los aclivos, pasivos, Ingresos y
gastos reporiados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones
Las estmaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recumenie. Las revisiones a las esimaciones se reconocen en 2l periodo en &l
cual la estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.
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Periodo econdmico.-

La Compafiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar
y difundir los estados financieros una vez al afio al 31 de diciembre,

Efective y equivalentes de efectivo.-

La Compafila para propésitos de presentacion del estado de flujos de efective ha
defimdo como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
ebligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos cormientes,

Inversiones temporales.-

Cormresponden a inversiones que se realizardn maximo a 90 dias, mismas que se
han efectuado en instituciones bancarias con solidez financiera.

Activos financieros.-

Los aclives financieros son clasificados en las siguientes categorias! préstamos
y partidas par cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compariia
ha definide y valoriza sus activas financieros de la siguiente forma:

Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados.-
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
activos financieros mantenidos para su negociacidn. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propasito de venderse en el coro plazo. Loz derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen
como coberturas. Los actives financieros de esta categoria se clasifican
como activos comientes si se espera que se vayan a hquidar en doce
meses; caso conlrano, se clasifican como no comentes,

Activos flinancieros disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momenio
postenor a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta. Las
diferencias en valor razonable, se llevan al palimonio y se debe
reconoCer como un componente separado.
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Activos financierog mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieras mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utlizando & método de la tasa de interés efectiva y su
vanacion se afectara a resultados del pericdo en el gue ocurra.

Cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métado de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyenda los infereses implicitas) si
existieren, se reconocen como iNgresos por inversiones e intereses y se calculan
utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas paor cobrar a corto
plaze cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimlento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costa,

El costo de propiedades y eguipos comprende su precio de adguisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro del elementa o
de rehabilitacion de |a ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modeloe del costo.- Después del
recanocimiento inicial, dichas partidas de propiedades vy eguipos son registradas
al costo menos |a depreciacion acumulada vy el importe acumulado de las
pérdidas de detericro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en quea se praducen,

Metodo de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (il estimada, valar
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afie, sienda el
efecto de cualquier cambic en el estimado registrade sobre una base
prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion contable,
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A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Partida Afios
Equipo de computacian 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
refirc © venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconacida en
resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo, la Compafiia avalda los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida par deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de |la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un actvo
individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la umdad generadora
de efective a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distnbuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efective para los cuales se
puede identificar una base de distnbucion razonable y consistente.

El imporie recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente ufiizando una tasa de descuento
que refieja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado
los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si & importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por delerioro es revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estmado revisado de su
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importe recuperable, de tal manera que el valer en libros incrementado no
excede el valor en libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la
perdida por deterioro para dicho activo {0 unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores, El reverso de una pérdida por detenoro es reconocide
automaticamente en resultados.

Activos intangibles. -

Los activos intangibles estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acumulada v constituyen el Software propiedad de la Compania.

Pagos anticipados.-

Comesponden principalmente a seguras pagados por anlicipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado

Los seguros pagados por anficipados son amordizados  mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos fuluros.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar camiente y el impuesio diferido.

Los impuestos comientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, &n cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultadeo; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad
gravable {tributana) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |3
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Cempaifiia por concepto del impuesto coriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen gue la tasa corporativa de
impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para los afios

2014 y 2013,

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconace sobre las diferencias
temporanas entre el valor en libros de los aclivos v pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes ufilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmenta para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas [as diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte prebable que la Companiia disponga de
utilidades gravables fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias
tempeorarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido active para fodas aguellas
diferencias temperanias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia
fiscal en el futura

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue &l activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en la farma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la madida en que se
relacione con partidas previamenta reconocidas fuera de los resullados del
periado,

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de
liguidar sus activos y pasivos como netos.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del recenocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva. El gaslo par
intereses (incluyendo los intereses implictos) si existen, se reconocen como
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costos financieros y s calculan ulilizando la tasa de interés efectiva, exceplo
para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial.

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econdmico la Compariia reconoce con carga a los
resultados del ejercicio en gque se devenga, el 15% de participacian de los
empleados en |as utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cadigo de
Trabajo de la Repiblica del Ecuader,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las ulilidades; ésta provision es
calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes dal
impuesto a Ia renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, especificamente el Cédige de trabajo. Se registra con cargo a
resultados y se presenta coma parte de los gastos de operacion.

= Vacaciones, se registra el costo correspendiente a las vacaciones del
personal sobre a base devengada,

= Décimo tercer y decimo cuarte sueldo; se provisionan y pagan de acuerdao
a la legislacidn vigenta en el Ecuadar.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado, es
probable gue la Compaiila tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la abligacion,

El imponte reconocido como provision debe ser la mejor eslimacian del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujp de efectivo estimado para
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todas los beneficios economicos
requerides para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar
como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembelso v el valor
de |la cuenta por cobrar pusde ser medido con fiabilidad,

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos
En una misma institucicon.

En adicion, & Cadige de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadares de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.

La Companfia establece provisiones para los beneficios da jubilacién patronal &
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. Mo se& mantiene ningun fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

El costo de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del creédito unitario
proyectada, Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atnbuido
al periedo de servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal
manera que se atribuye la mizsma cantidad de beneficic a cada afio de servicio,
tomando en consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular el walor
presente de dichos beneficios.

Estas hipdtesis reflejan el valar del dinero a traves del tiempa, el incremento
salarial v las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipdtesis actuariales consideradas som;
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.. Basestecnicas
Fecha de valoracion 311122014
Tipa daplan Beneficios definidos
Edad minima A,
Tiempo de sanvicio minimo 25 afios
Tabla de martalidad bass CS0 1980-HM
Tabla de rotacion basa S0A, 2013 Salaried Workeds
Tabla de rendimiento financiero G045
Tasa de actualizacidn [sfaY. L2

Tasa de incremeanto de remuneraciones 3%
Tasa de incremento remuneracion basica 4,50,
Femuneracidon basica unificada LISE 340

El costo de la jubilacion patronal se carga @ cada periodo, en funcian del
aumanto de la antiniiedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la
Compafiia a la fecha de la valoracidn actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Loz ingresos comprenden el valor justo del monto recibide o por cobrar por la
venta de bienez o la prestacién de servicios en el curse ordinana de las
actividades de la Compafila. El ingreso se expone neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.

Les ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compaiia hace |la entrega de sus productos al compradaor
¥, BN consecuencia transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
de es0s bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantenar un
control sobre los mismos.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios
se reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato.  El estado de
terminacitn del contrato se determina de la siguiente manera:

= Los hanerarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacion,
determinado como la proporcian del tiempo total estimado para instalar que
haya transcumido al finalizar cada perioda,
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* |os honorarios de servicios incluides en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado
para el producto vendido, considerando |as tendencias histéricas en el
numero de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en ol
pasada; y,

« |os ingresos provenientes de confratos se reconocen a las tasas
cantractuales en |la medida en gue se incurran 2n horas de produccion y
gastos indirectas.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se

reconocen a medida gue son incumidos, independientementa de la fecha en gue

s& haya realizado el pago, v =e registran en el periode mas cercano en el gue se

COnacen,

Costos financieros

Los costos financieres son reconacidos como un gasto en el pericdo en &l cual
son incumdos.

{3) Efectivo y equivalentes de efective

El efective y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Ciciembre 31,
2014 2013
{en U.5 ddlares)
Caja 401 5777
Bancos 20577 186,780

20,978 201,558
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(4) Inversiones

Esta cuenta incluye:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S dolares)
Inversones 6,080 0
5,590 0

Las inversiones gue la Compafia mantiene las ha efecluade con el Banco
Internacional.

(5) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Ciciernbra 31,

2014 2013
{en U.S ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 115,347 120,761

Frovision cuentas incobrables 137, 302) (1,208}
Otras cuentas por cobrar

Fréstamos empleados 2,500 & BB1

Cuentas por cobrar empleados g2z 0

81,466 126,435
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(] Pagos anticipados
Los pages anticipades incluyen:

Diciembre 31,

2014 2013
ien U5 ddlares)

Anticipo proveedores 601,737 676,584

601,737 676,584

(7 Activos por impuestos comriente

Los actives por impuesto comriente estan conformados por:

Diczembre 31,
2014 2013
(en U5 délares)
Retenciones WA recibidas 185,453 110,110
Creédito tributario a favor de la empresa (LR 19 B37 748
215,290 110,858

(8} Otros activos

Los otros activos incluyen:

Diciembre 31,
2014 2013
ien LS dalares)
Depdsitos en garantia 1,380 1,380
1,380 1,380

(9 Propiedad, planta y equipo

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman segin el siguiente
detalle:
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Activos intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U5 ddlares)

Licencias de sofware 6,304
Amortizacon acumulada activos intangibles {806)
5,498

Cuentas por pagar

La composicion de cuentas por pagar es como se muesira a continuacion:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U5 dalares)

Cuentas por pagar comerciales

Froveedores 42 564 53,696

Ofras cuentas por pagar

Anticipo dientes locales 2513 1,507

Centros Comerciales del Ecuador SA. 0
Otras cuentas por pagar 21,770

66,847 55,353
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A,

Motas a los Estados Financieros

Al y por los aifos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)

Obligaciones financieras a corto plazo

Un detalle de las ebligaciones financieras es el siguiente:

Ciners Club del Bouador

Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligaciones comrientes es el siguiente:

Obligaciones con la administracion tributaria
Retencion impuesto a la renta
Retencionas N por pagar

Obligaciones con el I[ESS
Aportes [ESS por pagar
Prégtamaos IESS por pagar
Fondos de reserva por pagar

Obligaciones con los trabajadores
Sueldos por pagar
Fniquitos por pagar

Diciembre 31,
2014 2013
{en L5 dolares)
199,373 ]
199,373 0
Diciernbre 31,
2014 2013
fen LS dolares)
G402 G818
427 1,858
16,314 15,060
4 975 4 564
1,510 8354
144 30
L] 347
29,773 29,672
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SHOPPING MAMAGEMENTS OFPERADDRA S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de América = US§)

Fasivos acumulados

La composicidén de los pasives acumulados es como se muestra a continuacion;

Ceciembre 31,
2014 2013
{en U5 ddlares)
Provision décimo tercer sueldo 6,107 5,595
Frovision décimo cuarto sualdo 8,301 7.818
15% Participacién utilidades 12,283 5Y.525
Prowisidn vacaciones 33,980 35,759
60,652 106,698

Obligaciones financieras a largo plazo

La composicién de las obligaciones financieras a largo plazo es como se
muestra a continuacién

Ciciembre 31,

2014 2013
{en U.5 dalares)

Diners Club del Ecuadar 219 958 &00,000

219,968 600,000
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Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(16) Obligaciones patronales a largo plazo

La composicion de las obligaciones patronales a largo plazo s como se muestra
a continuacién:

Ciciemnbre 31,
2014 2013
{en U5 ddlares)
Frovisidn jubilacién patronal 16,975 11,318
Provision por desahucio 8 646 5,212
25621 16,531

(17} Patrimonio de los acclonistas
Capital

El capital social de la Compania es de diez mil dolares de los Estados
Unidos de América (USF 10,000), dicho capital no se encuentra
cancelado en su totalidad por lo que figura en el Estado de Situacion
Financiera unicamente como capital suscrito y pagado por los accionistas,
el monto de dos mil quinientos dolares de los Estados Unidos (US$
2,900).

La composicién del Capital es como sigue:



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Aporio
2014 2012
Capital Suscrite y Pagado
Famrez Smanacas Felipe Leanardo 1.250 1.250
Ramnirez Smanacas Andrés Sebastian 1.250 1.250
Tatal 2,500 2,500
Aporte
2014 2013
Capital Suserilo no Pagado
Ramirez Smanacas Felipe Leonardo 3,750 3.750
Famirez Smanacas Andrés Sebadian 3,750 3.750
Total 7,500 7,500

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafia debera
transfenr a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucien a los accionislas, excepto en el caso
de liquidacidon de la Compadia. pero puede ser capitalizada o ulilizada para
absorber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes proveniantes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios antenores esta a
disposicion de los acoionisias y puede ser ublizado para la disinbucion de
dividendos y cieros pagos tales como re iguidacion de impuestos, elc



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Intfemacionales de Informacion financiera “NIIF° que se registraron en el
patnmonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF°, que
generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la pare que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacion de la compaiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
resultades acumulados y por los del Glitimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

{18) Ingresos ordinarios

Los ingresos operacionales correspenden a la integracidn de las siguientes
cuantas:

Diciembra 31,
<014 2013
{en U.5 ddlares)
Mantenimiento Cuota Ordinaria 1,815,279 1,557,568
Marketing Cuota Ordinaria 1.423 689 1,428,038
Sarvicios Adminsitrativos 360 0
Servicios Profesionales Especializados 1,280,295 1,048 260

4,519,623 4,033,866




SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US5)
(19) Gastos Administrativos y de Ventas

Corresponde a los desembolsos efectuados por la Compafiia a fin de desarrollo
normal de sus actividades;

Ciciembre 31,
2014 2013
{en LIS dolares)
Gaglos de personal 1,296,807 1,153,045
Comunicacionsas g,058 5,335
Zenvicios 1,700,475 1,435,184
Impuedos, tasas y contribuciones g 380 3,262
Prov, Sequros depreciaciones y amortizacion: 50,434 o 651
Publicidad y mercadeo 53 1,718
Gastos generales 1,286,582 1,123,737
Pérdida en venta de activos 6,978 0

4,366,766 3,732,242




SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estades Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
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(20) Ganancias (Pérdidas), neto

Se refiere a las transacciones efectuadas por actividades con entidades
financieras y oiros movimientos no operacionales, a continuacion un detalle:

Ganancias
Diciembre 31,
2014 2013

{en U5 dblares)
Intereses Cuentas Corrientes 13 138
Ofros Ingresos 7,987 25,196
Multas 23 1,704
Intereses 12 0
Litilidad &n Venta de Activos Rjos 4178 0

12,212 2‘.-",{13!.
Pérdidas

Dictembire 31,
2014 2013

fen US ddlares)
intereses en Préstamos 51.12 0
Gasgos Bancarios 158
Multas 343 614
I er e 3 7
Gastos no Deduables 42 710 1.995
Gados Vanaos a11 0

95,464 2.686
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Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
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Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, las parfidas
concilialorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la

participacién de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos afas fueron:

Diciembre 31,

2014 2013
{en L3 ddlares)

Liilidad antes de |a participacion de los

trabajadores e impuesto a la rente 81,888 383602
(-} 155 Participacién trabajadores 12,283 57,525
{+) Gastos no deducibles locales 239,119 19,206
Base imponible para impuesto a la renta 308,723 345,183
Impuesto a la renta causado 67,919 75,940

{-) Felenciones en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal 87,010 76,688

Impuesto a pagar {19,090) (7T48)
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cddigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemenio de Raegistro Oficial N® 351, del 29 de diclembre de 2010, se
publicé el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio @ Inversiones (COPCI),
el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y
deroga importanles cuerpos legales. con aplicacidn desde enero de 2011, entre
las mas importanies lenemos:

a)

b)

a)

En ¢l COPCI se estipula una reduccion progresiva para lodas las
sociedades, de 1 (un) punto anual en la tanfa del impuesto a la Renta
fijAndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afo 2012 y 22%
para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece |la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y
se destinen a la adquisicion de actives de riesgo, material vegetativo,
plantula y todo insumo vegetal para la preduccidon agricola, forestal,
ganadera y de flericultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despues del
quinto afo de operacidon efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta duranie los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyecios productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento supenor a
un afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion
que corresponda a la adguisicion de maquinarias, equipos y lecnologias
destinadas a las implementacion de mecanismos de produccidn mas limpia,
0 mecanismos de generacidn de energia renovable o a la reduccidén del
impacto ambiental de la actividad productiva v a la reduccién de gases del
efecto invernadero, que no hayan sido regueridos por las autoridades
ambientales,

Los pagos de intereses de créditos externos v lineas de crédito abiertas par
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y
qua sa encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a
retencidn en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantles siempre que no se realicen actividades
empresariales u operen negocios en marcha.



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
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h) Estian exonerados del Impuesto & |la Renta los intereses pagados por
rabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad
empleadora para que el frabajader adgquiera acciones ¢ paricipaciones de
dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
accionas.

i} Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus frabajaderes, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respectiva anficipo de Impuesto a [a Renta hasta
los 3 afios calculando & interés, siempre qua la acciones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si ze transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, |a sociedad debera liguidar el Impuesto a la Renta en el mes
siguiente.

[23) Ewentos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision del presente
informe, no se produjeron evenlos, que en opinion de la administracion de la
Compaiila, pudieran tener un efecto significative sobre los estados financieros
que =e adjuntan.

(24} Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafila SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5 A, al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han
sido aprobados por la Gerencia en fecha marzo 19 de 2015, y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn, En opinién de a
Gerencia de la Compaidia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificacionas.
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CHA-Molina Cepeda Jose Santiago
RUC Mo, 1714277132001
Contador Reqistro Mo, 17-02358
SHOPPING MANAGEMENTS
OPERADORA 5. 4.




