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INFORME DE ALLITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A IS ACCIONeS1as O
SHOPPING MANAGEMEN TS OPERADORA 5.4

Opinion

1 Hemos suditado los o stados findnoeros de la Compafr'a SHOPPING MANAGEMEMNTS
OPERADORA 5.A. C - compienden e o3fad0 e wicacidn financera 3 31 ge cniembes 08
2017, & estaco de re- Lados integrales, eslado de cambics en & patrimanio nets ¥ o estado
de flijos de electivo oo ssponcentes & ejercico econdmico terminado en dicha fecha, a3l como
lat notas explicAtvas a s estados financieros gue ingluy@n un resumen de [a3 politicas contat¥es
significativas,

2. Er nuestra opmidn, & 3o pof o etectos de la cusston desota en ol pémalo No. 3 de la
Seccitn “Fundimento - b oserson con salvedlages” 05 eslacos Tinancenos Mmiba menoonados
presemian rafonabler e, en todos o5 ESpEClod omportanies, a4 situacidn fnanceera OF
SHOPPING MAMAGEMENTS OPERADORA 5.4, 4 31 de dicembse de 2017, asi coma 1o§
resuftados o Sus oper - iones, |04 cambios en ai patrimonio v sus flujos de efectiva par el afo
terrrenade el 31 ¢de - occiembre de 3007, de confarmidad con la Norma Internacanal di
informacian Einancier:  ara Peguefas y Medanas Entcdades

Fundamento de la opinicn con salvedades

1 A% de diciernbie e 017 la Compatia mantiens anticipas proveadenss por UsE 338,000,
MISM0s que, sequn o nentanios de 13 sadministracion, no podrdn Ser compensados con gl
proveedor en ¢l fulurc In este sentido, '@ Compahia en & ano 2017 ha efectuado un castigo
e dichas anticioes pa 155 35,730, y o eatima castigar o total del saddo nasta en bos prdamoy
dos afhos

4 Hemas Hevado a cabc  wesird auditoriz de conformedad con las Kormas Internacionales de
Avditoria (MIAY Mues s responsab lidades de acusrd & dichas Rofmas 58 cetorben mas
ddelante en fa seccion  Responsalvlicades del auditor en relacion con la audtonia ios estades
financierps” de nues o informe Samos ingependertes de la Compadla SHOPPING
MANAGEMENTS OF-RADORA S.A. de conlormidad con el Codgo de Euca para
profesicnales de fa | mabildad del Tonseio de Normas Inemacionales de Euca oo
Contadores junto cOn 5 requenmentas de etica aphcables & nuesira audnor(a de fos estados
financieros en |3 Repul ta del Ecuadar y hemos cumplide las demas responsabilidacdes de élica
de conformidad con es : raquarmientos y con el Codige de Evica del IESBA. Corsideramos que

|a evidencia cle auditor - gue hamas abtendo oropsrcana una base suficente v adecuada cara
nuUEstra ognicn
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Responsabilidades de I virecoon y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacidn con los estado: hinancerod

5. Ladvercion esrespor sule de la préparad an y présentacian razonable de kos estados hinancieros

adiunitos de confgimii. 4 con la KIF, ¥ del contrgl inleims que La deecodn considens NECesano
parh pErmite la orep (00N g2 estados fnancencs Mbres de onCormeccion matenal, debedo a
fraute o ermoe

6. Enla preparacitn de | estadas Hnanciercs, la direceidn es responsable de la valomacdn de ia
capacidad de la Camodla de contingdr Comeo empresa en funcionameenta, revelands segan
corresponda, 13 cuest nes relacionadas con k3 empresa en funoonamento y utilizands ef
prncipss contabie o8 - apresa en funcicnameento excepio 5 13 Orecodn tene la intendon de
hquedar la sociedad 0 C2sar su GDETACOnNEs. O uen NG exste o1ta Alternatliva realista

7. Los respansanles del oo uerno de la entdad san responsables de fa supeénisiin del procesa de
informaciar financiers e la Compartia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.

Responsabilidades del a.ditor en relacidn con la suditonia de los estados financieras

8 Nuestros chetvos sor  btener una segunidad razonable de que los estados financieros en su
canjunia estan lihres o imcorrecoian materal, debida 3 fraude a errnt, y @miter un infarme de
auditorla que contiers westra opanedn  Sequridad razonable s un alto grado de sequrdad,
pEIG RO garantiza Queé  a Juditona realzada de conformedad con las MLA ssempre detecte una
NCOMeCTon matenal « Indo ewsta. Las mopeccanes pueden deberse 2 fraude o emor y se
cofmderan  matenale. 5, ndwdusmente 8 de forma  agregata, puetE  DREverse
razonablemente que i wirdn en 138 decsiones eCondnicas que fos usuaras loman basanoose
en los estades finance L,

9 Como parte de una au toria de conformidad con las NUA apicamos nuestro juscis profesional
y mantenemos una 3 i de escephiiamo profesional durante 1008 I suditora. Tamban

9.1 entilicarnos y v aramos los nesges de incorreccion materal en los estades financercs,
debeda & fraude 1 eroe, disefamos ¢ solicamos procedirgntos o auditona para
responder a dich  mesgos v obtenemos svidancia de suditors suficiente v adecuana para
PIOpOrGOnar Und 1358 Dara nuestira ocpinddn, Bl nesgo de ng deteciar una indarmeccein
matenal debeda 8 aude &= M sleyado gue en o CA30 08 una IncormenCEn detda 4 emor,
v gue 2 I e puede mploar colusion, fakificandn, omisiones deliberadas,
manitestaciones « encionadamente errdneas, o elusion del contral interno

9.2, Dblenernos cont miento del control intermg rélévante pars |3 duditoria con el fin de
disesiar progedim nios Je audhionia gue sesn sdecuados en funcin de lbs orlundlanciss
¥ no con i3 gl ad de eipredar ung opindn obre b efecacia del control nbemo de la
Compadia
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Evaluamos |3 acs
EElmactiones cor

Conlipmos sobe-
@mpresa BN Tus
sondluirnas scb
CONDRO0NES QuE
para continuar
incerticyumnbre
sobrg la oorresp
revplaciones o
tonclusanes s¢ |
infiarmea da gudit
I Compania dej

Evaluamos la pr=
inghuyendo sus r
nechos subyaoe

1 Comunicamas con los
cuedticanes, & alcanca
sigailicatives de la auo
ifentificamos en &l tra

uacidn de las polhoas conlables aphcades v la razonabilided de das
Bies v 8 correspondiente mtarmacicn revelada por L dreccidn

g adecuada de la ulizacids, por la Cireccidn, del pnndipia contable de
namients y  Batindanos en |3 evidencoa de auditona obtersda,
exgle o g ung ncerldumong matenial relacenada con hechos o oon
Boen generar dutzs pgnifitatvas sobre 2 capandad o l Compaiia
g emresd en funoonamenty  5oconchamot Que RESIE uns
snal, g8 fedueese Tamemos 3 alenotn en nuesino informe de auditari
diarte migrmancon revelada en los estados Fnangiends ¢, S cichat
in AUACUAdAL, QuE eNDrESEMmOl una apindn moadifidada,  MNuestras
san en |j evidencia de audieds abterida hasta 14 fecha de nusstro
4 Sinembargo, hechos o Condicones Puturos pueden S Chusa de gue
fa sar una pmpresa en luncignamiento

antaddn genersl, estructura y contenido de bos estados financeras,
elaconey ¥ % io5 estado fimanceros representan las ansacciones y
B de una maners gue alcance una presentandn razonable

éspongables del gobiermo de o entidad en relacde 00N, Enlre ctras
gl mamento de reabzacien de la auditona planificads v las hallazgas
wig, 85l como cualguier deficencia significatva del control interna gue
surso de ln auditcia

informe sobre otros reguerimigntos legales y normativos

1 Huestro informe sobe
SHOPANG MANAGEN NTS OPERADDORA 5.A. como agente de percepoign y rétencian, par al
EETOCID ECOnBmicD 18

el cumplimuento ce las cbhigaspnes mbutanas de la Compatia

inedo el 31 de diciembre de 2017, 8 emite por separaco

UMY Assurance 8 Service:s Auditores Cla. Lida.
RMAE (503
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SOPPING MANAGEMENTS OPERADORA §.A.

Activos
Sgteens COMfENTey
Etective y equivalentes de of
irermones fota )
Cuentas por cobear y piras o
nelo e prosesiin aoumiuka
e 0Ty USEE gl
Actwol par impuseshol doeries
ToAal 30ingn Correeniles
Artvens na cormipnies
Propiedades y equpot Nels o
acuTlada ce USS 4,757 ¢
53 5,588 en gl 016 Mon
A hreDd intangesiss Nelo o 3
acurmulady de U5 9ET3 e
5% 5,013 en el 2018 Mgk

Total ACheos no Cornanies

Total Activos

Estados de Shtuacidn Flnanclara

Al 31 de Dickembre de 1017 y 2016
(En selares de los Estados Unidos de América - USS)

W apte 3}

113 por cobirar
LSS 2. 785 en
16 Nota 5)

% ihats g)

IErRCaTDn
J 107y
3

wiiFafnn
47017 y
i}

¥ 1 ]

s

s

5%

uss

Al 31 de diclembre de

2017 2016
145 0585 335 561
T8.ET7 7,167
438,728 34,53
219,085 210,368
1,080,555 1.187 604
16,627 10,189
4,587 %.337
15.213 19,575
1,086,208 1,207,184



SHOPHING MAMAGEMENTS OFERADDRA S A,

Staios de Situacsdn Fnantiera
£1 41 ge Diclernbre de 2017 y 2016
LEn dddares g los Estados Unidas de Ameérica - P11

Fasives ¥ Patrimonio de e Accignima s
Fapens Cormanpes

T UBALES DO Ragar COmeriEed ¢ ol
{ar pagar [haee Q)

Obhipasares comienies feta 15
Pakivas acumalsggs Mo 1)
Tonal pasvas cornenies

2T N COFRER e
Gobganione patronales Nara 12]
Torlal pasyms no Cofientes

Tatad Pasivis

Patrimenia de los AdCionistas
Capital sooid ots 13
Aasera legal fveda 13
OIr'oF fesultadas imegrales ats 14
Resulladas acumuladas - Mate 13
Fesultadis acwmulados
fesaltagy dal arcicin
Total patrimonsy de las Accionistas

Total pazivas y patrimanio de los A

CuEntas

mistag

A0 31 de diglembre de
2017 2016
LEg L R 158 504
ES, 528 79,021
TT.ES 110,814
5% 183657 1AR.533
53 £1.6304 ar ar
E1.604 a7 010

uss 44,162
———————y

LY 16,000
J3.671

iEZ2

TBEIS

uss B52 {046
———

UEs 1,096, 108
I —

&
&

1RO
#3677

1,237

245,585
T11.636

1,207, B4
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4,
Estados de Mesultados integrales

Por los &nos ierminados ol 31 de Diciembre de 2007 y 2016

(En dislares de los Estadey Unides de América - USS)

Wazensn crimanog

Ingnsns oparacipnrales (fora 1
Dasios aidans

Gas alrmmsirainat y windan

dtiligad Grginaria
Dananiu { Peddan)

Ganancigs Mote 6
Firrdiclas (Nora £7)

Uiradad e myeroiien Snlis S smgue
Mripliesto 8 la renla (eta TR
iiificad del epeico
(arod redullados Integrales
Ganpndis actuarales Node 13
Tizial olron ressitadon. miegrales
Total eesullans indegral del ejercicio

irblndiad reka por aCCae

o 15

& i remia

Afos terminades el
11 de diciembre de

2017

LI5S 5,698, 354

LIsS (5.585.018)

114 348

1154 dd 051
(45 054
113,345

Uiy i3d.518)

L5 TH 82

Uty 1.58%

|

1,585

LG5 20.411

sy B

2016

5.42£, 194

[5.021892)

402,306

36,339
E7 58]

N8

{135,505

1237
1,237
246, 197
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