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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Adng acoomisias o
SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A,

(o DA - boutaddor, Abrit 02 de 201%
informe sobre fos estacdos financioras

1. bemos auditado Jos estados ftinancieros gue se acompafan de la Compati SHOTPING
MANADEMENTS OPERADORA S A, que comprenden, of estadn de situacion financiera al 31 do
diciembre de 2014 v de s estados conexos de resultados integrales, ostado de cambios on el
patrirmanic v Hujos de efoctive por el ano terminado en esa Techa, a8l como un resumen de as
pofiticas contables significativas v otras notas explicativas.  Los estados finandieros al 31 de
diciernbre de 2013, no han sido auditados v se presentan dnicamente  con propositos
COMmpAratives,

Responsabifidad de la Administracion de o Compania por los estados fingncioros

2. La Administracion de la Companda SHOPPING MANAGEMENTS QOPERADORA 5.A. as rosponsabie
de fa preparacian y preseatadion razonable de estos estados financieros de acuerds con la Norma
mternacional de informacién Financiera para Pequefias y Medianas Fntidades. £315 responsabilicdad

inciuye el disefio, la implantacion, v el mantenimiento de controles internos rofevantes para la

preparacian v presentacian raronable de los estados finandieros de Torma que ostos no estén

afectadns por distorsiones significativas, sean éstas cousadas por fraude o error, mediante a

seleccidn y aplicacidn de politicas conmtables aprogiadas v 1a elasboracion de estimaciones contables

raranables de acuerdo con fas crounstanias.

Responsabiiidad del auditor

3. Nuestra resporsabilidad es expresar yna opinidn sobre estos estados fmandieros Dasados en

ngestra auditoria, Efectuarmos nuestra auditorls de acuerdo con Normas Internacionales de

Auditorfa. SHechas normas requieren gue cumplamoes con requisitos dticos v planifiquemos y

rpabcemos la auditoria para obtener cortera razonable do que los estados finangierns no estan

afpctados por  distorsiones  significativas. Una auditewls comprende s aplicacion de

procedimentos destinados 2 la obloncidn de la ewdenaia de auditaria sobre las cantidades v

revelacianes preserdadias en los estados financieros. Los procedimientos sefeccionados dependen

- ded juicice del auditor & incluyen 2 evaluacion del riesgao de distorsiones significativas on los estados

financieras por fraude o errar. A efectuar esta evaluacidn de riesgo, of auditor toma en

considoracitn g controles intornos do la Compatia, relevantes para la preparadtdn y presentacion

- razonable de sus estados Enandieros, a fin de disefiar procedimientos de auditaria adecuados a las

clreunsiancias, pero no con el propduito de expresar una apinidn sobre g efectvidad del contral

interng de da entidad. Una avditorfa tambien comprende fa evaluacidn de que fos principios de

contabiticdad  utilizados son apropiados v ode oue las estimaciones contables hechas por i

Admiriistracion son raronables, a5 como unas evaluacidn de ls presentacidn general de fos estados

financigros, Considersmas gque s evidencia de auditora que hemas ebtenido es suficente vy
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorls.
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA %A,
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

ACtivos corieimes
Eloctivo y eguivalentas de efective (Mora 3)
frversiones temparates (Nota 4
Curentas por cobrar (Nata 5)
Pages anticipados (Nota &)
Activas por Impuestos comentes (Nota 7)
Otros Actives (Vota 8)
Total activas eomontes

Actives noy carrientes
Propiedad, planta v equipo (Nota 9)
Activos intangibles (Nota 10}

Total Activeos

Al 31 de Didiernhre de

2014

20,978
6,590
81,466

601,737

2013

201,508

126,435

(76,584

215,290 110,858
1,380 1,280
38740 L IHEELS
EXIEY, 9, 389

5 408 0
951 470 1,156,204




SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.

Estados de SHuacion Financiera

Al 31 de ditiembre de 2014 y 2013

{En délares de los Estados Unidos de América - 1538)

Pasivos y Patrimonio_ de Jos accionistas
Pasivas corrientes
Cuentas por pagar (Nota 11}
Obligaciones Hnancieras a corto plazo (Nota 1.2)
Obligaciones corrientes (Nota 13)
Pasivos acumulados (Nota 14}

Pasiveos no Corrientes

Obligaciones financieras 4 largo plazo (Nota 15)
Obligaciones patronales a largo plazo (Nota 16)
Tota Pasivos
Fatrimonic de los accionistas
Capital Social (Nota 717}
Reserva legal (Nota 17)
Resultados acumulados (Nota 17
Resultado del ejercicio
Tatal patrimania de los acaonistas

Total pasives y patrimonic de los accionistas

Al 31 de Diciernbre de

602 234
T

2,500
1,250
344,301

1686
344,737
P e T e T

951,970

e e TR e e

2014 2013
HERA7 65,353
109,373 i}
29,7713 29572
60,652 1@6,698
356,045 191,622
A 19 968 G080, 000
25,6213 16,531

08,154

I T AT T rrr e ey

94,264

348,051

T

1,100,204
I T T T A
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADQORA S.A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos Ordinarios
Veritas netas Nora 78]

Crastos ordinarios
Gastos administrativas y de ventas (Nota 19}

Ganancias  {pérdidas) (Nota 200

Ganangias, nsto
Pércdidas, neta

Ganancias y pérdidas, neto
Utilidad antes de impuesto a la ranta

Impiesto a la renta (Nota 21
Resultado integral del ejercicio

Litificdad neta por accion

Por |os afios terminados
ei 31 de Diciembre de.

2014 2013
4,519,623 4,033,866
(1,366 766) (2,732,242}
12,412 27,039
{95,464} {2,680
{83,250 24,353
£9, 605 325976
67,919 75,940
b BEG 250,036
T T Pty TR rorrrrron
n67 25.00
fridamirrranncree e ) b et T Lasssind
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SHOPPING MANAGEMENTS OFERADORA 5.4,

Estados de Flujos de Efectivo

Afnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América - LSS)

Flupes o efective por sy actividades de operacdn
Flactive recitedn de clientes
floetwo pagads a provecdores, ampleados y otros
Efectiva privdsto £ (atifizadod en s oneraciones

Elactivo pagada otros, neto

Elective neto provisto /£ (utifirado) en as actividades de operaciin
de operacion

Flufos de electivg por s actbedacdes de inversian
Adiciongs de propedad v oouipo (Vofa 5
Adhciones de actives imangibley
Inveesininges bancariag
Elective neto wtilizadn en las actividades de mworsidn

fleiios de olective por las actividardes de {inanciamiento
Pago dividendos
Cbligaciones financioras
Citras saficdas do efectve
Electhr oo futitizado) £ providto ene las actividades de nanciamgnto

(IHsminuciam /£ incrementen neto del efectivo y eouivalentes de piechvo

Electivo y equivalentes al inicio del ano

Efective v eguivalentes ol final dol ang Vot 3

Concilingion de o utilided neta al efective netg utilizado en
{as actividacies ¢ operaciin
{Utiticdad netn
Ajuates:
Pgpreciacin de propiedad y oquing
Amortizacion intangibiles
Participacion trabajadores
mpuasto ala renta
Chligaciones patronakes
Venta Propiedad y souing
Frewisidn coertas inoobraables

Cambios netas on activos ¥ pasivos
Cuantas por Cobrar y olras cuentas por eotirar
Pagos anlicipadng
Activhs por Impuestas corrtientey
Cuentas por pagar y alray Cuenias por pagar
Obligacsenes corripnies
Fasives acumwados
Obligaciones patronaios
Anticing clientes

31 de diciembre de

2014 2013
154
4,355,657 4,033,655
(4,200, 450 1,434, 595
150,206 Rz
R WARE £ A
BEA95
CERYES {7,385
{6,204 0
{6, 500 0
...... _lekarhy e L 3B
o {30,600
{180, 655) 600,000
(8 176)
(180,580 {7562
701,558 73,996
Ush - 978 201,568
54 1,686 250,035
13,044 B4
206 f
12,283 i
[EWIRE L] 0
10,868 3
0,836 o
e 228 LA
385 {784 8AG)
74,748 f
(177,351 o
11,495 46,509
207 0
{58, 3205 o
0.779 0
0 1411
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de fos Estados Unidos de América - USS)
Constitucion y objeto
La Compaiia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA SA., fue constituida en la
ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada ante el Notaro Trgesimo
septimo del Distrite Metropolitano de Quito, e 14 de noviembre de 2011, v

aprobacda por la Superintendencia de Companias el 23 de noviembre de 2011

El domicilio principal de la Compania e5 en la provinda de Pichincha, canton Quite,
Barric La Carolina, calle Nuder de Vela £E3-30 e Ignacio San Maria,

El objeto social de la Compania es:

a) Admmistracian, operacion y mantenirniento de edificios, centros comerdiales y de
srtretenimiento;

b Prestacitin de servicios teenicos especializados y de asesoria a personas naturales
y juridicas, publicas o privadas en diferemtes dreas;

) Asesorarmiento y administracidn integral de negocios nadionales e internacionales.

Bases de presentacidén y preparacidon de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacian y
preparacion de los Estados Financieros de fa Compania se presentan a continuacion;

Bases de preparacion,.

Los estados financieros de la Compania SHOPPING MANAGEMEINTS OPERADORA
5.4, han sido preparados de acuerde con la Norma Internacional de informacidn
Financiera para Peguefas v Medianas Entidades, emitida por el International
Accounting Standars Board (fASB), vigente al 31 de diciembre de 2074 y 2013, asi
como, ios requerimientos y opciones informadas por 13 Superintendencia de
Compatifas de ta Republica det Ecuadaor,

La preparacion de los estados linancieros, conforme la Norma riternacional de
Informacidn Financiera para Peqguenas y Medianas Entidades, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacidn de fas politicas comtables.



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por tos aflos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracidon de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA SA
declara gue la Norma Internacional de informacidn Fnandera para Pequenas v
Medianas Entidades ha sido aplicada Integramente v sin reservas en la preparadion
de los presentes estados financierns,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en fos presentes estados financieros, asi coma en las notas gue o
acompanan, se valoran wtilizando la moneda del entorno economico principat en
que la Compadia opera.

La maneda funcional y de presentacion de la Cormpania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financierns de la Compania SHOPPING MANAGEMENTS QPERADORA
S5.A, comprenden los estados de situacion financiera al 21 de diciembre de 20714 v
2012; a3l como o5 estados de resubtados integrales, los estados de carmbios en e
patrimonia, v los estados de flujos de efectivo por tos anos terminados el 31 de
diciembre de 2074 v J0132

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

B el estado de situacian financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencirmientos, como carrlentes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde 1a fecha de cierre de los Bstados Financieros; y, como no corrientes,
los saldos mayores a ese periodo.

Use de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de os estades  financieros de conformidad con la Norma
imernacional de Informacidn Financiera para Pequenas v Medianas Entidades
requiere que la Compania registre estimaciones, supuestos o juidios que afectan la
aplicacion de las politicas v los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastas
reporiados. Los resultados reales podrian diferir de esas  estimaciones. Las
estimaciones y 1os supuestes de soporte son revisadas sobre una base recurrente.
Las revisiones @ (as estimaciones se reconocen en el perindo en of cual I estimacion
as revisada y en cualquier periodo future afectado.

9



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por tos anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Periodo econdmico.-

La Compania tiene detinido efectisar o cone de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre,

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propdsitos de presentacidn del estade de flujos de efectivo ha
definide como efectiva, el saldo del dispombile en caja v bancos.

En el estado de situacion financiera, o5 sobregiros, de existir, se clasifican ¢como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes,

Inversiones temporales.-

Corresponden a inversiones que se realizaran masima a 90 dias, mismas que se han
efectuade on instituciones bancarias con solider finangiera,

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriora, La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente foorma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.- Los
activos financicros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacidn, Un active financiero se casifica
an esta categoria i se adguiere principalmente con el propésito de venderse
en el corta plaro. Los derivados también se casifican come mantenicos para
si2 venta d mencs gque se designen como coberturas, Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como activos corrientes si se espera que se
vayan a liquidar en doce meses; case contrario, se casifican como no
corrigntes,

Activos finanderos disponibles para la venta.- Los activos financieros
disponibles para la venta son activos financieros gue en un momento
posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la vonta,  Las
diferencias en valor razonable, se Bevan al patrimonio y se debe reconocer
Ccomo un components separado.

10



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activeos
financierns mantenidos hasta el vencmients son activos Tinanciergs no
derivados con pagos fijos o vendirmiento determinadn, se medirdn al costo
amartizadao utilizando ef método de la tasa de interés efectiva v su variarion
se afectard a resultados del perindo on el que ocurra.

Cuentas por cobrar,-

Los documentos v cuentas por cobrar son activos finanderos no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercaddo active.

Despuds del reconacimionto iniclal, a valor razonable, se miden al costo armortizado
utitizando gl métode de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriorn. El
ingreso por intereses (incluyendo fog intereses implicitos) sl existieren, 5¢ reconooen
como INgQresos por inversiones @ intereses v se calculan utiizando fa tasa de interds
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaze cuande el
reconecimiente del interds resultare inmatetial.

Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconotimiento,- Las partidas de propiedades vy
equipos 5o miden inicialmente por su costo,

Ef costo de propiedades v equipos comprende su precio de adouisicidn mas todos
los costos directamente refacionados con g ubicacion del active, su puesta en
condiciones de funcionarmiento segin lo previsto por la gerendia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamianto v retiro del elemente o de
richabifitacion de la ublcacian det active,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. Dospuds del
reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades v equipos son registradas al
costo menos fa depredacion acumutada v el importe acumutado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacidon y vidas Otiles.- £l costo de propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de Hnea recta.  La vida Gtil estimada, vator
residuat y mitode de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
afocto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva
per ser considerado un carmbio en estimacion contable,

H



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

A contingacion se presentan las principales partidas de propledades y equipos v las
vidas itiles usadas en e} calculo de la depreciacion:

Partida Afios
Equipa de compuatacion 3
Vehicutos 5
Muebles y enseres e

Retiro 0 venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que sura del
retiro o venta de una partida de propiedades v equipos es calculada como a
diferencia entre e precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en
resuttados,

Deterioro del valor de Jos activos.-

Al tinal de cada periodo, ta Compania ovalva los valores en libros de sus actives a fin
de determinar s existe algun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calcuda ef importe recuperable del activo a fin
de determinar ef alcance de ta pérdida por deterioro (de haber algunal. Cuando no
g5 posinle estimar el importe recuperable de un activo individual, 1a Compania
calcuta el importe recuperable de la unidad gengradora de efectivo & fa gue
pertenece dicho activa. Cuando se tdentifica una base razonable y consistente de
distribucion, os activos comunes son tamhbién asignados a las unidades generadoras
de efective individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de  unidades
generaderss de ofective para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistenta.

Ef importe recuperable s @l mavor entre of valor razonable menos f costo de venta
y et valar en uso. Al estimar #f valor en uso, los flujos de efectiva futuros estimados
son descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento gue refleja fas
vatoraciones actuates del mercadoe respecto al valor temporat del dinere v los rigsgos
enpecificos para el active para los cuales no se han ajustado los estimardns de flue
de efective futuros.

5 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efective) calauiada
04 menat gue su valor en libros, af valor en libros det activo (0 unidad generadora de
efectivo} se reduce a su importe recuperable.  Las pérdidas por deteriore se
rfeCONDCEn inmediatamente en resultados,

12



SHOPPING MANAGEMENTS GPERADCORA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Cuando una perdida por deterioro es revertida, e valor an fibros del activa (o
unidad gengradora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera qgue ol valor en libros incrementado no excede af valor
en fibros gue se hahbria calculado st no se hublera reconocido ta pérdida por
deteriorn para dicho activa (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. B
reverso de una perdida por deterioro &5 reconacido automaticamante en resultados,

Activos intangibles,-

Los activos intangibles estan reqgistrados & costo y se presentan netos de fa
amortizacicn acumulada v constituyen el Saftware propedad de ta Compaiiia,

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a sequros pagados por anticipads y olros anticipos
entragados a terceras para servicios o comprg de bienes, los cuales se enoueniran
valorizados a su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarlas por separado

Los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para of cual generan beneficios ecandmicos futuros.

impuesto a la renta.-

Bl gasto por tmpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconogerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de una
ransaccion o sucesn que so reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultade
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro ipicial de una
combinacion de nogocios.

Impuesto corriente.- Bl impuesto por pagar corriente se basa en la wtilidad
gravable (tributaria) registrada durante el anfo, La wilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles, E! pasivp de la Compania por
concepto del impuesto coriente se caloula Ltitizando Jas tasas fiscales aprobadas al
final de cada periode.
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADRORA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para los afios 2014y 2013

Impuestos diferidos.- Bl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
termporaras entre el valor en libros de los activos v pasivos inclutdos en los estados
financierns v las bases fiscales correspondiantes utitizadas para determinar la ubilidad
gravable. E pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.  5Se reconocerd un activo por Impuesios
diferidos, por causa de todas tas diferencias temporarias deducibles, en fa medida
en gue resutte probable que la Compania disponga de utilidades gravables Tuturas
contra las gue se podria cargar esas diferendias temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesta diferido active para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles gue se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los activos v pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que 8 espera sean de aplicacién en el periodo en el gue e active se realice o el
pashvo 58 cancele,

Bl impuesto hferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos 0 en ia
normativa tribsdaria, la re estimacion de fa recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en da forma esperada de recuperar el valor en fibros de un
activo, se reconoce en el resultade det perindo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compafia debe compensar activos por impuestes diferidos con pasivos por
mpuestos diferidos s, y sdlo s, tiens reconocidn legalmente el dereche de
compensar, frente a ta avtoridad fiscal, los importes reconadidos en esas partidas; vy
los activos por impuestos diferidos v los pastvos pore impuestos diferidos se derivan
det impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencidn de liquidar sus actives y
PASIVOS COMO NQLOs.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,-

Las cugntas por pagar v oteas Cuentas por pagar son pasivos finanderos, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Despuss def reconacimierds inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado
utifizandn ef método de ia tasa de interés efectiva. £} gasto por intercses
(incluyends los intereses implicitos) si existen, se recanocen come costos financieros
y se calcutan utilizando la 1asa de interds efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconacimientn dal interés resultara inmaterial,
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Participacion de los empieados en las utilidades.-

Al termino de cada ejercicio econdmice la Compadia reconace con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacian de los
empleados en las utiidades, de conformidad con lo establecido en ef Codigo de
Trabajo de ta Republica rdel Ecuador.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde pringipaimente a;

» La participacion de fos trabajadores en las utilidades; ésta provsion es
catcuiada en funcion del 1599% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a fa renta, sequn lo establecido por 1a legislacidén ecuatorana vigente,
especificamente el Cadigo de trabajn. Se registra con cargo a resultados y se
presents como parte de los gastos de aperacién.

o Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada,

«  [écimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a ia
legislacion vigente on el Ecuador,

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Companla tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compatia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacian,

El irmparte reconoctdo como provision debe ser la mejor estimacdn del desernbolso
necesaric para cancelar |a obligacidn presente, al final de cada perinda, teniendo en
cuenta los resgos v olas incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provisian wsando ef fluje de efective sstimade para cancelar la obligacidn presente,
su valor en Bbros representa el valor presente de dicho flujo de efective.
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Cuande se espera la recuperacon de algunos o todos los benehcios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar comea un
activo i es virtualmente cigrto que se recibird el reembolso y ol vator de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién para jubilacién patronal v desahucio.- El Cadigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador establece el derecho de conceder jubllacion patronal a todos
aquelios empleadns que hayan cumplide un tempo de servicio de 25 anos en una
misma institucicn,

En adicién, ef Codigo de Trabajo establece 1a gbligacién que tienen ios empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por fos
anas do servicio cuanda la refacion laboral termina por desakbucio.

Ly Compania establece provisiones para los boneficios de jubdacion patronal ¢
indemnizacion por desahucio en base 3 un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumuladaos para estos beneficios,

Ef costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido determinadn
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitardo proyectado. Bajo este
métado los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periode de servicio del
empleadsn y basados en la formula delf Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion al uso de
hipdtasis actuariales para calcular el valor prosente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflejan el vator det dinere a través del tlermpo, el incremento salanal
y las prohabilidades de pago de la pensidn.

Las hipotesis actuariales consideradas son;
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Bases técnicas

Fecha de valoracion 31/12/2014
Tipo de plan Beneficios defimdos

Edad minima NAA

Terpo de servicio minirra 25 2f0s

Tabla de mortalidad base CSO 19R0-HM

Tabla de rotacion base SOA 2013 Salaried Workeds
Tabla de rendimiento financiero 6 A%,

Tasa de actualizacion 6.94%

Tasa de incremento de remuneraciones 349
Tasa de incremento remuneracion Dasicaq 509,
Remuneracion basica unificada L% 340

Ef costo de la jubifacidn patronal se carga a cada pericdn, en funcion del aumento
de la antigiiedad v de ios sueldos de los trabajadores que laboran en i3 Compania a
la fecha de la valoracian actuarial.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultades cuando se
reafizan,

Los ingresos comprenden al valor justo del monta recibido o por cobrar por la venta
de bienes o ta prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compania, B ingreso se expone nato de los adidonates por impuestos, devolugiones
y descuentos.

Los ingresos son reconacidos en la medida en gue es prohable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compatifa, puedan ser medidos con flabilidad v cuando
la compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los resgos v beneficios inherentes a la proptedad de esos bienes v no
mantienan el derecho a disponer de elios, ol a mantener un contral sobre ins
TISITIS.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato. kI estado de
terminacién del contrato se determina de la siguiente mangra;

s Los honorarios por instalaciones se reconocen coma ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de 1a instalacion, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya
transcurrido at finalizar cada periedo,
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e Los honorario de servidos incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencis & la proporcién del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el numero de
servicios restments prestados sobre bienes vendidos en ef pasado; v,

e Los ingreses provenientes de contratos $e reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccion y gastos indirectos.

Costos y gastos,

Los costos y gastos se registran ) costo histdrico. Los costos vy gastos se reconocen

a medida que son incurrides, independiertemente de la fecha en que se haya

realizado ef pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financterns son reconacidos como un gasto en el periodo en ef cual son

incurrigdos,

Efectivo y equivalentes de afective

Et efectiva y equivalentes de efectivo se resume de a siguiente manera:

Diciembre 21,
2014 2013
{ern 1.5, défares)

Caia 401 5,777
Bancos 20,577 1G5 780}
20,978 201,558
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(&) Inversiones

Esta cuenta incluye:

fversiones

Diciombre 31,
2014 AU5.3
fen S, ddtares)

6,590 0

6,390 0

Las inversiones que la Compania mantiene las ha efectuade con el Banco

Internacianal,

{5)  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se confarman segun el siguiente detalle;

Cuentas por cobrar comerdiales
lientes
Provisitn cuentas incobrables

Otras cuentas por cobrar
Préstamos empleados
Cuentas por cobrar empleados

Diciembre 31,

2014 2013

(en U5, ddlares)

115,347 120,761
(37,302} (1,208)
2,500 6,681

9272 0
81,466 126,435
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(6) Pagos anticipados

Los pagos anticipados incluyen:

Diciembre 31,
FAVRE: 20123
(en U5, dolares)

Anticipo proveedores (01,737 576 584

601,737 676,584

{7} Activos por impuestos corriente

Lo activos por irmpuesto cornente estan conformadeos por,

Diciembre 31,
2014 2013
(en LS. dilares)

Retenciones WA recibidas 195,453 110,110
Credito tributano a favor de la emprasa (LR} 19,837 743
215,290 110,858

{(8) Otros activos

Low otros activos incluyen:

Diciembre 21,
2014 2013

fen U5, dolares)

Depositos en garantia 1,380 1,380

1,380 1,380

(9) Prapiedad, planta y equipo

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman seqin el siguiente
detalle:
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Activos intangibles

Los activos intangibles se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2014 2013

(en U5, ddlaras)

Licencias de sofware &,304 {
Amartizacidn acumuiada activos intangibles {R06) {
5,498 0
Cuentas por pagar
La composicion de cuentas DOT PAQAT 85 COMO 58 muestra a continuacion,
Diciembre 31,
2014 2013
fen LS, ddlares)
Cuertas por pagar comerciales
Proveedores 42,564 53,696
Olras cuentas por pagar
Anticino clientes iocales 2,513 1,507
Centros Comerciales del Ecuadar S A, 4] 145
{tras cuentas por pagar 21,770 &
66,847 33,353
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Obligaciones financieras a corto plazo
Un detalle de las obligaciones financioras es ef siguiente
Diciembre 27,

214 2013
{en )5 dolares)

Diners Club det Ecuador 199,373

199,373

Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligaciones corrientes es el sigutente:
Riciembre 21,

2014 2013
(en U5, dalares)

Obligaciones con la administracion tributaria

Retencion impuestn a la ronta 6,402 6,818
Retencianas VA por pagar 427 1,899

Ohligaciones con el 158

Aportes IES5 por pagar 16,314 15,060
Prestamos IS5 por pagar 4,976 4,564
Fondos de reserva por pagar 1,510 854

Obfigaciones con los trabajadores
Sueldos por pagar 144 0
Finiguitos por pagar 0 347
29,773 29,572
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(14) Pasivos acumulados

La compasicion de los pasivos acumulades es como se muestra a continuacion;

Diciembre 31,
2014 2013
fen ULS, détares)

Provision décimo tercer susldo 6,107 b, k895
Frovision décimo cuarto sueldo B3 Fa18
15% Participacion utilidades 12,283 57,525
Provisidn vacaciones 33,900 35,759

60,652 106,698

(15) Obligaciones financieras a largo plazo

La composicidn de as abligaciones financieras a largo plazo es como se muestra a
continuadon;

Diciembre 31,
204 2003
{en 1.5, ddlares)

Oinars Club del Equador 219,968 600,000

_ 219,968 600,000
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{16)  Obligaciones patronales a largo plazo

La composiadn de las obligaconss patronales o largo plazo 5 como se muaesira a
continuacion;

Diciemnbire 31,
2014 2014
{on U5, ddlares)

Provision jubilacion patronal 16,575 11,319
Provision por desahucio 2,646 5,212
25,621 16,531

(17}  Patrimonio de los accionistas
Capital

El capital social de la Compania es de diez mil dolares de los Estados Unidos
de América (USS 10,0003, dicho capital no se encuentra cancelado en su
totalidad por o que figura en el Estado de Situacidn Financinra gnicamente
como capital susarito y pagado por fos accionistas, el monto de dos mi
quinientos ddlares de fos Estados Unidos (LSS 2,500,

La composicion del Capital es como sigue;
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Aporte
2014 2013
Capital Suscrito y Pagado
Ramidrer Smangcas Falipe Leonarda 1250 1,250
Ramirer Simanacas Andrés Sebastian 1,250 1,250
Total 2,500 Z.SCE_
Aporte
2014 203
Capital Suscrito no Pagado
Ramirez iimanacas Felipe Leonardo 3,750 3,750
Ramirez Simanacas Andrés Sehastan 3,750 3,750
Total 7,500 7,500

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, 1z Compafia debers
trarsferie a reserva tegal un porcentaje no menor al 10% de la utibdad neta anual,
hasta igualar por lo menos, &f 50% del capital social de la Compadia, Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a oy accionistas, excepto en el caso de figuidacion de la
Compania, pere puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de diclernbre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de a
adopadn a las NIF, ef saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a

disposicién de ios acclonistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pages tales como re fiquidacién de impuestos, ot
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Los  ajustes provenientes de la adopcidn por prirmera ver de las Normas
Internacionales de Informacidn financiera "NUF" que se registraron en el patrimonic
en la cuenta Resultadeos acumulados, subouenta  “Resubtados  acumutados
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo
acreedor, sdlo podrd ser capitaiizados en fa parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y 135 Ultimo ejercicio econdmico conduido, si fas hubieren; utilizado en
ahsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia,

£n el case de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por tos resultados
acurnulados y par los del dltima ejercicio econdmico concluido, silos hubiere,
Ingresos ordinarios

Los ingresos operacionales corresponden a ta integracian de las siguientes cuentas;

Diciembre 21,
2014 2013

{en 1.5, dolares)

Mantenimiento Cuota Ordinaria 1,815,279 1,057,508
Marketing Cuota Ordinaria 1,423,689 1,428,038
Servicios Adminsitrativos 360 0
Servicios Profesionales Especializados 1,280,295 1,048 260

4,519,623 4,033,866
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Gastos Administrativos y de Ventas

Corresponde a los desembelsos efectnados por la Compadla a fin de desarrolio

normal de sus actividades:

Gastos de personal

COmuUricaciones

Servicios

Impuestos, tasas y contribuciones

Prov. Seguras, depreciaciones y amortizaciont
Fublicidad y mercaden

Gastos generales

Perdids enventa de aclives

Diciembre 31,

2014 2012
fen U5, dolares)

1,496,807 1,153,045
8,058 5,335
1,700,475 1,435,194
0,380 3,262
50,434 94951
3 1,718
1,296,582 1,123,737
6,978 0}
4,366,766 3,732,242
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{20) Ganancias (Pérdidas), neto

Se refiers A las transacciones efectuadas por activdades con entidades financieras y
otros movimtentns ne operacionales, a continuacion un detalie:

Ganancias
Dictembre 31,
2014 2013
fen .5, didlares)
""" intereses Cuentas Cortlentes 13 135
{ros ingresos 7,987 25,198
hultas 23 1,704
Intereses 12 8
Utilidad en Venta de Activos Fijos 4178 0
12,212 27,039
Pérdidas
Dieiembre 31,
2014 2013
(er LS. ddlares)
intereses en Préstamos 51,312 8]
Crastos Bancarios 158 f
Mullas 343 B4
Intereses 31 77
= Gastos no Deducibles 42,710 1,045
(astos Varlos G911 0

95,464 2,686

25



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)
{21}  Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Para los ahos terminados el 31 de dicembre de 2014 y 2013, las partidas
concitiatorias que atectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion

de los trabajadores, ast coma la base gravada para o caloulo del impuesto a fa renta
de dichos afos fueron:

Oiciembre 31,

2014 2013

{en 1.5, dolares)

thilidad antes de la participacion de los

trabajadores @ impuesto a la rente a1.888 283,502
(-} 15% Participacidn trabajadores 12,283 57,525
{(+) Gastos oo deducibles lncales 229,119 19,20k
Base imponibie para impuesto a 1a renta 308,723 345 183
Impuesto a la renta causado 67,919 75,940

{-) Retenciones en la fuente gue se realizaron
en el gjercicio fiscal 37,010 76,688

Impuesto a pagar {19,090) (748)
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Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones

En el Suplermento de Registro Oficial N® 351, de! 29 de diciembire de 2010, se
publicd ¢ Cadigo Organice de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (COPCE, e
cual busca desarrollar las actividades productivas en e Ecuador v reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
Importantes tenemes:!

a)

b)

¢}

d}

)

f)

q)

fn el COPCEse estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de |
fun) punto anual en ia tarifa del impuesto a ta Renta fijandose en 24% para el
pjarcicio fiscal 2011, 23% para e ang 2017 v 22%  para el ano 2013 v
siguientes ejericos.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la ranta que se reinviertan y se
destinen a la adaguisicién de activos de riesgo, material vegetative, plantula v
todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las socledades recien constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPC), las persanas naturales y socedades indivisas obligadas a
tevar contabilidad, pagaran ef anticipo del impuesto 3 la Renta después del
guinto anfo de aperacidn efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no percihan ingresos gravados, los provectos productives
agricolas de agroforesteria v sivicultura, con stapa de dredimento superiorn 3 un
ann.

Establece la deduccian del 100% adicienal a la depreciacidn v amortizadion que
corresponda a la adowsicnn de magquinarias, equipos y tecnelogias destinadas a
las mmplemenrtacion e mecanismos de produccion mas impia, o mecanismos
de generacidn de energia renovable o a ta reduccitn del impacte ambiental de
Ia actividad productiva v 2 ta reduccion de gases del efecto invernaders, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales,

Los pagos de intereses de créditos externos v lneas de crédito abiertas por
nstituciones financieras del exterior, tegalmente establecidas comao tales y que
se encuentren en paralso fiscales son deducities y que no se sujetan a retencian
en la fuenta,

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga fos
fiddeicomisas mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales o
Gperen negocios en marcha,
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(Expresados en dolares de los Estados Unidas de América ~ U5%)

hY Lstan exonerados del Impuesto a ta Renta los tintereses pagados por trabajadores
por concepto de prestamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adguigra acciones o participaciones de dicha empleadora, migntras ¢l
armnpleado conserve fa propiedad de las acciones,

i Las sociedades que transfieran por io menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos ef 20%  de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impueste a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto & la Renta hasta los 5
afios calculando el interds, siempre gue la acdones permanaezcan en propedad
de los trabajadores, Sise transfieren las acdones fuera de los limites minimaos, la
sociedad deberd liquidar of Impuesto a fa Renta en el mes siguiente.

{23) Eventos subsacuentes

Entre el 31 de diciernbre de 2014 v hasta la fecha de emision del presente informe,
na se produjeran eventos, que en opinidn de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto signiticativo sobre los estados financieros que se adiuntan.

(28} Aprobacion de los estados financieros

Los estades financieros de la Companla SHOPPING MANAGEMENTS OPFERADORA
A, aly por el ane terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por
la Gerencla en fecha marzo 19 de 2015, y seran presentados 2 fa Junta de
Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia de la Compania, jos
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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