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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas de, 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Quito DM Ecuador, Abri 02 de 2015 

informe sobre los estados inancieros 

Hemos audrtado los estados finencieros que se acompañan de la Comprenta SHOPPING 
MANAGEMENTS OPERADORA S A. que comprenden, el estado de situación hnanciora al 31 do 

diciembre de 2013 y de los estados conexos de resultados amtogralos, estado de cambios en el 

patomonio y ujos de efectivo por el año terminado en esa focha, asi como um resumen de las 

políticas contables sonificativas y otras notas explicativ Los estados financieros el 31 de 
digembre de 2013, no han sido auditados y se presentan Únicamente con propósitos 
Comparativos, 

    

Responsabilidad de la Adramistración de la Compañía por los estados Íñancioros 

? La Acemnistración de la Compañía SMOPPINO MANAQEMENTS OPERADORA $ A os responsable 
dela preparación y presentación rafonable de estos ostados financieros de acuerdo con la Norma 

internacional de Información Emans tera para Pequeñas y Medianas Entidades Está responsabilidad 
mole el discño, la implantación, y ol mantenimiento de controles internos relovantes para la 
preparación y prosontación razonable de los estados financieros de forma que costos no estén 
afertados por distorsiones srgnibicalvas, sean ústas causadas por iraude o error, mediante la 

solecuón y aplicación de politicas contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables 
reronables de acuerdo con las CrLUnstarnicids 

Responsabilidad del auchtor 

3 Nuestra rosponsabilidad es exproser una opirión sobre ostos estados Ímanaeros basados an 

nuestra auditoria, Etectuamos nuestra audrloria de acuerdo con Normas Internacionales de 
Audroría. Dichas normas requieren que cumplamos con roguisttos éticos y plamiiquemos y 
realicomaos la auditoria para obtener cortoza razonable de que los estados financieros no están 
afectados por distorsianes sIGnifica tivas Una audrarda comprendo la aplicación de 
procedimientos destinados a la oblención de da evidenga de auditoría sobre las cantidades y 
revelaciones presentadas en dos estados Íimancióros Los procedimientos seleccionados dependen 
del puna del audnor eonclayen la exaluación del nesgo de «¿istorsianes signiicarivas en los estados 
fnangaeros por fraude o errar Al efectuar osta evaluación de mesgo, el auditor toma en 

considoración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación 
razonable de sus estados financieros, a fin de dseñar procedirmentos de audruoría adecuados a las 

OrLunstancias, poro no con el propóswio de expresar una optmáón sobre la efectividad del control 
interno de la ontidadl. na auditoría también comprende la evaluación de que los prnepios de 

contabilidad utilizados sen apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la 
Adrrummstración son razonables, asi como una evaluación de la prosontación general de los estados 

fmancioros, Considerimos que la evidencia de auditoría que hernos obtenido as suliciente y 
apropiada para proporcionar una hase pará expresar nuestra oplimón de «auchitoria. 
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Opinan 

ba nuestra opinión, das ostados financicios grabe mencionados presentan razonablemente la 

stuación financiera de la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, al 31 de 
diciembre de 20174, los msultados de 50s operaciones, los cambios en el patemomo y sus fijos de 
efectivo por el año termmado en esa focha, de conformidad con la Norma Internacional de 
información financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Estados de Situación Financiera 

A131 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidas de América - US$) 

Al 31 de Diciembre de 

  

2014 2013 

Activos 

Acbvos tormentes 

Efecin y prquivalentes de electiva (Nota 3) 20,978 201,558 

Inversiones temporales (Nota 4) 6,590 o 

Cuentas por cabrar (Nota 5) 81,166 176,435 

Pagos anticipados (Nota 6) 601,737 676,584 

Activos por impuestos comentes (Nota 7) 210,290 110,258 

Otros Actvos (Nota E) . 1,380 1,320 

Total actos COmantos LAR AAA 

Activos 20 Carmentos 

Propiedad, planta y equipo (Nota 2) 19,034 30,353 

Activos intangibles (Nota 10) 08 MN 

Total Activas 391,970 1,156,204 
ALC AC ANTA



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Estados de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

tEn dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio de Jos accionistas 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar (Nota 17) 

Obligaciones hnancioras á corto plazo (Nota 1.) 

Obligaciones cornentes (Nota 13) 

Pasivos acumulados (Nota 14) 

Pasivos no comentes 

Obligaciones financieras a largo plazo (Nota 15) 

Obligaciones patronales a largo plazo (Nota 76) 

Jota Pasivos 

Patrono de los accionistas 

Capital 5actal (Nota 17) 

Reserva legal (Nota 17) 

Resultados acumulados (Nota 1/7) 

Resultado del ejercicio 

Total patrimomo de los acoonstas 

Total pasivos y patrimonio de los atcionustas 

Al 31 de Diciembre de 

OY 

66,84 / 

199,373 

29,713 

560,052 

¿19,908 

25,621 
    

602,234 
a 

1,250 

344,301 

1,686_ 

951,970 
A 

2013 

29,572 

106,698 
  

191,027 
  

600,000 

  

208,153 
A 

04,764 

250,036. 

148,05] 
O 

1,150,204 
A



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Por los años terminados 

el 31 de Diciembre de 

  

  

2014 2013 

ingresos Ordinarios 
Wentos netas (Nota 18) 4,519,623 4,033,556 

Gastos ordinarios 

Gastos administrativos y de ventas (Nota 19) (4,366,760) 2,/12,240 

Genancias (pérdidas (Nota 20) 

Ganancias, Neto 14,212 27,030 

Pérelidas, noto (93,164) 2,680) 

Ganancias y pérdidas, neto (83,752) cc, 353 

Utilidad antes de impuesta a la renta 69,505 325,070 

impuesto a la renta (Nota 21) 5919 73.040 

Resultado integral del ejercicio 1,686 250,036 

Utilidad neta por acción 067 2500 
NA, Amo
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4, 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

¡En dólares de los Estados Unidos de América - 1158) 

HMujos de efectivo por las actividades de operación 

Plectioto rentado de chentes 

Hertivo neñado a provecdorós, empleados y otros 

bectva provisto ¿(utilizado en lay aporacióones 

Efoctivo pagado otros, neta 

Hechve neto provistos (utlvade) en las actracados de operación 

de operación 

Higos de eloctwvo por las artividaes de mvorsión 

Adionos de propiedad y equipo (Vota 9] 

Adiciones de activos intangibles 

HAIFA 
activo noto utihzado en las actridades de inversión 

    

Invsrsian 
E 

Flgyos de electivo paras actwvidades de Ímanciamiento 

Pago dredendos 

Ookgaciónes Ínancieras 

(Miras sofas de cfoctvo 
Electo neto (uniizado) / provisto er las actoadades de hnencianmaente 

(Eiminución) Anciementco neto del efectivo y oquivalentes de efectiva 

Efectivo y equivalentes abiracio del año 

Efectivo y oguivalentes dl firal dol año (Nota 3) 

Conolación de la utiidad neta al olecivo neto utilizado on 
las actacdades de operación 

(tilidad neta 

Ajustes 

Depreciación de promiodad y oquino 

Amortización intangibles 

Partopación trebmpadores 

Impuesto ada renta 

Obhigaconos patronales 

Venta Propiedad y AQUIDO 
Prowsián cuentas ncobraables 

Cambios netos en activos Y Pasivos 

£fuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Pacos arndanados 

Activos por impuertos rormnentes 

Cuentas par pagar y atras cuentas por pagar 

Obligaciones comentes 

Pasivos actmalados 
Obligaciones patronáles 

Anticipo chentes 

31 de diciembre de 

2014 

  

2013 

2,032,054 

(1,444 

de 

   

    A 

  

60,408 
  

Ma 

(6,404) 

9 
15 

   

  

Ó 

(180,009) 

  

(180,520 

201,558 

    

(20,000 

$00,000 

146) 

    

11.302 

73,996 

  

15% 1.656 
  

13,044 

20% 

17,282 

604010 

10,565 

60,836 
z    

2,385 
19,242 

(177,35 
11,495 

202 

(58,329) 
4.770 

0 
  

  

ARA 

Ó 

0 

  

(184,816 

o 
o 

46,509 

D



(1 

(2 

SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América » US$) 

Constitución y objeto 

La Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, tue constituida en la 

ciudad de Quito, mediante escutura pública otorgada ante el Notana Trigésimo 

Séptimo del Distito Metropolitano de Quito, el 14 de noviembre de 2077, y 
aprobada por la 5upermtendencia de Compañías el 23 de novembre de ¿011 5 E 

El dormao principal de la Compañía es en la provincia de Pichincha, cantón Quito, 
Barrio La Carolina, calle Núñez de Vela 3-30 e Ignacio San María, 

Cl objeto social de la Compañía es, 

a) Administración, operación y mantenimiento de edificios, centros comerciales y de 

entrotenimiento, 

b) Prestación de servicios técmicos especializados y de asesoría a personas naturales 

y jurídicas, públicas o privadas en diferentes árcas; 

dd Asesorarmento y administración integral de negorios nacionales eonternacionales. 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una desoripción de las puneapales políticas contables adoptadas en la presentación y 

preparación de los Estados Financieros de la Compañía se presentan a continuación, 

Bases de preparación.- 

Los estados fmancaeros de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 
S.A, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, emitida por el International 

Accounting Standars Board ((ASB), vigente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, asi 
como, los requermientos y opaones informadas por la Supermendoncia de 

Compañías de la República del Ecuador, 

  

La preparación de los estados financieros, conforme la Norma Internacional de 
información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades, requiere el uso de 

ciertas estimaciones contables críticas. También extge a la Administración que ejerza 
54) juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables.



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Declaración de cumplimiento.- 

ta Administración de la Compañia SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA SA, 

declara que la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidados he sido aplicada integramente y sin reservas en la preparación 
de los presentes estados Ínancioros, 

Moneda funcional y de presentación.- 

Las cricas incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo 

acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico prinapal en 

que la Compañía opera, 

La moneda funcional y de prosontación de la Compañía es ol Dólar de los Estados 

Unudos de Aménca 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 

SA, comprenden los estados de sttuación franciora al 31 de diciembre de 2014 y 
2013; así como los estados de resultados integrales, las estados de cambios en el 
patrimoma, y los estados de flujos de efectivo por los años termmados el 31 de 
diciembre de 2014 y 2013, 

  

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, dos saldos se clasifican on función de sus 

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o onferor a doce meses, 

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, 
los saldos mayores a ese periodo, 

  

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con la Norma 
internacional de Información Fináncaera para Pequenas y Medianas Entidados 

requiere que la Compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la 
aplicación de las politicas y los valores de Jos activos, pasivos, ingresos y gastos 
reportados. Los resultados reales podrían diferir de eses estimaciones Las 
estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente 
Las revisiones á las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimación 

es revisada y en cualquier período futuro afectado



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por dos años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Periodo económico.- 

La Compañia tiene debido efectuar el cone de sus cuentas contables preparar y 

difinmedir los estados financieros Una vez al año al 31 de diciembre, 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañia para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 

definido como efectiva, el saldo del disporible en caja y bancas, 

En el estado de situación financiera, dos sobregiros, de existir, se clasihican como 
obligaciones fmancieras, dentro del grupo de pasivos corrientes, 

inversiones temporales.- 

Corresponden á inversiones que 50 realizarán máximo a 90 días, mismas que se han 

efectuado en instituciones bancarias con solidez financiera, 

Activos financieros.- 

Los activos financieros son clasificados en Jas siguientes categorias: préstamos y 
partidas por cobrar y 3u correspondiente pérdida por deteriora, La Compañia ha 

definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los 
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados s0n activos 
financieros mantenidos para su negociación, Un activo financiero 50 clasifica 

en esta categoría s 58 adquiere prinapalmente con el propósito de venderse 
en el corto plazo Los derivados también se clasifican como mantenidos para 
su venta 4 menos que se designen como coberturas. Los activos financieros 

de esta categoria 56 clasifican como activos cornentes st se aspera QUO se 

vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, 5e clasican como no 
cormontes, 

  

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos fmancieros 
dispombles para la venta son acbvos financieros que en un momento 

posterior a su adquisición u origen, fueran designados para la venta, Las 

diferencias en valor razonable, se llevan al patemomo y se debe reconocer 
como un componente separado. 

  

10



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no 

denwacdos con pagos fijos 9 vencimiento determinado, se medirán al costo 
amnortizado utilizando el método de la tasa de imterós efectiva y su variación 
se afectará a resultados del penodo en el que ocurra 

Cuentas por cobrar.- 

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no dervados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconacimiento metal, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utlizando el método de la tasa de mterés efoctiva, menos cualquier detenoro El 
ingroso por intereses (meluyendo los intereses implícitos) sí existieron, se Peconocen 

como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interás 
ofectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocirmento del interés resultare inmaterial 

  

Propiedades y equipo.- 

Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipos se miden Inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, 5u puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de cdesmantelarmento y retro del elemento a de 
rohatilitación de la ubicación del activo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. Después del 

reconocimiento inicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos 52 imputan a resultados en el periodo 

en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de propiedades y equipos 5e 
deprecta de acuerda con el metodo de linea recta La vida útil estimada, valor 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualqurer cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 
por ser considerado un carmbio en estimación contable, 

Y



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

A contingación se presentan las pancapales partidas de propiedades y equipos y las 

vidas Únles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Partida Años 

Equipo de computación 3 

Vehiculos s 

Muebles y ENsores 10 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del 
retro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la 

diferencia ontre el precio de venta y el valor en libros del activo y toconocida An 
resultados 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada periodo, la Compañía ovalúa los valores en libros de sus achvos a fin 

de determinar sí oxiste algún indicatwo de que estos activos han sufrido alguna 
pérdida por dotenoro, En tal coso, se calcula el importe recuperable del acto a fio 

de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de can activo individual, la Compañía 

calcula el importe recuporable de la umdad generadora de efecto a la gue 
pertenece dicho activo Cuando se identifica una base razonable y consistente de 
distebucion, los activos comunes son también asgnados a las unidades generadoras 
de efeciwo individuales, O distabuidas al grupo más pequeño de unidades 
generadoras de ofoctvo para los cuales se puede identificar Una baso de 

distribución razonable y consistente 

  

El importe recuperable es el mayor entre el valor rasonable menos el costo de venta 

y el valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente ublizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riosgos 
impecificos para el acto para los cuales no 30 han ajustado los ostimados de flujo 
de otectivo futuros 

5 el importo recuperable de un activo (o umdad generadora de efectivo) calculado 
es menor que su valor en hbros, el valor en Iibros del activo (o unidad generadora de 
efoctivo) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por deterioro se 
reconocen inmediatamente en resultados, 

12



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

A! y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del activa (0 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importo 
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor 

en libros que 50 habría calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por 
detenoro para dicho activa (o unidad generadora de efecto) en años anteriores El 

reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados, 

Activos intangibles.- 

Los activos intangibles están registrados al costo y se presentan netos de la 
arnortización acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compañía, 

Pagos anticipados.- 

Coresponden prncipalmente a seguros pagados por anticipado y olros anticipos 

entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales 50 encuentran 

valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos 
que generon la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando 

él periodo para el cual generan beneficios económicos futuros. 

Impuesto a la renta, - 

El gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos cornentes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasta, y 
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ntro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ol impuesto también se 
reconoce fuera del resultado, O Cuando surgen del registro imaial de una 

combinación de nogoctas 

impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 

gravable (tnbutaria) registrada durante el año, La utilidad gravable drhero de la 
utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles a deducibles 
y partidas que nunca son gravables o doduciblos, El pastvo de la Compania por 

conceplo del impuesto cornento se calcula utilizando las tosas fiscales aprobadas al 
final do cada periodo 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2012 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las disposiciones irbutarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto 

a la renta será del 22% sobre las utilidades gravables para los años 2014 y 2013 

impuestos diferidos.- El impuesto difendo se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entro el valor on libros de los activos y pasivos mcluidos en los estados 
financioros y las bases fiscales correspondientes ublizadas para deterrmnar la utilidad 
gravable El pasivo por impuesto diendo se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temporarias imponibles. $e reconocerá un Activo por Impuestos 

difondos, por causa de todas las diferencias temmporanas deducibles, en la medida 
en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 

contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles 

La entidad reconocerá un impuesto diferida activo para todas aquellas diferoncias 
temporanas deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice O el 

pasivo 56 cancele, 

El impuesta diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en da 

normativa tobutana, la re estmacón de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos drtendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
achwo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los rosultados del periodo, 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos si, y sólo si, tiene reconocido Jegalmente el derecha de 
compensar, frente a la autondad fiscal, los importes reconocidos en 6505 partidas; y 

los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan 

del impuesta a la renta y la Compañia tiene la intención de liquidar sus activos y 
pasivos como netos, 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 50n pasivos financieros, na 
derivados con pagos fos e dotorminables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, 5e miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de imterés efectiva. El gasto por intercsos 
Gncluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros 

y se calculan utilizando la tasa de intorés efectiva, excepto para las cuentas por 
pagar a corto plazo cuando el reconocirmenta del interés resultare inmaterial,  



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Participación de los empleados en las utilidades.- 

Al término de cada ejercicio económico la Compania reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de parteipación de los 
empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de 
Trabajo de la República del Ecuador. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Corresponde principalmente a, 

* la participación de los trabajadores en las utilidades, sta provisión es 

calculada en función del 15% de la ublidad contable anual antes del impuesto 
a ta renta, según lo establecido por la legislación ccualoriana vigente, 
especificamente el Código de trabajo. 56 registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos de operación. 

e Vacaciones, 5e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 

sobre la base devengada, 

e. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo ala 

legislación vigente en el Ecuador 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 

sea legal o implicta) tomo resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañia tenga que desprenderme de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
imparte de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor ostimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final do cada periodo, teniendo en 
cuenta dos nesgos y das incertidumbres comespondiantes Cuando se mide una 

provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en hbros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Hinancieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Cuando se espera la recuperacan de algunos o todos los benehcios economicos 
requeridas para cancelar uná provisión, $e reconoce und cuenta por cobrar como un 
ácuvo sí es virtualmente Gerto que se recibirá cl reombolsa y el valor de la cuenta 

por cobrar puede ser medido con tiabilidad 

Provisión para jubilación patronal y desahucio.- El Código del Trabajo de la 
Republica del Ecuador establece el dorecho de conceder jubilación patronal a tados 
aquellos empleados que hayan cumplido un tempo de seracio de 25 años on una 

misma msttución, 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que benen los empleadores 
de indemnizar a los empleados con al 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuendo la relación laboral termina por desahucio 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal o 
indermización peor desahucio en base a un estuho elaborado por uma firma 
ecuatonana de actuarios consultores No se mantiene ningún fundo asignado por 

los costas acumulados para estos beneficios, 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitano proyectado. Bajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atnbuido al perodo de servicio cel 
empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 

cantidad de bonefino a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 

hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tempo, elincremento salanal 

y las probabilidades de pago de la pensión. 

Las hipotesis actuarialos considoradas $0n,



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Bases técnicas 
Fecha de valoración 31/12/2014 

Tipo de plan Beneficios definidos 
Cdad mínima N/A 
Tiempo de seracio mínimo 25 años 

Tabla de rnortalidad base 250 1980-HM 
Tablá de rotación Dase 504 2013 Salanied Workeds 
Tabla de rendimiento financiero 6 940% 

Tasa de actuakración 6,94% 
Tasa de incremento de TOmuneraciones 3% 

Tasa de mcremento remuneración básica 4,50% 
Remuneración básica unificada 1154 340 

  

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento 
de la antigúedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compañía a 

la fecha de la valoración actuarial. 

Reconocimiento de ingresos.- 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se 

realizan, 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar parla venta 
de bienes o la prestación de servicios en el curso ordinario de las actividades de la 

Cormpañía Elingroso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones 
y descuentos 

Los ingresos son reconccidos en la modida en gue es probable que los beneficios 
econórnicos fuyan hacia la compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 
la compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 

transfiere los nesgos y benehaos inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre las 
mismos 

   

Prestación de servicios.- Los ingresos proveruentes de contratos de servicios 56 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. El estado de 
terminación del contrato se determina de la siguiente manera, 

* Los honoranos por instalaciones 5e reconocen como ingresos de actradades 
ordinarias por referencia al estado do terminación de la instalación, determinado 

como la proporción del tiempo total estmado para instalar que haya 
transcurrido al finalizar cada periodo, 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados cl 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

* Los honorario de seraciós incluidos en el predio de los productos se reconoten 

por referencia a la proporción del costo total del servicio prestado para el 
producto vendido, considerando las tendencias históricas en el número de 

seracios reslmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y, 

e Los ingresos provenientes de contratos 5e reconocen a las tasas contractuales en 
la medida en que se incurran en horas de producción y gastos inchrectos, 

Costos y gastos.- 

los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos 56 reconocen 
A medida que son incummdos, mdependientemente de la focha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período mas cercano en el que se conocen 

Costos financieros 

Los costos financieros s9n reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo 50 resurne de la siguiente manera: 

Divembre 31, 

2014 2013 
len,5, dólares) 

  

Cala 401 

Bancos 20,577 

20,978 201,558



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(4) Inversiones 

Esta cuenta Incluya. 

Caciembre 31, 

2014 20 
(en US dólaros) 

Inversiones 0 

  

Las Inverjones que la Compañía mantieno las ha efectuado con el Banco 

internacional. 

(5) — Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente detalle: 

Diciembre 34, 

2014 2012 
(en Us dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes 115,347 170,761 

Provisión cuentas incobrables (37,302) (1,208) 

Otras cuentas por cobrar 

Préstamos empleados 2,500 0,881 

Cuentas por cobrar empleados 922 0 

81,466 126,435



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

6) Pagos anticipados 

Los pagos anticipados maluyen: 

Diciembre 31, 

20.14 2012 
lenUs dólaros) 

Anticipo proveedores OB 

  

601,737 

(7) Activos por impuestos corriente 

Los activos por impuesto corriente están conformados por; 

Diciembre 31, 

2014 201 
(on U.S. dólares) 

Retenciones VÁ recibidas 195,493 110,110 

Crédito tributario a favor de la empresa (84 A AB 

215,290 110,858 
A TS a to 

(8) Otros activos 

Los otros activos meluyen. 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(on US dólares) 

Depósitos en garantía 1,330 1,380 

1,380. 2280 

(a) Propiedad, planta y equipo 

El movimiento de propiedad, planta y equipo se conforman según el siquiente 

detalle: 

20
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América -» US$) 

Activos intangibles 

Los activos Intangibles se detallan a continuación. 

Diciembre 31, 

2 2012 
en Ss, dolares) 

Licencias de sofware 6,304 0 

Amortización acumulada activos intangiblos (806) 

  

5,498 0 

Cuentas por pagar 

La composición de cuentas por pagar es como se muestra a continuación: 

Diciembre 37, 

2014 2013 

(en tis, dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 

Proveedores 42,504 53,696 

Otras cuentas por pagar 

Anticipo clientes locales 2,513 1,507 

Centros Comerciales dol Ecuador 5 A, 0 149 

Otras cuentas por pagar 21,770 0 

56,847 55,353 
e 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y par los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(12) Obligaciones financieras a corto plazo 

Un detalle de las obligaciones hnanoreras es el siquiente: 

Digermbre 31, 

2014 2013 
(en U.S dolares) 

  

Diners Club del Ecuador 0 

199,373 0 

,13) Obligaciones corrientes 

Un detalle de las obligaciones corrientes es el siguiente. 

Diciembre 31, 

2014 2013 

(en U.S, dolares) 

Obligaciones con la adeninistración tributaria 

Retención impuesta a la renta 6,402 6,818 

Retenciones IVA por pagar 427 1,899 

Obligaciones con el iESS 

Aportes lES5 por pagar 16,314 15,000 

Prestamos lESS por pagar 4076 4,564 
Fondos de reserva por pagar 1,510 853 

Obligaciones con los trabajadores 

  

Sueldos por pagar 144 

Einiguitos por pagar o. 

29,173 23,572



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(14) — Pasivos acumulados 

La composición de los pasivos acumulados es como 5e muestra a continuación, 

z Diciembre 31, 

2014 2013 

(en US. délaros) 

Provisión décimo tercer sueldo 6,107 5,59% 

Provisión décimo cuarto sueldo 8,201 7,818 

- 15% Parbopación utilidades 12,2B3 57,525 

Provisión vacaciones 33,960 35,759 

60,652 106,698 

(15) — Obligaciones financieras a largo plazo 

La composición de las obligaciones financieras a largo plazo es como se muestra a 
continuación, 

? Diciembre 37, 

7 2014 2013 
(conus dólares) 

Diners Club del Ecuador 219,968 600,009 

- 219,968 600,000 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Obligaciones patronales a largo plazo 

La composición de las obligaciones patronales e largo plazo es como se muestra a 

Continuación, 

Miciembre 37, 

2014 2013 

(en U.S, dólares) 

Provisión jubilación patronal 16,975 11,319 

Provisión por desahucio 2,646 5,212 

25,621 co 16153 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

El capital social de la Compañia es de diez mil dólares de los Estados Unidos 
de Aménca (US$ 10,000), dicho capital no se encuentra cancelado en su 
totalidad por lo que figura en el Estado de Situación Énanciera Únicamente 
como capital suscrito y pagado por los accionistas, el manto de dos mul 
quinientos dólares de los Estados Unidos (US$ 2,500). 

La composición del Capital es como sique:



SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Aporte 

2014 2013 

Capital Suscrito y Pagado 

Ramirez imenacas Pelipo Leonardo 1,750 1,250 

Ramiroz Simanacas Andrés Sebastian 1,250 1,250. 

Total 2,500 2,500 

Aporte 

2014 2013 

Capital Suscrito no Pagado 

Ramirez 5imanacas Felipe Leonardo 3,750 3,750 

Ramiroz simanacas András Sebastian O SO 

Total 7,500 7,500 

Reserva Legal 

De conformidad con das disposiciones socetarnas vigentes, la Compañia deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 109% de la ubiidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía, Dicha reserva 
no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de fiquidación de la 

Compañía, pere puede sor caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas en las 
Operaciones 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la 

adopción a las NIE, el saldo de las ganancias de ejeraciós anteriores está a 
disposición de los accionistas y puede ser ublizado para la distabución de dividendos 
y ciertos pagos tales como ro liquidación de Impuestos, etc, 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Arnérica - US5) 

Los ajustes provementes ee la adopcón por pumera vez de las Normas 
internacionales de información hnanciera “NIE” que 5e registraron en el patrimonio 
en da cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados 

provenientes de la adopción por primera vez de las “NIKE”, que generaron un Saldo 
acreedor, sólo podrá ser caprtalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las ultimo ejercicio económico concluido, s las hubieren; utibzado en 

abserher pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía, 

En el caso de registrar un saldo deudor, áste podrá ser absorlido por los resultados 
acurmulados y por los del último ejeracio económico concluido, sí los hubiere, 

Ingresos ordinarios 

Los ingresos operacionales corresponden a la integración de las siguientes Cuentas, 

Diciembra 31, 

2014 2013 
(on Us. dólaros) 

Mantenimento Cuota Ordinaria 115,279 1,557,568 

Marketing Cuota Ordinaria 1,423,689 1,428,038 
Senacios Ádemnsitralivos 360 a 

Servicios Profesionales Especializados 1,280,29» 1,048,760 

a 4,519,623 4,033,266 
RRA 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Gastos Administrativos y de Ventas 

Corresponde a los desembolsos efectuados por la Compañía a fín de desarrollo 
normal de sus acteadades 

Eiciermbre 31, 

2014 2012 

(en U.S, dólares) 

Gastos de personal 1,290,807 1,153,045 

COMUNICaciones 6,053 5,335 

SErYIcIOS 1,100,475 1,435,194 

Impuestos, tasas y contribuciones 9,380 3,202 

Prov Sequros, depreciaciones y amortizacion: 50,434 4.951 

Publicidad y mercadeo 53 1,718 

Gastos generales 1,296,582 1,123,727 

Pérdida en venta de activos 6,978 LA 

2,366,766 3,732,242 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 5.4. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US5) 

Ganancias (Pérdidas), neto 

Se refiore a las transacciones efectuadas por actividades con entidades hnancicras y 

otros movimientos no operacionales, a continuación un detalle; 

Ganancias 

Intereses Cuentas Cormentes 

Otros ingresos 

Multas 

Intereses 

Utilidad en Venta de Áctivos Fyos 

Pérdidas 

intoreses en Préstamos 

Gastos Bancarios 

Multas 

Intoreses 

Gastos no Deducibles 

Gastos Varios 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en Us dólares) 

13 139 

7,387 25,196 

23 1,704 

12 0 

OM canon 0 

12,212 27,039 

Diciembre 31, 

(en US. dólares) 

51,312 0 

158 0 

343 5614 
31 mn 

142,710 1,945 

95,464 2,686 
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SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al y por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados el 31 de diaembre de 2014 y 2013, las partidas 

conciltatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la parbapación 
de los trabajadores, así como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta 
de dichos años fueron, 

Diciembre 37, 

2014 2013 
(en U.5, dolares) 

Unidad antes de la parioipación de los 

trabajadores e impuesto a la rente $81,888 283,502 

(4 15% Participación trabajadores 12,283 57,525 

(+) Gastos no deducibles locales o 239,119 19,206 

Base imponible para impuesto a la renta AAA a ABR 

Impuesto a la renta causado EII a O 

(-) Retenciones en la fuente que se realizaron 

en el ejercicio fiscal sa 37,010 76,688 

impuesto a pagar (19,090) (748) 
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(22) Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Oficial WC 351, del 29 de diciembre de 2010, se 

publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiónes (COPCH, el 
cual busca desarrollar las actividades productras en el Ecuador y reforma y deroga 
importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entro las más 

importantes tenemos: 

a) Enel COPCI se estipula una reducción progresiva para todas las sociedados, de 1 

(un) punta anual en la tarifa del impuesto a la Renta fiíándose en 24% para el 

ejercicio fiscal 2011, 23% para Ol aña 2012 y 22% para ol año 2013 y 

SIQUIentes OjOrtIcios 

b) Estableco la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se remvierlon y 50 
destinen a la adgursición de actos de riesgo, material vegetativo, plántula y 

todo insumo vegetal para la producción agricola, forestal, ganadera y de 
Horncultura 

O las sociedades recién constituidas, las inversiones muevas reconocidas de 

acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indnasas obligadas a 
llevar contabibdad, pagarán el anticipo del impuesto 3 la Renta después del 

quinto año de operación efectiva 

d) Exonera del pago del antiaipo del Impuesto a la Remta durante los periodos 
fiscales en los que na perciban ingresos gravados, los proyoctos productvos 

agrícolas de agroforestoria y siíicultura, con etapa de crecirmento superior a un 
año. 

e) Establece la deducción del 100% adicional a la depreciación y amortización que 

corresponda a la adguisición de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a 
las implementación de mecanismos de producción más limpia, o mecanismos 

de generación de energia renovable o a la reducción del impacto ambiental de 
la actividad productiva y a la reducción de gases del efecto invernadero, que no 

hayan sido requeridos por las autoridades ambientales, 

H Los pagos de intereses de créditos externos y íneas de crédito abiertas por 
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que 

se encuentren en paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retención 
en la fuente, 

9) Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fidoicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades ernpresariales u 
operen negocios en marcha, 
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h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los mtereses pagados por trabajadores 
por concepto de préstamos realizados por la sociodad ermpleadora para que ol 

trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras al 
empleado conserve la propiedad de las acciones, 

Yo Las sociedades que transfieran por do menos 5% de su capital accionario a 
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá diferir los pagos del 
impuesto a la Renta y del respectivo antiapo de Impuesto a la Renta hasta los 5 
años calculando el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad 

do los trabajadores, 5) se transheren las acciones fuera de los limitos mimrnos, la 

sociedad doberá iquidar ol impuesto a la Renta en ol mes siguiente 

£ventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisión del prosente informe, 
no se produjeron eventos, que en apimón de la adrministración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que $e adjuntan. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía SHOPPING MANAGEMENTS OPERADORA 
5 A, al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados por 
la Gerencia en fecha mario 192 de 2015, y serán presentados a la Junta do 
Accionistas para 5u aprobación En opimón de la Gerencia de la Compañía, dos 
estados financieros serán aprobados par la Junta de Accionistas sin modificaciones 
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