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He pudiindo ke estados finanderos adjuntos da Heimdn Merino Construccionss Cila. Lids., gue
compranden &l estado de sitluscién financlers al 31 48 diclembre oe 2016, &l estado de resultados
inegralen, de cambios en el patrimanio ¥ de flujos de afectivo por el 3o terminade en esa fecha,
asf como l8s notas explicalivas de los estados financhercs, que incluyen un resumen de las
polificas contables significativas.

En mi opinidn. los estsdos financioios adiunios. presenisn nzonablements, &n bodos los aspecios
¥ ia sfuacin financiera dé Heman Merno Construcciones Cia. Lids, & 31 de
dtiadibiee de 2016, 2si como sus resultados y fiujos de efectivo por & afio lerminado on ¢aa fecha,
da conformidad ron ia Nasma inisrmecional de Informadlén Financiom (MIEF] pars Mequefss y

conformae @ im legisiacion wigents, siendo los estados financiercs del afio 2070, los primeros
estados financlaros auditados de 8 enticad,

Respansabllidades de la adminlstracion en relacién con los estados financienos

La administracbn de |3 enlidad & maponsable de la preparackin y presentackdn razonable de ios
stadon Anancers adyrhes do conformidad con by Morma Inlsrmaconal de Informacein Fnanciera
(MIF) para Pequefas y Medisnas Enfidades (PYMES), asl como del conbml indeme gue B
adminisiracidn de @ eniidad considers nECesano pata permilir @B preparacein ds estado:
firancistos librés o distoresnnes importantes, debido a freude o amor

En la preparacidn de los esiados Mnenciercs, la adminisirasidn &s responsable de evaluar
capacidad do la antidad para contmusr como nagoclo en marncha, revelando, aeglen conmespondsa,
los gaunios relacionados a su oontinuedsd v ulilizar dicho principlo confable como bass
fundamanial, sxcepto si la adminsbaciin tiens nbencidn de lguidar @ enfidad o cesar Sus
OpRrACOnes, O no langa obra alornaliva mas realsts que hacerio.

Responsabilidades del suditor en melsckin con la sudibona de os estedos financieros
it DBpEVDE BON DbtEner una seguridsd raronable soboe S los estados financieros &n s conjunio

estin lbres da errores significativos, ya sea por fraude o arror, ¥ &mEir un informe de audioria gue
contiens mi opinian. Seguridad meonable es un alto nivel de seguridad, pero o &e ganantla que



una audora realizada de conformédad con laa Nermas Internacionales de Auditorla siempre va
deteciar errores materiales cuando existan. Les reprosontacionss smbneas pusden sungir
fraude o omor y 88 consideran maleriales si edvidasimenis

rezoRablemenie oN 135 Jeciones SCONOMICES d8 WOb USLRNOS lomadas sobie B base de lon
ESIRiE Brancamos.

!
:
i

Como parte de una audioria efectuads & acuendo oon las Normas Infermnacionases de Audioria,
aplico mi juicio profesional y mantengo el escepticlemo profesional durante loda la auditorta,

para mi opinkn. Bl fesgo de o delectar un eror matensl debido a fraude se mayor gues en el
caso de una Incomecciin material debida a eror, ya que el fraude pusde implcar coluslon,
falsificackdn, omisiosnes intencionales, falseamiento, o |8 elusiin del conbrol dems,

# Colengs un entendimienio del condrol intemo relevenie para ia audiiorls con el fin de dsefiar
procedimienios de audidona Que scan apopiados en @S CrCunsleNcas, per0 o oon 6l
propdsio de expresar una opinkin soore i3 elecihidnd oel oonirol nlemo de I8 enticad

= Evaldo o adecundo de las polilices contables uiiiizedas y la razonabiided de iss estmaciones
comables y la comespondiente informacidn revelads por la adminisiracion

«  Concluyo sobre lo adecuado de |8 wilizacion, par la administrackin, del principio contable de
negocio &n marcha y, basdndoma en la evidencla de audiioria oblenida, conciuyo sobre la
existencia, o no, d8 una incerlidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones
qu puedan generar dudas significatvas scbro fa capacidad de 1= entidad pars confinuar coma
NEGOCo &0 MarThs. S conciuyd que xile uha ncertdembng matenal, e requeere gue Heme
s stoncidn en mi informe de suditcria scbre ) comespondendie informmaciin revelads en e
estados financieros 0. s dichas revelasinnes nn ansm sdecusdas, Que Sxprass una eyinkdn
modificada. Mis conclusiones se basan en (@ evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de
mi informa de sudiodla. Sin embarge, eventos o condiciones fuluras pusden causar gua (a
enlidad no pusda continuar como un negocio en marcha.

+ [Evalio la pressniscidn, la estruciurs y of conberido de loe estados financierns, incluyendo e
raveisciones, y 8 los aatados financiercs represantan los ransacoiones y hechos sutyacenies
08 un Modo Gue I0GFan i3 presentacsdn razorable.

* Comonico a los responsables del gobiermno de |a antided, sntre otras cussbones, o aloance ¥y
&l moments de realizacidn de la euditorla v los haflazgos significativos e la awditorla, asl
eome cuabguier deficiencia significalive del cantrol infermo que identifico en el lrenscurso da la
auditorfa.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentanos

B informe sobre ol cumplimisnio de les obligaciones friblarias de k& entided, como agents e
m,mﬂ por o sjerciclo terminado al 31 de diclembre de 2016, se emile

Macianal de Auditores Externos RMAE No. 554

Regigiro
Quitus N2-183 y § de Agosio
Quito - ECua0or - COMga Hostal =01 70203

Distriic Metropoitano de Cuito, 21 di abril de 2097
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A Estado de Siusciin Financera
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B. Estado de Resultados Integrales
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HERNAN MERING CONSTRLUCCIONES CIA. LTDA.
Estados iinmncieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados an Dolares de los Estados Unidos de América)

E MNaotas a los Estados Financlanos

informacidn genoral de la ertidad

Rarén social HERNAN MERINO CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. {en adelante
a compafia)

RUC: 1TR234R145001

Domicilio principal Av. Pampite SN y Diego de Robles, de la ciudad de Quito de fa
Replblica del Ecuador.

Forma legal: Responsabllidad Limitada.

Consfitucibn En |o Repliblica del Ecuador madiants sacribura otorgadsa al

11 de octubre de 2011 e inscrita an el Reglstro ntil del cantdn
Quito el 09 de diciembra de 2011; con plazo social de 99 afics

Autivided swandmica.  Diseno, CONSUCCIon, PENINCACION ProMOGOon por cuenta proptd o
inmueblas, whanizscones,

Esios estados financiernos individusles, para &l pearicdo terminado al 31 de diciembre de 2018,

gmunﬂhmelumhﬁnwhmwndlhmmplml &l 21 de abdil de
T.

Bases de preparacidn de los estados financieros
& Declaracidn de cumpimionio

Los estados financiencs sdjunics y SUS NOES 50N responsabdidas de la admmistrackin de
iz compafita y han sdo eaborados de scosrdo oon a Norma ntemacons] de Informaciin
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitida por el

da Mormas Intemacionales de Contabildad (IASH), viganhs al 31 de dickembne de 2016,

b Bases de medicin

Los presentes estados financleros han sido preparados an boase al costo histérico, excaplo
por las obligaciones por benelicios a empleados largo placo que son valorizadas en baso a
midodos actuariales. El costo histérico #sta basado generalmanis an &l valor razonable de
ia contrapresiacion entregada A cambio de bienes o servicios

¢ Moneds funcionsl v de preseniacian

Los estados fnencisios sdunics =e presentan en dolares oé 08 Esiados Linkios de
América. moneda funcional de presentaciin de la compaila y de curso kagal en el Ecuadar;
a menos gue s@ indique lo contrarin, i3 cifvas financiefss includdas en los estados
fnancieros adjuntos eslin eapiesclos e la unided mheteia (um.) de |3 Repdabhcs ol
Ecuador (Dolar da los Estados Unidos de América).
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Al 31 de diciambre de 2016 y 2015

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)
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La preparacidn de los estados financiercs de acuendo con lo previsio en i MIIF requiare
que k3 adminsiracidn de @ compania efectle cierias esbmacionss, jucios y establasca
algunos supuesios inherentss a la actividad econdmica de la compafila, con el propdsito de
determings i valubcabn y presentacidn de aljunas partides que forman parte o8 oS
estados financeron; on opimidn de la administracadn, inles esiimaciones y supusshon
esluvieron basados an i mejor wilizacin de & nformacon deponible al momento, o
cuales podrian loger o dfenr de sus efecios reales linalen.

Las estimaciones y |ukcios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
|as esfimaciones contables s reconocen en el perlodo de [ revision v periodos futuros si
la revisitn afecta tanlo &l periodo actual como & periodos subsecuanties,

Politicas de contabiidad significatives

A continuacidn s resuman las prncipaies politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financienos:

Loz saldos do actvos v pasivos presentados on &l esiado de sfuscshn financiera se
clasifican an funcidn de su vencimisnio, es declr, como corentes aguellos con
wencimianta igual A infardor 8 17 mesas, coniedos desds la fecha de ciers da loa
estados financieros, y coma no comigntes, los de voncimienie superior a ese perieda,

b Efectivo y sguivalenies al sfeclivo

El efectivo y equivalentes al efectivo s compons dé los saldos del efectivo disponibia
en caja y bancos e incluye aquelics aclivos financiercs liquidos y depdsiles que se
puedan Fransiormar rigidamantes an shechve en un plazo nlenor a res meses, dchas
cusntas no estdn SupFlas 3 un resgo signlficative 0o COMDIDS &N Su Valor,

¢ lasiumaentos financems
I Actvos fnancieros no dervados

La compafiia reconooe iniciaiments los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
&n queé se originen; los ofros actives financieros se reconocen inicialmente an B
fecha de negociaciin en la cual 3 compafla comienza a ser parte de |as
pravisionss conbraciuales dal documenio,

La compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
log fujes da efectvo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
& reciber ios fMujos de efecthvo contraciualos del activo financiers en una Fansacciin,
en b cual 88 bensferen subskoncigimenis A0 koS resgos y  benaficios
relacionados con b propeeded del activo financhers, cusiquier participacin en o
achivoe Bnancoros ransferidos oue =ea creads o melenida por @ compafits so
FE0ONDOS DOMD UM BCtVe 0 p3ED SBDafactn.

Los schivos y pasived INanciercs son compensados y presentados & monta neto en
&l estado de sitluacidn financiera coando, y sblo cuando, la compafila cuenta con un



HERNAN MERING CONSTRUCCIONES CIA. LTDA
Estados financieros individuales y notss

Al 31 de diciembre de 20186 y 2015

(Expresados en Ddlares de ios Estados Unidos de Ameérnica)

derecho legal para compensar los montos y tiene @l propdsitc de liguidar sobre una
base neta o de realizer & activo y liguidar & pasive smuitSneamente, la compaiiia
thand como Sctivos financkeros no derivedos s pardas por cobrsr

. Densdones comescials y obras cusntas por cobimr

Son reconocidas inicialmente & su valor razonable, la mayor parte de 88 ventas sa
realizan en condiciones de crédio normales, ¥ los importes de (e cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se ampila mas ala de las condiclones
da crédito normales, las cuantas por cobrar se miden al costo amortizado yblizando
&l método de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financieno en e
astado dz resuitados. Al final de cads periodo sobre el gue se informa, los impories
&n bros oe los doudonss comerciaies ¥ olras cusniss por cobfar B8 PEVISEn para
detérminar =i existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a sof recuperables.
¢l deterioro dal valor de las cuanlas por cobrar s@ constituye en funcion de un
andlisis de la probabilided de su recuperackin. Si se identifica dicha svidannia_ s
reconocerd una pérdida por deteriono del valor en s resultados.

i, Pasivos financieros no darfvados

Los pasivos financlenos son reconccidos inicialments 3 su valor rzonables mas
cuaiquier costo de lransaccion directaments atribuibée on ia fecha do i ransaccion,
&n la ol ta compalin & hate parie de e dEposiconss conbactuales oel

documento; postenor sl reconocimiento inicisl, esios pasivos financierce se
unlnrizan sl coeln amonizads veando o mélods do intords ofcolive; los scresdores

comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédido normales y no
Benen intereses. La compafiis da de baja un pasivo financiero cuands sus
obligaciones contraciuales g8 cancalan o explran.

V. Capital social

El capital social autorizado esté compuesto por parficipaciones que son clasificadas
CONTED patrimionio.

fnvanianios
Se enouentran valuados coma sigue:
I, En proceso y te'minados: al imports menor entre el costo y &l precio dé venta

menos ios cosios de terminacidn v venta: ol costo aa calculs aplicando el mélods de
vBloraodn de ventaros promedio.

il. importacionss en trénsilo: 8 costo de adquisicon mas gastos OF IMportacadn
incummidos hasts i fecha de los presentes estados financieros,

I, Materias primes, suministros, herramientas, repuastos y materlales; al costo
promedio de adguisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizackin
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e Propledod, plants v eguip

Reconocimésnts y rmsdickin

Las paridas de propiedades, plants y equipo se miden al cosio menos ia
mmymmpmunmm

Be reconoce como activo S| es probable que se deriven de elios beneficios
econtmioos futuras y su costo pusde ser determinado de una manara conflable.

El costo de la propiedad. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
iodos los cosios directaments relacionsdos con su ubicacion y puesta en
condiciones de funcionamiento segin o previsto por i3 adminisiracidn; cusndo
partes signiicalivas de una paridas de propiedad, planta y equipo posesn vidss
mﬂhﬂh‘ 50N regisiradas de forma separada como un componanie imtagral del

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un alemento de propiedad,
planta y equipo, se delermina comparando el precio de venta y &l valor en ibros del
activo, gue se reconoce en e resultado el penodo.

Coslos posieriones

Mejoras vy nenovaciongs mayones gua norementan B vida 0l el aclivo o su
capacidad productive enn of sblo sl s probable que oo derdvon de ellos
bensficios economicos futyrog para la compafie ¥ Su coslo puede ser estimado de
misnera fiable. El vadar an llbros de la parte resmplazada se da de baja. Los gasios
@ raparaciones y manienimientos son reconocidos en al resultado del periodo an
Gue se producen.

Deprecmcion

La depréciacidn de los slementos de propsedad. planta y equipo se calcula sobre el
monto deprecisble, que comesponde &l costo de un activo o oo MoNto gue se
sustituye por ef costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida an
resultados con base en &l método de linea recta, considerando I vida util
establecida para cada componente de la propladad, planta y equipo, en funcidn de
un andfsls wcnloo. Los métodos de depreciackin, vidas (ties y valores residuales
0N revisados an cada ajercicio y 52 AjUsian §i 68 NECESATD.

Los slemantns de propsecdad, planta y equipc se deprecian desde la fecha &n & cual
esttn instalados y disponitles para su wso

A continuacidn se presentan las principales partidas de propledad, planta y equipo,
¥ lgs vidas (itles ullizadas en el calculo do ln depreciacion, para &l parlodo actual y

comparativo;

Partidas 'ﬂhiﬂ{t_gﬂnl'_i
Edificios e instalaciones 6-050
Maquinanas ¥ equipo 3-3%
Vehlculos y equipos de mnsporns BE=15
hMuehiss ¥ ensenas 4 =16

Equipos de compilitacidn 2-8



¥
Al 31 de duciembre de 2016 y 2015

De formn similar, &én cada fecha sobre la que se informa, s evalla s existe deterono
dal valor dn Ine invantarine romparanda el importe en (lbros do cade partide dal
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los castos de
terminacidn y venta. 51 una partida dal invantario (o grupo de partidas similares) se ha

tarminaciin y vanta, y se reconoce inmedistamente una pdrdida por detarioro del valor
en resultedos,

I Jubiiacion patronal y bonificacion por desahucio

La obligacion de la compafia con respects a planes de baneficios de |ubilacidn
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de ia Replblica del Ecusdor, el cual
esiablece la obligacién por pare de jos empleadores de conceder |ubilacion
patronal & lodos aquallos smpleados gue hayan cumplida un tempo minimo de
sarvicko de 256 aftos an una misma compalia; esta obligacion califica como un plan
de banaficlos definidoa sin asignacidn da fondos separados,

Da acuerdo con disposiciones del Codigo de T en |os casos de terminacion
de la remcion laboral por desahucio solcitado por @l ampleador o por &l rabajador,



Al 31 de dicemive de 2016 y 2018
(Expresadoes an Dilares de los Estados Uinidos de Amdnica)

tasa de descuanin, los aumentos npﬂdulmhlmrmmmﬁmuy muﬂﬂh
futura, entre ofres.

una base no descontada (esto es, valor nominal dervado de la aplicacidn de lyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos en la medida en
la cual Bl empleado proves e senvicio o el baneficio ee devengado por &l mismo.

Se reconocs un pasivo sl 18 compaliia poses una obligacksn legal o mmplicia actua!
d& pagar asls monio como resultado de un senack entregado por o emplesdo en
pas3d0 f 3 obigaciin pusds et esSmada de manen Rable

a) Sueidos, salanos y contribuciones a3 la seguridad social” son benaficios cuyo
pago es liguidado hasta el tdrmino de los doces meses siguisnies al cierre del
periodo en &l que los empleados han prestado los servicios; se reconocerkn
como un gasio por of valor (sin descontar) da los beneficics a corlo plato que
s2 han de pagar por tales servicios; las principalos acumulaciones reconocidas
por esta concapts corresponden al pago de la decimolercera remunaracion,
decimocuarta remuneracion y vacacionas.

"
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(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

b) Participacién de trabajadores: & compafiia reconoce en sus estados financleros
un pasive y un gasto por la participacidn de los irabaiadores sobee las ulilidades
de la compafia; este beneficio so calcula o la insa del 15% de b ulildad
contabls anies del impuesio a B renta, de Bcuerdo con disposiciones egakes
ngentes.

Provisiongs v pesAVOs contingentss

Las provisiones son reconocides cuando by compafila tiens obligaciones presentes
iegales © asumidas, surgidas como consecuencia de sucesDs pasados para cuym
cancelacion &8 espera una salida de recursos y cuyo imparte y oportunidad se pueden

eslimar fablamanie. Las provisiones se revisan a cada focha del estado de ssuacibn
financiera y se ajustan para reflejar la major estimacion que se lenga a esa lecha.

Si el efecto del valor del dinero en &l tempo es significaiivo, las provisiones &8
descuantan uliizando una lasa de intenés Cuando se reconoce el descuento. el
aumento da @ provisiin producio del paso del Bempo S8 reconoce CEMO WN COSED
financieno en ol ostado de requltsdos integrakes.

Los pasivos contingenies. son obligaciones surgidas 8 ralz de sucesos pasados. cuya
informacitn estd sujeta 8 la ocurrencia o no de eventos fuera da control de 3 empresa,
U cbiigaciones pressnies surgidas de hechos anleriones, cuyD imporie no puede ser
estmado de forma fiable. o en cuya liguidacidn no e probable que tenga lugar una

Los ingresos son reconockdos en k2 medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la compafia y puedan ser confisblomente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacibn cobrada o por cobear, lomando en cuenta &l
imporie estimado oo cualguier descuents, bondficacidn o rebaja comencisl que la
compaifila pusda otorgar. Los shoulenies critoros eapecificos de reconocimssnio
Emblén deben ser cumplidos antes de MECOnNDoDT INgresoe:

L Venia da besres on ingresos ondinatios prooedenied de la venta de bienes o0
reconocidos cuando la compafia transfers los riesgos y beneficios de Upo
significativo, derivado de |a propiedad de los bienes; &l importe de ios ingresos y los
costos MocuMidae o por ocumir, en nlacion con la ransscciin pusden sar medidas
con fiablidad, y s probeble que la compafila recibn lof beneficios econdmicos
asociados con |@ trangaccidn,

I, Ingresos por prestacidn de servicios: los ingrescs son mconocidos en la cuenta de
resuftados en funciin del crlero del devengado, s decr, &n la medida que los
sandicios han sido prestados v con ndapendancia del momento en que s produrca
el cobro en efectivo o financiamiants derivado de elio, siempre v cuanda of resultado
de |a ransacckin pueds ser esfimado con fabiidad.

Cosios y gasion” loa coaios y son reconocidos con base en o causado O
cuandc s0n INcurmidos, de & fecha en que se efecile o pago, se
reconpce inmedistamente un gesio cuando e desembolso efectada no produce
beneficios econtmicos futuros.

12
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ingrescs y costos financerng

caplal pendenie y @ la iasa de inlenés efectiva apicable, @ cual &5 fa tasa
descusnio que gunls exactaments b flujos de sfectivo por cobrar estimados & o lango
de la vudn estimada del mstrumento financier,

Los cosios finencieros estan  COMpuesios pod  intereses en  prastamoE o
financiameenios, que &g reconocen en el resultado del periodo en el gue se incurren
tﬂhﬂdnﬂmihdndthuuﬂtmam

Impusste g las ganancias

El gasio por impussio & l&s ganancizs representa la suma dal Impuesto por pagar
carrienta y el impuesio diferido.

B impussio 8 & ronts correaris y difendo o8 reconDoido cOmd INgresD o gasto en
resultados del perodo, excapto en ke medids en gue heryan sungido de ung raNSRCCGn
0 SUCEE0 QUi B8 neconoce fuera del estado de resulndon, yE BES e&n oo nessliado
integral 0 directamenis en o patrimonio, en cuyo casc o iImpuesio lambién se
reconoce fuers de los resultados.

Al determinar & monio de los impuesics cormentes & impussios diferidos, la compafia
considera of impacio de |as posiciones fiscales inceras y sl pueden adeudarse
impuastos & Intreese adicinneias |8 compafilas eee que |8 scumulacitn de cus
pasivos tributanos son adecuados pars todos Ios afos fecales ablertos scbre ia base
de su evaluaciin de muchos factores, incluyendo les Interpretacionss de ka ley
iributaria y la experiancla anberior, esta evaluacibn depends de estimacionas v
supueshos que pusdan irmolucrar una sere de juicios acerca de evenios fuluros. Puede
surgir nueva informacién que haga que = compafia cambie su julcio acerca de la
idoneidad de |os pasivos fiscales ecluales; tales cambios en los pasivos fiscakes
impactardn ol ganto fiscad en & periodo en e cual so Sakonminsn.

L impusalo coments: & besa en kb uSidad gravable (ribuinria) regeirads durasnie o
aho. la uikiad graveabls difiere de 3 ulidad contable, debidc & i@s partidas de
wnr“n%ymﬂmmmn

de s compafiia por concepio del impuesto corriente se caicula
utiizando |a tasa de impuestio a [a renta aprobada por la sutondad tributaria al firal
de cadg periodo.

Il Impuestos diferdos: &8 reconocido sobre e diferenciae iemporarias determinadas
antre al valor an Fbros de los activos v pasivos incluidos an o estado financieno v las
bases fecales comespondienies ulilizadas para determinar la uiifidad gravable, es
medido a |a tasa de impuesio gue se espera aplique &l momanto de (@ reversion de
las diferancias temporarias de acuerdo con ia ley promulgada o s fecha de reporte.

Ln activo por Impuestio diferido es reconocido por s pénrdicas tributariss trasladsbles a
gjercicion futuroa y diferencias temporsnas deducibles, on la medids en fa coal zea
probable que esbwdn disponibles ganancias gravables fulures conira B3 cusles
puaden sar uliizados. Los activos por impuesios dfendos son rrvisados en cads fecha

de reporie y son reducidos an ia medida en la cual no w08 probabie que ios beneficos
PO ETIDUESIOS MMBCONB0cs SEMan resirados.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2015

(Expresados en Ddlars de los Estados Unidos de Ambnica)

derecho legal de compensar Ios pasivos y activos por impuestos commientes, y estén
relacionados con @&l impuesto & las ninlnﬁn pplicados por la misma autoridoad
triputaria o en distintas entidades Iributarias, pero pretenden lquidar los pashwos y
mwmmwmmummrmmmw
realizados 2l misme hempo.

m. Amsndamiontos

Log arrandamienios se clasifican como amendamiantos financieros siempre que los
trminos del armendambenio ransfieman sustancialmento (0dos Ios resgos v as
inherentes a la propeded del activo amondado a & compafila Todos los demibs
arendamienios se clasifican como operaiivos. Las nentls por pagar de aimandamesntos
operalivos se carpgan 8 resullados sobre una base lineal a o lago del plazo del
amondamenio comespongents.

n.  Eventos posierions

Los eventos posteriores &l clerme ded periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la compafiis a la fechs del estado de situaciin financlara
{eventos de ajusta) son Incluldos en oz estados Mnanclenos; los eventos poslarones
imporiantas gua no son sventos de ajuste son expuesios en nolas & W08 estados

:

4. Determinacién de valores razonables

Las politices contables requieren que ss determinen los valores razonables de los achivos y
pasivos financizre y no financieros para propésitos de valomacion ¥ revelacibn, conforme os
critérios que se detallan a continuacitn, Cuando cormespondn, se revela mayor informechin
moErca de los supuestos efeciusdos &n la determinacion de los valores razonables,

Los montos registrados por préstamaos v anticipo s& aproximan a su valor raronable, dado
gue |as tasas de Intérds deé lag mismas son similares @ |88 tases de mercada, para
iratrumentos financieros de aimilares caracteristicas; loe montos regi de cuantas

pOr pEGAF CoMmerciaias y Oras cueniss por pagarn se aprodman 8 su razonable dobids
B gue iakes instrumentos tanan vencimianio en el corto plaso,
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Al 31 de diciambre de 2096 y 2015

(Expresados en Délaces de los Estedos Unidos de América)

5. Administracin de rissgos

y constructivo en el cual todos los empleadas entiendan sus roles y obigaciones.

La admindstracién hace saguimiento al cumplimianto da las politicas v los procedimeentcs
de administracion de resgos y revisa =i su marco de adminisiraciin de riesgos e

apropiado respecto & los resgos gue enfrenta la compafila.

!
E
iy
i
§
3
it
i1
it
;

financi ia adminsiracidn pars
fontar con Ioe recursos suficientes para cumplir con sus
comd

!

uwmwmlm-ﬁmumamumm
préstamos, cuentas por pEgEr comerciales y olras cuantas por pagar.

Es la posibiidad de que la fluctuaciin de varables de mercado tales como precios da

productcs, tasas de interds, tpo de cambio, efc, produrca pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizaciin de Mujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacidn
o indexacadn de &5i08 a dichas vatlables.

Las pollticas en la adminisiracidn de estos riesgos son establacidas por la compafia Esta
en funcibn de los andisis periddicos de lendencias de las
varables gue inckdan en oe iveles de Tpo de cambio @ inkenks

;
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d.Biesgo de moneda

La moneds uikrada para las transacciones en & Ecundor &3 ol délar amaricano y las
fransacciones que malira s compafila son en exa monede; por (o tanio, 8 sdministrackin
Eshma gue i exposichdn de s compafis ai fesgo de moneds no &8 relevane.

& Resgo de (asas de inferds

Esio rizzgo esth asociado con las tasas de intenés varabie de las obligaciones confraldas
por la compafila y que por lo mismo generan incortidumbre respecio a los cargos a
resultados por concepto de Intereses y por la cuantia de los Nujos futuros.

La compahia adminisira esle riesgo fratando de asegurar gué un aiio porcentaje ce su
axposicidn a loa cambios en 83 lasas de interds sobre ios préstamos y obiigaciones
financieras s& mantenga sobre una base de tasa fija

f Resgo de cridio

B riesgo de cridito &8 el resgo de pérdida financiers que enfrenta la compafiia si un
clienie o contraparie en un instlumento Fnanciero no cumple con sus obligaciones
contreciusles, que s orgina principaimente en los deudoned comerciales y ofras coentas
par cobrar.

Efectivo v equivalentes da sfactiva
El sakio de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilldad ¥ se compant de ko siguiente;

2018 2015
fon LS. dblares) [(en U.S. délares)
Efectivo en bancos 3,004 T.405
Equhalenies al afectno #Ta -
Total 2877 T.40%

7. Desudores comerclales y otras cosnias por cobrar

El mzuman de deudonns comsniaies ¥ obtas cusnias por cobrae an SOMmD Sgus

2016 2015
fen U.S, délares)  (on LLS. ddlares)
Deudones comarcialas - no mlacionadas 1.088. 024 B.024
Estimacion para cuantas Incobrables (a) (216) (2186)
Otras cusnias por cobrar - no relacionadss 210800 55.410

Total 136407 &3
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2. B movimienio de la estimacién para cuenias incobrables 85 coma sigus;

;e s
fen US. dilares) (on LS. dblares)
Saldo al inicio 218 185
Estimacion del periodo 18,530 51
Castigoa | 19LE3E) -
Saldo al final 6 26 _
Imventarios
El resumen de inventancs es como sigue:
2016 215
(en U5, délares) (on U.S. dblares)
Obras Inmuebles en construccidn para la venta 1.617.681 1.164 249
Total LEAT.681 1.164.240
8. Activos y pashvos por impuestons corrienbes
Un resumen de activos y pasivos por impuesios comentss a8 como sigue:
2016 2015
fon U5, délares) (en LS. dblares)
Activas por impusstos comentes
Crédito tributario por WA 133,324 76.085
Crbdita iributanc por impuesto & la Renls (a) 9.893 17675
Total 143217 B3.76D
A la Admindstracién Tributaria 1.224) 2313
Total [1.224) (2.313)

2 De conformidad con disposiciones |egaies, la tarifa para ¢ impuesio a la renta sa caiculs
en un 22% sobre ia utiided gravable. Una conciliacion entre ke utilidad segin estados

financienos y la ulilidad gravable, & como sigue:

1w
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2018 2ms

(on U.S. délares) (en U.S. délares)
Litidad (pérdida) del perodo 18.167 27.266
(-} Participmcion @ trabagadorns 728 (4,080)
Utiliciad (péroida) antes de impussto & la renta 1 23,176
(+) Gastos no deducibles ﬁ -y
Utilidad {pédrdida) gravable % 23,544
impussio o la renta causado - sagln tanfa 13,8006 5180
impuesto a la rentn causado - Impuesio minimo 11.813 5905
{=) Geato (ingresc) por impuesto a la renta comente 13.808 5.805
(-} Retenciones y pagos anticipacdcs s ol
Créddito tributario por Impuesto a la Renta (a) % 883) (17.675)

El anficipo se determina sobre [a base de la declaracidn del impuesio a la renta ded afio
precedente, aplicando cierios porcentsios & valor del activo totel (menos cieros
componentes), patrimonio tolal, ingresos gravables vy costos ¥ gesios deducibles. El
anficipt el compensado oon o impuesio a fa renta ceusado y &8 susceplible de
devolucion; para el perodo 2016 y en adelante se crea |a tasa impositiva efectiva (TIE),
maedionts in cual se establece la devoluciin del excadents dal anticipo de impuesio a la

"“mmrnmﬁhuyu;:; “ﬂlrhﬂiulﬂ‘lﬂ lﬂﬂm

a ey ol a sea
S & o e s s e e

a la lasa , que o a &8 do 1,7%, ol
wuhmMmﬂumumﬂdﬁmmnlmw,
el TIE Indwidunl se determinard al dividir el anticipo minkmo para el lotal ded ingreso. EI
anticipd no objelo do davolucion se convierls an Impussto a la renta mimdmo.

Las scciedades rectén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Céadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, s pérsonas nalurales
obligadas a llevar contabllidad vy las sucesiones ndivisas obligacss a bevar contabiidad,
gue inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anlicipo despuls del guinic
afo deo operacion afectiva, entendséndose por tal ka iniciacidn de su proceso productive y
comaroal.

b El gasio por mpuesto a las ganancias reconocido en of estado de resultados integraies se
compone de la sgusnie manda:

2018 2016
fen LS. délares)  [en U.S. délares)

Gasto [ingreso} por impussio & i renta comente 13,805 5805
Gasto por iImpuesto o las ganenclas EE B.905
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10. Otros activos cormiontas
El datalie d& obr0s Schivos oOMIenbes &5 COImo SEpue
2016 20186
{en U8, dblares) (on U.S, délares)
Garantlas entregadas 2.568 21588
Total 2.568 2568

11, Propiedades, planta y equipo
El movimienio de propiedades. planta y egquipo e5 DOm0 Eigue.

2016 2015

jon U8, dédlares) [en LLE, ddlares)
Costo 155.048 881.180
Depreciacidn y deteriors acumulads (ppe) (58.541) (37.488)
Total 80108 B3 60
Casdicacidn
Edificics y otros inmpables - 850,250
Iusbies y enseres 3858 3822
Magquinaria, aquipo e instalaciones 6.813 8,245
Equipo de computacion (732) 1.733
Vehicules, equipo de transporte y caminero mdwil B0.371 a1, 844

Total 90.108 943.604
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12 Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar
Ei detafle de cuontas pof pagar comerciales y otras cusnias pOr PEJAT &8 COMO BIgLe.

2018 2015
jan ULS, délares)  (en U.B. délares)
Cuentas por pagar comercialas - relacionadas (282,203) (318.832)
Ckras cusntas por pager - no relackonadas (21.963) (13.148)
Anticlpos de clienias 088, 708 1.207.876)
Total (1550858
13. Pagos a y por cuenta de empleados
El cetalle o9 pagos a y por cuenta de empieados 85 Como Sgue
me 2018
{en LS. délares) [en LLS. dolares)
Participacidn a trabajsdores (2.725) . 090)
Obligacionss con &l IESS (54T {1.380)
Sueldos y benedcios empleados (35.803) 16.334
Total (I0.876)

14. Obligaciones con Instituciones financieras
El deialls de obligaciones con inatituciones financieras es como slgua:

2016 2018
{en LS, dolares)  (on LS. délares)
Cbilgac ones corentes (354.221) -

roal p— 1 p—
Wmmm ﬁﬂ :

Obligaciones no comentes

Con instituciones financierss no relac-.onadas locales no
R {28,190 (283.253)
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16. Obligaciones a largo plazo por benaficios a empleados
El detalie de obligaciones a lango plazo por benaficios a ampiaados es como sigue:

016 e
[on LS. délares) (en U.S. délares)
Por jubliacion patronal no comiente {1.90m {1.783)
Por desahucio no comenle (B31) B4
Total [.738) 7
dumliagian Ingemnizacion Total

patrnn) por dasahuclo
jen LS. déloresl  (on LLE. délares} (e LS. délares)

VEINF presacte de oblaacione pe Benafiein
m.ﬂﬂm’ﬂll 1.1a
Costo labrral pod nacdaios sctuakes
Coaln trang ey
Daats ol pasiod
Pesiciad Gardeces | Stortoaan & OF)
Vil pesearie O coligarres fod Senelicies
dsfnisos Bl 31 da doeibe da 2006

Js

LA

T
g Syt

18. Cusntas por pagar comarciales y olras cuentas por pagar no corrientes
E! defalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrente es como
sigua

2018 20186
{on US. dolares)  (en U.S. délares)

Otras cuentas por pagar o commentes - relacionardas ) =2
Total %ﬁ ﬁ

17. Patrimonio

a  Capitai Social

El capital social de la compaliia consta de 1.000 parbcipacionas su valor nominal es de un
délar amaricanc cadn uhn

b Un resumen de obros résulindos integrales es como sigua:

016 2016
fen LS. délares)  (on LLS. délares)

(Gananciss | pardiips sciuanales —
Total 5
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¢. Un resumen da los resultados scumulados es como sigue

Gangneing acumulaces
Gananca neta del pedodo
Total

18. Ingresos de actividades ordinarias

2018 2015
len LS. délares}  [en LS. ddlares)

(18815

Mii% Ei?!’”i

Los ingresos de actividades ordinarias s& componen da o siguisnte:

Wenta local de bienes
Total

18. Costo de ventas

El detalle del coslo de vemas of Como Sigue:

Cansumo de inventanos
Benaficios a los empleados
Total

10, Dtros ingresos

Uin resurmen de olros inghesos &5 Dm0 S

Intereses ganados - no miackonades
Oiros mgresos
Total

il 2018
{en LS. délares)  fon U.S. délares)

1.654.834) (495 444)
ﬁ_m 1495 444}
e gl ]

fen U8, délares)  (en LS. délares)

B4 851 126,285

42814 70.821

—_— 997.085 196.776
2018 2018

{an LS. délares)  (on L.S. délares)

(113 (72)

5. 008) -

— ) 73]




Al 31 de diclembre da 2018 y 20135

(Expresados en Délsres de los Estados Unides de Amirica)

1. Gastos do administracién y ventas

Un resuman de gastos de sdmenistraciin y venias es como sigus

gastos
Un resuman de olros gastos as como sigue:

Pérdides netas por debtenor de aciivoa Rnencierns
Pémdidas netas por deterioro de p planta y egupo

Total
23, Gaztos financieros
El detalie de gastos financieros &8 cOmD Sigue:

Ganto inanciem - no miscionades
Total

Faial ] 2018
{en U.S, dblares)  (en U.S. délares)
116820 121,609
31478 35.158
- 25
258 662
A478 1.960
1102 546
1.088 4 BRg
1d &0 11582
1.665 5 2RT
16.576 B.157
13,708 658
13.058 3E118
BO0 2470
5,002 10,329
710 &8
14 7aR 12 RE4
260,045
Pl ] op]l ]
fon LS, délares) (en LS. ddlares)
18,038 51
0 AT -
_ WiTTe 1]
2016 2016

{(en U.S. ddlares)  (en U5, délares)

58,810 16,468
I N
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24, Eventos subsecoeniss

Desde o 31 oe dicsembre de 2016 y la fecha de autorizaciin para su emisidn 21 de abril de
2017 en esios estados finenclercs no han ocurrido evenios que requisran revelaciones
adicionales yio ajustes.
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