ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

La compafiia es una sociedad anénima, constituida el |5 de febrero del 2011 en Ecuador, regulada
pur la ley de compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios ¢ inserita en el registro mercantil del
canton Guayaquil el 23 de febrero del 2011; La actividad principal de la compaiiia ez la venta v
comercializacion al por mayor y menor de productos del mar para su exportacion,

La informacion contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la adminisiracion de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Declaracidn de cumplimienro - Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacian Financiera — NF, emitidas por el consejo de Normas
[nternacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
America (LS, dalar), el coal es la moneds de circulaeion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion - Los estados linancieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El coste historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la campaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al hijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion; Adicionalmente, a efectos de
informacion financiera, las mediciones clectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
o 3 con base en el grado de importancia de las insumos para la medicion del valor razonable en
su lotalidad, los cuales se describen a cantinuacion:

Nivel I: San precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados ineluidos enel Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eatos estados financieros.
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2.4 Efective y bancoys - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

2.5 Activos financieros - | .03 activos linancieros se clasifican dentro de las siguientes cateporias:
cuentas por cobrar e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La clasificacion depende de la
naturaleza v proposite de los activos financieros v se determing al momento del reconocimiento
inicial.

25.1  Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor razonable y se clasilican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitvacion linanciera, que se clasifican
como activos no corrientes.

2.5.2  Baja en cuenta de los activos financieros - La compaiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financicro, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos v benelicios inherentes o
la propiedad del activo financiero.

2.6 Inventarios - Son presentados al ¢costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
vitluados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tringito se encucntran registradas o
st costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utihzacion en la produccion o venta.

2.7 Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda son clasilicados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacion por lo menos |2 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1  Préstamos - Representan pasivos financicros con terceros, que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neta de los costos de la bansaccian incurridos;
subsecuentemente se los mide v registran en su tatalidad al coste amortizado ulilizando
¢l metodo de la tasa de interds efectiva.

Fstos préstamos sc clasifican como pasivo corricnle 4 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds
de la fecha del esiado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no
corrienle,

2.7.2  Pasivos financieros medidos al costo amoertizade - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado v cualguier diferencia entre los fondos abtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso. se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acvuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva

2,7.3  Cuentas por pagar - Son pasivos financicros, no derivados con pagos [ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

lLa Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para
asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los érminos
crediticios pre-acordados.




2,74 Baja de wn pasive financiers - La Compania da de baja un pasivo linanciero si, ¥ solo
si, cxpiran, eancelan o cumglen las obligaciones de la Campafiia,

LY Propiedades v equipos.,

LR Medicidn en ef momento del reconocimiento - Se miden inicialmente al costo de
adquisieiin.

El ¢osto de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion més todos los
costos directamente refacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion,

Adicionghmente, se considerara cono costo de las partidas de propiedades y squipos, los
cosios por préstamos de la financiacian directamente atribuibles a |la adguisicion o
construccion de actives caliticados.

El costo de propiedades v equipos comprende su pregio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ |a puesta en condiciones de
funcionamiento,

282 Mérodo de depreciacion p viday stifes - Bl costo de propicdades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea vecta. La vida til estimada, valor residual ¥ métado
e depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio
en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos, las vidas
utiles usadas en ¢l edlculo de la depreciacion:

Clase de activo Yida util (en afios)
Muehles v enseres : 10
Vehiculos 5
Maquinarias v equipos I
Equipos de compulacidn 3

2.8.3  Retiro v venta equipos - La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valoren libros del activo v recenoceida en resultados,

2.9 Deterioro del vidlor de loy activoy tangibles - Al final de cada periodo, la compaiiia evalaa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida par
deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un imparte revaluado, en euyo caso se debe considerar la péedida por
deterioro como una disminucion o un ineremento en la revaluacion

2.1 Provisiowes - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sed legal o
implicita) como resultada de un suceso pasado, es probable gue la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion. y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, leniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres comespondientes.

2.1 Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el lmpuesto diferido.

2111 Impuesto corriente - Se basa en Ja utilidad gravable (inbutaria) registrada durante ¢
afio. La uhilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de mgresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. Ll
pasivo la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periado.

2.11.2 Fmpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias (emporarias determinadas entre ef
vitlor en libros de log activos v pasives incluidos en los estados finaneleros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por
lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Las activos y pasivos por impuestos diferidoes se miden empleando las tasas DNiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaitia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. ¥ solo si tiene reconncide lepalmente el derecho de compensartos, frente a la
misma antoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas y el Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos,

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluides en
el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso que
se reconoce fuera del resullado ya sea en olro resultado integral o directaments en el
patrimonic, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

212 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn parronal y bonificacion por desaliucio - El costo de
los beneficios definidas {jubilacion patronal v bonificacion por desahucio) es determinadao
autilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al tinal de cada pericdo.

Los costos por servicid presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el que
se generan. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

|as nuevas medicionés, gue comprenden las panancias v pérdidas acluariales, se
reconocen on el cstado de situacidn financiera con cargo 0 abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas
actuariales en otro resultado integ al se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasificadss a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.12.2 Participucion a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacian de |os trabajadores en las utilidades de fa Compaiiia. Este beneficio se
caloula a la tasa del 15% de las ubilidades Hyuidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconncimiento de fngresos - 1.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos del
mar sen reconocidos cuande la Compaiila transfiere: los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos
incurridos o por ineurrir, en relacion con la transaceién, pueden ser medidos con fiabilidad, y ¢s
probable que la Compafiia reciba los benelicios ccondmicos asociados con la transaceion

2. 14 Costoy y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y pastos se reconacen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran
en el periodo mis cereano en el que se conocen,

215 Compensacian de saldos v transacciones - Como norma peneral, en los estados financieros de
la Compariia, no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sca ¢l rellejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compafiia tiene la intenicion de ligquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simullanea, se
presentan netos en resultados,

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisados que
son mandaforiamenie efectivas en ef wive actual

Mudificaciones a fa NIC 1 Iniciative de Revelacidn

La Compaiiia a aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarilican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las
NIIF, si la informacion resultante de tal revelation no es material. y da guia sobre las bases de
informacion agregada y desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacte de transaceiones particulares, eventos v condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de operacion,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
avden sistematico o agrupacion de notas,

La aplicacian de estas enmiendas no ha tenido ningiin impacto en la posicion financiera v
resultados de operacian de la Compafiia.

Otray modificaciones aplicables a partir del | de enero delf 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones
o importes reconocidos en los estados linancicros de la Compafiia.
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Otras modificaciones aplicables a partiv del 1 de enero del 2016

Efectiva a partir de
periodos gue imicien en
NITF Fitulo o después de
Muodificaciones a la NIC | Imicrativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
aceplables de depreciacion y
amartizacion

2,07 Mormis nuevas y revisadas emitiday pere ann no efectivay = La compaiiia no ha aplicado lus
sipuientes Normas Internacionales de Informacion Financiern (NHF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aon no son clectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicicn

NILE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF |5 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero |, 2018
Maodificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Fnero |. 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

NHF 9 Instrumentos financierns

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacian y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifichd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitit otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

o Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

= Maodificaciones limitadas a los requisitos de ¢lasificacion y medicion al introdueir una
categnria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, pars
ciertos instrumentos deudores simnles,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

o Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerin posterionmente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efective contraciuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ inlereses
sabre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores.  Los instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financicros, y que lengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas cspecificas a flujos de efectivo que solo constituyen
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pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de
patrimoenio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irmevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor rzonable de una inversidn de patrimonio (no manienida
para negociar m gue incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral. v solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

«  En ke medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de erédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral. 4 menos que, el reconocimiento de los electos de los
cambios en el riespo de erédito del pasivo en otro resultado infegral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segim la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resuliado del periodo,

s Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de delerioro por pérdida crediticia
imeurrida, do conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada reguiere que una cntidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas perdidas crediticias esperadas en cada lecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, Fn otras palabras, va no es necesario
que oeurrs un evento antes de que se reconavean lns pérdidas crediticias,

«  La NIT 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la K1IF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican come instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la comabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y rcemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad,

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de la NHF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los impartes reconocidos en los estidos financicros adjuntos, en refacion con
los activos financieros y pasivos financicros de la compafiia, Sin embargo, no es posible
praporcionar una estimacion razonable de ese efeeto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresas Procedentes de contratos con los elientes

En mayo del 2014, se emitit la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar 1as entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluvendo In NIC |8 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interprefaciones
respectivis en la fecha en que entre en vigencia.
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Ll principio fundamental de [a NHF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢ ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imparte que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identiticar el contrato con los clientes.

Paso 2; identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de fa transaccian,

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrata.
Paso §: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion,

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadide muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, fa
NUF 15 requiere amplias revelaciones,

En Abril 2016, el TASE emitio “Clarificaciones a la NTIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia preve que la aplicacion de la NHEF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en lps estados Nnancieros v sus revelaciones,
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado hava sido completada.

Medificaciones a la NUIF 7 Iniciativa e Revelaciones

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones que permilan a los usuarios de
estados NMnancieros evaluar los canbios en pasivos gue surgen de actividades de Bnancimiento,

La Admimstracion de ta Compaiiia ne prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
future tenga un impacto material sabre los estados financieros consolidados.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLE CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables eriticos que la administracion de
la compania ha ulilizado en el proceso de aphcacion de los eriterios conlables;

3.1 Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aguella fecha que se
considere neeesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin mdicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriove. Fn caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacidm del importe recuperable de dicho activa. Sise brata
de activos identificables gue no generan Mujos de efectiveo de forma independiente. se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporle recuperable
incrementandn el valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valor en libros
gue el activoe hubicra tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro.
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3.2

33

3.4

23

3.6

Provisiones para obligaciones por Feneficios defimidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos, Eslos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualguicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Ll actuario contratado por la Compafiia para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, |n tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportado por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Nujos fuluros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarin los
benelicios,

Estimacidn de vidas dtiles de vehiculos y equipo - La estimacion de las vidas atiles v el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.2.

Impuesto a la renta diferide - 1.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria
de los activos y pasives se revertirdn en el finuro.

Taxa de descuento wtilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de fa compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa
establecida ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariaies de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
benelicios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
ineluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento, Los criterios mas
importantes considerados para la seleceivm de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen

Mediciones dei valor razonable y los procesos de valoracidn

Algunos de los activos v pasivos de la compailia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacion financiera. El Consejo de Administracion de la Compafifa ha establecido
un comité de valoracion, que esta encabezada por el Director Financiero de la compafia,
para determinar las técnicas ¥ los datos de valuacion apropiados par las mediciones hechas
a valor razonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia uliliza datos
ubservables en el mercado en la medida en que esté disponible, Cuando los indicadores del
nivel | no estan disponibles, la compania desarrolln sus tasadores cualiticados de terceros
para llevar a cabo la valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha
colaboracion con los tasadores externios calificados para establecer las técnicas de
valoracion adecuados v variables del modelo. El Director Financiero reporta hallazgos de
la comision de valoracion de la junta de directores de la Compaiiia cada trimestre para
explicar |a causa de las Nuetuaciones en el valor razonable de los aclivos y pasivos.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

.. Diciembre 31 .
2016 2015
fen LLS. dilares)

Caja 2,700 2,386
Bancos (1) 345,626 158,292
Total 160,678

(1) Al 31 de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR
+ o Dictembre 31 . .,
2016 2015
(en LS, dalares)

Comerciales:

Clientes (1) 491,510 540.474
(hras cuentas pov cobrar:

Anticipos proveedores (2) 401,167 590,076

Empleados 14,056 15,833

Otros 110,930 334,051
Subtotal 526.153 939,960
Total ' LO17.663 1.480,434

(1) Al31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar elientes incluye principalmente créditos
otorgados hasta 9 dias,

{2) Anticipo a proveedores representas valores entregados a proveedaores de bienes y servicios

Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar es como sigue:
.. . Diciembre 31 . .
2016

{en LS. dolares)

Corriente 283,305
Yeneidos (en dias);

1-30 40
3190 171
91 en adelante 207.994

Total 481,510
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6. INVENTARIOS

.. Diciembre 31 ..
U6 2015
(en LS, dolares)

L

Productos terminados (1) 885,759 [81.926

Materia prima 878,845 321,559

Material de empaque 1,855 9.563

Repuesios y otras 204.048 244,332
Total

2,030,507 LI 7380
(1) Al 31 de Diciembre del 2016, el saldo de producto terminado estad representado por sardinas

enlatadas y atin enlatado,

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

.o Diclembre 31 . .
216 2015
{en LIS, dblares)

Costo 2.269,762 1,830,360
Depreciacion (66501 (376.291)
Total 1,663 260 1,454,069
Clesificacion:

Vehiculos ' 144,950 99,200
Maquinaria v equipo 1,785,393 1,464,008
Muebles de oficina 08,913 55.703
Eyuipoes de oficina 62,745 56,187
Fguipos de computacion 177.761 155.172
FOTAL 2 1.830.360
Los movimientos de propiedad v equipos fueron como sigue:
Maguinarias hduebles Lquipos Exquipes de
Yehiculos ¥ equipos de oficing de aljeing cnpulackin Tozl
Clatver e velRacic i
DICIEMBRE 31, 2013 949 241} | Ah 008 p k| 56,187 155,172 1,830, 304}
Aduuisiciones, neto 43,730 3367549 43,795 T2 2302 462 956
Retiros { Bajis (15.374) (675) (732) {6,773} (23,334}
DICIEMBRE 31, 2006 |44.950 1,785,393 95911 62,745 A7LT6] 22607062
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Vehiculos
Deprecipeidn aowmmntad )
delrrhoro
DICIEMBRE 31. 2013 (60.R0T)
Depreciocion {18,616}
Venins / Bajas =
DICIEMRBRE 31. 2016 (79508}

Magpuinarias
¥ equipos

(219777

{153,609
8469

(364.E57)

Muehles
de oficing

(11,032)

(6,367
—263

(16.497)

Equipos Equipos de
deoficing  computncidn
(10,393} (74.258)
{6647} §55.420)
_14 B P
(17.537) (128.103)

Total

(376,292)

(240,659)
10419

(6006.501)

Durante el afio 2016, la Compafifa adquirio principalmente un autoclave para esterilizacion de latas
por LIS$145 mil, un vehiculo por US$45 mil v un compresor sullair por USS45 mil.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Remodelacion ¥y mejoras construcciones

(Mros aclivos
Depositos en parantia
Oitros

Subtotal

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)
Anticipo de ¢lientes

l'ofal

v oo Dictembre 31 ..,
2016 2015
{en LS. dolares)
684,260 728,282
B.008 11,988
77,187
__86,095 11988

_170.361 —140.270

.. Diciembre 3|

2016

2013

{en LS. dblares)

1,975,443 1,829,529
193,166 1,025,532
2.168.609 853,061

(1) Al 31 de diciembre del 2016, proveedores incluye [meturas de proveedores locales por
US$1,832,910 v del exterior por USE128.207, los cuales no devengan inlereses y tienen
vencimientos promedios en 45 dlas,
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10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11.

. .. Diciembre 31
2016 2015
{en LIS, dolares)
Jubilacion patronal 151,359 63331
Bonificacion por desshucio 54951 12,940
Total 206,310 16271

Jubilacign patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinie aiios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, rendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al 1IESS.

Desaliucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el emplendor o por el trabajador, lu Compaiiia
entregara ¢l 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de benclicios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y ¢l costo del servicio anterior [ueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos daben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
y basados en la tormula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para caleular el valor presente de estos
beneficivs. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos acluanales se cargan a los resullados integrales durante €l remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados,

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
anilisis de sensibilidad detallado a continuacion sc ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
... Diciembre 31 . ..
2016 2015
{en U.5. dolares)

Beneficios sociales 150,986 274 481
IESS por pagar _ 66,799 54 808
Total 417,784 329280

22-



12. IMPUESTOS

12.1 Activos del afto corriente - Un resumen es como sigue

... Diciembre 31 . ..
2016 2015
(en LS, dalares)
Crédito ributario 1V A 769 441 569,223
Impuesto a la salida de capitales 138,553 _81.432
Total "
907,994 630,635

12.2 Pasives del o corriente = Un resumen ¢s como sigug

. - « Diciembre 31 . ..
2016 20135
{en ULS. dolares)
Impuesto a la renta 351,059 229,456
Otros 685 56,306
I'otal 331,744 285,762

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cunl resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de costos y pastos deducibles.
12.3 Impuesto a la Renta - Un detalle es como sigue:
.+ - Diciembre 31 . ..

2016
{en LLS. dolares)

Impuesto a la renta causado 370,836
Glosas pagadas de IR — afo 2014 25,668

Total 396,504

12.4 Aspectos tributurios:

Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orginica de Solidaridad v de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruceion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

-73 -




= Seestablece la contribucion solidaria subre bienes inmucbles v derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades ng residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

*  Seestablece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, v que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta.

e Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provineias de Manabi v Esmeraldas.

s  Exoncracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
ceondmica directa en sus activos productives como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esimeraldas,

*  Exoncracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuvo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucion del mismo.

o Incremento de la tarilfa del TV A al 14% por €] perfodo de un aiio.

»  Devolucion o compensacion de 2 puntes porcentuales adicionales del VA pagado por las
transaceiones realizadas con dinero electronico,

[l 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Orginico de Organizacion
Territorial, autonomia v descentralizacion gque establecis entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base impaonible del ICE, se establece un cambio en Ta definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias. fondos y tasas
extraordinariag recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes,

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros meédicos privados y/o medicing prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
sicmpre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

1 2.4 Precios de Transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2016,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias. vence en el mes de junio del 2017, Dicho estudio constituye
una hase para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables gue se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importaneia relativa respecto de los estados financieros tomades en conjunto, Sin embargo, Ja
Compaiifa cuenta con un Diagnostico preliminar de precios de translerencia con fecha del 15
de marzo del 2017, en €l cual se concluye que no han encontrado evidencia de gue las
transacciones realizadas por la Compaiiia se encuentren por debajo de los requerimientos del
principio de independencia efectiva. Al 31 de diciembre del 20135, la Compaiiia efeetud ¢l
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estudio de precios de transferencia cn el cual se establecio que las rransacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus Mujos y aclivos y. en
consecueneia, sus resultados

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacidn, ejecutar estas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaifiia,

13, 1.1 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaiifa es la que tiene la
responsabilidad hinal por la gestian de liguidez. Los Acelonistas han establecido un
marco de trabajo apropiado para |a gestion de liquidez de manera que la Admingstracion
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compania,

La compaiiia. maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales, y
coneiliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos Mnancieros,

13.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia, la
Compaiisa mantiene créditos con con instituciones financieras del exterior, por tal razén
se mitiga el riesgo de posibles pérdidas financieras ocasionadas por incumplimiento,

13.1.7 Riesgo de capital - La compafiia. gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deoda v
patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieroy -E| detalle de los activos v pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiita son como sigue:

.o DJiciembre 31 ...
2016 2015
fen LLS. dolares)

Acotivoy fTnancieros;

Efective y bancos 348,326 160,678
Cuentas por cobrar 1017 663 1. 480,434
Total 1,365,989 L641,112



Pasivos fiemicieros;

Cuentas por pagar 2,168,609 2.855.061
Préstamos ) 172.029
Total 2,108,609 3,627,090

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - Lo Compaiia considera que los importes
en libros de los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

13.4 Técnicas de valwacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activas v pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estin disponibles, el precio de Ia
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre v cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias ccondmicas desde la fecha de la
transaccion.

5i las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaceion (por ejemplo un cambio en la
tasa de interés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor. la legislacion tributaria.
ele.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de relerencia en funcion de los
precios o lasas actuales para instrumentos similares,

14. PATRIMONIO

4.1 Capital secial - Representa 1,916,667 de acciones de valor nominal US$1.00 cada una, todas
ordinarias y nominativas.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Accionistas celebrada el 11
de Julio del 2016, resolvid aumentar el capital suscrito y pagado de la compania, en la suma de
US$784.867, aumento de capital gue elevado a escritura pablica ante el Notaria Decima
Séptima del cantén de Guayaquil con fecha 29 de Julio del 2016.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Aceionistas celebrada el 28
de Septiembre del 2016, resolvit aumentar el capital suscrito y pagado de la compaiila, en la
suma de USH150,000, aumento de capital que elevado a escritura piblica ante el Notaria
Decima Coarta del cantén de Guayaquil con fecha 14 de Noviembre del 2016, Este incremento
de capital se debe a la capitalizacion de las ganancias del afo 2015 por parte del accionista
Inversiones Excol, S.A.S, en la cual se acordd que la compaiiia venderia acciones a
Inversiones Excol S.A.8 a $1 por cada aceidn

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14.3 Reserva facaltativa — Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionista del 31 de
Wiarzo del 2016, los accionistas aprobaron la apropiacion de los resullados del afio 2015 por
LIS%540,672 para incrementar ln reserva facuoltativa,




15. INGRESOS

[Hetembre 31
2016 2015
{en U5, délares)

Exportaciones de bienes 36,467,400 39,357,034
Desperdicio de pescado 685,991 555,744
Citros 989.632 _ BI0.209
Total 38.143.032 40,782 987

16. COSTOS DE VENTA
Crante el ano 2016, la companiia incorrid en los siguientes costos:

Dieiembre 31
2018 2015
{en U.S, dolares)

Consumo materias primas 24,426,004 28.361,118
Sueldos salarios y demds remuncracioncs 2,570,183 2.235,143
Consumo insumas 977414 583,501
Otros G, 133054 6.127.026
Tatal 34,106,655 37,606,788

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Durante el afio 2016, la compafiia incurrio en los siguientes gastos:
Diciembre 3|
2016 2015
{en U.5. dolares)

Sueldos, salarios v demas remuneraciones 612,172 400,029
[Tonorarios profesionales 272,650 B4 786
Impuestos. tasas ¥ contribuciones 163,875 34,019
Baja de inventario [ 14977

Amortizaciones 04,757 90278
Mantenimicnto y reparaciones 98.049 15,702
Depreciaciones 58.723 47712
Arrendamientos 50,439 45 D09
Servicios basicos 38,848 30,654
Hros 70067 1.071.232
Total 2379.557 1.904.32 |
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos marzo
20 del 2017, no se produjeron eventos que en opmion de la Administracion pudieran tener un cfccto
importante sobre 105 estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en marzo 20 del 2017,
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