ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS §. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014,

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiia es la venta y comercializacion al por mayor y
menor de productos del mar,

La Compafiia es una sociedad anénima, constituida el 15 de Febrero del 2011 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Guayaquil el 23 de Febrero del 2011.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados linancieros por el afio terminando al 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulaciéon legal, con una economia que, de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres altimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2,700

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del
2015.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Bases de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos sc presentan en dolares de Estados Unidos de América,
moneda de curso legal en ¢l Ecuador y moneda funcional de la Compaiia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios antcriores.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financicros son registrados en la fecha en que la Compaiia forma parte de la
transaceion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del inter¢s efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de resultado integral,

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo linanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaifiia clasifica sus activos financicros como sigue:



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)

- Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja, depositos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad.

« Decudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de
productos del mar. que no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un
afio, no generan interes,

« Depositos en garantia, incluyen depositos entregados a arrendadores en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del contrato

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de intercs efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afno.

La Compafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compariia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo [inanciero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

[.a Compaiiia clasifica sus pasivos [inancieros como sigue:
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, represenladas por [acturas por

compra de bienes v prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio, no
generan interés,



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Pasivos Financieros (continuacion)

« lLos acreedores comerciales y otras cuentas por papar, se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, ¥ sc reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja. hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Seguros Pagados por Adelantado

Los seguros pagados por adelantado se registran al costo y se amortiza en linea recta en
base a la vigencia del contrato, en 12 meses,

Propiedades y equipos

L.os elementos de propiedades vy equipos se miden al costo de adquisicién, menos la
depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y equipos (continuacion)

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de [uncionamiento segin
lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento en la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlos como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Il costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cuwalquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

[Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Otros Activos

Los otros activos no corrientes incluyen remodelaciones y mejoras. Se registran al costo y
se amorlizan en linea recta en base a la vigencia del contrato, en 10 afios.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos (continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere gue la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente,

Impuesto Corriente

IX] impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% en el 2015
y 2014, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evaliia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

lLos gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo ¢l impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en ese caso ese impuesto se rcconoce como parte de los
costos de adquisicion o como parte del gasto segin corresponda

El impuesto al valor agregado (IVA) que corresponda pagar a la autoridad fiscal. se presenta
como una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneticios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, parlicipacion de trabajadores, eic., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Oiros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Hstos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futurp, se reconoceran
en resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Codigo del Trabajo del Ecuador y las constituyen:

¢ La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compariia.

e Lu bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compailia o por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaiiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos benelicios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente. en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de inlerés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa cl costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados de| periodo. Este costo esta constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supucstos
actuariales.

L.a provision por jubilacion patronal v la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

Reserva Legal

l.a Ley de Compariias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estad disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. 1.as ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el hien y se
han transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
iImpucstos.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos conlingentes no son registrados, sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financicra y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el electo del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tempo
se reconoce como un costo {inanciero en los estados de resultado integral.



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingreams gastos, activos v pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion, tales
Juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion

-

dl::pcrmble al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la

-

Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro de Cuentas por Cobrar a Clientes

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de ineumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones economicas y crediticias actuales. Ll incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Provision para Obsolescencia de {nventarios

La provisién para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafia, en base a una evaluacion por items de equipos, repuestos y
materiales para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aquellos
inventarios dafiados u obsoletos. La provision para inventarios obsoletos y de lento
movimiento se carga a los resultados integrales del afio.

Vida Util v Valor Residual de Propiedades y Equipos

lLa vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades v equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

|.as vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida atil estimada

Minima Mixima
Maguinarias y equipos 10 10
Muebles v enseres 10 10
Fquipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Impuesios

I.a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria, Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), ¢n
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impucestos en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Jubilacion — Berneficio Post Empleo y Desahucio = Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
electivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en cstas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada techa de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

l.a determinacién de la cantidad a provisionar esid basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd neccesario pagar por la comrespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores,



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos ¥ gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo, el superavit
por revalorizacidén, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias v
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios cn ¢l extranjero), segin lo
requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no
ha habido otros resultades inteprales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (evenlos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son cventos
de ajusle son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas emitidas, pero afin no estin en vigencia

Estas Normas no han generado efecto significativo en los presentes Estados Financieros
Consolidados.

Otras normas, interpretaciones o modificaciones emitidas por que ain no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los Estados Financieros Consolidados de la Compafiia v
que la gerencia de la Compaiiias preveé que no le seran aplicables en el futuro, se resumen
COmo sigue:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIC 16 v la NIC 18 — Cnmienda — Aclaracion de los métodos

aceptados de depreciacion v amortizacion 1 de Enero del 2016
NIC 16 y la NIC 4] — Enmienda — Agricultura: Plantas productoras 1 de Enero del 2016
NIC 27 — Método de la participacion en los Estados Iinancieros

Consolidados individuales 1 de Enero del 2016
NIF 11 — Enmienda — Acuerdo conjuntos: Contabilizacion de

adquisiciones de participaciones de operaciones conjuntas. 1 de Enero del 2016

NITF 14 — Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de Enero del 2016
NIF 15 - Ingreso de contratos con clientes. Sustituird a NIC 11, NIC

18, CINIIF 31, 15, I8 Y SIC 31 1 de Enero del 2016
NIIF 9 — Instrumentos financicros 1 de Enero del 2016

12



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
(LS Dolares)
Caja 2,386 3.064
Bancos 158,292 120,946
160,678 124,010

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar consisten en lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(LS Dolares)
Deudores comerciales:
Clientes Relacionados 488,153 1,287.506
Clientes No Relacionados 52,321 0
540,474 1,287,506
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 590,076 498,038
Empleados 15,833 30,755
Olros 334,052 436,297
939,961 065,090
1,480,435 2,252,596

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos del mar, con
plazo de hasta 30 dias y sin interés,

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entrepados para compras de
bienes v servicios

13
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Inventarios

Los inventarios consisten en lo siguiente:

Materia Prima
Producto Terminado
Material de empaque
Repuestos y otros

6. Propiedades y Equipo

Propiedades y equipo consistian de lo siguiente:

Maquinaria v equipo
Muebles v enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

En transito

(-) Depreciacion acumulada

7. Otros Activos

1.0s otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
702,349 724,115
181,926 446,123
628,773 798,987
244,332 275,128
1,757,380 2,244,353

31 de Diciembre

2015 2014
(U8 Dolares)

1,520,195 535,869
55,793 101,624
155,172 122,035
99,199 96,944
- 154,863
1,830,360 1,011,333
(376,291) (208,117)
1,454,069 803,218




ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Otros Activos (continuacion)

31 de Dviciembre

2015 2014
(US Dolares)
Gastos pagados por anticipado:
Remodelacion y mejoras, netos 728,281 817.561
Otros activos:
Depositos en garantia 11,988 11,300
Otros - 2
740,269 §28.861

8. Obligaciones a corto plazo
Las obligaciones a corto plazo consistian de lo siguiente:

31 de Biciembre
2015 2014

(U5 Daleeres)

Sobregiro bancario = 3
Preéstamo:

Préstamo de acuerdo entre [irmas, con interés mediante

la tasa libor. con vencimiento a Enero 2017. 772,029 693,000

772,029 695,000

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Proveedores 1,829,537 3,099,329
Anticipo de clientes 1,025,524 1,101,062
Otras 68,788 37,425
2,923,849 4,237,816
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (¢continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y sin interés,

Los anticipos a clientes representan facturas por venta de productos del mar, entregados
como anticipos por compras futuras. Siendo la empresa relacionada nuestro principal
cliente en efectuarnos anticipos v quedando un saldo por $ 17°024.724.00.

10. Obligacion por Beneficios Definidos

Las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Corriente:
Beneficios sociales 83,845 04,048
Participacién de trabajadores 176,663 114,723

260,508  209.671

No corriente:

Jubilacién patronal - beneficios post empleo 63,331 6.079
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 12,940 33.459
76,271 39,538

Los céleulos actuariales del valor presente de la ebligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
11. Impuestos

Activos v Pasivos del Atio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Activas y Pasivos del Afvo Corriente (continuacion)

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dileres)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 569,213 279.575
Retenciones en la fuente 81,432 8.943
650,655 288518
Pasivos por impuestos corricnles:
Impuesto a la renta 229,456 82277
Retenciones de iva por pagar 16,332 30,058
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 39,975 50,789
285,763 163,124

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 148,410 13,501
Provision con cargos a resultados 233,677 148,410
Pagos (148,410) (13.501)

Saldo al principio del afio 233,677 148,410




ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS 8S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos
Impuesto a la Renta
Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v la utilidad gravable. fue

COMo sigue:
31 de Diciembre

2015 2014
(US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a |a renta 1,001,090 650,096
Mis (menos) partidas de conciliacion:
Deducciones por Leves Especiales (44,128) -
(astos no deducibles 173,389 160,858
Utilidad grabable 1,130,351 810,954
Utilidades a reinvertir 150,000 300,000
Tasa de impuesto i 12% 12%
18,000 36,000
Utilidades que no se reinvierten 980,351 510.954
Tasa de impuesto 22% 22%
215,677 112,410
Impuesto a la renta 233,677 148,410
Retenciones en la fuente {(4,221) (65,544)
Impuesto a la renta por pagar _ 229,456 82,277




ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta (continuacion)

L.a provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%, Ln caso
de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en ¢l pais, podra obtener una reduccion en la
tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo. en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios, acclonistas,
participes, heneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de 25%. y en el
caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 25% sobre todos los
ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicara a toda la base imponible de
la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria de los accionistas,
pariicipes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es caleulado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho wvalor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

Adicionalmente se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
pastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal. y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion para las nuevas inversiones.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo: (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(ii1) en un afio cuando se (rate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta. contado desde la fecha de notificacion de tales actos,
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Reformas al Cadigo Orgdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (COPCI)

Las inversiones de las asociaciones ptiblico-privadas, podran obtener las exenciones al
Impuesto a la Renta (IR), al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), a los tributos al
impuesto al comercio exterior y mas beneficios previstos en la Ley de Régimen

tributario Interno (LRTI), una vez que estas cumplan con los requisitos previstos en la
LOLIAPP.

Las personas naturales o juridicas que suscriban contratos de ingenieria, procura v
construceion ("IPC") con operadores o administradores de Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE), gozaran de los mismos beneficios que los contratantes
en materia de importaciones.

Las importaciones realizadas por las asociaciones publico-privadas estardn exentas del
pago de todos los tributos al comercio cxterior, excepto las tasas por scrvicios
aduaneros.

Para cfectos del calculo del Impuesto a las Tierras Rurales ubicadas en la Region
Amazonica v zonas similares definidas por el Ejecutivo, se ha establecido un limite de
70 hectareas no gravadas para ¢l afio 2017, reduciéndose 10 hectareas anuales hasta
llegar 4 un limite de 30 hectdreas no gravadas en el afio 2019 en adelante.

Reformas a la Ley Oradnica de Régimen Tributario Interno

Estan exentos del IR las personas naturales v sociedades, por los rendimienios y
beneficios por depositos a plazo fijo en instituciones financicras nacionales, asi como
por inversiones en valores en renta fija, que se negocien a través dc las Bolsas de
Valores del pais que se efectiien a partir del 01 de Enero de 2016, a un plazo de 360 dias
calendario y permanecer en posesion del tenedor que se beneficia de la exoneracion por
lo menos 360 dias de manera continua.

Listan exentas del IR, las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de
360 dias calendario.
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno (continuaciin)

También estdn exentas del IR las utilidades que perciban las sociedades, y las personas
naturales provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones
u otros derechos representativos de capital, de sociedades domicilindas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatorianas,
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del IR.

Exoneracion del IR por 10 afios a las sociedades que se creen o estructuren en el
Ecuador para el desarrollo de proyectos piiblicos en asociaciones publico-privadas,
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
Esta exencion es aplicable también a los dividendos o utilidades relacionadas con estos
proyectos, sin importar ¢l domicilio de beneficiario.

Son deducibles vy no son sujetos a retencion en la fuenie los pagos efectuados al exterior
originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente
establecidas como tales, o entidades no financicras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en el Ecuador, siempre y cuando se registren ¥ no
excedan la tasa maxima referencial establecida por el respectivo organismo competente.
En caso de exceder dicha tasa, se debera efectuar la retencion en la fuente equivalente a
la tarifa general de IR de sociedades sobre dicho exceso.

Cuando los pagos por concepio de intereses son efectuados a entidades diferentes a las
anteriormente mencionadas, sc debera efectuar la retencion en la fuente equivalente a la
tarifa general de IR de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

Sc cstablecen las condiciones para que la enajenacion de derechos representativos de
capital pueda ser considerada como una enajenacion indirecta y por tanto sc incurra en
la obligacion de liquidar y pagar el IR.

Se establece con IVA 0% a la adquisicion de oro por parte del Banco Central del
Ecuador (BCE), v a partir del 1 de Encro del 2018 para los titulares de concesiones
mineras © personas naturales o juridicas que cuenten con una licencia de
comercializacion.
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continnacion)
Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (continuacion)

e [as sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad de
asociacion publico-privada actuaran como agentes de retencion de IVA en los mismos
terminos v bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.

o El reintegro del IVA serd aplicable para los contribuyventes que efectien exporlaciones
mineras, por el IVA pagado en la adguisicion de bienes y servicios desde el | de Enero
de 2018 en adelante.

e Se extiende a dos afios mas, la rebaja del 50% del Impuesto a la Contaminacion
Vehicular.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria el Ecuador

e Estaran exonerados de [SD, entre otros:

# Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses
sobre creditos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no
linancieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias calendaric o mas.
via crédito. deposito. compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el
mercado de valores, que sean destinados al [inanciamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones productivas, este beneficio no aplica para crédilos entre
relacionadas ubicadas en paraisos fiscales.

# Pagos por importaciones efectuados por administradores ¥ operadores de ZEDLS,

# Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financicros,
ganancias de capital vy capital de aguellos depositos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior. en instituciones del sistema financiero nacional,
y cuyo plazo minimo serd el sefialado por el Comité de Politica Tributaria,
efectuados por personas naturales o juridicas, bajo las condiciones que establezca el
Comité de Politica Tributaria.
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribuiaria el Ecuador (continuacion)

# Estan exentos del 1SD los pagos al exterior que efectiien las sociedades que se creen
o estructuren para el desarrollo v ejecucion de proyectos pablicos en APP, por los
siguientes conceptos:

» Importaciones (cualquiera sea el régimen de importacion)

« Servicios

« Financiamicnto

+ Dividendos o utilidades (sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal los beneficiarios)

» Por adquisicion de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecio piablico en la modalidad
APP.

Otras Reformas

Se ratifica la Codificacion de la Ley del Sistema Hospitalario Docente de la Universidad
de Guayaquil, con lo cual se corrobora la vigencia del impuesto del 2 por mil.

Costos y pastos deducibles, para la determinacion de la base imponible sujeta al
Impuesto a la Renta, no se considerara la figura de “reverso de gastos no deducibles”.
Es decir. que aquellos gastos que fueron considerados como no deducibles, para electos
de la declaracion de impuesto a la renta en un ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, debido a que no existen
disposiciones cn la normativa tributaria vigente que prevea la aplicacion de la figura de
reverso de gastos no deducibles.

Se reconoce la aplicacion de activos por impuestos diferidos, unicamente en los casos y
condiciones establecidos en la normativa tributaria, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de
Enero del 2015, Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento
con la normativa tributaria y a la técnica contable se mantendran vigentes para su
respectiva liquidacion. Los actives y pasivos deberdn ser reconocidos contablemente en
¢l estado de situacion financiera, en una cuantia correcta y en el momento adecuado,
respetando la norma tributaria vigente v las normas contables,
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)
Otras Reformas (continuacion)

o Los créditos no comerciales a partes relacionas se considerard como pago de dividendos
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efecluar la retencion correspondiente
a la tarifa prevista para socicdades sobre el monto de la operacion, se considera créditos
no comerciales siempre que éstas no destinen dichos recursos para ¢l financiamiento de
sus actividades comerciales o empresariales.

e Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, las Compafiias que mantengan
activos revaluados, no consideraran para efectuar dicho edleulo, el valor del revalio
efectuado, tanio para ¢l rubro del active como para el patrimonio,

* La base para el calculo del IVA por autoconsumaos y transferencia a titulo gratuito, sera
el precio de comercializacion o venta

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2015 2014
(LS Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 1,001,090 630,096
Impuesto a la renta cormiente 233.677 148,410
Tasa cfeetiva de impuesto 23.34% 22.83%

13. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

lLos principales pasivos financieros de la Compaifiia, corresponde a linanciamiento con
proveedores locales y olras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es [inanciar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y electivo que provienen directamente de sus
OpEraciones,

La Compafiia se encuentra expucsta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

l.a gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a conlinuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los [Myjos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia. los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés
Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado.
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financicro fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compariia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédilo

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta. generando una
perdida financiera. La Comparfiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados IFinancieros (continuacion)

13. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, asi como la exposicion al crédito de
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a lag
transacciones comprometidas, [.a Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesgo de Liguidez

I.a Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyeclado
a corto y largo plazo. Fl objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos,

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.

14, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 981.800 acciones
ordinarias (681.800 en el 2014) con un valor nominal unitario de US$1.00,

Mediante Acta de Junta General de Accionistas, la Compariia aumenté el capital pagado en
J85300,000 (USS8376.,000 en el 2014). medianie aporte de capital del accionista con mayor
cantidad de acciones. L.a escritura pablica fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
Octubre del 2015.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la composicion accionaria es como sigue:
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Patrimonio

% de Acciones Valor
Accionistas Participacion ~_Nominal
(US Délares)
Sociedad Inversiones Excol S. A. 99.99% 981.784
Maria Zuluaga de Aristizabal 0.01% 16
100% 981,800

15. Eventos Subseccuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (31 de
Marzo del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan
tener un electo importante sobre los estados financieros adjuntos,

Sra. Licett€ Castro Delgado
Contador General
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