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INF

A los sefiores Acclonistas de
ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.;

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ENVASUR ENVASES
SURAMERICANOS S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 vy los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A. al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en ingles).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos
La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaifiia, como agente

de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.



Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros v nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion vy
no expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenide durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaifiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ei uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion v ios Encargados del Gebierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria.que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunte,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



« Identificamos y evaluamos !0s riesqos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude
puede implicar coiusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha vy, bazados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemaos
la atencién en nuestro informe de auditcria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
MNuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

» Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compafia, asi
como unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto d, entke otros
asuntos, el ance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y|los hallazgos
significativ G i

en el trarscurso deda auditoria.

LTING CIA. LTDA.
arza 5, 2018



ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS NOTAS 2017 2016
{en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v bancos 4 225,049 348,326
Cuentas por cobrar comerclales
y otras cuentas por cobrar 5 1,478,015 1,017,663
Inventarios 6 1,817,420 2,030,507
Activos por impuestos corrientes 7 128,615 907,994
Otros activos 11,791 7,470
Total activos corrientes 3,660,890 4,311,960
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 1,881,711 1,663,260
Activos por impuestos diferidos 7 225,908 =
Otros activos 9 616,346 770,361
Total activos comientes 2,723,965 2,433,621
TOTAL 6,384,855 6,745,581
Ver notas a los estados financieros
LA
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PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2017 2016
{en U.S. dolares)

PASNOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

Y 0fras cuentas por pagar 10 3,179,250 2,168,600
Pasivos por impuestos corrientes ¥ 69416 351,744
Obligaciones acumuladas 11 181,309 417,784
Total pasivos carrientes 3429975 2,938,137
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 12 127,173 206310
Total pasivos no corrientes 127,173 206,310
Total pasivos 3557.148 3,144 447
PATRIMOMIO: 13
Capital social 2,291 667 1,916,667
Reserva legal 240,527 225,527
Reserva facultativa 1,199,561 540,672
Otros resultados integrales 38,560 (115,621)
Utilidades retenidas (927 608) 1.033 889
Total patrimonio 2827707 3,601,134
TOTAL 6,384,855 6,745 581
Ver notas a los estados financieros

g ol e —
C.P.A. LicetieCastro Delgado -6 -
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTAS 2017 2016
{en U.S. ddlares)
INGRESOS 15 21,161,918 38,143,032
COSTO DE VENTA 16 (20,931,521} (34,106,655)
MARGEN BRUTO 230,397 4,036,377
Gastos operacionales 16 {1,356,056) {2,379,557)
Participacion trabajadores (4,695) (243,868}
Costos financieros (17,308) (31,031}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (1,147 .662) 1,381,921
Gasto por impuesto a la renta
Corriente (5,853) (396,504}
Diferido 225,907 -
Total 220,054 (396,504}
RESULTADO DEL ANO (927,608) 985,417
Ver notas a los estados financieros
S
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017

2016

(en U.S. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 22,352,483 37,304,016
Pagos a proveedores y a empleados (22,082,053) (36,118,628)
Impuestos pagados i {532,239
Otros 7.555 8,504
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de operacidn 277,985 661,653
FLLJOS DE EFECTIVO DE [EP:J}

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo, neto (438,979) (439,402)
Otros 36,459 {30,092)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion (402,520 (469,494)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENT O:
Incremento en préstamos 1,258 12,838
Otros - (17,349)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de Financiamiento 1,258 (4,511)
EFECTIVC ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucidn) neto en efectivo v bancos (123,277) 187,648
Saldos al comienzo del afo 348,326 160,678
SALDOS A FIN DE AND 225,049 348,326

Ver notas a los estados financieros

| .,-'-""'r'___ _
C.P.A. Licette Castro Delgado
Contadora




ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

£017

2016

(en U.S. délares)

Resultado del ejercicio (927,608) 985,417
Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo neto proveniente de
Actividades de operacion
Depreciacion y amortizacion 416,727 239,607
Obligacién por beneficios definidos 107,887 32,454
Impuestos diferidos (225,508)
Dtros 75,986
Total ajustes 374,692 272,061
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otros 283,094 282,366
Anticipos a proveedores 356,989 184 248
Anticipo de clientes 1,731,517
Inventarios 110,202 (273,127)
Impuestos (282,329) (191,356)
Otros activos (53,220)
Cuentas por pagar comerciaies (726,033) 145,850
Beneficios a empleados (269,319) 88,553
Otros pasivos (832,358)
Total de cambios en activos y pasivos 830,901 (595,825)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion (277,985) 661,653
Ver notas a los estados financieros
P
& gn
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La compaiiia es una sociedad anonima, constituida el 15 de febrero del 2011 en Ecuador,
regulada por la ley de compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el registro
mercantil del cantén Guayaquil el 23 de febrero del 2011; La actividad principal de la
compafiia es la venta y comercializacion al por mayor y menor de productos del mar para
su exportacion.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estades financieros, han sido preparados de
conformidad con fas Normas Intermacionales de Informacion Financiera — NIIF,
emitidas por el consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1@ Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos identicos gque la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

- 11 -



2.9

2.5

2.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liguidas gue se pueden transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de
la naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los aclivos
financieros no  derivados con pagos fijos o determinables vy vencimiento
fijo, que |la Administracion de la Compafiia tienes la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones,

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Inventarios. - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Sen valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

= 1P



2.7

2.8

Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2.7.4

Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente
al costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la
Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modele del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costc menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipos de la Companfia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion que
permita depreciarlos en un periodo promedic entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas titiles. - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre
una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades y equipos Vida qtil (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de un activo de propiedades y equipos es calculada
como |a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados del afo.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacian por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

-13 -



2.9

2.10

2.8.1 Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras
y terceros, que se reconocen iniclalmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interes efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.8.2 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos
financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como gastos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.8.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafniia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la
compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se recenocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
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2.11

2.10.2

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus estados
financierpos un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de |la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto

a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario — SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferides, solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente al Organismo de Centrol Tributario — SRI.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta
de productos del mar son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccion,
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2.13

2.14

2.15

pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con |a transaccion.

Costos y gastos. - Se registran al costo histdrico, v son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccian.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones contables. - La preparacién de los presentes estados financieros
en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la companiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas en ingles), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La compania ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el afio en curso,
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aguellos que no son en efectivo,
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Modificaciones a Ia NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados

La compaiia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este
ano. Antes de las maodificaciones, la compafia reconocia las contribuciones
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una
reduccién del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
y se reconocian las contribuciones de los empleados especificados en los planes de
beneficios definidos como una reduccidn del costo del servicio cuando se prestaban
los servicios. Las modificaciones requieren que la compafiia contabilice las
contribuciones de los empleados de la siguiente manera:

= Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

= Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicig, solo si tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el
importe de dicha contribucion depende del numero de afios de servicio, la
reduccion de costo del servicio se realiza mediante |la asignacion de las
contribuciones a los periodos de servicio en la misma manera gue los beneficios
son atribuidos. Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinan con
base en un porcentaje fijo del salario (es decir, independiente del numero de
afios de servicio), la compaiiia reconoce la reduccion del costo de servicio en
el periodo en que se prestan los servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacidn de estas
modificaciones no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

11F Titulo en o después de
MIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de

NIIF 15 contratos con clientes

Enero 1, 2018

Se permite |la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluydé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
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general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

#« Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los reguisitos claves de |a NIIF 9:

=+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39
- Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medides a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

» En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral,
a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable
en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razenable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activoes financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al medelo de deterioro
por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas
crediticias.
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« La NIIF 2 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado |la prueba
de efectividad por el principio de "relacion economica”. Ya no se requiere de
una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de |a cobertura.
También se afadieron reguerimientos de revelacion mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia prevé gue la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

MNIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La MNIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadide muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la

identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.
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La Administracidon de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdomica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utitizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gque se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por |a Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de |la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
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4.

3.3

3.4

3.5

3.6

Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en |la Nota
2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado |la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 15,
la Compafiia utiliza las tecnicas de valuacion para la medicion del valor razonable
de sus actives financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas de
valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algunos otros activos v pasivos financieros.

La Nota 15 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la paoblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios méds importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafo de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

Illmciemhre 31Ill
2017 2016
(en U.S. délares)

Efectivo 2,000 2,700
Bancos (1) 223,049 345 626
Total 225,049 348,326

(1) Al 31 de diciembre del 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

. Diciembre 31...

2017

2016

{en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 743,959 491,510
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores (2) 364,178 401,167
Empleados 5,890 14,056
Otras 363,988 110,930
Subtotal 734,056 526,153
Total 1,478,015 1,017,663

(1) Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente

créditos otorgados hasta 90 dias.

(2) Anticipo a proveedores representas valores entregados a proveedores de bienes y

servicios.

Un detalle de la antigliedad de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31...

2017

2016

(en U.S. ddlares)

Corriente 575,967 283,305
Vencido (en dias)

1- 30 - 40
31 =90 - 171
91 en adelante 167,992 207,994
Total 743,959 491,510
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6. INVENTARIOS

. Diciembre 321...
2017 2016
(en U.S. délares)

Productos temminados (1) 791,091 885,759
Materia prima B19,075 B78,845
Material de empaque 6,522 1,855
Repuestos y otros 212,876 264,048
Provision para obsolescencia (12,144) -

Total 1,817,420 2,030,507

7. IMPUESTOS
7.1 Activos por impuestos corrientes. - Un resumen es como sigue:
.« Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. délares)

Crédito tributario TVA 124,343 769,441
Retenciones en la fuente 2,674 -

Impuesto a la salida de capitales 1,598 138,553
Total 128,615 907,994

7.2 Pasivos por impuestos corrientes. - Un resumen &5 como sigue.

aEn Di‘ciemhr‘e 31lll
2017 2016
(en U.S. délares)

Impuesto a la renta - 351,059
Otros 09,416 685
Total 69,416 351,744

7.3 Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compafia y el gasto
por impueste a la renta corriente, es como sigue:
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7.4

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.5. dblares)

Utilidad Gravable {1,147,662) 1,381,921
Partidas conciffatorias.
Gastos no deducibles 161,564 512,108
Deducciones adicionales {40,755} (37,055)
Valor neto realizable de inventario 12,144
Utilidad a reinvertir y capitalizar {375,000)
Base imponible (1,014,709) 1,481,074
Impuesto a la renta causado diferido (225,907) 370,836
Glosas pagadas de IR - afos anteriores 5,853 25,668

Impuesto a la renta reconocido
en resultados (1) 220,054 396,504

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina

con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante,
la tarifz impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion
y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2017).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculadao, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o na).
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7.5

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa serda la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

Para el calculo del anticipp de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera cradito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
v de lucha contra actividades ilicitas.

Saldo del impuesto diferido

lllniciembre 31. (1
2017
(en U.S. délares)

Activo por impuesto diferido
Saldo al incio del ano -
Provision por VMR 2,671

Amartizacion de perdidas 223,236
Total 225,907
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8.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Vehiculos

Maguinaria ¥y equipo
Muebles de oficina
Equipos de oficina
Equipos de computacion

Total

... Diciembre 31...

2017

2016

{en U.S. dolares)

2,740,467 2,269,761
(858,756) (606,501)
1,881,711 1,663,260
85,908 65,442
1,639,671 1,420,536
80,486 82,416
40,741 45,208
34,905 49,658
1,881,711 1,663,260
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9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

2017 2016
(en U.S. dolares)

Remodelacidn v mejoras en construcciones 601,802 684,266
Depdsitos en garantia 7,852 8,908
Otros 18,484 84,657
Total 628,138 777,831
Clasificacion:

Corriente 11,792 7,470

Mo comente 616,346 770,361
Total 628,138 777,831

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores (1) 1,250,668 1,975,443
Qtras cuentas por pagar:
Anticipo a clientes 1,924 682 193,166
Otros 3,900
Total 3,179,250 2,168,609

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye facturas de proveedores locales por
US4$1,176,292 v del exterior por US$60,480, los cuales no devengan intereses vy
tienen vencimientos promedios en 45 dias.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

« Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Beneficios sociales por pagar 114,842 350,986
1IESS por pagar 66,467 66,798
Total 181,309 417,784
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.« Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Jubilacion patronal 892,636 151,359
Bonificaciéon por desahucio 34,537 54,951
Total 127,173 206,310

12.1 Jubilacién patrenal. - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

comao sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 151,359 63,332
Costo de los servicios del periodo comriente 82,860 41,571
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida
en el ORI {121,498) 46,456
Efecto de reducciones y liguidaciones
anticipadas (20,085) -
Total 92,636 151,359

12.2 Desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:
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... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 54,951 12,940
Costo de los servicios del periodo comiente 25,027 21,724
Perdida (ganancia) actuarial reconocida

en &] ORI (12,598) 33,228
(Beneficios pagados) (32,843) {12,941)
Total 34,537 54,951

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017, por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en |a formula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de page de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente
de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. délares)

Tasa de descuento 7.57% 4.14%
Tasa de incremento salarial

(incluye ascensos laborales) 2.50% 3.00%
Tabla de rotacion {(promedio) 11.80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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13.

PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

13.4

Capital social. - Representa 2,291,667 de acciones de valor nominal US$1.00
cada una, todas ordinarias y nominativas.

Envasur Envases Suramericanos 5.A. mediante la Junta General de Accionistas
celebrada el 11 de Julio del 2016, resolvio aumentar el capital suscrito v pagado
de la compafia, en la suma de U5%784,867, aumento de capital que elevado a
escritura piblica ante el Notaria Decima Séptima del cantdn de Guayaquil con fecha
29 de Julio del 2016.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Accionistas
celebrada el 28 de Septiembre del 2016, resolvio aumentar el capital suscrito y
pagado de la compafiia, en la suma de US$150,000, aumento de capital gue
elevado a escritura publica ante el Notaria Decima Cuarta del cantdn de Guayaquil
con fecha 14 de Moviembre del 2016. Este incremento de capital se debe a la
capitalizacion de las ganancias del afioc 2015 por parte del accionista Inversiones
Excol S5.A.5. en la cual se acordd que la compania venderia acciones a Inversiones
Excol S.A.S a $1 por cada accion.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de marzo del 2017, resolvio aumentar el capital suscrito y pagado
de la compafiia, en la suma de US$375,000, aumento de capital, el cual fue elevado
a escritura publica ante el Notaria Sexagesima Octava del canton de Guayaquil con
fecha 24 de Noviembre del 2017. Este incremento de capital se debe a la
capitalizacion de las ganancias del afio 2016 por parte del accionista Inversiones
ExcolL S.A.S. en la cual se acordd gue la compania venderia acciones a Inversiones
Excol 5.A.S a $1 por cada accion.

Reserva Legal - La Ley de Compafias reguiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa - Mediante acta de Junta General Extracrdinaria de
Accionista del 20 de marzo del 2017, los accionistas aprobaron la apropiacion de
los resultados del afic 2016 por US$658,889 para incrementar la reserva
facultativa.

Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias o perdidas de ejercicios

anterlores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.
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14. INGRESOS

15.

Exportaciones de bienes
Desperdicos de pescado
Otros

Total

COSTO DE VENTAS

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. délares)
20,462,218 36,467,409

234,503 685,991
465,197 989,632
21,161,918 38,143,032

Durante el afio 2017, |la compafiia incurrid en los siguientes costos

Costo de ventas

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Co-packing

Mantenimiento y reparaciones
Amortizaciones

Combustible y lubricantes

Depreciacion acurmulada

Transporte

Servicios tecnicos, administratives y consultorias
Agua, luz v telecomunicaciones
Suministros y materiales

Sequridad

Arrendamientos

Comisiones .

Impuestos, tasas y contribuciones

Otros

Total

...Diciembre 31..,

2017 2016
(en U.S. dolares)
14,318,912 25,254,627
2,457,396 2,538,367
1,900,503 3,812,631

520,879 310,057
44 510 7,026

7,951 . r93
239,477 183,077
613,644 099,936
34,702 84,364
158,865 159,361
129,907 431,008
90,726 100,754
59,839 33,185
42 875 75,432
42 277 14,344
209,057 94 694
20,931,521 34,106,655
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16. GASTOS OPERACIONALES

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 621,960 650,096
Honorarios profesionales 183,898 272,650
Amortizaciones 105,077 99, 757
Baja de Inventarios 89,214 114,977
Impuestos, tasas y contribuciones 73,388 163,875
Arrendamientos 47,014 50,439
Depreciaciones 27,024 58,723
Agua, luz y telecomunicaciones 12,440 38,848
Mantenimiento y reparacionas 7,607 08,049
Otros 188,435 832,141
Total 1,356,056 2,379,557

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestion de Riesgos Financieros, - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

17.1.1

17.1.2

17.1.3

Riesgo en las Tasas de Interés. - La Compaiia se encuentra expuesta
a riesgos en la tasa de interés debide a gue la Compafiia mantiene
préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de Liguidez. - La Administracion es |la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera gue la gerencia
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is.

19.

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiiia
maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

17.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

EEE Diciemhm 31...
2017 2016
(en U.S. délares)

activos fi : .
Efectivo y bancos, nota 4 225,049 348,326
Cuentas por cobrar camerciales

y otras cuentas por cobrar, nota 5 1,478,015 1,017,663
Total 1,703,064 1,365,989
Pasivos financiergs:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar, nota 10 3,179,250 2,168,609

17.3 Valorrazonable de los instrumentos financieros. - La Compahia considera que
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo
5 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre |os estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminadeo el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia v seran presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinidon de la Administracion de la Compahia, los estados
financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,
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