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A los sefiores Accionistas de
Envasur Envases Suramericanos S5 A,

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Envasur Envases Suramericanos S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los comrespondientes estados
de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Envasur Envases Suramericanos S.A., al 31 de diciembre del 2016,
el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio lerminado en csa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Comtabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de Fnvasur Envases Suramericanos S.A ., de acuerdo con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
conformidad con diche eddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

(Hros Asuntos
Los estados financieros de Envasur Envases Suramericanos S.A.. por ¢l afio terminado al 31 de

diciembre del 2015, fueron examinados por un auditor independiente, quien emitié una opinion sin
salvedad el 31 de marzo del 2016,




Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junts de Accionistas, pero no ineluye el juege completo de
estados financieros v nuestro inforime de auditoria.

Nuestrs opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de log estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y. al hacerlo, considerar si csta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante fa auditoria, o s1 de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo
gue hemos electuado, coneluimes gue existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto. Mo tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de Ia Administracidn y de los Encargadoy del Dirvectorio de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra - NIF emitidas por el Consejo
de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). y del contral interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros lbres de ercores materiales, dehido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros. la Administraciin es responsable de evaluar la capacidad
de la Companiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operacipnes, o bien, no tenga ofra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financicro de la Comparina.

Hesponsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados Nnancieros en su
cornjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razanable es un alto grada de seguridad, pero no garantiza gue una
auditoria realizada de conformidad con Normas [nternacionales de Auditoria (NIA), detcetard sicmpre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o erroe y son consideradioy
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econamicas que los usuvarios toman basandose en los estados financieros,

Como parle de una auditoria efectuada de contormidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También:

e ldentificamos ¥ evaluamos losg ricsgos de crror malerial e los estados Ninancieros, debido a fraude
o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una basc para nucsira
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreeeion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
amisiones deliberadas, manilestaciones miencionadamente errdneas o vulneracion del control
nierno.




nrrrrnrgurrerigeryyyroyypyy by yay

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinidn sobre s efectividad del control inlerno de la Compafiia,

«  Evaluamos silas politicas contablés aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

*  Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compatiia para continuar come negecio en marcha. 8i
concluimos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemaos la atencion en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados linancieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opmidn modificada, Nuestras conclusiones se hasan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo.
eventos o eondiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamicnto,

s  [valuamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados finaneieros,
incluyvendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones v evenlos
subvacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

e Ohbtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion financiera
de la compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi ecomo anicos responsables de
nuestra opinion de auditoria,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a, enfre otros asuntos, el
ileance v el momento de realizacian de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, 451 cono
cualguier deficiencia significativa de contral interno que identificamaos en el transcurse de i audi
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2016

2015

(en U.S. délares)

Electivo y bancos 4 348,326 166,678
Cuentas por cobrar 5 1.017.663 14804354
Inventario 6 2,030,507 1.757.380
Impuestos 2 007,994 650,655
Otros 7470 2.809
Total activos corrienles 4.311.960 4,051,956
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipos 7 1.663 260 1,454 069
Otros g 770361 740270
Total aclivos no corrientes 2.433.621 2.194.339
TOTAL 6,745,581 6,246,295
Vier nolas a los estudos financicros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Notas 2016
(en U.S. dolares)

2015

Cuentas pur pagar 9 2.168.606 2,855,061
Impuestos 12 351,744 285.762
Obligaciones acumuladas [ 417.784 329 280
Total pasivo corriente 2.978.137 470,112
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos T12.029
Obligaciones por beneficios definidos )] _ 206,310 76.271
Total pasivo no corrienic 206,310 848,300
I'ntal pasivos 3,144,447 4318412
PATRIMONIO: |4
Capital social [916,667 O81.800
Reserva legal 225,527 126.985
Reserva facultativa 540,672
Otros resultados integrales (115,621) (35.937)
Resultados acumulados 1,033 889 855,035
Total patrimonio 3.601,134 1.927 883
TOTAL 6,745,58] 0,246,295
Ver notas i los estados tinancieros
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ingresos de actividades ordinarias
(liros ingresos
TOTAL INGRESOS

COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

CGASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos
Gastos financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALLS
RESULTADO DEL FIJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

PARTICIPACION DE TRABAJADORLES
IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO DEL EIERCICIO

Ver notas a los estados financieras

In L.
Cierente Gier

Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)
15 37,202,788 39912778
940,244 870.209
38,143,032 40782987
16 (34,106.655)  (37.606.788)
4,036,377 3.176.199
17 (2,379.557) (1,904,321
(31.031) (94.124)
(2410,588) (1,998.445)
1,625,789 1,177,754
(243,868) (176,663)
12 (396,504)  (233.677)
_ 985417 167,413
."l:- - \]-/ # -';
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CHros
Capital Resultados resultados
soeiul Reservas acumulados integrales Total

. fen LLS. dolares) ...

ENERCH T, 2015 9% 1.800 126,985 87.622 (35.937) 1,160,470
Resultado del gjercicio 167413 ToT 413
MCIEMBRE 31, 2015 9E 1,800 | 26,985 B35.035 (35.937)y 1.927.883
Avimenio de capital TR4 867 T84 B67T
Aumento de capital 150,000 (150,000)
Reserva legal 98,542 (98,542)
Reserva Tacullativa 5401672 (540.672)
Oteos (17,340 {17,349}
Perdidas actuariales [T 684 {79.684)
Resultado del ejercicio i 985.417 Q85417
DICIEMBRE 31, 2016 L916,667 766,199 1033 889 (115,621) 3.601,134
YWer notas a los estados financicros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2016

2015

(En U.S. dolares)

Recibido de clientes v otros 37.304.006 41,508,544
Pagado a proveedores y empleados (36.118.628) (40.394,111)
Impuestos pagados (532,239) (233,677)
ios .50 (102,092}
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 661.653 778.664
FLUWIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguisicion de Equipos (439.402) (845.304)
CHros {30.092) 26.279
Electivo neto utilizado en actividades de inversion (469 494) {219.025)
FLUIOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamas 12,838 T7.029
Otros (17.349) N
Efectivo neto  preveniente de (utilizado en) actividades de (4.511) 17.029
financiaimicnio
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio I87.648 36,668
Saldos al comicnzo del afo 160,678 124.010
SALDOS AL FIN DEL ANO 348,326 160,678

Transaccion que no representa flujo de efectivo:

Transferencia de préstamos a reservas 784,867

Cantina... )
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ENVASU

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONCILIACION DEL RESULTADCO NETO CON EL EFECTIVO
NETCG PROYENIENTE DEACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del gjercicio

Ajustes para coneiliar la utihidad con el Mujo neto proveniente de
Actividades de operacion

Depreciacion de propiedades y equipo

Ohbligacion por beneficios definidos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Olras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Inventarios
Impuestas
Cuentas par pagar comerciales
Beneficios o empleadas
Anticipos de clientes

T'otal de cambios en activos y pasivis

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion

Vernotas a los estados Nnancieros

" /;;']Z" W J

2016

(en U.S, délares)

i 1
tr
#
A

239,607
32,454

48,964
233.402
184,248

(273.127)

(191.356)
145,850

88.553

(832.358)

(595.825)

661,653

inngez ivero C.PA. LicW)clgadu
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ENVASUR ENVASES SURAMERICANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. OPERACIONES

La compafiia es una sociedad andnima, constituida el |5 de febrero del 2011 en Ecoador, regulada
por la ley de compaiias, con plazo de duracion de 50 anos ¢ inscrita en el registro mercantil del
canton Guavaquil el 23 de febrero del 2011; La actividad principal de la compaiiia es la venta v
comercializacion al por mayor y menor de productos del mar para su exportacion,

La informacion contenida en estos estados linancieros es responsabilidad de la administracion de la
Connpafiia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados linancieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — N, emitidas por el consejo de Normas
[nternacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

1.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
America (LS, dolar), el coal es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados linancieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de |a
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable s el precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de wn activo o un pasivo, la compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al [jar el precio del active o pasivo a la fecha de medicion; Adicionalmente, a electos de
informacion financiera, las mediciones clectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2
0 3 con base en el grado de importancia de las inswmos para la medicion del valor rmzonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: San precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Mivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados ineluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo,

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
egtos estados Anancieras.




2.4 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos en cuentas
corrientes de bancos locales.

1.5 Actives financieros - | .0s activos financieros se clasilican dentro de las siguientes categorias:
cuentas por cobrar e Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento. La clasificacion depende de la
naturaleza ¥ proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

2.5.1  Caentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar
comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su
valor rnzonable ¥ se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a |2 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como activos no corrientes,

252  Baja en cuenta de loy activos financieros - La compaiia da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financicro, ¥ transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.6 Invensarios - Son presentados al ¢costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
viluados al costo promedio ponderado. Las imporfaciones en trdnsito se encuentran registradas o
su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia. la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utihzacion en la produccion o venta,

2.7 Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda son clasilicados como pasivos financieros de
contormidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos linancieros se clasifican
como pasivo corriente a menos que |a Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de I obligacion por lo menos |2 meses despuds de la fecha del estado de situacion financiera,

2.7.1  Préstamos - Representan pasivos financicros con terceros, gue se reconoeen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la bansaccion incwridos;
subsecuentemente se los mide v registran en su totalidad al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interds efcetiva.

Fslos préstamos se clasifican como pasivo corricnte 4 menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del esiado de situacion financiera, v que se clasifica como pasivo no
corriente,

2.7.2  Pasivos financieros medidoes al costo amortizade - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaceion. Posteriormente, s¢
miden a su costo amortizado v cualguier diferencia entre los fondos obrenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efcctiva

2.7.3  Cuentas por pagar - Son pasives financicros, no derivados con pagos [ijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de erédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 90 dias.

La Compaiiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo hinanciers para
usegurar que lodas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con los téominos
crediticios pre-acordados.




2.7.4  Baja de wn pasive financiers - La Compania da de baja un pasivo linanciero si, ¥ solo
si, cxpiran, cancelan o cumplen las ebligaciones de la Compafiia.

LY Propiedades v equipos.,

LR Medicidn en ef momento del reconocimienio - Se miden inicialmente al costo de
adgquisieion.

El ¢osto de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mis todos los
costos directamente refacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion,

Adicionghmente, se considerara como costo de las partidas de propredades y squipos, los
costos por prestamos de la financiacian directamente atribuibles a la adguisicion o
construecion de activos caliticados.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion ¥ |a puesta en condiciones de
funcionamiento,

282 Métodn de depreciacion yp viday stifes - El costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual ¥ métado
de depreciacion son revisados-al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambip
en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades v equipos, las vidas
utiles usadas en el ealculo de la depreciacion:

Clase de active Yida otil (en afios)
Muebles v enseres ; )]
Vehiculos 5
Maquinarias v equipos I
Equipos de compulacion 3

283  Retiro v venta equipos - La utifidad o pérdida que surja del retivo o venta de una pantida
de propiedades y equipes es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v recenoceida en resultados

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo. la compafifa evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufvido alguna pérdida por deterioro. [ tal caso, se caleula el importe recuperable
del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna),

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un imparte revaluado, en euyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento e la revaluacion

2,80 Provisiowes - Son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion. y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

12 -




El importe reconocido como provisien debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, leniendo en cuenta los riesgos ¥
las incertidumbres corespondientes.

211 Impuestos - Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el puesto diferideo.

2011 Impresto corviente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada dorante ¢l
afio. La uhilidad gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. El
pasivo la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perindo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ¢l
stlor en libros de los activos v pasives incluidos en los estados financieros v sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
dilerencias temporarias imponibles. Unaetivo por impuesto diferido se réconoce por
lowdas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Las activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleanda las tasas Niscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. v solo sl tiene reconncido lepalmente el dereche de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal. los importes reconacidos en esas partidas v el Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos,

2.11.3 Impuestos corrientes y diferides - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso que
se reconoee fuera del resullado ya sea en olro resultado integral o directaments en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

212 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn parronal y bonificacian por desaliucio - El costo de
los beneficios definidas {jubilacion patronal v bonificacicn por desahucio) es determinadao
atilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodeo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resuliado del afio en el que
se generan. asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

|as nuevas mediciongs, gue comprenden las panancias v pérdidas acluariales, se
reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas
actuariales en otro resultado integ al se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasiticadss a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.42.2 Participacion a trabajadores — La compaiiia reconoce un pasive y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
caloula a la tasa del 15% de las utilidades Hyuidas de acverdo con disposiciones legales.

2.13 Reconpcimiento de fugresos - 1.os ingresos ordinanios procedentes de la venta de productos del
mar sen reconocidos cuande la Cempaiila transfiere los riesgos v beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos
incurridos o por ineurrir, en relaeion con la transaceion, pueden ser medidos con fiabilidad, y es
probable que la Compafiia reciba los benelicios econdmicos asociados con la transaceion

2,14 Costoy y gastos - Se registran al costo histarico. Los costos v pastos se reconocen a medida que
som incwidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran
en el periodo mis cercano en el que se conocen.

2,15 Compensacian de saldos v transacciones - Como norma peneral, en los estados financieros de
la Compardia, no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoca los ingeesos v gastos, salve
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacion sea ¢l vellejo de liesencia de g transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compariia tiene la intencion de ligquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de Torma simulidnea, se
presentan netos en resultados,

2. 16 Aplicacion de Normas Internacionafes de Informacidn Financiera nuevas y revisadas que
son mandeforiamenie efectivas en ef aivo actiual

Mudificuciones a fa NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiiia ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmicndas
clarilican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las
NI, si la informacion resultante de tal revelation no es material. y da guia sobre las bases de
informacion agregada vy desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los
estados financieros entiendan el impacte de transacciones particulares, eventos v condiciones,
sobre la posicion Ninanciera y resultados de operacion,

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistematico o agrupacion de noetas,

La aplicacian de estas enmiendas no ha tenido ningin impacto en la posicion financiera v
resultados de operacidn de la Compaiiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del | de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmicndas no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones
o importes reconocidos en los cstades linancicros de la Compania,



Otras modificaciones aplicables o partiv del 1 de enero del 2016

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en

NITF Titulo o después de
Maodificaciones a la NIC | Imciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016

aceptables de depreciacion y
amartizacion

217 Novmax nuevas y revisadas emitiday peeo ain no efectivay = La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son clectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicicn
NIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 13 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero |, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v
medicion de activos financieros. Esta norma se modifichd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificaciin y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitit otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

o Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

= Maodilicaciones limitadas a los requisites de ¢lasificacion y medicion al introdueir una
categpria de medicion a “valer razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simnles,

Los requisitos claves de la NIIF 9

o Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financicros, se reconocerin poslerionmenic a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contraciuales que son Gnicamente pagos de capital ¢ inlereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recandar los fujos de efectivo conliractuales como
por la venta de activos Tinancicros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas cspecificas a flujos de efectivo que solo constituyen
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pagos de capital ¢ inlereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de
patrimenio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

Ademis, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor mizonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida
para negociar mi gue incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacion de negocias de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF @ requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riespo de erédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del imporie del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

s  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
imeurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada reguicre que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada lecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, Fn otras palabras, va no es necesario
gue aeurre un evento antes de que se recomoxean las pérdidas crediticias.

o  La NIT 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la KIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasilican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y rcemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad,

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de la NHF 9 en el future puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estidos lnancicros adjuntos, en relacion con
los activos linancieros y pasivos financicros de la compafiia, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hastn que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF IS5 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2014, se emitid la NIIF 15. que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 rcemplazara el actual lineamicnto de reconocimiento de ingresos,
inciuvendo Iy NIC |8 Ingresos. la NIC 11 Contratos de Construccidn v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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Ll principio fundamental de a NHF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢ ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un impaorte que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identiticar el contrato con los clientes.

Paso 2; identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3; determinar ¢l precio de la transaccion,

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaceion a las ebligaciones de gjecucion en el contrata,
Pasio 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn,

Segin la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mas
lineamientos detallados en la KI1IF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NUF 15 requiere amplias revelaciones,

En Abeil 2006, el TASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compaiiia preveé que la aplicacion de la NHF 15 en el future puede
tener un impacto sobre los importes reconncidos en los estados Mnancieros y sus revelaciones.
Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efeeto hasta que un
examen detallado hava sido completado.

Meodificaciones a fa NIIF 7 Iniciativa ae Revelaciones

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones gue permilan a los usuarios de
estadns Mnancieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de schividades de financiamiento,

La Admimstracion de la Compaiiia no prové que fa aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLE CRITICOS

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ juicios contables eriticos que la administracion de
la compania ha utihzado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables;

3.1 Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar st existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn easo de que exista
algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo, Sise trata
de activos identificables que no generan Mujos de efectivo de Torma independiente. se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporie recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Hmite del valoren libros
gue ¢l active hubicra tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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3.4

3.3

3.6

Provisiones para obligaciones por Feneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un ¢dleulo actuarial basados en varios supuestos, Eslos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluve una tasa
de descuento. Cualguicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Ll actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, ln tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los Nujos futuros de caja estimadaos que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacian de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
benelicios,

Estimacidn de vidas dtiles de vehiculos y equipo - La estimacion de las vidas dtiles v el
valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.2.

Impuesto a la renta diferide - |.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base inbutaria
de los activos y pasivios se revertiran en el futuro,

Taxa de descuento wtilizada para determinar el valor en libros de la obligacion per
beneficios definidos de ta compariia,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la campaliia se descuentan a una tasa
establecida ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariaies de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidas en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleceivm de los bonos incluyen el tamafio de la emision de
los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos v pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacion financiera. El Consejo de Administracion de la Compafiia ha establecido
un comité de valoracion, que esta encabezada por ¢l Director Financiero de la compaifiia,
para determinar fas técnicas v los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas
a valor razonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del
nivel | no estan disponibles, la compania desarrolla sus tasadores cualiticados de terceros
para llevar a cabo la valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha
colaboracion con los tasadores extemos calificados para establecer las técnicas de
valoracion adecuados ¥ variables dél modelo. El Director Financiero reporta hallazgos de
la comision de valoracidn de la junta de directores de ln Compaiiia cada trimestre para
explicar |a causa de las Mueluaciones en el valor razonable de los aclivos v pasivos.

- 1B =



FEOOEDUDUDURNIDDINEUDUTOIDDI U DY

a.

EFECTIVO Y BANCOS

.. Diciembre 31 .
2016 2015
fen LLS. dolares)

Caja 2,700 2,386
Bancos (1) 345.626 158,292

(1) Al 31 de diciembre del 2016, bancos representan saldos en cuentas corrientes en bancos
logales, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR
v oo Dictembre 31 .,
2016 2015
(en LS, ddlares)

Comrerciales!

Clientes (1) 491,510 540.474
CMras cuehtos por cobrar:

Anticipos proveedores (2) 401,167 590076

Empleados [ 4,056 15,833

Otros 110),9310) 334051
Sublotal 526,153 539,960
Total ' LO17.663 1480434

(1) Al31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar clientes incluye principalmente créditos
otoreados hasta 90 dias,

(2) Anticipo a proveedores representas valores entregados a proveedores de bienes y servicios

Un defalle de la antigiiedad de cuentas por eobrar es como sigue:
.« - Diciembre 31 . .
2000
(en UL, ddlares)

Corriente 283,305
Yeneidos (en dias);

1 =30 40
31 -90 171
01 en adelante 207,994

Total 491,510

-



6. INVENTARIOS

... Diciembre 31 . .,

2016 2015
(en LIS, ddlares)
Productos terminados (1) 885,759 [81.926
Materia prima 878,845 1,321,559
Material de empagque 1,855 9.563
Repucsios v otras 264.048 244,332
Taotal 2030,507 AL 380

(1) Al 31 de Diciembre del 2016, ¢l saldo de producto terminado esta representado por sardinas
enlatadas v atin enlatado,

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

.+ Diciembre 31 . .
216 2015
{en LIS, dblares)

Coslo 2.269,762 1,830,360
Depreciacion (6i6.501) (376.291)
Total 1,663,260 1,454,069

Clesificaeion:

Vehiculos ' 144.950) 99200
Maquinaria ¥ equipo 1,785,393 1,464,008
Muebles de oficina 98,913 55.793
Eguipos de oficina 62,745 56,187
Fguipos de computacion 177,761 155,172
TOTAL 2,269,762 1. 830,360
Los movimientos de propiedad v equipos fueron como sigue:
Maguinarias hduebles Lquipos Equipes de
Yehiculos ¥ Euipns de olicing e alieing _cnpulaciin Toitail
Clonitel e velRatien
DICIESMBRE 31, 2013 99 205 | A LR 35,793 50,187 155,172 1,830, 3061
Addyuistciones, neto 43,730 334,754 43,995 7290 2 302 A6 556
Retiros / Bajas (15374) (675) (732) (6,773) (23,334}
DICIEMBRE 31, 2016 144,950 1,783,393 98,913 62,745 ATET6L 2.269.762

B LB




Vet
Dpeegiocion acimsdada ¥

dedprhpro

PICIEMBRE 31. 20158 (GRS
[hepreciacion {18.616)
Venias / Haias =
DICIEMBRE 31. 2016 179.508)

Magpuinarias
¥ Equipos

219717

(153,609)
__R469

(364.857)

Mughles

(11,032

{6,367

263

(16.49T)

Equipos Esquipos de
de oficing computacion Total
(10,393} {74.258) (376,207)
(6,647} {55.420) (240.659)
142 _ L3575 10449
(17830 (128103 (606.501)

Durante el afio 2016, la Compaiiia adquirié principalmente un autoclaye para esterilizacion de latas
por US$145 mil, un vehiculo por US$4S mil y un compresor sullair por LISE45 mil.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Remodelacion ¥y mejoras construcciones

CNros activos,
Depositos en parantia
CMros

Subtotal

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)
Anticipo de clientes

I'otal

v+« Dictembre 31 . .,

2016 2015
{en LS. dolares)

684.266 728,282

8.908 11.988
77,187

86,095 11988

_170.361 740270

.. Diciembre 31 ..,

2016 2015

{en LLS. ddlares)

1,975,443 1,829,529
193,166 1,025,532
2.168.609 2,835,061

(1) Al3 de diciembre del 2016, proveedores incluye [meturas de proveedores locales por
US$1,832,910 v del exterior por USE128.207, los cuales no devengan inlereses y tienen
vencimientos promedios en 45 dias.
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10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

11.

... Diciembre 31

2016 2015
{en LIS, dolares)
Jubilacion patronal 151,359 63.331
Bonificacién por desahucio 54,951 12,940
Total 206,310 16271

Jubilacign patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte aiios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al IESS.

Desaliucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los gilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior [ueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
provectada.

Bajo este método los heneficios definidos dshen ser atribuidos al periodo de servicio del empleado
v basados en la farmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aio de servicio, considerando ¢l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expeniencia y cambios en los
supuestos acluanales se cargan a los resultados integrales durante €l remanente de vida laboral
promedio espurado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para In determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento. incremento salarial esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion sc ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de los respectivos
."-l.l[‘ll.ll:S-'.ll.'IS.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
.. Diciembre 31 . ..
2016 20135
{en LS. dblares)

Beneficios sociales 150,986 274 481
IESS por pagar _ 66,799 54,808
Total 417,784 329,289

0.



12. IMPUESTOS

12.1 Activas del afte corriente - Un resumen es como sigue

. . . Diciembre 31 . ..
2016 2015

(en LS. dalares)

Crédito tributario [V A 769441 569223
Impuesto a la salida de capitales 138,553 _81.432
Total

907,994 650,635

[2.2 Pasives del afte corriente - LUn resumen ¢s como siguc

... Diciembre 31, ..
2016 2015
{en U.S. dolares)
Impuesto a la renia 351,059 229,456
Otros __ GBS 36,306
Total 351,744 285.762

De conformidad con disposiciones legales, la 1arifa para el impuesto a la renta, se caleula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cunl resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

12.3 Impuesto a la Renta - Un detalle es como sigue:

.« . Diciembre 31 ...
2016

{en LS. dolares)

Impuesto a la renta cansado 370,836
Glosas pagadas de IR — afto 2014 25,608
Total 396,504

12.4 Aspectoy tributurios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.-

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgidnica de Solidaridad vy de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a conlinuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:
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*  Se estabiece la contribucion solidaria subre bienes inmuebles ¥ derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0,9% en general y 1 8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

*  Seestablece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del gjercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades economicas, v que fueren sujetos
pasivos de impuesto a la renta,

*  Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provineias de Manabi v Esmeraldas.

»  Exoncraciton del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
ceondmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esineraldas,

»  Exoncracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuvo domicilio sea en las
zonas atectadas. Los sujetos pasivos que va hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devoluciom del mismo.

o Incremento de la tarilfa del TVA al 14% por el periodo de un aiio.

e Devolucion o compensacion de 2 puntes porcentuales adicionales del VA pagado por las
transaceiones realizadas con dinero electronico.

[l 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Ovganica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia v descentralizacion que establecit entre otros 1o siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICOE, se establece un cambio en la definicidn del
precio ex aduana, el coal equivale a la suma de las tasas arancelarias. fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la auteridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes,

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros meédicos privados yfo medicing prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
sicmpre que la cobertura sea para la totalidad de |os trabajadores.

2.4 Precios de Transferencia

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2016,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias. vence en el mes de junio del 2017, Dicho estudio constituye
una base para determinar si las operaciones con paries relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de
los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio v considera que los efectos, en caso de existir. carecerian de
importaneia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto. Sin embargo, Ja
Compafiia cuenta con un Diagnostico preliminar de precios de translerencia con fecha del 15
de marzo del 2017, en el cual se concluye que no han encontrado evidencia de que las
transacclones realizadas por la Compaiiia se encuentren por debajo de los requerimientos del
principio de independencia efectiva. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia efectud ¢l
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estudio de precios de transferencia en ¢l cual se establecio que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
compelencia,

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia, estd expuesta a distintos riesgos de naturaléza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus Mujos y aclives y. en
consecuencia, sus resultados

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia. que permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Administracion, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en usa por parte
de la Compaiiia,

13 0.0 Riesge de figuidez - La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la
responsabilidad hinal por la gestion de liguidez. Los Acelonistas han establecido un
marcy de trabajo apropiado para |a gestion de liquidez de manera que la Admingsiracion
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compania,

La compaiiia. mangja el riesgo de liquidez manteniendo reservas v facilidades
financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales. v
coneiliando los pertiles de vencimiento de los activos ¥ pasivos financieros,

13.1.2 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia, la
Compaiita mantiene créditos con con instituciones financieras del exterior, por tal razén
se mitiga el riesgo de posibles pérdidas financieras ocasionadas por incumplimiento,

13.1.7 Riesgo de capital - La compafiia. gestiona su capital para asegurar que estard en la
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el
rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deoda v
patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentoy financieros -E| detalle de los activos y pasivos financieros
medidos al costo amortizado por la Compaiita son como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2016 2015
fen LLS. dolares)

Aetivay fToancieros;

Efeetive v bancos 348,326 160,678
17663 1,480,434

Cuentas por cobrar

Total 1,363,989 Lodl, 112



Pasivos financivros;

Cuentas por pagar 2,168,609 2.855.061
Préstamos i 772,029
Total 4,164,609 3,627,090

13.3 Valor razonable de lox instrumentos financieros - Lo Compaiia considera que los importes
en libros de los activos v pasivos Financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

13.4 Técnicas de valwacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos v pasivos financieros se
determinan con referencia a los precios colizados en los referidos mercados vigentes a la fecha
de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estin disponibles, el precio de la
transaccion mas reeiente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya
existido un cambio significativo en las circunstancias cconomicas desde la fecha de la
transaccion.

5i las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo un cambio en la
tasa de mterés libre de riesgo. la calificacion de riesgo del emisor. la legislacion tributaria.
ele.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los
precios o lasas acluales para instrumentos similares,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Representa 1,916,667 de acciones de valor nominal US$1.00 cada una, todas
ordinarias y nominativas.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Accionistas celebrada el 11
de Julio del 2016, resolvid aumentar el capital suscrito y pagado de la companiia, en la suma de
LiS5784.867, aumento de capital que elevado a escritura pablica ante el Notaria Decima
Séptima del cantdn de Guayaguil con fecha 29 de Julio del 2016.

Envasur Envases Suramericanos S.A. mediante la Junta General de Accionistas celebrada el 28
de Septiembre del 2016, resolvid aumentar el capital suserito y pagado de la compaiiia, en la
suma de USH150,000, aumento de capital que elevado a escritura piblica ante el Notaria
Decima Cuarta del cantén de Guayaquil con fecha 14 de Noviembre del 2016, Este incremento
de capital se debe a la capitalizacion de las ganancias del ano 2015 por parte del accionista
Inversiones Excol. 5.A.5. en la cual se acordo que la compaiiia venderia acciones a
Inversiones Excol S.A.8 a $1 por cada aceidén

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital
social, Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos cn efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

4.3 Reserva facultativa — Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionista del 31 de
Warzo del 2016, los accionistas aprobaron la apropiacion de los resultados del aiio 2015 por
LIS$540,672 para incrementar la reserva facultativa.
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15. INGRESOS

Exportaciones de bienes
Dresperdicio de pescado
CMros

Total

16. COSTOS DE VENTA

Durante el ano 2016, la compafiia incurrid en los siguientes costos:

Consumo materias primas

Sueldos salarios y demas remuncracioncs
Consumo Insumnaes

Otros

Fatal

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Durante el afio 2016, la compaiiia incurrid en los siguientes gastos:

Sueldos, salarios v demas remuneraciones
Henorarios profesionales

Impuestos, tasas ¥ contribuciones

Baja de inventario

Amortizaciones

Mantenimicnto v reparaciones
Depreciaciones

Arrendamientos

Servielos basicos

higs

Tuotal

[Yietembre 31

2016

2015

{en U5, délares)

36,407.400
685,991
989.632

38,143,032

39,357,034
555,744
_ 870209

40,782,987

Dieiembre 31

2016

2013

{en U.S, ddlares)

24,426,004
2,570,183
077,414
6,133.054

34,106,655

28,361,118
2.535,143
583,501
6,127.026

21,606,788

Diciembre 31

Ed

AL

2015

{en U.5. dolares)

612,172
272,650
163,875
114,977
99,757
98.049
38,723
50,439
38,848
BT0.067

2,379,557

400,029
4,786
34,019

90,278
15,702
47,712
49,909
50,654

1.071.232

| 90432 |
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18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016, y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos marzo
20 del 2017, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un cfceto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron
aprobados por la Junta General de Acciomistas en marzo 20 del 2017,
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