PALMARESORTS HOTELES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1 INFORMACION GENERAL

PALMARESORTS HOTELES S A es una Compafifa anénima constituida en la Replblica del
Ecuador el 09 de diciembre del 2011 y su objeto social es de servicios de hospedaje en hoteles, asi
como la prestacién de asesoria empresarial y comercial relacionada con dichas actividades.

Los accionistas de la Compatiia son: Digempar Cia. Ltda. que posee el 70% y ia compaiiia Intecnial
S.A. ¢l 30% de acciones respectivamente.

Para el afio 2014, se realizbd un aporte para futuras capitalizaciones por 110.000,00 USD, los mismos
que deben ser elevados a escritura piblica en el periodo 2015, segln ¢l siguiente detalle:

DIGEMPAR 80.850 USD
INTECNIAL 19.910 USD
OSWALDO VALLE 924G USD

Las empresas relacionadas han realizado préstamos a la Compafiia; estos fondos han sido destinados
para la operacion de la compafiia hasta que logre despuntar y cubrir sus costos de operatividad y
obtener el margen de utilidad propuesto como objetivos de la administracién.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nomas Internaciongles de Informacién Financiera (NHF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia v sus subsidiranas es el Délar
de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de prepuracion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacién de pasivos en el curso normal del negocic. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia mantiene un déficit
acumulado a esas fechas de US$108.152 y US$51.186, respectivamente, que representa el 98%
y 6.398% de su capital mas aportes para futuras capitalizaciones respectivamente, ha perdido el
total de sus reservas; y mantiene pérdidas netas por los afios terminados el 31 de diciembre del
2014 y 2013 de USS 56.966 y UIS$28.964, respectivamente. En adicidn, en esos afios, ef flyo
de efectivo proveniente de las actividades de operacion es positivo en US$ 99.158 pero no nos
ha sido factible determinar su razonabilidad. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la
continuacién de la Compaflia como negocio en marcha y la generacion de operaciones
rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes por
parte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la
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2.5

estructura de costos de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con 1a posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en libros de los
activos o el importe y la clasificacidn de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia
no pudiera continuar como negocio en marcha,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro.

2.5.3 Los gastos de reparaciones y mantemimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se originan.

2.5.4 Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Gtiles usadas en el cilculo de 1a depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccion de activos calificados, los cunales constituyen activos que
requieren de un periodo de ttempo sustancial para su uso, son considerados como costos
atribuibles al bien.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compania evaliia los valores en libros de sus activos tangibles € intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si €l activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - E1 gasto por impuesto a la renta representa {a suma del impuesto a Ia renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utitidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
mgresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no sern gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utihizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre €l valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros
v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiila disponga de utilidades gravables fituras contra
1as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si1, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente 2 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene 1a intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son
inchuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compatfiia tiene una obligacién presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar ja
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v 1as incertidumbres correspondienies. Cuando se mide una provision usando el
fhujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos ¢ todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.9.1 Garanrias - {as provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias
en la venta de bienes o servicios, se reconocen a la fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para
cancelar la obligacidn de la Compafiia.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio) es
determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resuftado del afio en
el que se generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion «a frabajadores - Las Compaiiias deben reconocer un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades Hquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios irtherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendarnientos se clasifican como operativos.
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2.11.1 La Compaiiia como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos
al negociar y acordar un arrendamiento operative son afiadidos al valor en libros
del activo arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminaciéon del
contrato.  El estado de terminacion del contrato se determina de la siguiente
manera;

» Los honorarios por instalaciones se reconccen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacion,
determinado como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

«  Los honorarios de servicio mcluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcidn del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias historicas en el nimero de
servictos realmente prestados sobre bienes vendidos en ¢l pasado; vy,

« Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en Ia medida en que se incurran en horas de produccion y gastos directos.

2,13 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

2.14

2.15

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de 1a esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Actives financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccidon. Las compras ¢ ventas regulares son todas aquellas
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compras o ventas de activos financieros que requieran Ia entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién ¢ acuerdo en el mercado.

2.15.1

2.15.2

FPréstamos y cuentas por cebrar —-Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos v partidas por cobrar son medidos
al costo amortizado usando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corfo plazo cuando el reconocimiento del
Interés resulte nmaterial,

Deterioro de valor de Activos Financieros—Los activos fmancieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo v los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de
su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, 1a evidencia objetiva de deterioro de valor
podria inchuir:

Dificultades financieras sigmficativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicidbn de un mercado activo para ese activo financiero debido &
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada
de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niimero de
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales v
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de 1os flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como 1a diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no ser reversada en periodos subsiguientes.

El imporie en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para [as cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision, La recuperacidn posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con um evento ocurtido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre v cuando el monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluacidn de inversiones. Con respecto a fos titulos de
deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en
los resuitados si un incremento en el valor razonable de la inversién puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de
ia pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaftia dari de baja en cuentas
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si fa Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad  y continfia reteniendo el control del
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activo transferido, ia Compafila reconocerd su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compatfiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compafiia retiene una opcion para readquinr parte de un activo transferido), la
Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
parte que continua reconociendo bajo wna participacion coniinua, y la parte que ya
no reconocers sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gue
ya 10 continuara siendo reconocida y la suma de ia coniraprestacion recibida por la
parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se
reconoce en el resultade del perindo. La ganancia o pérdida acumulada que
hubiese sido reconocida en ofro resultado integral es distribuida entre ia parte que
continta siendo recomnocida y la parte que va no sera reconocida con base en los
valores razonables relativos de ambas partes.

2,16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifa - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de sifuacién financiera.

2161

2.16.2

2.16.3

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros - 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es 1a tasa de descuento gue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y ofras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
pqrig;clio mas corio con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

Contrato de garantia financiera - Un confrato de garantia financiera, esun

contrato que requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular
por cualquier pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en
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hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con los términos de un
instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por una enfidad de Ia Compafiia se
miden inicialmente a su valor razonable, v si no son designados como instrumentos
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, se miden
posteriormente al mayor entre:

El importe de la obligacién segin el contrato determinado de acuerdo con la NIC
37y

El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacion
acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compania dara de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen ias obligaciones de
la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja 5 la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Nermas nuevas y revisadas emifidas pero atun no efectivas —

L.a Compafiia a aplicado las siguientes Wormas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permitern
aphcacidn anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo o )
que inicten en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con chientes Enero 1, 2017

Modificacionesala  Clarificacion de los métodos
NIC16y1laNIC 38  aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NHF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién
y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid oira
versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir fo siguiente:

< Requerinientos de deterioro para activos financieros y,

.+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los reguisitos claves de la NIIF 9:

+  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aicance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por Ia venta de activos financieros, v que tengan t#€rminos
contractuales del activo financiero que dan Ingar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro resuitado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado de! periodo.

+  Enla medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, 1a NHF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resuitado dei periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivoe financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periode.

La Admirnistracion de la Compatiia prevé que la aplicacion de 1a NHF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar wna estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 ia NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 resmplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que

representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
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cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1 identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacinados con una obligacidon de ejecucion particular es transferido al cliente.
Se han afiadido muchos méas hneamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademds, {a NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adiuntos vy sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodes Aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
gue las modificaciones a la NIC 38 mtroducen la presuncion rebatible de que el ingreso no
€s un principio apropiado para la amortizacidn de un active intangible. Esta presuncién
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

+  Cuando et activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo mtangible se encnentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enerc de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciaciéon y amortizacion de propiedades, planta, equipo y
bienes intangibles, respectivamente. La Admnistracién de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la
Compailia no anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y Ia NIC 38
tendran un impacto material en los estados financieros de la Compatlia,

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar 1a valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales
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estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juictos contables criticos que la administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

34

Deterioro de activos - A Ia fecha de cierre de cada periodo, o en aquelia fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de Ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipe - La estimacién de las vidas
ttiles y el valor residual se efsctiian de acuerdo a lo mencionado.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compatiia utiliza las técnicas de valuacion para
Ia medicién del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en
la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizd dichas técnicas
de valuacidn para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado
integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

Se debe incluir en una nota la nformacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para

efectos de estas técmcas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada para dichas
presunciones.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracicn

Algunos de los activos y pasivos de Ia Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacién financiera. El Consejo de Administracidn de la Compafiia ha establecido un comité
de valoracion, gue esta encabezada por el Director Financiero de la compaiia, para determinar
las técnicas v los datos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos observables en
el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del aivel 1 no estan
disponibles, la Compailia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para levar a cabo la
valoracidn. La comisidn de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los tasadores
externos caltficados para establecer las técnicas de valoracion adecuados v variables del
modeto. El Director Financiero reporta hallazgos de la comision de valoracion de la junta
de directores de la Compatiia cada irimestre para explicarla causa de las fluchmaciones
en €l valor razonable de los activos y pasivos,
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4 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)

Caja 300 (800)
Bancos 5.655 2.162
Total 5,955 1362

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Dictembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales: - 5.590
Otros:
Cuentas por Cobrar no Relacionadas. - 91.519
Cuentas por Cobrar Relacionadas. 3.282 -
Anticipos a Proveedores 2.700 4.957
Total 5982 102 066

6 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)

Total Inventario 1.384

La Compafiia luego de realizar el inventario al 31 de diciembre de 2014, qued6 con un saldo de
inventario de insumos de 1.384 USD.
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7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de equipos es como sigue:

... Diciembre 31,.

2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo 1.166.678 1.159.865

Depreciacion acumulada (67.300) {11.336)

Total 1099372 1148529

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:
Adicion- Adicién-
Saldo 2012  (Retirg}2013  Saldo 2013 (Retiro) 2014  Saldo 2014

Terrenos 425.535 (195.600) 230.535 - 230535
Edificios 73.154 751.993 825.147 - 825.147
Construcciones en Proceso 706.282 (706.282) - - -
Muebles y Enseres 80.311 6.910 87.221 2615 89.836
Maguinaria y Equipo 13.762 2.000 15.762 2634 18.396
Equipo de Computacion - 1.200 1.200 1.564 2.764
Saldos al témmino de cada periodo 17299044 {139.179) 1°159 865 6.813 1°166.678

Los movimientos de la depreciacién y amortizacién de Propiedad Planta & Equipo, fueron como

sighe:

Depreciacién propiedad, planta y equipo

Un resumen de los activos intangibles es como sigue:

Gastos de Constitucion
Amortizacién gastos de constitucidn

Total

Depreciacion Depreciacién Depreciacién  Depreciacion
2012 2013 2014 Acumulada
{2.197) {16.344) {54.529) {73.670)

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. délares)
7.205 7.205
(1.441) -
5764 7.205
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Un resumen de Propiedad Planta y Equipo Neto al 31 de diciembre 2014, es como sigue:

Terreno

Edificios - Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Muebles y Enseres - Costo o valuacion
Depreciacién acumulada y deterioro

Total

Maguinania y Equipo - Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Equipo de Computacién - Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Diciembre 31, 2014
(en U.S. ddlares)

230535

Diciembre 31, 2014
{en U.S. dolares)

825.147
(40.576)

784.571

Diciembre 31, 2014
(en U.S. dblares)

89.836
{25.734)

64102
Diciembre 31, 2014
(en U.S. dolares)

18.396
{5.179)

13217

Diciembre 31, 2014
(enU.S. dblares)

2764
(1.583)

1181
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9 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en'U.S. délares)
Beneficios de ley (15.211) (21.319)
IESS por Pagar {1.433) (633)
Total 6,644 (21.952)
10 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de cuentas por pagar financieras es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. dblares)

Banco de Fomento (27.870)
Banco Internacional -
Total {27 870)

(61.348)
(7.528)

(68.876)

La deuda con instituciones financieras corresponden a préstamo del Banco de Fomento cuya tabla de

amortizacidn confirma la deuda hasta septiembre de 2015 por un monto de 27.870 USD.

11 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de los préstamos con relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 013
(en U.S. ddlares)

b2

|

No garantizados - al costo amortizado

Digempar : (769 .624) (901.264)
Tntecnial (194.254) (170.198)
Oswaldo Valle (96.116) (86.096)
Total (1°059.994) (1°157.558)

La Compaiiia recibe dinero de sus accioniostas en calidad de préstamo, los cuales no se han definido
condiciones respecto al plazo ni tasa de interés,
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La deuda con instituciones financieras corresponden a préstamo del Banco de Fomento cuya tabla de
amortizacion confirma la deuda hasta septiembre de 2015 por un monto de 27.870 USD,

11 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de los préstamos con relacionadas es como sigue:

No garantizados - al costo amortizado
Digempar

Intecnial

Oswaldo Valle

Total

... Diciembre 31,...
2014 013

(en U.S. ddlares)

Ise

(769.624) (901.264)
(194.254) (170.198)

(96.116) (86.096)

(17059.994) (17157.558)

La Compaiiia recibe dinero de sus accioniostas en calidad de préstamo, los cuales no se han definido

condiciones respecto al plazo ni tasa de interés.

12 IMPUESTOS

3.1Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos v pasivos por impuestos cormentes es

como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario g favor de la empresa
Retenciones en la fuente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones por pagar (IVA v Fuente)

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en .S ddlares)

27.876 41.794
3384 1.733

31.260 43527
(1.763) 209
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3.2Impuesto a la renta reconocido en Ios resultados - Una reconciliacidén entre la pérdida segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2014 2013

(en U.S. délares)
Utilidad/Pérdida segiinn estados financieros antes de

impuesto a la renta : 56,966 28.964
Gastos no deducibles (20.306) -
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes 36.660 28964

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, ef cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compafiia no calculd ni registrd el equivalente al impuesto a la renta minimo.

3.3Movimiento de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta - 1.os movimientos de las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 - 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 1.733 -
Pagos efectuados 1.652 1.733
Saldos al fin del periodo 3.385 1,733
3.4Aspectos Tributarios

Codige Orodnico de la Produccicn

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos.

Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades

cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.
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»  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.
Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de mversiones
previstas en este Codigo.

13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores

de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante ¢l afio 2014,
no superaron el importe acumulado mencionado.

14 PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 800 acciones cuyo valor nominal
unitario es de 1.00 USD.

13.2 Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Un resumen de los resultadosacumulados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. dolares)
Capital Social {800) {800)
Déficit acumulado 51.186 22222
Resultado del Ejercicio 56,966 28.964
Aporte Futura Capitalizacion (110.000) -
Total 2.648 50.386

Los saldos de las siguientes cuentas surgen del resultado de las operaciones por imicio de actividades

de la compafiia, sin embargo éste es su tercer afio y los resultados han registrado la misma tendencia,
acumulando un déficit considerable.

13.3 Aportes futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2014, la Administracion refleja en
sus estados financieros un valor de 110.000,00 USD, como Aportes para Futura Capitalizacion,
los mismos que deben ser capitalizados en el periodo 20135, segin el siguiente detalle:

Digempar 80.850,00 73.50%
Intecnial 19.910,G0 18.10%
Oswaldo Vaile 9.240,00 8.40%
Total 110.000,00 100%
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15 INGRESOS

16

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)
Ingresos provementes de la prestacion de servicios 246.833 171.816
Ingresos provenientes ofras rentas 531 11.952
Total 247 364 183.768

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
{en U.S. dolares)

Costos 163.940 37.640
Gasto de Administracion y Ventas 140.390 175.096
Total 304.330 212736

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
{enU.S. dblares)

Costos 163.940 37.640
Gasto de sueldos y beneficios a empleados 35.790 77.116
Honorarios y servicios 10.034 1.333
Gasto de Mantenimiento 5.676 6.043
Gasto de Promocién y Ventas 3.119 1435
Suministros y Servicios Generales 2.904 -
Gasto movilizacion 2.342 6.706
(asto comisiones 3.886 505
Intereses Bancarios 6.879 13.976
Arrendamiento operativo - 1276
Gastos de Geston - 1.197
Impuestos, contribuciones y otros 2.199 4.617
Gastos de Vigje 0.00 717
Gastos por depreciacion 55.970 18.160
Otros 11,590 42015
Total 304,329 212736
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17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 10 de 2015)
no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracidén pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en abril 10 de 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacidén. En opinion de 1a Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

“Nowsges

Ximena Landazuri Daniela Mosquera
Gerente General Contadora General
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