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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PALMARESORTS HOTELES S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PALMARESORTS HOTELES S.A,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerernicia por los estados financieros

2. Lagerencia de la Cornpaiiia es responsable de 1a preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir 1a preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacidn de los riesgos de error
material en los estados financicros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de anditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinioén sobre la
efectividad del control interno de 1a Compafila. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.



Bases para calificar la opinion

4.

10.

Al 31 de diciembre del 2014, tanto a la Compafifa como al auditor externo del presente periodo, no
se le facilito el acceso a los papeles de trabajo relacionados con la anditoria a los estados
financieros correspondientes at perfodo 2013, tal como lo determinan las Normas Internacionales
de Auditoria. En razon de estas circunstancias, 8o nos ha sido factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos, que podrian derivarse de estas situaciones.

Al 31 de diciembre del 2014, tal como se puede evidenciar en los estados financieros adjuntos, la
Compatiia no presenta el Estado de Flujo de Efectivo de manera compartiva con los saldos
derivados al 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a la Seccidn 3 de las NIF para PYMES
Presentacion de los estados financieros y conforme a sustentos originales de la normativa
internacional contable. En adicién, el Estado de Flujo de Efectivo no nos fue proporcionado para su
respectivo analisis. En razdn de estas circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos que podrian derivarse de estas situaciones.

Los estados finacieros al 31 de diciembre del 2013 que manejan en el sistema contable de la
Compafiia concuerdan con las cifras presentadas en el formulario 101 subido al portal de¢ 1a
Superintendencias de Compailias, Valores y Seguros, pero presentan diferencias con respecto al
formulario 101 de Impuesto a Renta declarado ante al Servisio de Rentas Internas. En razon de
estas circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos que podrian derivarse de estas situaciones.

Se evidencio falta de procedimientos en las existencias y movimientos de inventarios, lo que
impidio determinar la razonabilidad de las cifras presentadas en los libros contables al respecto.

Al 31 de diciembre def 2014, tal como se detalla en la nota 11, la Compaiiia mantiene cuentas por
pagar a compafiias relacionadas, por USS$ 1.059.994. La Compafiia no ha formalizado acuerdos de
pago con sus partes relacionadas en la que se establezcan plazos y tasas de interés de aplicacién
conforme a la medicion sugerida por la normativa. Los efectos de este asunto fueron los de
subvaluar los ingresos inherentes al préstamo y subvaluar la utilidad neta por el afio terminado a esa
fecha en el mencionado importe.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, 1a Compaififa depende de aportes para futuras
capitalizaciones de socios que no han sido formalmente efectuados ante 1a entidad de control. Esta
situacién indica la existencia de una incertidumbre material que aportan dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiiia para continnar como negocio en marcha. La compaiiia en sus
condiciones financieras puede verse inmersa en causales de disolucién integrados por la Ley de
Compaiiias de Ecuador.

La Compafiia registra aportes para futuras capitalizaciones por un valor de US$ 110.000, mismas
que hasta la fecha de la emision del presente inforime no han sido aun calificados como patrimonio
ante el ente de control quien exige que este monto sea capitalizado a corto plazo, en razén de esta
circunstancia no nos ha sido factible determinar su razonabilidad.



Opinion calificada

11. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que pudieran resultar de no
haber existido las limitaciones descritas en los parrafos 6, 7, 8, 9y 10, y excepto por los efectos de
los asuntos mencionado en los pérrafos 4 y 5, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de PALMARESORTS
HOTELES S.A al 31 de diciembre de 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo

por ¢l afio ferminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

12. Sin calificar la opinidn, indicamos que los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a
sus valores razonables. Al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros reflejan un valor de
US$ 110.000,00 en la cuenta Aportes Futuras Capitalizaciones, monto que segin Acta de Junta
General de Accionistas acordaron que debe ser capitalizado en el transcurso del periodo 2015.
Expresamos que la Compaiiia al finalizar los periodos 2013 y 2012, reflgjaban pérdidas por
US$28.964 y US$22.222 respectivamente; y; al 31 de diciembre de 2014, la compafiia fruto de sus
operaciones vuelve a generar una pérdida de US$56.966. Los préstamos de los accionistas no cuentan
con un acuerdo respecto a plazo e intereses.

13. Sm calificar la opini6n, tal como se explica con més detalle en 1a Nota 14 a los estados financieros
adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las
que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como
se¢ desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 1a Compafiia
mantiene un déficit acumulado a esas fechas de US$108.152 y US$51.186, respectivamente, que
representa el 98% v 6.398% de su capital mas aportes para futuras capitalizaciones
respectivamente, ha perdido el total de sus reservas; y mantiene pérdidas netas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 de USS$ 56.966 y US$28.964, respectivamente. En
adicion, en esos afios, el flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion es positivo en
US$ 99.158 pero no nos ha sido factible determinar su razonabilidad. Estas situaciones indican, a
nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacion de nuevos
aportes por patte de los accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para
soportar la estructura de costos de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen los
ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacion y clasificacién de los importes en libros de
los activos o el importe v la clasificacion de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafiia
10 pudiera continuar como negocio en marcha,

Otros asuntos

14. Los estados financieros de PALMARESORTS HOTELES S.A. por el ano terminado el 31 de
diciembre del 2013, fueron examinados por otros auditores, quienes g
salvedades el 6 de agosto del 2014.

Quito, octubre 20, 2015
RNAE No. 841




PALMARESORTS HOTELES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS ' Notas 2014 2013
{en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 5.955 1.362
Otros activos financieros 5 5082 102.066
Inventarios 6 1.384 €.060
Activos por impuestos cotrientes 12 31.260 43.527
Total activos corrientes 44 581 146.955
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo y total activo no corriente 7 17099372 1°148.529
TOTAL 1143.953 17295 484
Yer notas a los estados financieros
Ximena Landazuri Danicla M Osquera
Gerente General Contadora General



PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2014

{en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
Pagar 8 (35.034) (97.275)
Pasivos por impuestos corrientes 12 (1.763) (209)
Obligaciones acumuladas 9 (16.644) (21.952)
Total pasivos corrientes (53.441) (119.436)
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Bancarios 10 (27.870) (68.876)
Cuentas por pagar Relacionadas 11 (1°059.994) (1°157.558)
Total pasivos no corrientes (1°087.864) (1'226.434)
PATRIMONIO: 14
Capital social (800) (300)
Aportes Futuras Capitalizaciones (110.000) (0)
Déficit Acumulado 108.152 51.186
Total patrimonio (2.648) 50.386
TOTAL (1.143 953) 1,295.48
Ver notas a los estados financieros
Ximena Landazuri Danicla Mosquera
Gerente General Contadora General




PALMARESORTS HOTELES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS

COSTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
OTROS INGRESOS

PERDIDA DEL EJERCICIO

RESULTADO DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

15
16
16
15

Notas 2014 2013

(en U.S. dblares)

(246.833) (171.816)

163.940 37.640
140.390 175.096
(331) (11.956)
(56.966) 28.964

(56.966) 28.964

Ximena Landazuri
Gerente General

Mo

Daniela Mosquera
Contadora General
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PALMARESORTS HOTELES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida Neta

Recibido de clientes y compafiias relacionadas
Pagado a proveedores, empleados v compafifas
relactonadas

Inventarios

Depreciaciones

Impuesto a larenta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN} ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Incremento de otros activos financieros y efectivo

proveniente utilizado en actividades de inversidn

Efectivo neto de actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos y efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento

Ajustes provenientes de NIIF

Efectivo neto de actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

2014

(en U.S. délares)

14

(56.966)
108.291
(5372)

(1.324)
54.520

99.15

fe]

(94.565)
(94.565)
4.593
1.362

5.955

L

Ximena Landazun
Gerente General

A=

Daniela Mosquera
Contadora General



