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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EMBOQUEVEDO S. A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMBOQUEVEDO S. A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimiento éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia, con
el proposito de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opiniébn sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.



Opinidén

4. En nuestra opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EMBOQUEVEDO S. A. al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asuntos de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién:

Informamos que tal como esta indicado en los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2013 la Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$1,171,557 equivalente al
146,444% del capital social y reservas, lo que de acuerdo con la ley de Compafiias
del Ecuador representa una causal de disolucion a menos que los accionistas
decidan absorber el déficit o aumentar el capital.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que la
Compaiiia continuara como negocio en marcha. Como esta indicado en la nota 18 a
los estados financieros en marzo 18 del 2014, la Compafiia suscribe un contrato de
venta de su negocio con transferencia de activos y pasivos a favor de The Tesalia
Springs Company.

Estos factores generan una duda importante respecto a la capacidad de la compafia
para continuar como un negocio en marcha.

La administracion de la Companiia solicitara a la Superintendencia de Compafiias la
disolucién, liquidacién y cancelacion de la empresa.

SC - RNAE-2-784

15 de Julio del 2014



EMBOQUEVEDO S. A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2013

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
Inventarios
Activos de impuestos corrientes
Activos clasificados como mantenidos para
la venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos fijos, neto

Total activos

Notas 2013 2012
(US Délares)

4 - 47,947
5y 17 97,934 718,150
6 - 116,317
11 83,641 29,049
7 1,412,265 -
1,593,840 911,463
8 - 472,785
1,593,840 1,384,248




EMBOQUEVEDO S. A.

Notas 2013 2012
(US Délares)
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 9y 17 1,076,175 1,445,178
Pasivos por impuestos corrientes 11 30,502 20,734
Obligaciones acumuladas 10 1,619 15,703
Pasivos clasificados como mantenidos para
la venta 7 477,396 -
Total pasivos corrientes 1,585,692 1,481,615
Patrimonio: 13
Capital social 800 800
Aportes para aumento de capital 1,178,905 -
Déficit acumulado (1,171,557) (98,167)
Total patrimonio 8,148 (97,367)
Total pasivos y patrimonio 1,593,840 1,384,248

Juliana-Sanchez Cruz
Representante Legal

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

<) Jng-Gary Gutiérrez
Contador



EMBOQUEVEDO S. A.
Estado de Resultado Integral

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Notas 2013 2012
(US Ddlares)

Ingresos ordinarios 14 5,292,172 569,352
Costo de ventas 15 (3,871,869) (460,687)
Utilidad bruta 1,420,303 108,665
Gastos de ventas 15 (1,772,630) (127,364)
Gastos de administracion 15 (691,691) (86,588)
Gastos financieros (78,814) (96)
Otros ingresos 16 49,442 7,216
Pérdida de operaciones (2,493,693) (206,832)
Pérdida neta y resultado integral del afio (1,073,390) (98,167)

= da (;‘s_éﬁuéza-’-) 2. Hany L / W

Juliana;gé’ncyez Cruz <J (IAg. Gary Gutiérrez

Representante Legal ) Contador

Ver notas adjuntas a los estados financieros.



EMBOQUEVEDO S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Aportes
para Utilidades
Capital aumento de (Déficit)

Notas Social Capital Acumulado Total
{(US Ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 800 - - 800
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (98,167) (98,167)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 800 - (98,167) (97,367)
Aumento de capital 13.1 - 1,178,905 - 1,178,905
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (1,073,390) (1,073,390)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 1,178,905 (1,171,557) 8,148
=a /” /: / I f / ./'//'7
2o lo Qffddies C Mard Ml sus?
Juliana-Sanchez Cruz </ Ing. Gary Gutiérrez
Representante Legal Contador



EMBOQUEVEDO S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y a empleados
Intereses Pagados
Intereses Cobrados
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo usado en actividades de
inversion:
Compras de activo fijo
Flujo de efectivo neto usado en actividades de
inversion

Flujos de efectivo proveniente de actividades de
financiacion:
Recibido de préstamos a corto plazo
Pago de préstamos a corto plazo

Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de
financiacion

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

=\ e ",;Jst/f leo C
Julianafsﬁéﬁez Cruz
Representante Legal

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

Notas 2013 2012
(US Délares)
5,418,104 169,683
(4,594,934) (148,389)
(69,961) -
4,106 276
(23,146) (1,638)
734,169 19,932
8 (482,116) (472,785)
(482,116) (472,785)
200,000 500,000
(500,000) -
(300,000) 500,000
(47,947) 47 147
47,947 800
4 - 47 947
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Ao Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacion General

Las actividades principales de la Compafia son la produccion y venta de agua sin gas y
bebidas gaseosas a nivel nacional.

La Compania es una sociedad andnima constituida el 7 de abril del 2011 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracién de 50 anos e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 15 de abril de 2011 bajo el Repertorio niumero
21398.

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es en la
ciudad de Quevedo, calle Salvador Allende solar 13 manzana 2A.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

La informacioén relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddélares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compania y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo historico, tal como se explica en
las politicas contables abajo mencionadas.



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1. Bases de Preparacion (continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada en el intercambio de los activos.

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depositos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidon
financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento. De igual manera, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Comparfia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compafia y parte relacionada y Fideicomiso de
inversidbn. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compania tiene la intencién y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Sila Compania vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emision de obligaciones, préstamos bancarios y de companias
relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Emision de obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de interés efectiva.

10



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactadas.

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre-acordados.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de producciéon o compra o a su valor neto
realizable el que resulte menor. Estan valuados con el método del costo promedio
ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
incluyen, las materias primas, la mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacion destinados a dejar los bienes en condiciones de ser
comercializados, no incluyen los costos por intereses. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de terminacion y los
gastos necesarios para la venta.

Adicionalmente de efectian estimaciones por obsolescencia de materias primas vy
productos terminados, en base a la rotacién y antigiedad de las partidas involucradas.

11



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6. Activos fijos
2.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de activos
calificados.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, los activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracién estima que el valor de realizacién de sus activos al término de su vida
util sera irrelevante. Las estimaciones de vida util, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Anos de vida util

estimada
Edificios e instalaciones 20y 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

12



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles (continuacion)

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida til infinita
y, por tanto, no son objeto de depreciacién.

Los activos en proceso y transito estadn registrados al costo de adquisiciéon. La
depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.6.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros
de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

Los items que se encuentran disponibles para la venta, y cumplen con las condiciones
de la NIIF 5 “Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones
discontinuadas” son separados de propiedad planta y equipos y se presentan dentro de
activos corrientes al menor valor entre el valor libros y su valor justo menos los costos
de venta.

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus

bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.

13



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7.2. Impuestos diferidos (continuacion)

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la
misma autoridad fiscal y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

14



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones (continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del

pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.11.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretacion

Titulo

Fecha de Vigencia

NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12
NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas a las NIIF 10,

11y12

NIC 19 (revisada en 2011)
NIC 27 (revisada en 2011)
NIC 28 (revisada en 2011)

Enmiendas a la NIIF 1
Enmiendas a la NIC 1
Enmiendas a la NIC 16
Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

Estados financieros consolidados
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de participaciones en otras entidades
Medicion del valor razonable
Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Estados financieros consolidados, acuerdos conjuntos y revelacién
sobre participaciones en otras entidades: Guia de transicion
Beneficios a los empleados
Estados financieros separados
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2009-2011:
Aplicacion repetida de la NIIF 1 y costos por préstamos
Clarificacién de los requerimientos sobre informacién comparativa
Activos fijos: clasificacion del equipo auxiliar
Presentacién — efecto fiscal de la distribucion a los tenedores de
instrumento de patrimonio.
Informacién financiera intermedia e informaciéon segmentada para los
activos y pasivos totales

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

La Compania considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han
tenido un efecto material sobre la situacién financiera, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia
La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del

Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no estan en
vigencia:
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no estan en Vigencia
(continuacion)

Norma o Interpretacion Titulo Fecha de Vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero del 2015
Enmiendas alas NIIF9y 7  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones de transicion 1 de enero del 2015
Enmiendas a las NIIF 10 y 12 Entidades de inversién 1 de enero del 2014
y NIC 27
Enmiendas a la NIC 32 Presentacion- compensacién de activos y pasivos financieros 1 de enero del 2014
Enmiendas a las NIIF 2, 3, 8 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 1 de julio del 2014
y 13, NIC 16, 24y 38
Enmiendas a las NIIF 1, 3 y Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 1 de julio del 2014
13, NIC 40

La Compafia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcién de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Comparnia, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidén de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

La Compania evalta si los activos fijos han sufrido algun deterioro al final de cada
periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de célculos de
sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avaluo
efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos fijos

Como se describe en la Nota 2.6.3, la Companiia revisa la vida util estimada de activos
fijos al final de cada afo.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Efectivo - 26,110
Bancos - 21,837
- 47,947

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes - 256,885
Otras cuentas por cobrar:

Companias relacionadas

Gamaprodu S. A. 80,000 -

Guayagquil Bottling Company S. A. 12,788 150,000

Quevedo Bottling Company S. A. - 303,714
Anticipo a proveedores 4,000 6,751
Funcionarios y empleados 1,146 800
Subtotal 97,934 461,265
97,934 718,150

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bebidas gaseosas
y agua sin gas con plazo de hasta 30 dias y no generan interés.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas representan préstamos a un ano
plazo, de los cuales US$12,788 generan intereses del 5% anual.

La Compania no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos

saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la
Compania a la contraparte.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios

Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Productos terminados - 97,305
Materias primas - 16,765
Materiales y repuestos - 2,245
- 116,315

Durante el 2013, el costo de los inventarios reconocido como gastos e incluidos en el
“costo de ventas” fue de US$244,045.

La Comparnia espera recuperar los inventarios en los 30 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

7. Activos clasificados como mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania tiene la intencién de venta de su negocio
con transferencia de activos y pasivos (Ver nota 18) en el transcurso de los proximos 3
meses. No se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro al momento de la
reclasificacion de los activos y pasivos como mantenidos para la venta al 31 de
diciembre del 2013. Los activos y pasivos de la Compania reclasificados como
mantenidos para la venta fueron como sigue:

2013
(US Délares)
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Bancos 68,081
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Clientes 233,502
Inventarios 187,535
Propiedades, planta y equipos, neto 923,147
1,412,265
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 266,584
Otras cuentas por pagar:
Accionista 200,000
Funcionarios y empleados 1,074
Otras 9,738
477,396

18



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Activos fijos

Al 31 de diciembre los activos fijos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Costo - 472,785
Clasificacion:
Terrenos - 210,000
Equipos de computacion - 1,440
Vehiculos - 255,845
Otros - 5,500
- 472,785

Los movimientos de activos fijos por los afos terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddlares)
Costo Historico
Saldo Inicial 472,785 -
(+) Adiciones 482,116 472,785
(-) Reclasificado como activos disponibles para la venta (954,901) -
Total Costo Histérico - 472,785
2013 2012
(US Délares)
Depreciacién Acumulada
Saldo Inicial - -
(+) Depreciacién del periodo 31,754 -
(-)Reclasificado como activos disponibles para la venta (31,754) -
Total depreciacion Acumulada - -
Total Propiedad Planta y Equipo - 472,785
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores - 763,254
Otras cuentas por pagar:

Compainias relacionadas

Guayaquil Bottling Company S. A. 684,953 304,504
Cuenca Bottling Company S. A. 7,759 35,079
Baloru S. A. 3,463 -
Embotelladora Industrial Quevedo S. A. - 314,162
The Tesalia Springs Company S. A. 380,000 -
Funcionarios y empleados - 10,947
Otras - 17,232
Subtotal 1,076,175 681,924
1,076,175 1,445,178

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafhias relacionadas representan pagos efectuados por
cuenta de la Compafiia con plazo de 90 dias y no devengan interés.

La cuenta por pagar a The Tesalia Springs Company S. A. representa anticipo por la
venta del negocio con transferencia de activos y pasivos (Ver Nota 18).

10. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afnos terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Beneficios
Sociales
(US Dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2011 -
Provisiones 17,206
Pagos (1,503)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 15,703
Provisiones 233,645
Pagos (247,729)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1,619

20



EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos
11.1. Activos del Ano Corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar 57,531 27,411
Anticipo del impuesto a la renta 5,868 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 18,916 1,638
Otros impuestos 1,326 -
83,641 29,049

11.2. Pasivos del Ano Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Impuesto redimible a las botellas plasticas por pagar 5,273 6,243
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 8,983 5,091
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 16,246 9,400
30,502 20,734

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Compania, y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013. No existen glosas pendientes de
pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres afos
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afos, desde
la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12. Instrumentos Financieros

12.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera

mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1. Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

La Comparnia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Accionistas medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compania.

12.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

12.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Los deudores comerciales por cobrar estdn compuestos por un niumero importante de
clientes de la industria de las bebidas gaseosas y agua sin gas y distribuidos en
diversas areas geograficas. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de los clientes.

El principal cliente de la Compania es Sucre Martinez Lorena Dolores, 18.3% aparte de
este cliente no mantienen exposiciones de riesgos de crédito significativas con ningun
cliente con caracteristicas similares.

12.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compafia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente
los flujos de efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacion)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
pasivos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Compafnia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3al2 1a5
Mes Meses Meses Anos Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar - 380,000 696,175 - 1,076,175

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
activos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Compafia espera recuperar el capital que se obtendrian de dichos activos:

Hasta 1 1a3 3a12 1a5
Mes M meses afos Total
(US Dbélares)
31 de diciembre del 2013
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 17,934 80,000 - 97,934

La Compania espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las
operaciones y productos del vencimiento de los activos financieros.

12.1.4. Riesgo de Capital

La Compafia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compania no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.
El comité de gestion de riesgo de la Compania revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de la revision, el comité considera el costo del capital y los

riesgos asociados. Al 31 de diciembre, la Compariia tiene un indice de endeudamiento
del 99.49% determinado como la proporcién de la deuda y total de pasivos y patrimonio.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania fueron
como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) - 47,947
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 97,934 718,150
97,934 766,097
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 1,076,175 1,455,178

12.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre la Gerencia Financiera Administrativa considera que los saldos en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable:

13. Patrimonio
13.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 800 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan
un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Al 31 de diciembre del 2013 la Junta General de Accionistas resolvié efectuar aportes
para futuro aumento de capital por US$1,178,905 mediante compensaciéon de cuentas
por pagar accionistas.
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1. Capital Social (continuacién)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los

siguientes Accionistas:

Nombre Nacionalidad 2013 % 2012 %
(US Ddlares)
Malaga International LLC USA 799 99.88 799 99.88
Landazuri Zambrano Freddy William Ecuador 1 0.12 1 0.12
800 100.00 800 100.00
14. Ingresos Ordinarios
Los ingresos ordinarios fueron como sigue:
2013 2012
(US Délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,292,172 569,352

15. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

2013 2012
(US Ddlares)
3,871,869 460,687
1,772,630 127,364
691,691 86,588
6,336,190 674,639
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EMBOQUEVEDO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15. Costos y Gastos por su Naturaleza (continuacion)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Costo de Ventas

Sueldos y beneficios sociales
Viaticos

Mantenimiento y reparacion
Transporte

Combustible y lubricantes

Seguridad

Arriendo de locales

Impuestos

Seguros

Publicidad, propaganda y productos promocionales
Refrigeradoras, Vitrinas y Exhibidores
Servicios basicos

Depreciaciones

Honorarios

Otros gastos

Gestion de la administracion

16. Otros Ingresos

Los otros ingresos fueron como sigue:

Descuentos y bonificaciones en compra
Intereses ganados

2013 2012
(US Délares)
3,871,869 460,687
1,369,444 83,073
173,086 8,484
172,110 5,692
137,259 45,386
136,891 -
84,253 10,532
67,200 -
52,795 -
50,660 23,761
50,354 4,319
46,200 -
42,717 171
31,754 -
18,275 13,670
19,198 17,815
12,125 1,049
6,336,190 674,639
2013 2012
(US Délares)
45,336 6,940
4,106 276
49,442 7,216
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

17.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Durante el afno, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2013
(US Délares)

Guayagquil Bottling Company S.A.:

Compras de producto terminado 2,432,381

Ventas de producto terminado 2,734
Ecuarefrescos S. A.:

Compras de producto terminado 82,338
Cuenca Bottling Company S.A.:

Compras de producto terminado 66,405
Gamaprodu S.A.:

Compras de producto terminado 52,990

Ventas de producto terminado 45
Quevedo Botlling Company S.A.:

Compras de materias primas 2,443

Compras de producto terminado 88
Alport S.A.:

Compras de producto terminado 4,861

Ventas de producto terminado 243

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del afio sobre el que se
informa:

2013 2012
(US Délares)

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas:
Guayaquil Bottling Company S. A. 12,788 150,000
Quevedo Bottling Company S. A. - 303,714
12,788 453,714

Cuentas por pagar compafias relacionadas:
Guayaquil Bottling Company S. A. 456,472 304,504
Cuenca Bottling Company S. A. 7,759 35,079
Baloru S. A. 3,463 -
Embotelladora Industrial Quevedo S. A. - 314,162
467,694 653,745

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionadas con los saldos
adeudados por partes relacionadas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

e EI 3 de marzo del 2014, la junta general de accionistas de la Comparia aprobéd
por unanimidad la venta del total del negocio y transferencia de los activos y
pasivos a favor de The Tesalia Springs Company S. A. por US$909,422.

e EI 18 de marzo del 2014, la Compania suscribe un contrato de venta de su
negocio con transferencia de activos y pasivos, irrevocablemente y a perpetuidad
a favor de The Tesalia Springs Company por US$909,422.

Los activos y pasivos de la Compafnia disponibles para la venta al 28 de febrero del
2014, fueron como sigue:

2014

(US Dolares)

Activos:
Caja y bancos 9,882
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 107,086
Inventarios 235,235
Propiedades, planta y equipos, neto 1,005,198
1,357,401

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 447,979
Total activos y pasivos disponibles para la venta 909,422

19. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos el 15 de mayo del 2014 con la autorizacidon de la Presidencia de la Compafiia y
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la Presidencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.
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