El presidente dispone a secretaria, de lectura a los accionistas presentes y representados y
deje constancia del quérum de instalacion.

Secretaria deja constancia de |a asistencia del 100% del Capital Social de Alvaro Naranjo
Naranjo Cia. Ltda.

RESOLUCIONES DE LA JUNTA;
1.- Informe de Gerencia General

El sr. Alvaro Naranjo, procede a dar lectura al informe gerencial, correspondiente al
Ejercicio Economico del 2016, refiriéendose a la situacién politica, economica y social del
periodo.

Con respecto a la empresa indica, que como era de conocimiento de los accionistas, el
negocio funciond normalmente tode el afio al cual informo y con el nimero de personas
necesarias de la Cia., las mismas que han sabido responder a las exigencias y
requerimientos, para tener un afio normal.

2.- Conocimiento y aprobacion de los Estados Financieros del ejercicio economico 2016:

Por parte de Secretaria se da lectura a los Estados Financieros del ejercicio, en su Activo,
Pasivo y Patrimonio y el Estado de Resultados de Pérdidas y Ganancias, teniendo una
utilidad en el ejercicio indicado.

La Junta acepta la aprobacion de los Estados Financieros y, esperan gq la empresa siga
adelante y con el mismo ahinco.

3.- Resolucion sobre el destino de los Resultados:

Como se analizd en el Estado re Resultados, hay una utilidad, la Junta resuelve q sean
contabilizadas.

4.- Aprobacion del Acta de Junta General:

Evacuado el tratamiento de los puntos para los que se reunid la Junta, La Presidencia
concede un receso para la redaccion del acta.

Reinstalada la sesién con los mismos asistentes y leida el acta que antecede, esta es
aprobada por unanimidad.

Termina la sesion a las 11H30 am.

Se archiva en el expediente todos los documentos tratados en la sesién



ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ALVARO NARANJO NARANJO CIA. LTDA.

REALIZADA EL 31 DE MARZO DEL 2017

En la ciudad de Ambato, a los treinta y un dias del mes de Marzo del afio dos mil
diecisiete, a la diez horas, en la sede social de la compaiia, ubicada en la calle Lalama 01-
03 y Lizardo Ruiz, se encuentran reunidos los socios de la compafia ALVARO NARANJO
NARANJO CIA. LTDA., sefor Alvaro Naranjo Naranjo, propietario de mil ochocientas
acciones y, el sefior Héctor Naranjo Hurtado, propietario de doscientas acciones, que
representan el 100% del accionariado, conforme a la convocatoria realizada.

CONVOCATORIA A JUNTA GENERAL ORDINARIA

Se convoca a los accionistas de ALVARO NARANJO NARANJO CIA. LTDA, A Junta General
Ordinaria q se celebrara el dia Viernes 31 de Marzo del 2017, a las 10HOO horas, en la sede
de la Cia., ubicada en la calle Lalama 01-03 y Lizardo Ruiz, para tratar el siguiente orden
del dia

1.- Informe de Gerencia General

2.- Conocimiento y aprobacion de los Estados Financieros
3.- Resolucion sobre el destino de los resultados

4.- Aprobacion del Acta de Junta General

Los documentos a ser tratados en la Junta General, estdn a disposicion de los sefiores
accionistas en las oficinas de la Cia.

SR. HECTOR NARANJO H.

PRESIDENTE

Preside la sesion el sr. Héctor Naranjo, Presidente de la Cia., y actda en la Secretaria el sr.
Alvaro Naranjo, Gerente General de la misma.



-Se han cumplido con todas las disposiciones de la Junta General de
Accionistas de la Cia.

Atentamente,

—rongtr

Sr. Alvaro Naranjo Naranjo

GERENTE GENERAL



GASTOS ADMINISTRATIVOS 140273.65 |

GASTOS FINANCIEROS

GASTOS BANCARIOS

OTROS EGRESOS

TOTAL EGRESOS 443011.01
| UTILIDAD DEL PERIODO 3239053
CONCILIACION TRIBUTARIA
'SUPERAVIT DEL EJERCICIO 32390.53
-15% PARTICIPACION TRABAJADORES - 4858.58
l —
| +GASTOS NO DEDUCIBLES 864.66
_DEDUCCION PAGO TRABALCON DISCAPACIDAD -6768.00
 UTILIDAD BASE PARA IMPUESTO A LA RENTA 71628561
22% TARIFA DE IMPUESTO A LA RENTA -4758.29
UTILIDAD DESPUES DEL IMPUESTO A LA RENTA 16780.32

Aspectos Administrativos:

De acuerdo a la resolucion N.- 92-1-4-3-0013 de la Superintendencia de
Compafiias de los requisitos minimos del informe del Administrador se
resume en:

-Se han cumplido los objetivos propuestos desde la conformacion de la
Cia., hasta el presente afio de labores.



ALVARO NARANJO NARANIJO CIA. LTDA.
INFORME DE GERENCIA GENERAL
CORRESPONDIENTE AL ANO 2016
Ambato, Marzo 31 del 2017
Sefores:

Accionistas de ALVARO NARANJO NARANIJO CIA. LTDA.

Conforme a lo dispuesto en las regulaciones legales y estatutarias vigentes de la
empresa, me es grato poner a consideracién de ustedes sefiores acclonistas, mi
informe de administrador de la Cia., correspondiente al periodo comprendido entre el
1 de Enero al 31 de Diciembre del afio 2016.

Luego procedo a referirme a la situacidn de la Cia.
Aspectos Operativos:

La Cia., labord normalmente todo el afio 2016 y, conforme ha transcurrido el tiempo se
ha ido incrementando el personal, hasta quedar con 17 personas, suficiente como para
que la Cia., siga laborando normalmente.

Aspectos Financieros:

Con respecto a la parte financiera debo indicar que, tuvimos una utilidad
representativa en el ejercicio econdmico del afio 2015 de 5§53521.15 ddlares, presento
un estado de pérdidas y ganancias para que se tenga un criterio del afio 2015.

INGRESOS:

INGRESOS OPERACIONALES 475401.54 |

VENTA DE SERVICIOS 577614.10

'TOTAL INGRESOS 475401.54

COSTO SERVICIOS:

GASTOS DE FABRICACION 302737.36

UTILDAD 172664.18 |




,,é Registro Mercantil de Ambato

TRAMITE NUMERO: 10851

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATO
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTOS

'NUMERO DE mnmnm 7917
FECHA DE mscnmﬂn — 05 p2/10/2015
pi:{mm DE lﬂsmeﬁN 7o e 815
nesismns@ "0 | LIBRO DE NOMBRAMIENTOS
1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO: .
NOMBRE DE LA COMPANIA: ALVARO NARANJO NARANIO CIA. LTDA.
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR | NARANJO HURTADO HECTOR S
- IDENTIFICACION 1800118596
CARGO: PRESIDENTE
PERIODO({Afos): 3
2. DATOS ADICIONALES:
NO APLICA f

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: AMBATO A2-BINMEaDFWEY DE OCTUBRE DE 2015
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NOMBRE: HECTOR NARANJO HURTADO
NUMERQ DE CEDULA: 1800118596
NACIONALIDAD: ECUATORIANA

DOMICILIO: AVENIDA MIRAFLORES ¥ MARGARITAS



# Registro Mercantil de Ambato “

[TRAMITE NUMERQ: 10850 |
REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON AMBATD
RAZON DE INSCRIPCION
RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTOS
NUMERO DE REPERTORIO: 7918
FECHA DE INSCRIPCION: 02/10/2015
NUMERO DE INSCRIPCION: 814
REGISTROSS: LIBRO DE NOMBRAMIENTOS
1. DATOS DEL NOMBRAMIENTD:
NOMBRE DE LA COMPARIA: ALVARO NARANJO NARANIO CIA. LTDA.
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR | NARANJO NARANJO ALVARO JAVIER
IDENTIFICACION 1801692912
CARGO: GERENTE
PERIODO{ARoSs): 3

2. DATOS ADICIONALES:
| NO APLICA |

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.
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‘Ambato, 28 de Septiembre del 2015
Sefior

Alvare Naranjo

Ciudad.

De mi consideracion:

Lo Junta General Extraordinaria de socios de la compefio ALVARO NARAMNIO CIA.LTDA., en sesidn
realizedo en esta fecho, procedid o designar a usted como GERENTE de la empreso, poro un
periodo estatutario de tres onios En tal virtud, e corresponde ejercer los focultodes sefaladas en la
ley y en el estotute de lo compaofiia, por lo tonto serd quien represente, legal, judicial, y
extrajudicial o lo compadia.

La empresa ALVARO NARANJO CIA.LTDA se constituyd mediante escritura publica otorgade el 13
de octubre del 2011 ante la Notaria 5éptima del conton Ambato, inscrita en el Registro Mercontil
del mismo canton, bajo el numero novecientos treinta dos (932), el 24 de Noviembre del ado 2011.

Per la atencicn que brinde a lo presente, le anticipo mi agradecimiento.

Atentamente,

HECTOR NARANAIQ H.

= PR = -

Yo, Alvaro Javier Naranjo Naranjo, de nacionalidad ecustoriono, oceptc el nombromiento de
GERENTE GENERAL, de lo compofifla ALVARO NARANJO NARANIO CIA.LTDA. Ambato septiembre
28 del 2015.

Atentomente,

GERENTE

CC1801692912
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NIIF 16 diferencia entre arendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre amendamiento operativo y
amendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su comespondiente pasivo
tiene que ser reconocido por e amrendador para todos los amendamientos, excepto los
amandamientos de coro plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepcionas) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arendatario. El pasivo del arendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la
clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivaments.

En confraste a la contabilidad del arendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador y continda con el requerimiento
de clasificar el arendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16,

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener un
impacio scbre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una esltimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

cacion

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la conlabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la imevocabilidad de la
concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados
en acciones.

2 Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencibn de un numero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las obligacion impositiva del empleado para cumplir con la obligacion tributaria del
empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando que el pago basado
en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en patrimonio st no hubiera
incluido la condicion de pago neto.

La modificacidn de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de liquidacion en efectivo a
liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

i. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han
sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

ii.  Cualquer diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el
valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.



saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

INGRESOS

NiC 18.35()  Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2018
(en U.S. dolares)
NIC 18.35(b)  Ingresos ordinarios 47 1.54 577.614.10
Total 475.401.54 577.614.10

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como

sigue:

... Diciembre 31,._..

2015

(en U.5. dolares)
Compras 158,393.49 232,806.19
Gastos de Fabricacion 302.737,36 381,171.60
Gastos Administrativos 140,273.65 142,821.35
Otros ingresos 0.00 0.00)
Gasto impuesto a la renta corriente 4758.29 8440.30
Gasto por impuesto diferido 0.00 0.00
Total —.465,889.14 765339.44

Atentamente,

Wi A4 RUC. 1402534358001
Dra. Myrian Acosta oy hvpiaN ACOSTAS,

Lic. Prof. 26833




medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales 00 0.00

Otros pasivos 216652 .04 0.00 161.,340.11 0.00
Total pasivos financieros ~ _216,652.04 000 0.00

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.78(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dblares)
Capital social 2.000 2.000
Aportes para futuras capitalizaciones 12.000 12.000
Total 14,000 =14.000

191 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 2.000 de acciones de US$ 1,00 valor
nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

19.2 Acciones ordinanas

Numero de Capital en
acciones acciones
.. (en U.S. ddlares) ...
Saido al 31 de diciembre del 2015 200000 —2.000.00
Saldo al 31 de diciembre del 2016 —200000  _2.00000
19.3 3§ - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas as como
Saldos a
... Diciembre 31,...
2016 2015
.. (en LS. dbiares) ...
Resultados acumulados 106,230.40 69.177.71
Resultados acumulados provenientes de la 0.00 0.00
adopcion por primera vez de las NIIF. : :
Total 10623040 S8

valnraurasduntus dalna a]ust&n mginadnu an la adopclén pof pdmaravuz de las NIIF. El



Pasivos financieros
medidos al costo

amortizado

Acreedores comerciales 0o 0.00

Otros pasivos 216,652.04 0.00 161,340.11 0.00
Total pasivos financieros _216.652.04 200 0.00

161.340.11

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NIIF 1.79(a)

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
Capital social 2.000 2.000
Aportes para futuras capitalizaciones 12,000 12.000
Total =14.000 14,000

191 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.000 de acciones de USS 1,00 valor
nominal, las cuales olorgan un voto por accidn y un derecho a los dividendos.

18.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones
.. (en U.S. dolares) .
Saldo al 31 de diciembre del 2015 200000 __2.00000
Saldo al 31 de diciembre del 2016 —2.00000 -, 200,00
19.3 Ullidades (pérdidas] refenidas - Un resuman da las utiidades (pérdidas) retenidas es como
sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...
2016 2015
.. (en U.S. dblares) ...
Resultados acumulados 106,230 40 6917771

Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF. o 0.00

Total 106.230.40 8917711

at j I e las - Incluye los
vnlnru rewltama dn Ens ajmtas uﬂwmdus an Ia adnpcrd:n pur pnmem m de las NIIF. EI



NIIF 7.33, 38(c)

MIC 1.134, 135

18.2

18.3

18.4

185

186

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados pc
la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnituc
proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controls
su efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, un
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actuaimente en uso por part
de la Compafiia, si es el caso,

Riesgo en las tasas de interds - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa d
interés debido a que la Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas com

variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiad
entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpl
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La Compafiia h
adopiado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficiante
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financier
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia unicamente realiza transacciones col
Compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de cliente
distribuidos entre diversas dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiz
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de la
partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la gue tiene la responsabilidad final por la gestio
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para |
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los regquerimientos di
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia
La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y di
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de sefectivo proyectados y reale
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capifal - La Compadia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidat
de continuar como empresa en marcha mientras gue maximizan el rendimiento a su
accionistas a través de |a optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financiero

mantenidos por la Comparia es como sigue:

... Diciembra 31, ...
2016 2015
Corriente No corriente rrient No corriente
Activos financieros
medidos al valor nominal:
Efectivo y equivalentes de
Efective 3598196 16,596.18
Activos financieros
medidos al costo
amartizado:
Cuentas comerciales por
cobrar 1,005.05 194 &7
Otros activos, neto 0.00 0.00
Total activos financieros 36,987 .01 16,790.85




NIC 18.1204 (c)

14.

15.

16.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

gue por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la
jubilacion que les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fusron como
sigue.
.. Diciembra 31,...

{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 0.00 0.00
Costo de los servicios del periodo corriente 0.00 0.00

Saldos al fin del aflo 0.00 _000

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y &l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerle gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados cormespondiantes, con base en el enfogue de la
banda de fluctuacion.

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s es como sigue:

. Diciembre 31,...
2015
(en U.5. ddlares)
Préstamos accionistas 0.00 0.00
Otros pasivos no corrientes 0.00 0.00
Total 0.00 000

- Corresponde a préstamos realizados por los accionistas a la Compafiia

Préstamos accionistas
como parte del capital de trabajo, de los cuales no se ha definido plazo & interés

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1
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aclivos, y en consecuencia, sus resultados
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13.

... Diclembra 31,...
2016 2015
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzao del afic 0.00 0.00
Costo de los servicios del periodo corriente 0.00 0.00
Saldos al fin del afo 2,00 _0.00

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepio de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipttesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleades correspondientes, con base en el enfogue de la
banda de fluctuacion,

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de prastamos a corto plazo bajo NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31,...
20186 2015
{en U.S. dblares)
CUENTAS POR PAGAR 216,652.04 161,340.11
Total _216,652.04 _161,340.11

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:;
.. Diciembre 31....

20 1-5 2015
(en U.5. dblares)

Provision jubilacién patronal 0.00 0.00

Total _0.00 _0.00
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11.

Total 0.00 — 000

PROVISIONES
Un resumen de provisiones bajo NHIF ‘s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
{en U.S. dolares)
Beneficios empleados 0.00 0.00
Total —0.00 —0.00
OTROS PASIVOS
Un resumen de otros pasivos bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Obligaciones IESS 3,072.06 3,183.73
Muiltas 1883.50 1,536.50
Total - 4,905.56 —4.723.23,
OBLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligacidn de beneficios definidos bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31,. ..
2016 2015
fen U.S. dolares)
Bonificacion por desahucio 0.00 0.00
Total —0.00 000

14.1 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de |a dltima remuneracion mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fusron
como sigue:



7.

« [Estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y
gue sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones l|egales vigentes, los
contribuyentes sujelos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con pares
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las cperaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016,
no supera el importe acumulado mencionado

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S dolares)
Sobregiro Bancario
Préstamos de un banco local con vencimiento en periodos
comprendidos entre julio del 2015 a diciembre del 2016 y que 0.00
devenga una tasa de interés nominal anual que fluctua entre ;
el 11.18% y el 11.23% respectivamente
Total —— 000
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuenias comerciales por pagar bajo NIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U.S. dblaras)
Proveedores locales 0.00 0.00
Proveedores del exterior 000 0.00
Total 000 -2.00

Proveedores locales — Comprenden a saldos por pagar a proveedores locales relacionados y no
relacionados un detalle es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015
{en U.S. dblares)

Proveedores relacionados 0.00 0.00
Proveedores no relacionados 0.00 0.00



6.3

Participacién Trabajadores 4859 -8028.17
Deduceién pago Trabajador con Discapacidad 5,768 7128
Gastos No Deducibles 864 .66 0
Utilidad gravable 21,628.61 38,364.98
Impuesto a la renta causado (1) i

Anticipo calculado (2) 13.74 266.417
Impuesto a |a renta cargado a resultados 13.74 2664.17
Total 13.74 2664.17

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto a la renta, se
determinara por la composicion societaria comespondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion que la sociedad tenga durante el periodo fiscal.

Para establecer esta composicion se la debera considerar al 31 de diciembre de cada afio;
asi cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa se aplicara de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion se le multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara
la tarifa del 25% del Impuesto a |la Renta; y, b) Al porcentaje de la composicion restante se
le multiplicara por la base imponible, a este resultado se aplicara la tarifa del 22% del
Impuesto a la Renta.

Como consecuencia, el Impuesto a la Renta de |la sociedad sera la sumatoria del resultado
de los literales anteriores, La Compariia utihizd una tarifa del 22 04% en aplicacion de la
normativa vigente,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias

Durante los afios 2016 y 2015, la Compafia determind como anticipo de impuesto a la
renta de U.S. 25292 y U.S. 32991, respectivamente. Consecuentemente, la Compafiia
registrd como impuasto a la renta en resultados U.5. 25 292 ddlares.

Son susceptibles de revisién por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de
impuestos de los afios 2012 al 2016,

,r_agﬂ ngcal EI ‘15 de dncrembre de 2018 se emitid Ia Ler Drgénu:a de +nn:antwns p&ra
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de asociacion plblico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversién nacional y la
inversién extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de caracter
tributario establecidas en dicha Ley:

. Las inversiones para la ejecucion de proyectos publicos en la modalidad de asociacion
publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a |a renta, al impuesto a la salida
de divisas y a los tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico-privada, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta
durante el plazo de 10 anos.

. [Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depositos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del
Reqistro Especial Bursatil.



Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 219,253.99 183,351.23
Depreciacion acumulada y deterioro (77,305.85) (56,818.B6)
Total 141,945 126,532
2016 2015
Vehiculos 564296 20526.8
Equipo Mecéanica Oficina 3339.0 33350
Muebles y Enseres 1,547.94 1,547,894
Equipo de Computo 1,160.71 1,160.71
Magquinaria v Equipo 156776.8 156776.8
TOTAL: 2165453 180642.6

6. IMPUESTOS

61 Activos y pasivos del afjo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
{en U.S. dolares)
Activos por impuesto comente:
Credito tributario a favor de la empresa (LR) 188,749 151,930.23
Credito tributario 1SD 2,328 0.00
Retenciones en la Fuente 4744 .45 B8,104.13
Total —195.821.22 160,034.36,
Pasivos por impueslos cormenies:
Impuestos por pagar 575.97 0.00
Total 27297 —0.00
6.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta cormente, es como sigue:
... Diciembre 31,
2016 2015

{en LS. dblares)

ol mntgtilidﬂd segun astados financieros antes de impuesto 32 390.53 53.521.15



Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF s, es como sigue:

... Diccembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Costo o valuacion 219,253,899 183,351.23
Depreciacion acumulada y deterioro (77,305.85) (56,818 .86)
Total 141945, 126,532
2016 2015
Vehiculos 564296 20526.8
Equipo Mecanico Oficina 3335.0 3339.0
Muebles y Enseres 1.547.94 1,547 84
Equipo de Computo 1,160.71 1,160.71
Maguinaria y Equipo 156776.8 156776.8
TOTAL: 216545.3 180642.6

6. IMPUESTOS

61 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

comrientes es como sigue:

... Diciembre 31,..

2016

(en U.S. dblares)
Activos por impuesto cormente:
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 188,749 151,930.23
Crédito tributario 1ISD 2328 0.00
Retenciones en la Fuente 4744 .45 8,104.13
Pasivos por impuesios cornentes:
Impuestos por pagar 575.97 0.00
Total w291 00

6.2 27 i FeConin o Jors udos - Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
f'mnmeroa 1.- el gasto por tmprumo a Ia renu cormiente, €5 como sigue
.. Diciembre 31, ...
2016
(en U.S. dolares)

o Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 32,390 53 53,521.15
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3.4 Impuesto a la renta difende - La Compariia ha realizado la estimacién de sus impuest:
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la ba:
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

3.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 18,
Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de s
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, «
datos obsarvables del mercado.

La Nota 187 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presuncion:
para efectos de estas técnicas de valuacién, asl como un analisis de sensibilic:
detallada para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

4.

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Efectivo y equivalentes de efectivo 35,881 16,596
Total — 29,981 — 16596

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 2015
(en U.S. délares)
Cuentas por Cobrar 1,005.05 19467
Total 1,000.05 184,67

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifice
como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificad:
como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y ofr:
cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS



NIC 1,122

31

En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utiidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
puede tenar un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de |la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
lales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las

estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo aciual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierme de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos

hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion

del importe recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gque el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota S.

32

ONE MHIECIC ) jdos - El valor presente de las
mmmoﬂmwmadﬂnmmmvmm
que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuanal, utiliza la tasa
de descuento, |a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracién de |la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a |las tasas de mercado al final del periodo considerando los
bonos del gobiemo.

3.3 eqguipo - La estimacion de las

wduuhhsyalwbnrmﬂmm“ufeduunmmuMuammamnnadnmla Nota 2.7.3.




La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes reconccidos en los estados financieros debido a que el
Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones gue se liquiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucidn de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de |la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un Negocio, en una fransaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en ol
resultado de la controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto, De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunio gue se
contabilice segin el método de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sdlo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que

ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida La
Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificacionas requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento,

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto material sobre los estados financieros.

Las medificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se@ mantiene al costo, da lugar a
una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos
de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

Cuando una entidad evalia si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalda la
diferencia temporana deducible en combinacién con olras diferencias temporarias deducibles
de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algin tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la entidad alcanzara los mismos; y,



La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacion de la NIIF § en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

En mayo del 2015, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detaflado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazaréa el actual fineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represaenta |a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe gque refleje la contraprestacion que la entidad espera reclbir a cambio de blenes o
servicios. Especificamente, |a norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3. determinar el precio de la transaccién.

Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida gque) la entidad satisfaga la obligacion

Segun la NIIF 15 una entidad contabiliza un ingreso cuando (o0 en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asl como una guia de
aplicacién para licencias,

La Administracion de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arendador y amendatarnio, la NIIF 16 reemplaza la aciual guia de
amrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadsas.



NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2015, se emitid otra versidn revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Reqguerimientos de delerioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpia tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic en €l valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultade integral, @ mencs que, &l reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuitado integral
genera una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo



2193 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
NIIF 7.36(c).37 mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedic para
la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compariia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas
crediticios pre-acordados.

2194 PBaja de un pasivo financierp - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

nios de painmonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
mMmmmm:ﬂmm&hWWlmgnd&
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

- Las normas

mmurmﬂ:ﬂndamlmﬁénobhgamamide”dnmdﬂ!ﬂﬁ nnhm'laamdnm
efecto material en los estados financieros adjuntos.

iticla: gfectiva - La Compafiia no ha aplicado las siguientes
narrnn Int«nmlu dﬂ Irdutmacldﬂ Fmra {NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

IAS 8.28 NIF Titule Efectiva a partir de
periodos que inicien er
0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienaes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala NIC 7 Iniciativa de revelacidn Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017



2.19.
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2184

: . amprfizado - Los activos financieros gue se
mmummm mmmmmmmmwm son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de |la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, refiejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisitn.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un achivo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un prestamo colateral por los ingresos recibidos.

mmrumentm de dauda r palrllmnua son dasrl’icadna mm pasivos ﬂnmams o como patnmunrr:r
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

2181

219.2

ﬁmﬁmmmmmmmmhﬂmqﬂ
se clasifican como mantenidos para negociar al momento del reconocimiento inicial
Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicidn del valor razonable se reconoce
en el estado de resultados.

Présfamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de la transaccion incumidos. Estos préstamos se
registran subsecuentemenie a su costo amortizado usando el mélodo de interés
efectivo,



MilF 721

2.18.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un conirato cuyas condiciones reguieren la enitrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados
al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicaimentea medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen an resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimienio, préstamos y
cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

) ales - Las cuentas por cobrar comerciales son activos
ﬁmmmmﬂpﬂguﬂhsodmmmﬂlu Que no colizan en un

NilF 7.38(c)  mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el méatodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no comientes.

2182 Agf j ) Jispe g - Los activos financieros disponibles para
tluuﬂ.ﬁmacﬁmsmdunmdusuudwgnmmmamtagmmumudm

en ninguna de ofras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la fransaccion.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y acumulado en la
reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer del activo, la ganancia
o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no comrientes a menos que la administracion pretenda enajenar
la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.
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2.15.

2.16.

217,

. La Compafiia ha transferido &l comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

. La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en |a gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

’ Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad

Coslos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gasios se
reconocen 8 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compariia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados.

Ins — Los activos y pasivos financieros se reconccen cuando la
Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.

2.18.1. Meétodo de Ja tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cilculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a
tasa de descuento que iguala exactaments los flujos de efectivo por cobrar o pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos
de transaccion y ofras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de |a tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimienta inicial.




2.13.

2.14.
NIC 18.35(a)

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar |a abligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa
el valor actual de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con
fiabiidad.

=l )5 dos: Jubils : i Jesahucio - La Compadia
mantiana b&naﬁdoa por mm:aplu de jl.lhlllr.l-dm patrnniﬂ y daaahuan definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el
pento

Las suposiciones para determinar el estudio acluarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, vanaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad,
sexo, aflos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares,
entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de reliro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negative sobre las reservas derivadas por cambios en
las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgades, de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son

2132 | agdores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
mmmmmmmmmwm Este beneficio se
caicula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con

disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2141  Venta de servcios- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar,



212

2113

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos coma netos.

esiDs O e gridos - Los impuestos comientes y diferidos, deberdn
mmh‘q‘momﬂu y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios econdmicos, para cancelar |a
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de |a obligacion.



2.8
NIC 38.118(b)

29.
NIC 38.118(b)

211,
NIIF 7.36(c).27

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las
vidas utiles y valores residuales usadas en el célculo de |a depreciacion:

Tipo de Acti ida Gt
(en afios)
Muebles y ensares 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

274

' je=Re | sguipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
nvmdammndeprupudldas plmywupuncainhﬁmladm
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venla o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades restante es transferido
diractamente a las utilidades retenidas.

Costos por présftamos - Los costos por préastamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccitn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de
un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso 0 venta.

El ingreso percibido por la inversion temporal en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los coslos por préstamos aptos para su

ealzacin.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn Incumidos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto
de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la cbligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y &l impuesto difendo,

211.1. [mpuesto comente - El impuesto por pagar comriente se basa en |la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula ulilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo. Nota 9.

2112 |mpuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulle probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.



2.5.
NIIF 7.36{c).37

2.6.
MIC 2.36(a)

2.

MIC 18.73 (a).(b)

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos
activos financieros liquidos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. El valor razonable de efectivos y equivalentes de efectivo sa revelan en la
Nota 4.

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Otros activos - Comresponde a préstamos entregados a empleados de acuerdo a las politicas
internas de la Compafia asi también como anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar se
revelan en |a Nota 7.

; lel_reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
empu 58 mtdm iniciaimente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los cosios directamente relacionados con [a ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcicnamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Adiclonalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los coslos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta,

2.7.2

facurmmmmmnai bsmmraduﬁamsmprmamvﬂnrmmm
gue son sus valores razonables, en e momento de las revaluaciones, menos la
depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materiaimente del que se habria calculade utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

El aumanto en la revaluacion de dichos terrenos vy edificios se reconoce en otro resultado
integral, excepto si revierte una disminucitn en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso al aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucién previa, Una disminucién del valor en libros de la
reevaluacidn de dichos terrenos y edificios es regisirada en resultados en la medida que
axcade el saldo, si existe aiguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades
relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las
Ganancias.

2.7.3 S 0rE itife c duales - E| costo o valor revaluado de
pmpmduﬂua y aqmpo 58 dapteua da mrdu nun el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva,




ALVARO NARANJO CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.
21

22

23
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Alvaro Naranjo Cia. Ltda,, fue constituida en el Ecuador el 13 de octubre de 2011 y su actividac
principal es la Elaboracion de partes y piezas para Calzado de cualquier material.

La direccién registrada de la Compafiia es Lalama y Lizardo Ruiz a media cuadra del Pargus
Rodo, Ambato-Tungurahua.

El capital social es dos mil délares de los Estados Unidos de América, dividido en dos mi
acciones ordinanias y nominativas, de un ddlar de los Estados Unidos de América de valo
nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compariia son consistentes en la preparacién de su:
estados financieros,

Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la Compaiiia respectivamente se encuentran
distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

racién cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidas
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La meneda funcional de la Compariia es el Ddlar de los Estados Unidos de
America (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costt
historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, lal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El cost
historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada ¢
cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables ¢
una empresa en marcha, las que preveen la realizacion de activos y cancelacidn de pasivos er
el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2016. La Compafia presenta sus flujos de caja en actividades de operaciér
positivos por un valor de U.S 35981 86 ddlares, ademas de un endeudamiento en los pasivos
corrientes

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pars
transferir un pasivo enire paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otre
técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compadia tiene en cuenta |as
caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fija
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y ¢
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de aeste tipo.
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