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1. OPERACIONES 
La Compañía ALVARO NARANJO NARANJO CÍA. LTDA, fue consu enla epica del cuado, 
rucdiaate esciua pública celebrada en la cad de Ambato el 13 de Octuber de 201), inscmta eu el 
legtro Mercal el 24 de Noviembre de 2011 buo el No. 932 se anotó con el imero 3789 del lo. 
repertorio 

  

La Compañí en como objeto social a elaboración de partes y peens para calado de cue, Jos, plísco y 
«en general, para cleado de cualquier mater, compas, venta, imporación y exporacón, dstbución y 
«omercaizción de calzado, de curo, lona, plásuo + cn neral de clado de curquer muteral. Peal 
¿cabal complemento le su objeto oc, a compañí podriclebrar y ejecute toda hs de acts y comtatos 
dle clquer turaez permitidos por la Ley. 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
A comimuncaón se describen las pencipaes pocas contables adopdas cu la preparación de ls estados 
fiaieos, Tal como lo requere la Noena Inteenscional de Contabilidad (NIC. 1), estas políses fam sido, 
«iscñadas en función a la normas inernacionales de infomación feanciors (NUIT) vigentes al 31 de 
¿iciembre de 2013 y apleadas de mancea uniforme a los periodos que se presentan en emos estados 
Enncieros 

  

Bases de preparación» 
Los presentes estados fimaciros de la Compañía al 31 de icembre de 2013, han sido preparados de 
acuerdo con las normas internacionales de información faneira (NIT, emitidas poe el Comer de 
¡Normas Inteenacale de Contabidad (LASI) y representan a aloperón integral, espia y mn recrea de 
ls efecidas normas inermacionals. 

  

La preparación de o ctudosfancoro requiere que lorena eee estmuciones,unlce supuestos para 
la vocación de algunas paras enclas los estados Brancieros y une su entero a) alcala poleas 
contables eu lapeepaacan delos eso fans y evelciones que ve requiere presen lor memos. 
“ña cuando pueden epa a er de vu efecto fal, la Gerencia comslea que lr estimaciones supuestos 
izados fueros los adecuados en lo creuestncir. Las áreas que imvolucran un mayor prado de pai o 
complejidad y res en las que los supuenos y estmados son simificatos pam los estados fnancseos se 
¿serves ás lame 

  

A la fecha de emisión dle emos estados fnancieos, se han publeado muevas noes, mejoras e 
ntepretacions 4 ls omo exmtents que no fan entrado en vienc y que la Compañía no hu adoptado 

«un amicación. 
Estas sc desplicción obligatoria parir de ls Fechas indicadas a continuación:
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Nuevas normas e Interpretaciones 

    

Norma: "Tipo de cambio secc a pan de: 
MFS2 Compensación de actos fmnceros y puros 1 de cacon de2014 

unceros 
NIF I0,12 + Estados desmervn 1 decoro de 2014 

y Nica 
Cao Intormación a rela sobre empre recuperable Ue enero de 2014 

de actos ma Funcros 
Garin 1 decaer de 2014 

Vasammcntos francos 

  

20103205) 

a Cospañía no plana adoptar tempermmense estas normas. 
La moves utlerada par s preparación y presentación dels estas Francos de ls Compañía es el Dóbr 
¿de Estados Unidos de Aménea, que es la moneda de cuno legal en cuado. 
Políticas comtables 

Las prinsales pocas de conalalidad aplicadas en la preparación de los estados Enanceros som las 

Reconocimiento y medición intial 
Los actos faanciers cubiertos por a IC 39 se elias como: acovos fnancir a aos razo 

con cambos en realados, préstamos y cuentas por cobrs, inveniones mantas luso el 
vencenento, acerass fanta dponáies pura la vena, o como derados desgaados como. 
cnstranemos le cobermes en na cobrrrura cas, spin corresponda 
“Todos lor ncuvos finncieros se reconocen mealmente por su valor ronablé más os costos de: 

sramacción ectumente xtrbuabley, excepto en el aso de los ctm facer que se combi al 
valo asomable con ambos en enledos. 

A afectados fananrros, a Compass laa sus susmamentos fnanicos atra sega 
las esteros definidas en la NIC 39 como: () actos por préstamos y cuentas por cober. La Gerencs. 
¿tema la cloueación de nu motrumentos famncieros enel momento del reconocimiento inicial Las 
spero máaecevent de esta atepuri plcable la empaña se describen a Contmmcsin
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Medición posterior 
Préstamos y cuentas por cobrar 
as préstamos y Lo cuentas por cubra, so activos Frenos con pagos fos y determmbles que mo 
tienen cotsación en el mercado actwo. La Compañía mantme en esta categoria al efectivo y 
xuicaens de efectivo, dedores comarcales, crmo cueman por cabrar y cuentas por cobrar 
<auadescclaceradas. Después del roconocenseno sucial,etos acto» fancers pe miden conto 
evortzado lindo el tado deL 158 de ucró fer, menos cuabyuiedetero ll valor 
E costo amortcado se calla tomado en cuenta cui descuemo o emma en a adguesción, y lo 
comanones los cons que so ura pare nterant delta de ines let. 

  

La amortización de le cua de nens oferta a reconoce eu el estado de estados como ingreso 
financiero. Las pérdida que esuken de un detenoro del valor se reconocen en l estado de seolados 
¿com conto Financiero, 
Deterioro del yalor de los activos finmcieror 
Al ere de cda periodo sobre el que se informa, Compañía cvs exute alguna cudencas objetiva 
de que un activo Áncora grupo de activos fnancros 2 encuentran eteciondos en su valo, 
Ln activo fimnciero o un grupo de actos famoceras 5 consideran deteorados cn 3u valor 
solamente si exut even obyta de deterioro de ese valo como eesulado de uno o más eventos 
“scumdos después del reconocamento anal del activo, y ese cvcmo que causa la pérdida tone impacto 
Subte los Mljos de electo futusos etiados genero por el activo financiero el grupo de activos 
Finansros, Y ese mpucto puede cstmuse de masces fable, La evidencs de un deenoeo del valor 
odia incl, entr omo indícis tales como que los desdores on grupo de deudor se encuccrran 
«on deudos isancirs spnfeaias, el ncumplemento mora a os pagos de la deuda por eapaal 

intereses, la probabiadad de que se declaren en quiebra 4 adopten oa foma de seorpaiesción 
franca, o cunado daros obrerables máiqucn que cxute ema deminación medible eu lor ojos de 
elec funaos estirados, mí como carisos advenos en el estado de los pagos en mora, o en 
«ombres económmesy que ve corehcman con lo incumplimientos 
Deterioro de activos financieros contabilizados al conto amonizado, 
Paca los activos facer contabilizados al conto amoo, la Compañía primero evaía 5 come 
evidenes obje de deterioro del valor, de sanees mix par los activos frnieros que son 
indirelualmente siguienions, o. de manera coleta pera lon_actwos Fnsncieos que no 20 
incieclalmente rprificaovos. Si la Compañía determina que no exateevalncas obje de deterioro 
del calor pura on activo fancero esalamdo de manees individual, independientement de su 
>gfcanci, meluye a ese crvo en un grupo de activos fancieros con camterísuas de meso de 
rédino sm», y lo val de manera culete par determinar si existe deterioro de u valor 

  

Los arios quese evalían de manera indivahal pas determinar y existe detenoro de u valor, para 
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sige reconociendo, no son incluidos en la 
eralncón de detesioro del valor de manera colecta. Si exe evidencia obytra de que ha habido una 
[gear deter del vb el pr e a púa ee com a dec ee paren 

y del activo y el vale presente de los flujos de efectivo faros estimados (cxcloyendo ls pérdidas 
de csi furuas esperadas y que aún no se hayan producido). El valor presente delos lujos de 
cfccivo furor estimados ne descueno la ta de iré efec original delos activos fimanciros, Sy 
Va préstamo deveng ama tc de interés vanabke le taa de descuento para medi cualquier pérdida por 
dletemoro del valor la a de mer ceca actual
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1 mport en bos del seo se reduce até del uo de nz cuenta de provoión y elmport dela 
Se reconoce en el tado de reslcdos. Los intereses gamas se siguen devengado sobre el 

importen los seducido del acto, unico Lata de nens uz para descontar los ajos de 
clcctivo futros a los fines de medir a pérdida poe dletenoro del vale, Los interes pando e 
regstesa como ipreso Gmancice en cl sado de emliados. Los préstmos y provoión 
coresporicte se dan de La cuando no exten exprenas renta de un ecupero far y uds 
ku varias que sobr ells pudieran exist e efectos o ra neron la Compañía 
Sica un erecto poster, el importe cstenado de la péndae por deterioro del valor 2umen o 
«loma debido a un evento que ocurte después de haberse reconocido el detrtaro, la pérdida por 
¿teen del valor recomvenda anterimente»e umenta o daminye aunando la cuenta de prevsón. 
$ posteiommente se recupera una parda que fue imputada perdida, el recupero se acredita como 
conto finanearo en el estado de resultados. 

  

Los pasivos fisncieros cubienos por le NIC 39 se clslican como: pasivos faanciros al valor 
razorabl con cambsos en rsulados, préstamos y caen poe pags, o como derrados desgasdos 
¿omo instrumentos de cobcetura ca una cobeera ca, sepia corresponda. La Compañía determina 

ls clssicacón de los pasivos (inaaciros al momento del reconocimiento ini 
Todos los pasivos financros se reconocen mucialmente poe u valor razonable excepto los préstamos y 
cuentas por pagar conmbliados a costo amostizado, cn donde los conos de transacción dleccramene 
seuible, forman pate delcosto mica 
Ala fecha eds estados frances, la Compañía clasica sus wastrumestos fnanceos usicos según 
dances leidas la NIC 39 omo: pasivos por préstsmos y cuentas por papae 
Medición posterior 
Préstamos y cuentas por pagar 
La Cima mantiene en esta categoria o accedes Comescils, rs Cunas por pupa y cuesina 
por pagara partes relaciomdor. Después de reconceniento cal, los prota y er cuenta por 
agar miden a conto amorteado, unica l método le la psa dentes efectiva. 
Las ¡penis y pérdidas se reermocen e el seo de resultados cumndo los pasivos se dende baja, sí 
como eumbién a traés del proceso de amoreación, 1 trvvés del método delata de muerés ecc. 
El costo amortizado se calelatommndo en cuenta cake descuento o prima en la adquisción y ls 
«omnones o los costos que sean uma puet ingame dela sa de inerte efect. a amortización de 
lato de interén electr e reconoce coma cont fnmnoxro en el estado de resultados. 
Etectivo y equivalentes de efectivo 
EE efectivo y equialeats de efectivo coresponden al efccvo eu aj, cuentas comentes buncaras y 
ondo de inves ala vista que e. reiiran su costo hindrio, que o diferesigitvameme de 
val de ccalzación. 

  

 



ALVARO NARANJO NARANJO CÍA. LTDA. 

Notas ls estados anios 
131 de dia de 2013y 2012 
Fsprezadas en Délmes de EUA 

9) Inventarios 
Los mentos comspondaetes a productos temor, csrán valorados al cono promedio de 
acquiiaón. Las inventario en mimito están valorados al conto de importan más los costos 
seliconados aa macabra, los cales no exceden mu valo eto de ealiación 

  

1 valor aero de sraloación se deeemsas en base al precio de ven en el eun ordirano del negocio, 
mesos os comas estimada de termiación ve   

La estimación de inventario obsolewo es senado como revulado de un estudio efecnido por la 
¡Gerenes que conoser l expenenca ise de la emprera. La provisión para invontaios obuoletos 

se carga os resulados dela. 
  

4), Pagos anticipados 
Corresponden principalmente servicios pagados por anscipado quese amortiza en ls ect n bus 

la penes del comer, 
+) Activos Sion 

La propiedad, muebles y equipo e cocueneanvaloados al como, eto de depreciación acumula. 
E conto de adquisición ieluye el precio de compra, mcluyendo aranceles cmpuestos no reembolsables 
y cualquier coso necesaio par ponce dicho actmo ea operación. El precio de compra 4 conto de 
instalación es el importe 10ul pagado y el valor xzonable de cualquier ota comtespresacón enterado 

pr adam lacio 
Los gastos de reparación y munteneieno ruinario se carpa xls cuentas de resultados del ejercicio en 
que incre, 
La propedad, muebles y equpo se depreca desde el momento en que los biene ein en condicomes 
de uso, desbuyendo lcleente el costo delos scr ente los años de vida nl estimada, la que se 
expres en años 
Loa mésodos y periodos de depreciación apkcados, son ewnador al sere de cada ejer y, procede, 
ajastdos deforma prospectiva. 
Ls tsts de depreciación asadas en l vidal sima dels bienes, son: 

Muebles y enseres Mañas 
Equipo de oficina lados 
Equipo de computación y sofi Jaos 

Vehículos Saños 
Fl valor endual de stos activos la vida dl yl método de depreciación selecionado son seisados y 
arado 1 cen necesi, 4 la fecha de cado halace peocral paa aegrac que el método y el perdo, 
del depreciación can consistentes con el beneficio ceomúmnco y la expectativas de vda de a partidas 
“de proprdad, maquina mueble equipo, La Compas hacnablcio l posa de no ar vn valor 
sosa! de los activos. cu vit de que l fal de mu vada dl, los aci de la Compañía o se pondria 
baena
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Ln componente de propiedad, muebles y equipos 0 cuakquer part «ouficatra dl mismo reconocida 
micualmete, es eetada al memo de su doposiión o cuando mo se espera obrener benebicis 
econóntcos aros por su uo o dnposición portero 

Cumkquie garanca y pérdida resulte al momento del ret del actor (calculada como la difrenca 
entr el sngreso veto procedente dela vene y el importe em bros del acto) se mclye en el estado de 
Fesaltados mutegrals en cl do en que » ete acto 

0) Deterioro de activos no financieros 
A cada fecha de cre del pedo sobre l quese míormi, la Compañía evalúa ext af mio de 
que un cvo pudica ear detenorado en su valor. exite al sado, o cuado una peu anual de 
letras ello pue un activo e requeesda, la Compass esta el umport rcuperabl de ecc. 

TE umporerecupcrable de un activo es el mayor valor ente el valo zomable menos los costos de ven, 
y sea de un acu o de una unalad penedora de efec, y su alos en uo, y se determina para 
cuvo edil, salvo que el acimu mo genere ajos de coto que sean sustancialmente 

vrdependmnes delos de mos scmos o pros de cmo 
Cuando el importe cn ibrs de un actwo o de una unidad pencas de efecto excede su imparte 

recuperabl, eactivo e considera deteriorado y su valore edce a importe recupemble. 
Las pérdidas por detrero del valor coresprlienes lr operaciones contmuadas, mludo let 

vel valor delos snventar», 1 reconocen en el eso de reulados en aquel categorias de pastos que 
e cocespoada com la fame de ceo deseo. 

Para los netos em general, cada fecha de cre del periodo sole el quese informa, se fees uma 
evalusción sobre ss cx afín indico de que ls pérdidas por detsioro del valor conocidas 
Frames ya po case o hay domdo, Si seno ul indicio, la Compañia ica ma 
Esención del por recupcmbl dl servo o del undad gevendor de efcivos Una pida por 
¡eterno del valor reconocida prevismente solamente e reverse hubo un cambio cn a supononer 
slds par determinar el import recupenble del activo desde la última vez en que e reconoció una 

péndada por deterioro del valor de ese servo. La reserón se hmta de mane al que el mpone en 
himor del acero no exceda su monto recuperble, ui excnda el importe en libros que se hubiera 
¿lerermunado, neto dela deprecursón, so se lulbese rconocalo us pda por deterioro del valor 
pue ee acmo en ercer amemore. al even se reconoce en el stado de rosal. 

1) Provisiones y pasivos contingentes 
as provisiones son reconocidas cuando le Compañía 
«como resultado de un eveno pasado, es probable que la Compañía 
ara cancelas obgaciones y cuando pueda lucen una estimación fable del spare de la musas 

    

Las provisioues se seven cada echa del csado de pimación Gnsaciesy se puta paa cele la 
mer estración quese tenga 4 na fecha. 
Sue efec del sabor tempora del nero es meat, lo provocas se docuentan uniendo una 

sa cial de mercado ames de mpuestos que rele, cundo Corespoala los nespun especificos del
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anos Condo stes ld aa la pri pdas dl uo de emp de 
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados. . 

h), Obligaciones por beneficios post empleo 
La Compaíla mantiene beneficios por concepto de jubilación purowal, efsaa por ls leyes laborales 
«ctatoranas y se sept con Cargo erledos del eee du paro percata el vals preste de. 
la obligación a la fecha del estado de situción financiera, y que »c derma azualmense en base 4 
estcios acrucals sclzados por wn pero independeme, El valoe present de la obligación de 
"enc defido se determina desrmtamdo lo Fijos de vaa de electo estrados usando la taa de. 
meta deteemuacapor el per. 

  

La pola contable de la Compañía pura los planes de beneficios dedos es reconocer ls pénidas y 
aoancas actuales en su tveabad en el estado de reultados atea ene periodo en l que cure. 

Las suponcones pue determi el estudio actuaral sachyen deserminacemes de tas de descuento, 
'vasaciones cu los sueldos y salinos, asas de mortalidad, edad, sexo, años de seve, meremento en el 
nooo miro de as persones fbdaces, ate otros. 

1 mpuenos- 
Taxpuesto ala renta corriemte 
1 seo y puros por el apuesto 4 la renta corsenr el perio se ¡men por los mports quese 
espera recuperar pupa de 0 2 autodad fal. Las ts empeorar yla normut fiscal unas 

para computa dichos importes son aquellas que estén aprobado a fecha de cr del periodo sobre 
que so sora. La gerencia eva en forma pera las porciones tomadas en las dechaciones de 

ispuenton con respecto alas sanciones eu ls que ho mummas fakes aplicables se encuen suas 
nterpeeacun, y come provisiones cunado fuera apropiado 
Impuesto ula emta diferido, 
El impuesto 4 le sena dicrido se reconoce uicando el método del pasivo sobe las dirias 

remporamns entre las bases enpostecas de Los ctm y pasos y sus importes en bros ala fc de 
cer el perdo obre el quese mforas. 

  

Lon pasmos por mapuesto diendo »e reconoces por todas a déerencas tempos emposlo. Lor 
cios por apuesto dead» recormcen pr tods ls crec temporaras deducible. El mporte 
¿ Aboosde los activos por anpuen diendo ye revisa en cda cha de care del periodo sobr el que 

se informa y se seduce en la meda en que ya no ca probable la exec de sufceme paranes 
“imponible fuen para permitir que eso activos. pot! impueno dierido xcan utados foral o 
Parcalment 
Lor actos por impueno difendos no reconocdor se recvaian en cada fc de cie del periodo 
obre el que se forma y se reconocen en la medida cn quese tor probable a exatenca de anna 
empomibes futuras que permuran recupera dichos sctv por impuesto difrido no, reconocidos coa 
recia. , 

Lon activos y pasivos por impuestos diferidos, son medias a ls tas de impuesto sobre la sen 
gentes 4 la echa quese estra que las dieras temporaras e ceveien, consalerndo ls tasas del 
mpuesto a la renta vgens establecidas em la Ley Orgánica de Régimen Tebutaio Imemo y mus 

7
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El impuesto dedo relacionado com o puras reconocidas fura del rrulado se reconoce fuera de 
nte. Las pare de impuro diferido ve reconocen en correción col ransacción subyacente sc 
den otro resledo miel dictamente en el patmomso. 
Los activos y pasivos por impuesto diferdo pe compensan sexe un derecho legalmente exqabl de 
«compensar or activen Y pasos por el impuesto a la renta comente y lor impuestos dedos se 
elacionan con la mma entidad supera ampuestos y a mua quridición fiscal 
El activo por mpuesos dinos no e descucon y su valor acmal y e clasica como no comen 
Reconocimiento de ingresos 
lo ingreso se econo cuido cs probable que los beneficios ceonómicosasocaos a la rasacción 
Fuyan ala Compañía y el monto de inpreso puede sor medido contablemente, adependentemente del 
momento en que se gene el pago. Los ingresos se mida po el valor razonable del contraprestación 
recida o por reci, temendo en cuenta la combines de pago defandas contranalmento y su 
dacllempuestos uiaenacelos 

Venta de crvicion 
Los sagreso procedentes del venta de serios s recomcen en funcón l serv comstado por los 
cate, el cual e Ectues mensuknate.Cunlquie dserencia enel sevi comatdo ) l servi 

pecsrado es cepalarizada en el mes siglo. 
Reconocimiento de costos y gastos 
FE costo de ventns se eps cundo se entren los híenes, le manera simula lreconmcimieto de 
dos mesos por la corerpomdiente veta 
Los oros cotos y gto se reconocen meda que se devenga, mlependienomente del momento en 
que se papa y 5 sostenemos periodos com hos callan 

Uso de juicios, estimaciones y supuesto comtablessignificaivos 
La preparación delo estados firanciros de la Compañía. requiere quel erenca deba realzar jus, 
estimaciones y suposiciones comables que afectan los importe de ingresos, pastos, actos y pastos 
informados y la eseboión de pasos contmgente a cre del pedo sobre el que e míoema. Ea este 
senido, la meemdumbre sobre tale Euposiconcs y estimaciones podi dar lugar co el futno 4 
verultados que podran sequerir de sos los mportes en bros delos actos pasivos afectados. 

  

Estimaciones y suposiciones 
lan suposiciones claves relacionadas con el fimo y otras fuemes lares de: estimaciones de 
inem fecha de ce dl pedo ol ques lo, qu en un alo sep de 
¡cacas ajustes sgrifcatmos sobre los importes cu hiba de los activos y los pasivos duran 
próxamo ere se desen a comtamación. | 

  

La Compañía ha basado sus suposiciones y estamacones conuderendo los parimerros deponibls al 
someto de la peeparcaón de los estados fianciros.. Sin embargo, ls scans y as
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ú"uposiiones actuales subee los acontecamients Futuro podia varia debido y cambios en el mercado 
1 cicunstancas que suran más all del comal de le Compas. Esos combios e rela en ly 
suposciones e el momento en que elo ocurren. 

Estimación para cuentas dudosas de desdores comerciales: 
La esteración pues cuentas dudosas de deudores comercales es derermenada por la peenca de la 

en lase a una evalscón de l amiga de los sabs por cobrar y le posbalad de 
recuperación delos minos 
Estimación pora inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 
La estación para mventanos de ento movimiento, cn mal eso y ebrolto es determinada en seal 

estado ico y operativo delos nenes 
Vida útil de propiedad, maquinaria, muebles y equipor 
Las cieciones de vida del se aran principalmente nl proyecciones de uso futro delos xcmmos. 
Y aqueos caos en los quese pueden detrmear que a val ún de los actos deber June, se 

¡ope l exceso entre el valo en bos ceo y el vale de recmperción estado, de scuedo ala ada 
dl mese remgada. Factons tae como lor canibos en el mo planificado de los detmnos actnor 

Podrian Racer que la vada úl de los xctos sc va doma. 
Detecoro del valor de los neivos no financieros: 

La Compañía evala los setos 0 prupos de netos por detenoro cusado eventos cambos en as 
cireusarans dica quel valor em bos de un acvo pora mo ee recuperable. Free ale xiencia 

dle nctwos, cuyos valores exceden u valor de mercado o cspucidad de pencrción de ingresos netos, se 
raccan ajustes por leerme de vale con caro los sevultados del penado | 
Impuestos: 

Ya derma de le oblacono y gstos por mpuctos rape de mserprencone al oulacón 
nbutas spleble. La Compas cues con sera profenonal ester mirra 2) moment de 
omar decscnss sobre sunt brutas. ión cuand la Compañs cosaades que vu estemos e 

mater trbutca som prudentes, consercaderas y apleals En forma consiente en los periodos 
srporados,puren suqor deceepancas com el onpnamo de control tano (Servicio de Renta 
Inte), la inepretación de noes, que pudieran requer de ajustes pur impuestos en el aro. 

Debido a que la Compañía considera remota la probubiidad de his de caretr tributario y 
postenares desembolsos como comsecuenca de elo, no se la conca mngún pasivo comtingeme 
laca pues.   

Obligaciones por beneficios postempleo 
1 valo presen de la oBlacioe de plaer de penssn ve desermara med valscionesacurales 

Las vascos seras empleo »uposieiones que podran dr delos acontecen que 
elccemamente ton lugar en el faro. Estas suponicumes inclyen le determinación de la tan de 
“desuso, los aumennos salas futuros y os inics de muralla 

    Deba lacomplejalad da sacó, ls sposecions subyacente y u stc le long lr as 
bic poe benchcs deals sn exremadamen sembles os cambios cn as puse 
"aos eo ponia e eva xd fecha de cm del perio obre el que e mf
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¡Note als estados funcio 
AL31 de diciembre de 2013 y 2012 
Fsprezads en Dólares de EUA 

Par la determinación del ta de descuento, el perito consideró las ers de merés de bonos emos 
por el gobiemo, en via de que en Ectador no exe un mercado de valores amplo sepia subica el 

Párrafo 78d ke NIC 19 
Ll indie de mortalidad se ue en lo tos bromémens de expenenca,ceutorans publicadas por l 
Irwtio Ecustoino de Segundad Socal (JESS) según R.O, No. (58 del 28 de agosto de 2002, Los 
comentas Goers de alan» y penomez se basan cn los indices de inflación faros esperados para dl 
paña 

  

Provisiones 
Debido 4 ls mcenidumbres mberenes a hs esimucions necesaras pues descomunal import de las 

ones, los desembolsos reales pueren dire de los importes reconocidos omnalente sabre la 
e del comacionesrelzacas 

La deserminación de l canidad a prosuonar está basada en la mor cstmación de ls desembolsos 
que seri necerao pagar por la comesponticate obiación, tomando cu comideracón nda la 
información disponible a l fecha del periodo, mclyendo la opunión de expertos muependientes les 
como asesores epale y consultes 

3. EVECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
M3 de diciembre de 2013 y 2012, eubro de efectivo y equals le eceivo se Fomaba de la siente 

20 
Bancos Asaas 

as 

  

(a) La Compañia mantiene au cuenta comente en dólares de los Estados Unos de Aménen una covead 
Fnanceea local los fondos son de Hbre deponibiatad y mu generan meros. Asi mbién lex 
«comite fondos destinados pue adquisiciones menoges que son muneneos a l Compañía 

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AU de diciembre de 2013 y 2012, oras cuentas por cobrar se formaban del siguiete maaces: 

200 am 
Servicio de Rentas Internas 
Ceci rata IVA. 756505 180063 

730041 232800 

  

BLI60S, 2035134
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FEspresdas ca Dólares de EVA. 

  

5. PROPIEDAD, MAQUINARIA, VEHÍCULO Y EQUIPOS 

  
M1 de diciembre de 2013 y 20 

20m 
Maquinaria equipo. 150,767 
Vehiculos 2052009 
Eguipo de computación 110000 
Deprecación acumlada 11895841) 

1593059, 

6. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

propiedad, enaqisai,vebculo y equipos se fomnban de a ayu 

a 
52670 

2052679 

  

131 de diciembre de 2013 y 2012, oras cuentas por pagarse formal de a sguene sane 

20m 
Parscipaciónimbapdores asas 
¡Servicio de Henas Internas 

Retención enla fuente amas 
Impuesto lveor agregado, 20m 
Impuesto a la ena 789016 

Anticipo cute 15215 
Our 1851399 

18530920 

7, PARTES RELACIONADAS Y SOCIOS 

am 
2 

243415 

645900 
MIOS 

Las operaciones este la Compañía con sus socio, forman parte de ls trece habiles de la 
Compas en cua su objeto y comics. 
(0) Socio 

1 detalle de lor socios de a Compañía 31 de dirembre de 2015 e el siete 

Nombre de socio Número de acciones Paricipación Y 
¡Naranjo Hurado Héctor 

sorgo Naranjo Álvaro 

    

200, 10% 
2200 CA 

007%
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(0) Administración y alta dirección 
Los membros de la al Adminiración y demás personas que asumen la gestión de gerencia, 
cyendo al gerencia general, ni como los acraniss quel reprcscatco no han parado a 31 de 

lcembre de 2013 en trmenciones no labiales / relevantes 

8. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE. 
3) impuesto lares comente 

Usa conc cure la uta seg tados Financieros y la util gravable es como sigue: 

  

20 
"tilda ame de provino puc opuesto xl se 132 
Deduceones adssales (450) 

add sal 580 
Fasa legal de impuesto EN 
Apuesto la renta usado 1890 
Alenos= etnciones em la fuente 5202) 
impuesto cena por apar 2548 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto la Renta. 
(9) Simuación Maca 

La Compañía mol sido calzas en low úlimos año. 
De scudo cn   poxiciones legales, la auoradad turca sien la nulad de reia ls decaaciones 
¿del mpuesto a en dela Compañía, dentro del plazo de has es años postees contados 1 pues 
¿e la fecha de presenmcón de la declaración del impuesto ala re, siempre y cuando haya cumplido 
“oportunamente con ls obligacion ibarra 

(0) Tara de impueno- 
  vas para el cálculo del impuesto 4 lrnsa para e año 2013 es del 29% 

En caso de que la Compañía scmvieta sus unidades ca el país ca maquinarias y equipos nero que 
se uicen para su actidad produc, podia obener un descuento de 10 putos porcenmales 
sobre el monto revertido, nsempr y cuando leccion el correspondiente auto de espia asta 
AA de diciembre del sigue ño. 
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¡Notas alos estados facies 
AU31 de diciembre de 2013 2012 
Esprerdas en Dólares de EUA. 

o 

(0) 

(a 

De acuendo con la normativa tratara vigente, en el evento de que l anicpo de impuesto 4 la 
renta sea magor que el impueno a l sena causado u este mpuesto al renta causado no existir, 
anxipo de puesto al senza conse impuesto al sena mismo. 

  

-A131 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto a l ene se calculó 4 una a del 22% y 29% 
correspondientes sobr hs unldades ebutables, sin embargo, lego dela aprobrcón dels estados 
Fueros e scsi no remera. 
Dividendos en efectivo» 
Son exento del mpuesto 1 a sent los divdendos pagados a soda locals y 4 sociedades del 
ester que mu esén dometads en parbss scales 
Amicipo de Impuesto ala Renta. 

A parte del ño 2012, el anticipo del impuesto al rent, se determina aplicando ciertas porcentajes l 
monto del coo total (excepto cuentas por cobrar que mo scan con panes reads, patrono 
letal, impresos fravables y costo y gastos deduciles El amscpo del mpueno 4 la senta se 
«smpensado comcel mpuesto ah venta y 0 en sucepeile de devuluc, salo casos de excepoón 

  

Reformas Tributarias 
En el Suplemento al Registro Oficial Na. 351 del 29 de diciembre de 2011, 1 expalió el Código 
Orgáeco de la Producción, Comerso e Inverones, el cual mclye cefcomas turas que 
establecen scenic facals a a versos. El emumon delo» prenrpals ncentos que fueron 
etermetados enicho Códypo es el sue 

  + Tasadeimpuesto ala rentes 
Reducción del aa debimpuesto al senta de mances progre: 

Año2112 23 
Año 2013 en adela 22% 

Adiciomalnene, los contbuycntes admustradores 1 operadores de nx Zona Especal de 
Desaralo Econóasico (ZEZDE) tenio una rebaja adicioaal de 5 puntos porcentuales er la tasa 
A mpuento a hrenta.| 
  

+ Cálculo delimpuesto ala renta 
Paca el celo delimpuesto 2 la sea, sec deducibles adieionalmente os siguentes rubros 

Gastos acuerdos poe empresas medianas cn expacinción técme diria a investigación. 
desarollo € innovación tecnológica, pasos en la mejora de productividad, paros de vie. 
<sradia y promoción comercial para elaccceo a mercados intencionales   

Depreciación y amortización de adquisiciones de maquinacis y equipos y tecnologías destmadas 
la mplementación de producción más lempa,pencención de enga renovables, la reducción 

el ampacio ambaatal de la acuvidad produciva y a la reducción de emisiones de pases de 
fc inver
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Notas los estados fimacieros 
-AL31 de diciembre de 2013 y 2012 
Espresadas en Dólares de EA. 

  

=— Incremento neto de empleos por un periodo de cinco ados, cunado 5e te de nuevas 
inversiones en sonas económenmente deprimidas y de frntes y se comene a tmbpadoges 
cesantes e dichas some. 

+ Pagodelimpuento ala renta y vu anicipo- 
Fxoueración dl pag el empuesto a l renta ducae caco años, pe lr sociedades que se 
constan aparte de a vigencia de stc Cóxigo, así como tambn ls sociedades muecas que 
comen por socidados extent», sempre y cusndo las inversiones nuera y products 
se sec fuer de ls joicciones tete de los cantones Quico 9 Guayaqud y deso de 

  

  

Difecimemto del pago del mpuesto a la ren y de u ansieipo hast por cinco años, con el 
comspondieme pago de mteres, par las socia que trasera poe lo menos el Sá de su 
xpilaciomaio a faor del menos 0 29% de sus imbajaores. 

— Se excluir eu el cálalo del anticipo del impuento a la rent, adicionalmente dr gastos 
icrementles por geneción de muevo empleo v mejora de la musa salral, si como la 
adqisción de muevos acuvos destinados 4 la mejora de la productividad e imovación 
echa, y £n general aquelas mvermonez y gano efectivamente senado, relciomados 
«on lor benafcos imbutaios pac l pago del impuesto 4 la rea que reconoce el Código 
Osgánuco dela Producción par ls muevas mverpnes 

+ Retención en la fuente del impuesto ala cenas 
Ka dos pago al extenr realizados por las socias, plcacia las de impuesto 4 la rent 
¿letermimdi para la socrdad como porcentsy de reten en la fuese del mpuesto a a renta 
sobre dichos pagos 
Esconcración de la retención en l fuente el impuesto a la senta par ls pagos por intereses de 
crios extemos y linen de créitorepateados y que devenguen nereses a Ls t5s esblccaas 
por el Banco Cena del Deudor, oral por institucions Francia del exterior debidamente 
Esablecias y que mo se encuentren domos en para fuele 

+ Impuesto ala Salida de Divisas (1SD)> 
Exoneración del impuesto a la salda de dico para los pagos selizados al exterior, por 
“amortización de capi interes enrudos sobre eédaos otorgados por tasuucsones facies 
imermcromaes, com vn plazo mayor un ado, destinado al fmasicamento de ineesiones previas 
en el Código Orpinico de la Producen y que devenguen ares ls tras eferncale; 7, os 
gos realizador al exteñor po pare de adoiseadore y operadores de las Zonas Especiales de 
Desarollo Económico (ZFEDF) 

9. PATRIMONIO 
1) Capital social 

151 de diciembre de 2013 elcopral ocu acne 12.00 parsipciones avalos SS 1.00 cada una. 

1
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Notas alo ess caninos 
-AL31 de dicmbre de 2013 y 2012 
Express en Dálares de HUA. 

D) Reserva Legal 
La Ley requiee que se tau ass leal por lo menos el 5% del uidad net aul, hasta que 
la reserva llegue por lo menos al 30V% del eapánl social. Dicha reserva no puede disease como 
dividendos en efectivo, excepto en caso de iquidación de la Compañía poro puede usar paa cubrir 
pérdidas de operaciones o para capúalract 
Utilidad por acción= 

AL31 dedicsembre de 2013 y 2012 un detalle dels ganancia pocacción es el sienes 

20m a 
Uslidad del penodo, 23 12096 

Promedio ponderado de mimo de acciones 2900, 2000 
Utilidad básica por acción E 55 

Ls usados por acción han sdo callas divido el enla del periodo atu por limo, 
promedo paetipacones durate el ejer, La Computo ha emsado deuda conver u otos 
Valores paroles. Consecuentemente, no exston efectos potencialmente dime de los presos 

por acción dela Compañia. 

10. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
2) Compeiencia 

La empresa tine deca comercial y planificación csmagica que ccia en consennte montoro de he 
«smpetencia. A poder actas de acne al tcadenc del Competencia y del mencado, 

b) Objetivos y pallicas de administración de riego financiero. 
La stividad deb empresa esta expuesta 4 engros Fai, le como los reos de mercado, crio 
y de quer que son cucabls, a como lo ssp epale y operamos 
La empresa, a trvés de mu hrs Tomacier, ha defado sus emes, polisas y procalimentos ls 
nismos Coti enfocar a muecas ls pos secado 
Dor tal món se la definido claramente ls difretes fonciones y responsables co smutera de 
“admisión de nesgos ente los sos departmentos de a Coominación Financiera. 
Para levar a cabo la medición, monitoreo y como! de os peagos francseros cummaficables la 
Comlircón Fiszciera ha implmtado items automatizados de coro y ellación e ca  
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Noasa os estados fianorros 
A131 de diciembre de2013 y 2012 
Expresdas en Dólace de LULA. 

y 

w 

» 

wo 

» 

Miengo de tana de imerts- 
a empresa buen ss pst a 16 de ines vigente. Las biaciones con los proveedores ma 
son pactados 4 ningún bo de wnerés, los tempos de pago furia de acueno al serna 0 bre 
ciuda. Se teu pulicar coberten de tempo par lo pagos de con ls proveedores. 
Riesgo de tipo de cambio- 
La empre trabaja cn oro io de monada que sc ella, or lo tamos sá espuesta aso 
dle to de cxmbro 
Riesgo deliquidez- 
La empresa ques el control de liquidez, celia sema el lujo de fondos y además est e ca 
con la ejecución de presento. En estos ajos se consideran jano ho actividades operativas como ha 
acevidados de invemsón con objeto de Cubre adecuadamente las meceslados de fondos de como y 

lara plzo pi el gen le la ceda 
Riesgo de gestión de capital 
La empresa tene como olesno de la poca de capital, mantener una estucurs accionar que de 
csiblidad ae ls scecedors y de una rentabilidad accprable par los acconi   

icego de crédito» 
La empresa tc procedimientos formalmente estubleidos y un cumplimiento obligatorio por todas las 
aécas que conforma e egocso 

La empresa ne su deca comal que e encara de calza ls ventas y cl área fimancies que se 
encara e rela as cobranzas. Como se puede ser exe uns dsapegación de acuvidaos pas 
otr respecto. 
El mecaciseno que enel empresa y los comnokes automatizados amu los mesgos de incobrablidad, 

Valor razonable = 

Las estimaciones de valor azonable sc real co base a le aformacion rlevame de mercado € 
información relciomada con lo instrumentos Fimncirs,   

Las supuestos sizdos por la CoondinaciónIinancies de la empresa, pan esmblece el vale justo se 
Pone 
E efecto, hs cuentas por cobrar, as cuentas por puga, otras cuentas por cobar y oras cuentas por 
pagar sum mstramentos frncieros corto plazo, por lo suo se aprosana su valor Jo ya que 
vue la pordiiad de un cambio que afecte enel corto pro 
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¡Nossa los estados fnciros 
-AL31 de dcembre de 20137 2012 
Espresads e Dálrs de ELLA. 

AL. EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emerón del míimme de los aubcces externos, mo han exitdo eventos que deban ser 
elados en ls motas a os crudos financiero, que afecte la presentación de lor memos 

”


