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OPFERACIONES

La Compatin ALVARD NARANID NARANJO ClA LTDA., fue constimsdn en la Repiblies del Eousdoe,
mediante cseriturn pribbes celebradn en b cmudad de Ambato el 13 de Ocrubee de 2011, € wscnm en el
Hrg'lil:ﬂ:l- Aleseantl el 24 de Mowembee de 2011 bag el Mo 932 se anoto con el nomeeo 378 del libeo

reperbon.

La Compadit nene eomn objeto social ls elaboracion de partes v piezss pam caleado de eueeo, loss, plisten v
en generil, pame calmdo do cualquer materal; comp, venia, anpomeedn y esportacein, debucrm y
comerenbisnrstn de ealrado de cuern, lone, plistco v en peseral de cabeadt de cosbgver mieml Pars
eatal eumplmento de su obpeo socal, In compaiiin podra celebrar v gecutar 1oda chse de seies v conteaios
de euabquier naturalezs peemiridon por la Ley.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A eantinuacsan s descoben las prinepales politicas contablés adoptackes en b pecparscin de los estados
fmanceron,  Tal como ko requiere b Noema Internsconal de Contababdad (N1C 1), estas poliens him sudo

tisedindan en funcion o bs normas eveonscionskes de wloeracadn foancwe NIF) vigentes al 31 de
dhcwembre de 2013 y apheadas de manes unborme & los perindos goe s peesentan o estos extados
FEamC e Eun,

Bases de prepurscion-

Los presenres esmdos fumncseros de by Compagin al 31 de dicsembee de 2013, han sado preparacdos de
acneedn con lin oormas itenmeingales de bifoemsewdn fmnewra (NITF), émitidas poe el Coneee de
MNormas [nteenaconales de Contabibdad (TASE) v representin b adopenin mtegrml, explicin v s reservas de
las refeedes noemas mteriaesles

La peepuimcadn de los situdng fnaacwros equicre que b prresica efectie esimacmnes, uibee supuss os par
In valoeseidan de llﬂ!ﬂii:l ‘Eﬂﬂiill'l- oychnckys en liog tuﬂ.dl.rﬂ IFmsacaros ¥ onae sk crrtern ol ]p'li.l:][ L |'.|-r_i||'|'|::n:|
coimbles o ks F'Itl!d.ll.l"_i:l.lil. e bos gspncbinn frinneweeos ¥ revebicwines ue s5e n.'l.]u.p:r:: eesEmiar ¢n Lis mesmins,
Adbn cuando pueden Degar 2 difevr de su efeeto il b Gerenem consedera que las esmmaciones v supuesios
ubiheilos lueron ks sdecnsbos e las ervmmsioems,  Las dreas que srvobicmn un mayor prado de pricio o
complepdad o freas en ks que Jos supoestos y estmdos son sgmificativos pam bos estados fmaneseos se
diserbien by adelange

A la lechs de emusum e estos estados fmanoeros, & han pubbeado swevas poemas, meporas e
wiETpreiatciies 4 b pomms exeitesifes gue no oo entmdo en vigencm ¥ goe la Compania no b sdoptado

tLlil.ul'lr‘n.r:lml_

Estas son de apheaeson oblymitona o partic de las fechas indicadas 2 combamacion:



ALVARD NARAN]JO NARANJO CIA. LTDA

Muostma 8 e esmados fnancieros
ALSY de dhesemibire de 2013 y 2112
Eapresadas en Didilares de LA

Nuevas normus ¢ interpretaciones

Norma Tipo de cambio Efectiva a partir de:

NITF &2 Comsprasacin de sctnoos fmanoeros v pasaoos I de ensen de 2014
[T

MNITF 1,12« Enmsdades de ssverain 1 de eners de 2014

y NICI7

NIHC 36 | nformacxin & revelir sobre anpone recuperable | de enero de 2014
de activos mo fumaceros

CINIIF 2 [ sravifienrs I de emren de W14

NUF9 2009,  |osrumentes Fmanoeos

010y 2015

La Compadifa no phivtes silopiar iempaissments cofas ot

La muneds unlmads pars b preparacdn § presentacein de los estados franneros de b Compaiia o5 o Dobr
de Estaden Umsdos de Amvénca, que o4 b moacds de curso kegal en Ecaador.

Politicas contables

Las prmempales politeas e conmbhidad sphesds on b propamedm de los esndos fnanceros son bis
i

g) Instrumenios Anancicros-
Activos financienos
Reconociminnio vy medicidn inicial

Immmnhf:mnpwhﬂlﬂﬂl:tﬁ-mmwﬂnﬂﬂhm
con cimben e resulndos, préstamos ¢ coentss por cobrar, wiverisones  manionsis  hests o
vencamecnin, swerssoacs fmanceras depombles pasa b venm, o como derrados desgmados como

Tesdo low newvos financieros se reconncen muealmente por su valor meonable mis hw costos de
transacewm drectmente stobubles, excepio o el eavo de los actves francieros que se eonabiloan al
yvakwr ceeumable con cambens en resuliados.

A la fecha de bow coados fmanceros, b Compadio clasdhca sas mstrumenios fimanceeros sctvos sepin
les entepurnie defmides en b NIC Y como: (1) actvos por préstamos ¢ cuentas por cobmr. La Gerenca
derermma b clanificacym de sus merumenton fnancierod en ol momento del eeconoeimienino inicial Los
aspurctos mas relevasites de exta eatepoei apbeabile o b Compadio se desenben a contmasewiin

]
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Medicidn poaterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Liis Eh:'-ﬂaﬂl.l:ﬂr.u:-' b puen jas e cribarr, sl iwetrves hgncusms con [rgre s h_'||.u ¥ el terermalales LJue ok
henes enteacum en el mercado aetvn, [a Compadim mantene en estd cateporia al efectvo ¢
l'.'LllI.'i'r:l.hlkl-nu ile EEﬂfnu, desderes |;-|:|':|:.=|:l|:':l.'|.=l.| dibras CueTsEnn e 1;1'.|];l|m' ¥ Cueine par nl;nhnr i
entidades relacwnadas. Después del reconmenmemtn miral, eston actvon francems se miden ol costo
apticrrtazaili Lll:].'l.r.llnllh |:| pietiidio die b = LHI ilai :I.n.l.l:rén :rp:li'n, mence m!l:]l.u:l dnt:rijm {:l.:ln.hr.

El eosto smortiesds se ealels womamde o coenta coalquier descuiento o proma en b adgusicon, v ks
eoamisianes i lod costin que son una parie mteprante de la aea de neees efectiva

La smortvacem de bt msa de mierés efective se reconece en el estndd de sesuliados comn nEres
fomncwers, Las peedelas que resulien de un detenoro del valoe se reconocen en el estado de resabiados

comim go i fnancaem,

Dieterors del wilor de loe activos Aoancieros

Al oerre e cada penado sobee el que se lnﬁ:mu, b Compaiin evalia s exote aknima endence objctom
e que un active fnanmer o un grupe de soomvos foanaeeos se encuentrn deteriomdos en g vilor,
L'n activo fmanciern o un grupo de aoovos fmansceros se consideran detenomdos en su vakoe
solamente s exisie evidenen obpetra de deteriors de ese valor como resuliado de une o s evenios
ocurndos despues del reconocmmentn micial del aciivo, v ese evento que enusa by péndids bene mmpacto
sobre los Mupos de efectivo futuros edtimndos genesiloa por ol active fmanciern o el gropo de activis
fmancweros, v ese mpacto puede estimarse de moness fable. La evidenen de un detenoeo del valoe
pesdria incluse, entre oo, mdews mles come que ks deudoves 0 un grupo de deodoees se encuentean
con dificultades financieras sgnificatons, el mcumgphimienio o mom en los pages de b deuds por caparal
o iteeeses, la probabibdad de que se decliren en quebm o adopten otm foems de seorganisseiin
frmncwrs, o cusndo datos observables mdsgquen que exsie una demmuerin medible en los Pupos de
eleetrio futuros entimados, aad eomo exmbsos gdversos en el estado de los pagos en mon, o en s
comchexines eeonopmcas que se correhicwman con ko woumplimienios,

Deterinro de activos inancieros contabilizados ai cosre amanizado

Para loe activos Gnaneieros eositabibeados al eosto sovmtsadn, b Compatia pamero evalia s essie
evideniem dlyeiva de deterior el valor, de poameees mgdesiunl pam loe achvis fAnpmoieros qur S
mdnadiualmente synufcativos, o de maoea colichvn pam los acteos oancweros que B0 son
medrvsdualmenis nigu':En::riwn Silp Coanpanm deteoming gue v exoste evidencia obyefres de detencom
del wakor para wn actnn franoer evalmdo de manem mdisadual, 1mlrpﬂ1dlrnrv.'1'nnllr e w1
sigrubicance, nchure 8 cse petve en un rupo de setvos feanceros con cimcterisncas de nesgo de
ertaditn smuibares, v los evalia de muner colective pam determinar 81 existe deterom de s walor,

Los activos que se evalimn de wanem wadivadial pam dewrmmar g1 existe detenomo de su wwlor, § pam
los cunlen uny penlids por detenore se reconoce o = sigue reconeoendo, oo =on wchodes en o
evaluamian e detenomo del wilor de manem colectnm. 5 exaste evidencia obgma de que ha habado une
E:idl por detenaro del valor, el importe de la perdida se made como la diferenca cutee ¢l impone en

F del active v el valor presente de los flugos de efectve finoros estimados (excloyendo bis pérdidas
de crédio futuras esperadas y que ain oo s hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectiviy furirms estmados se desouenta a b tasa de miercs efectiva soygmal de los acnwvos branceros, S
ust préstamo devenga una @ea de mterés vamable, b meg de descuento pars medie cualguser pérdida poe
deterors del vulor 8 b mes de miterds efectva acnal
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b)

El imporne en libros del nesve se eeduce 8 traves del uso de una euents de proveion v el wporio de b
~rali s PACcibde en :l l:nl'.l.r]-u e rmleli.l.lua. ].l:ln 'il:lEl.'I:ﬂ:l F‘II.I’.I.I:II g :.'igu.u: dmtw:mlu !nh:l: 1.-]
wiparte n Bheos reducido del setvn, unleando b e de mterts wiilizada pam descontar b Bujos e
ﬁﬁvumlbhnﬁmﬂﬁhpﬁlﬂwhm: d.l:lqn.]l:.: i u:lrrnr.nm.nn.d.l;uu
regEtean comn mpresn oanceen en el estudo de resubados. Los pedammos v B peovesm
earresponthente se dan di buja cusndu oo exsten cxpectatvas realsias de wn recopero oo v todes
ks garantins que sobre elkon paheran exishie se efeebvisacon o famfneron la Compadi.
St en i epreme postesion, £l mnporie estmado de b perdila por deteromn Jdel valor sumenm o
ibnrmmuye debulo a un evento que oowrre despues de haberse reconoexdo el detenom, b perduda por
deterorn del wlor recomooda antenoonente se sumenia o deminuye appsinodis la cueom de peevision.
51 postenormenie s pecupern una parteds que fue mputada s peedida, ¢ recupero se acreditn como
cosin fnancieso o ol estado de resulados,

Fagivoe frnancieros

Reconocmiento y medicién imicial

Loss paspos financeeos cubienios por ke NIC 39 se elsifican conie: pamivos fnancieros al valor
razoniable con cambeos en resultados, prestamos v coentns por pagar, o como dermvados designadios
comp mstrumeniod de cobetiur en una cobermur eficar, sepiin :n:ru.Pmda.. La Compadia determina
b clsificacsin de los paswvos financieros al momento del reconocmientn meal

Todos los pasvos inaneeros s reconocen mmomlmente por du vabor eaecmable excepeo bos peésmmos ¥
cucnms pos pagar conmbihzados al cosio amortizado, en domde los cosios de transaceion derecramente
atribuibbes, forman pacte det cosio mxal

Aln techa de Jos estdos fnmewsos, b Compaiin chsfies sus mdmumentos fmaneesos pasvos s
Lin entegoeris defsdas e la N1C 39 gomoe (i) pasives por prestamos y cuentas fuor pagar.

Medicidn posterior

Prizinmos ¥y cuentas por pagar

|2 Cimmpadiia manbene en esta calegura los acreedores comercnles, oims cueniis por pigar ¥ cuenias
por pagotr o purtes relocwonndas, Despoes del reconocmmento menl, o préstamos ¢ Tas cuenfas poc
pagar se miden al costo amorteado, whlizando of método e b nsa de mierss eleetva

Las panuncms v perdidas se wennocen en el el de resuliades coandio ks pasios se dan de b, asi
como mmbsn 8 través del proceso de amorezacein, 8 tavés del métode de la @ea de interés efectva
Fl costn amortizado se caloils mmando en cienta cualquaer descuenio o prima en b adquisein y las
commsiones 0 los costos que sean una e mbegrante tle by man de irtents efeetivie Ta amortzesin de
la tasu die interes ¢fectim se reconoce come costo fmancero en el estado de resubmdos

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efecuvo v equivalenics de efectivo m:ﬂ:-ﬁpund:-u al efectivo c0 caji, cuentas cowmentes bancaras §
fondos de mvemadn a b vesta que s registran 4 su costo lsrdnco, que no dibere symificatvamente de
su valor de reahearion
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c) Inveniarios
Los snventnnos corfespondwemtes & producton termmados, estin valomdos 1l coso promedio de
adgueticsin.  Los frventarion em it estin valorsdos 2l cosio de importicion mis los costos
rebiesomados @ b nacemalemenin, kis conles oo exceden 3 su valor nem de realizacion
El valor nemo de reabencein se determms en base al preewy de venta en el cunso ordisano del negocws,
menod los eostos estmmados de termmaeidn v vesnta.
La estommedtn de wveniaen obsolein es realmads como eeubads de un estudio efeenndo por I
Crerenen que conmden In expenenca histonen de b empresa. La provisson pars myventarios obaoletos
st earga 2 los resultados del aiio.

d} Pagos anticipados
Corresponden prmepalmente 2 seracos pamdos por anocipado que se amornzan oo lnes recea en base
ala 'L"tgnr.u:i: del rontraia.

e) Activos Ajos

Ln propuedad, muehles y equipo se encuenomn valoeados al eoseo, sew de deprecnexin scomubada,

Fl cosrm de II:|I:|1.II.IIJCI.D11 mchuye el precio de comypira, mchiyendo arnceles ¢ mmpucsios no reembalsahles
vcudqmumutn ecesann i poiier dachio getwo en operscin mllﬂl!l:n'.ldttuuj'[r:tl eosin e
instalucyan es el importe toml pagado y el valor meonable de cvaliier oten conteapresmexin entrepady
para adyuirsr ¢l pctrn.

Lios pastos de reparmcion y masniemmseato putssano se carein i lis coentis de resileilos del serccw o
uE ST INCUTEN.

La propedad, muebles v egopo se deprecaan desde el momento en que ko boener estin en condicones
de use, distebuyendo lmealmente el gosto de los activos entes los afios de i will estimada, b que =
CEQTESA £ Mihos

Los métodos y pesindos de depreciedn apbeados, son reveados al aerre de eads egercaces v, 1 procede,
apustucdios de forms proapectiva.

Las tasas de deprecosn basadas en laonda bl estmada de los bienes, son:

duchles ¥ enseres 101 asican
Fauipo de oficim i adien
Eyurpo de cmrl:uul:i&n y swifune 1 g
Vehiculos 3 aflos

El vabor resichaal de estos activod, b vida ol § el métedo de depreencsin seleceinnado son revisadog ¢
apistachos w1 fuem necesanio, @ la fecha de cada balance peneml pam aseguras que el método y el perndo
de In depreciscsim sean eoneistentes con el benebeso ecotidmico y b expeetntwas de vida de b pariadas
de propsedad, maquneen, muebles y cqupo, Lo Compadn ha coablecido b pobines de no Gar un valor
resiclual de bos activos. en vista de goe al fosal de su vada Gul Ios gesvos de la Compabn mo-se pondein s
la venm
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Ln componente de propedad, muchles v equipos o cuslquer parie spnsheanva did mismo reconocida
iﬂ:ﬂmmh.nmﬂr-hdmmd:mdmpmuﬁmummdﬂmquﬂnnhmhmt&h
e omunbens futuros por g wia o chepomcion postesior.

Cuslgueer garanes o perdids resultante sl momenio del reteo del actvo (caloulils como b diferenes

gnire el mpresn neto procadente de b venm § ol anporte e Beos del actvn) se mcluye on el csmdo de
roiabtudos mirprales en ol 3o on gque s renee e 3ot

i Deienoro de sciivos no Gnancieros
hnﬂlhh&mﬂ:dﬂpﬂu&llﬂ::dqnuﬂhﬂnhhﬂnqﬂumhnmnhmmhudq
unln‘m&pu:ﬁ:nnh.r iptenomdo en su valor. 51 exite @l indieio, o cuando una prueha anual de
f erwre del valor pam wo activo o requesida, 4 Comgadin estema el anporte recupemable de ese aetivo,

El beponrte recuperable de un active e el mayor valor entre of valor ssonable menos kos costos de venta,
ya sex de un acovo o de uns unaladl gencsdon de efecinm, ¥ i valor en uan, ¥ s determma pasa un
actve mdivdusl, sabo gur el actve oo genere o de efecmm que sean  sustsacabmenie
mdependemes de los de otros actvos o gropos de acrvos.

Cuando ¢l importe en libros de un actve o de wm unadad geocaudors de efectvo cxcede su mnpare
recuperable, el setivn ve consider deteraradio y su valin se reduce 8 sa importe recuperble.

Las pérdudas por detersorn del valor eomrespondientes a las opessomes contmuadas, nehindo &l detenom
ilel valor de los siventanos, se reconocen en el esmido de resulmdos en aquellas categoeias de pastom gque
st coerespondan con bs funcwda del aetvn dernonde.

Para ks acimus en procnal, 2 cads fecha de cxor del penodo subre o que = mioma, s dechio um
cevalusewin sobee 5 cuse alpin mdioo de que b péndidas por detenoro del valor cogonooidas
(revesmente y3 no camten o layen demmudo. 5 cxvwnese ol mdicio, B Compuidn efecron una
conmacyin del imporie recupeable del acrvo o de b unadad geoeradon de efective. Una péndida por
deieriom ddnhmnnrdnpmmm#mhmm BE FEVIETIE nhuhnmumhﬁmhlm[wnmn
utibizadas pars determinar el imporie recuperable del sctvo desde b dltima vez en que se reconnocii ung
prdady por deteromn del valor de ese actvo. La reversidn se immm de manen tal que el snpone en
Enlthi:hrumunnhlumm-mnﬁdmquwum
ibrterminado, nen de b deprecacem, s 0o se hubese rreonocsdo um péntids por detenoro del valor
s e CTYD en gererms antenoers- | al reverssin s reconoce en ol csmido de resalado

g} Provisiones y pasivos contingentes
Las provisiones son teconrcsdss cuando I8 Compadia tene uns oblgacsin presente (el o implicus)

coma resulindo de un evento pusdn, e probable que s Compaiia tenga que despremdene de recumos
para cuncelar las oblgaciones ¢ cuando puctda hacerse una esnmacion fable del impoee de la msma.

Las provesiones se revisan @ caida fecha del estado de simmaciin finanesers y s apastan pam reflepar b
moT e que s terigs & e frcha

5 ol efecio ded valor wmporal del dmero 28 ssgmfication, las provimones se descurnnn unleando una
tana acwial de mecado antes de mpucsos qur eeflep, cuandn corresposada, ks resgpos especificos del
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parive. Cuando se reconoce el deseuento, el sumenin de In provisidn producs del paso del tempo se
recomuce como un costo fmanceen on el estado de resulbmdos.

) Obligaciones por beneficion post emplea
La Compadla muntiene beneficios por concepte de jubilcidn pavonal, definala por b leyes aborles
CCUAIDTUNAS § 62 registran con cangm a resultaudos del epereicio y i paswvo represeon el valor presente de
lu obligacidn a b fecha del evmde de stuacum fnancier, § que se determins snunlmente en base 3
esnudios acmurnles penbeados por un penm mdependiente. Bl valor preseme de b obligaciin de
benefcio definido se determm descrmandn kns fagos de salida de efecsvo estrmados waando b s de
imteres determusads por el pemon.

La pobitscs comtable de b Compaiin pors los plaines de beneficws definsdos e reconncer bs perdadas
pArancus 5 hesrakes on su moddad en o estado de resulndos sicgrales ou el pericdo en o que ocwren.

Las suposscaines jrars determimr o estudio sctuanal scliven determinacenes de oo de descuento,
varmtiones o0 ks suskbon ¢ mbinoe, meas de mormbdad, edad, sexo, sdos de seracn, moremento en o

i) Impuestos-

Imipueaio a la renin cormiente
IJulﬂ-iﬂnypumPnfnlmpualulhmmmlm*IFuhﬂjuwmh:hnpurhlmpmqutu
esjiera recuperar o pagar de o a b aumoreidsd fiscal  Las weas sonpaositneas 3 b nommamva fisenl onlsadas
pten commipiitar dichin importes son ayuelss que estén aprobadas o b feeba do cwrre del periodo sobee o
quit v wiforom, L gerencin evalin en forma perdiden las posscwnes wwmades en las declhmeones de
rgies lon g reepectio o las semeiones mh[ﬁ:n mtmﬂFunhMmemmmﬂal
mbprE e, ¥ CONEINIVE provisoaes cundo

lmpuesio o la renia diferido

El wapuesio 8 la eents dilerulss se recomece wiloands of méwodo del pasen sobee bis diferencus
trmporarms eatre b bases unpositevas de kos actonm ¢ pasnos ¢ s @mportes en bbeos 3 b focha de
exrre el perode sobee el que se st

Lim pasvos por snpuciio dlderndo se reeonocen por todas bs diferencas empomms saposdhles. Lo
actvos por enpucitn dedersio se rotonnee por fodas s diferencs iempomnes deducibles. El mporee
en bboos de los sctmus por mpussio difendo se revsa en cada fecha de eweere del peoodo sobre e que
s¢ mioema y se reduce on b meduds en gqoe fa oo sea prolable o eostencn do sufcente ganca

umpoishile futie poes permatr que esos achvos por mopuests difesdo sean utibeados otal o
parcalmente.

Los acewvos por anpuesto diferados no reconoendos se reevalinn en eads leclia de cwrre del persadoa
subire el giie s mifrn y se reeonocen en b medida en gue se loene probabile b essreneia de ganancas

nnpoiibles fituran que permitn recuperar dichos setvos por empuesio diferida no rcmnuudul
arrermimilal

Luos wetivon § pasives por impuesios difersdos, son meduds 3 lis e de snpussio sobee B reon

vagenies 4 la fecha que s esnma que las diferenciss temponnas se revensen, considemando ks s del
mpucsto 4 b renta vigenies esablecdas en b Loy Orgines de Régenen Tobumno Inemo § s

T
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cofornas, que en este e son 2% qoem el win 2001, 23% pam el afio 2082 ¢ 22% pam el adies 200% e
adebmie.

El wopruenics difende reboiomado con las pareedas reconocidas fuern del resuliado se reconoce fuera de
ente. Lan partidas de tmpuesto diferido se reconocen oo correlioiton con la tmosaccion subyacente, va sea
en el aiten resnliade mitgprrul o directnmente en el prtomomes,

Lo activers y ARV pOr impues dhfersdn se compensan st exsste un derecho 1t'gﬂ.|mtult exigble de
compiennar lon aetvens v paseos por el mpuesto 8 b et conente v sl los unpoestos difendos se
relncionnn con In mema entidad FLCE & AMLestos ¥ |a mama jpandseciin feeal

El somen por impuesms diferidos no se descuenm o su valor acnl v se clasificn comn no corveae

Heconocimienio de ingresos

Liré mypresos s peconocen cuando e probable que los beoelivins econddmeos asocmilon i I iesisacenns
Huyan a la Compana y el monem de ingreso puede ser medado confablemente, independentemente del
miomento e gue se pener el papa. Lod mgreans se midest por @ valor meosslile Juhmumqnmmtiun
regihids o por recibe, emendo en cuenta bn condewmies de pago defimdas conmenalmente ¢ sm
welie nokpiiesion. i aeanesles.

Venin de servicion
Los ayresos peocedentes de |a venta de servcins se reconimeem e funewn 1l servicns enntrstada por oy
chesttes, ¢ cual sp Beruss imevsaabinesile. ELLE].L'_I-.L'HH thiferencin sutre el seracii eomtratdi y ol servaes

peesmdo es regubireizada e el mes sydenre.

Heconocimisnio de cosuos ¥ gastng-
ﬂ coilin e Wenkias e r-u#d:m crmmaldis s ulLI:I.'EE.I:lJI:I.F 1.1.|=n.|=:. r.l.: FHeTa l.unl.l]l'ﬁ.h.u ﬂ n::ua'lru:i'm':q:tu dr
lews mgrresos por b correspondiente venta.

Lo ofeos eoatos y gstog se recomocen a mededs que s devengan, mdependientements del momento en
-|.1u.r! BE EuEu.uT v s rcg'i.l.h:l:n i s '[Jl,-_'l.'furlu:: eom los tu.ﬁ:u £ rl:la.i:-:n;l:n_

s de julcos, estimisciones ¥ supuesion confables sipnificatives

La prepameen de dos estados Amanceeeos de b Compaiiin requiese que Is gerenea deba realizar juscios,
estimaciones v suposcicnes contables que afectan los importes de mpresns, pasios, Activos § pasivnos
nformades y la revelioon de pasivos contmpgentes al cieere del perindo sobre el qoe se mfoema. [in este
sentido, [ meertidombee sobie mler soposiciones v estmnaciones podeta dar lugar en el funro 8
resuliados gque podean requens de apestes o los mportes en lbros de los acivos o pasivos afectados.

Estimnciones ¥ suposiciones

Lag suposeisnes chives rehoomadas con el fumro ¢ otms fuenies elaves de estimaciones e
meerimiumbees a b fecha de eerere del peoodo sobee of que se mloma, que tenes un alio nesgo de
ocasonar ajuates sgmibicatvos sobee los mportes en bheos e e setwvos ¢ los paseos dusnie ¢
peixnnn eperescm, s descrben a contimmein

La {.'nfupaﬂ:i: ha basado sus suposicones v Shmacsones conadesmdo foe Fu.riml:u-r.u depombles al
momento de b prepamcsin de los eomdos fmanoeros. S embapn, s eoconsmnens v las
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nupimciones actiales sobed bos pcontecamenios Rairos podcian vaesar delndo s cambios en el merendn
o A cwcunsmncas que surpn mis alli del contml de b Compaiin.  Esos cambios se reflejun en las
suposiciones en el momento en que ellos cournen.

Estimacidn para cuenins dudosas de devdores comerciales:

la evtmmsim pars coentas dudosas de dowbores comerenles o determrads por b prooocn de b
Compadin, en base 3 uma ovabmes'ns de s anrigiiedad de los saldos por cobear y b posbufulad de
recuperacion de los mmmos.

Estimacidn parn inventarios de lenio movimiento, en mal estado y chaoleto:
La esturacain pars soventanos de lesto menimiento, eo oul enmdo y obsalero es doteeminada en bose al
ea il Baieo y operative de lon laenes.

?H-ﬂmupfnﬁmm“hhrtqm?u
Las estmmaeinnes de vids dil se basan princpalmenie en bs proyecriones de wso futirn de ks scmves.

h@mnhwmpﬁ“whﬁﬂ&hmmm“
deperen el exceso entre €l valor en Bwnos eto v ol valor de secupemicdn cstmado, e scuendo s b vals
utl restante revsada. Factures nles como lor camidsos e ol mo plansficado de los dwiimos scovos
puidrisn bacer quc bs vds dml ide ks actieos se vers dismanionds.

Dieterioro del valor de las activos no financderos:

La Compaiia evaklia lim seovn o prupos de acivos por detenor ooaiada evertos o cambios en fas
circunstancms idican gque ol valor on libsros de i de v rsilels o see recupesable. Frente o b exiiencm
tle netrvo, cuyos valodes exceden o vabor de mercado o eapacsdad de genereiin de miggresos netos, se
pracrcan mjustes por ditenir de valor con earpn 5 los resileados del peraoda,

Impuestos:

La determmacam ide las obbgacanes § gesion por enpuciios rouere de mierpresooncs & b kgbeain
inbumms spheable la Compaiis curnts con ssesoria profenonl oo maters mbutara 1l momosto de
tosmiar ilecesaones sobwe asantos iebuisens.  Aim cusndo b Compadis consdom goe sis esimsooncs e
matersd inbutare son prudentes, comervadores v oaplicadas e forma eonustene en lov perodos
reportados. pocdon surgr deerepancus eon ol organemo de comrul imhuteno (Servon de Renas
lnterias], e la mierpremeidn de aosmes, gue podienn requens de ajusies por mpuiesios en el Ditum.

Debubis & gue la Compatia cousiders remom b probabiledad de hignos de cardever inbummna §
posterures desembolos come comsecurncn de ello, no s ba reonoculo mngn pasive contugenic
eebiesonade con mpuesiog

Obligaciones por beneficion

El vakor presenie de s oblgacones de phoes de pensmn se determnm medonte valnaonc sciuarmles
Las valusewsnes scrunmakes snphicas vams suposicione que udnan ddenr de oe aconticcanicnios que
clecmmmente readean hygar en o] foten, Frms suposcimnds ln:ﬂmnhdﬂ:mmmmduhhudn
dhenpnrnin, bos aumenton salinales foraros v los dodices de onmalsdad.

Debsdioa ln complepiad da by valuacion, las supiosicising asbyacenies v su namieabees e Lirgn ph:lu. las
whlipcwnes pnfhﬂ:&:n defimidin son extremsdamente sensdiles o los cambnos en eatan suposicwones.
Toulas esian suposciones se reviean 3 cada fecha de ceree del perewdo sobre-of que se isforna.
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Para b determnacsin de b s de deseuenio, el pento considero bis msas de meres de bonos emindos
poar el pebieenn, en vista de que en Fruador oo existe un mercado de valores amplin sepin nidien el
parmbn T8 de b NIC 19,

El mndice de mormbdad se bass en s abhs ométncns de expenenca ecuatonang publicadas por el

Instirute Eeuatonaoos de Sepurdad Social ([TESS) segin R, Ne, 630 del 28 de agosto de 2002, Los

surentas futuros de salanes v pensones s basan en los indices de mflacion funueos esperados para of

et

Provivinnes-

Debudo a las meerndumbees inherenies 0 ks ssumacsones necesnrss pam deeemomsr o mporte de b
winnes, s desembalsos reales pueden diferie de los importes reconoedos omgmalniente sobre I

g de ks esnmnciomes eealizacae,

la derermunacsin de b canndad a provissonsr esm basads en by mepor estmaesin de Jos desembolsos
que seri neccsano pagsr por b correspondente oblygmerin, tomands en consideriesfin da I
informacion dispomble 3 b fecha del peendo, meluoyendo b opmion de expertos nulependientes mles

como asesntes legales v comsuliores,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

.'!lJ. i1 l:l.l: |J.1'r_|'|:ml'.lrc e 2003 !|l EUll ﬂrl}l\ru Iit elnetivn _I.' ELtl.I.'i.'l-CIlI'JHH- e ilertvi se Ejrm.dln.u l.h' |.r|. ng.:in":r
TINRELE LS

2013 2z
Bancos 168413 | 5R26)
4,684.15 1,562.63

i) Lo Compmin manbene su cugnts cormente en dolares de lod Estados Unsdos de Ameoen una comcdsd
e bocaly log foodos son de Bhee d.l.'l.pn-mlhl:l.lit.'l ¥ oW EUIrEn wierees, Ast mmbeen b oap
comstitaye frowdos destmados pam adiqusiciones menoees gue son mantenedos e la Compri,

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ATAL il diciembre de 2013 y 2012, otme coentas por cobmre se formaban de b sigueenic maner!

2013 iz
Srrrwir ile Hentas [nbiormaz
Credhin mmbummn [VA TAL505.65 IR 2G5
Credite mobutma TR 7.530.41 IR

B1,096.06 20,354.34
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5. PROPIEDAD, MAQUINARIA, VEHICULO Y EQUIPOS

'lJ 1] L‘|.l.' lliEj:l!El]htt Iit 33 !.' !Ul!. ‘Ed‘LrFﬂiﬂ.d. Lﬂ.uqm.l.ﬂ.nl.. 'l.'|:|.1i|:|.|l.| :.' :r.r.n:l:'l-ml g El.111|:n|.'|:|n.1| |l.: |.n n“u-in“r

ITRARETS]
2013 2012
Macpuanarms y equipo | 56, 77674 526,70
Yeluiculos 20L526.TY 20526, 7Y
Equepo de computacion 1, 160,02 -
Preprecmcion acumulada (18.45841% 350,35
159,505. 19 20,663.19

6, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A131 de deembre de 2013 y 2012, oeras cuentas por pagar se furmobon de I sypnente maner:

201 2012

Parncpaciton teabagadores 6,57 I U8 1ATLED
Servicio e Henms [ntirmnas

Retencidn en la fuente 411,83

Impuesto al valor agregado 420,00 :

Impueeto a la Hents 7RG 34305
Anticepo chentes 152.135:32 :
Ohraa IBO7TRO0 A 5900

18590920  1L314.95

7. PAHRTES RELACIONADASY S0OCIOS

Las opemcitones entre o Compatin eon sus socme, forman parte de e tansacomnes habinaales de la
{omypania en cuanio su obgeto v eondernes.

(a) Socios

El detadle de los socms de la Companim al 31 de dicembre de 30013 o8 el sgnuaenie:

MNombre de socio Nimero de acciones Pardcipacidn Y
Mook Hurtmdo B ecior 200 1%
Hnml]ir Eﬁlﬂ.'l'd.'l.'lll:l .£||'|.1.'n:| 1HON W

Pl 10
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b} Administracidn y alta direccidn
Los muwmbeos de b altn Admomsrmoon ¢ demis persomas que asumen b gesnidn de gerenens,
meluvendo o la preessens pememl, naf como los nortmisias quie b repecsenten, i han partespado ol 31 de
darsernbeee dee 2013 e transaceiomes no halntuales v/o relewmnres.

E. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

aj) !.I:|:r|:l.|.-|.':!.|.l 1 b revin comeste

Una eonethaeidn esitre bs ubledad seprin estados fmanceeos vl utildad gravable o5 como sigue:

2015

Linhdad antes de provissn pam mupaosio i b rente 31 543
Deducesnes achewnnales (3679
Ltihilad gravable 35,864
Fasa lrp] de srmpuesi aang,

lenprseades 3 la rents cassando T a0
Aleig = petcncioaes e b fuente {5203
Impmaesto a L et por pagar 3 h%RA

iOiros asunios relaconodos eon el Impuesto o lu Renta.
(a) Simacidn Bacal.
La r.urIJIh.l'u'.a st Jem sicls Bscolizadls en ko tlfarmns nfires.

e acuerdn con dmpaosscmnes lepples, o suroredad rributina vene b Boobad de eevisar las dechiraciones
del wopuesto o b renin de b Compaiiia, deneeo del plzo de hasm wes adios postenores conmados & parr
de b fechn de presentacedn de b declhmeiin del impuesto 3 b renm, siempre v euando haya cwmplids
opormunsmente con las obhgaciones mbummas.

(b) Tass de fimpuesio-
La tasp para el caloulo del impuesio a ls renia para ol wio 3013 es del 22%,
En enso de que b Compadia cemvierm sus unhdades en el pais en magumarms ¥ equipos guevos gque
sc uiibicen pars su actridad productiva, podris obtener un descuents de 10 puntos poreesinales

sobre el monto renverndo, mempee v cuando efecrien of eorrespondicnte aument de eapaal hasia
el 31 de dicsembre del siguiente ado.
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(e}

{d)

fel

Ue acuenls con b normatva inbuiara vigenie, en el evenio de que el anbopo de mapuesio 4 la
renta fea mayor que ¢f impuesio & b renta causado o este impuesto o la rents cusado no existen,
el anteespes the mnpuesio a by cents constimuye impuedio a 1y renis miimo.

Al Y de dscwmlbsee de 2003 ¢ 22, o] impuesio 4 la rent se calenlds o una taea del 2% ¢ 23%
correspondientes sobre bs unhdades mbutables, #in embarpo, iego de la aprobacon de los estados

bBuaneeres se feanlved wir reoiverten,
L}

Dividendos en elective-
Son exenfos del wnpuedio g B eent Jos dendended pagradios o socwdndes lneales ¢ oa soocdades del
extenir que i estén domicilmdas en parabs ecales,

Anticipo de Impuesto a la Renta-

M parctie del wie 2002, el anvepo del bupueso 2 la reata, se determuna apleando cieetos porceniajes al
mmte del getvn toal (exeepto curntis por cobmir gue oo sean con pancs releconadas), patamone
fetal, iaygresos pravables v costos v pastes deduedbles. Bl antempo del mpuesio a b orenta serd
comnprassick con el mipuesto a b reata y oo s suseepihile de devoluesbn, salvo casos de exeepoiin,

Reformas Tributarize

En el Suplemanto al Regrsero (Oheial Mo, 3510 del 29 de dicicnbre de 2001, se expadit el Codign
Ompmen de b Producesm, Comeron ¢ liovessawomes, el cml mcloye reformas tnbutanes que
establecen meentvos foeales 3 bas mverssones. Bl cesumen de los prsespales incentwves que fueron
determmaclos en dacho I'..'.Mg:l eh ¢l ngnneie

» Tasa de impuesio a la renis-
Redueesin de b asg del impuesin o W eenra de pexies progresivl

A 2012 2%
Ao 20135 en adelanre 23%

Adwewmabnenee, bos eontebuyentes admostesdorss 1 opemdores de uns Zoma Ezpecal de
Desarrallo Econdoneo (ZEDE) tendein una rebap achoonal de 5 puntos porcentisles en b taza
ol mepuasio o b renm.

&  Cilculo del impuesto a la renta-
Para el ciloulo del impuesto a la renf, semn deducbles adeonalmente ks apoemtes rubmos:

Crasos mourndos por empresas medmnas en copacisoon tecmen dingda 8 investigaoirm,
desareolls ¢ wmovacidn teenoldgica. pastos en o megora de productivdad, gasios de vap.
esmd § promoen comercal par el acceso a mercados intecnacionales.

Dueprecociin y amortuacstn d.:ndq:umnn:l de FAGULEAS § cqmpm 7 tecnologias destnadns
i b inplementacin de produccitn man bmpim, penemcion de enerpias renoables, In reduceiin

del snpacio ambsental de b acovidad producova 5 a b educadn de emmiones de gases de

electo mvernadeso.
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- Incremento wets de empleos por un periodt de emes ados, clsado se e de nuevas
mversiones en zoma econdmcamente deprimadas y de Fontess y se comteme o tebagadiees
resicdentes en thchas sonas

*  Pago del impuesto a la renta ¥ su anticipo-
Exemierncicn del pagn del nupuiesio o b renda dussste coeo afios, pooy e socedades que sc
mmﬁm}m a purnr de la vigenen de este Clgr, asi come tumbién kas sooedades nuevas e
#c conssitiynn por sociedulo exmtentes, siempre ¢ cuando Bs myersiones nuevas v productivas
s¢ reabeen fuem de b Tum;lm:-mm wrdmnas dee los enntomes it o Guayagqual v dentre de
CIETInS SECtoTes eoonimicos

Diiferimeento del pago del mpuoesto a ln renta v die 5o antiespo hast por cinco afos, con el
comespanciente papo de intereses, pam bs socedades gue onsbenn poe o menos el 3% de su
eapitn] acisnnno a Bvor de al menos 6] 20%% de sus mmbajadores,

~ S cxchird en el cdlenlo del anticpo del impueita 2 la eenta, adicxnaalmente low gastos
wcrementales por genemeiin de moevo emplio o o de b masa sabiml, an como la
sdyumsesin de nuevos actvos destiondos @ [ mejpra de b productivadad ¢ innovacsin
recnnlogpen, ¥ on general aquellss nvermones 7 gastos efectramente relomdos, relcainadios
com lus benefieios tnbutarios pam ¢l pago del anpuesto a b reom gue reconoce ol Codgn
Cirgdneco de la Produccion pam s nuevas mverswones.

#  Retencion en la fueme del impuesto a Iy renia-
Fin bos pagos 2l exteror realizdos por s sociedades, splicasin b mss de mnpuesto 2 b ceam
determmada para b sociedsd eomo poreentange de reteneaon en I fuente del impuesio 1 b renis
sobee dichos papgos.

Expneracidn de I retencidn en I fueste del pipuesty o b seeii pam Ios pagos poe intescses de
crediios externos ¥ linens de credito repmemidon 5 que devenguen mitereses 3 ks asas csmblecidas
poe el Banco Central del Eousder, otosgados por instiricines franeerss del exenior, debslunenie
camblecidas v que ne ae encoentren domaclsdzs en pamisos fiscales.

&  Impuesio i la Salida de Dhvisas (ISD)-
Exonemcwin del mmpuesio a b salch de dowas pora los pagos realados dl exiesior, por
amormacion de capitl ¢ mtereies penerados snbre ercdios otorgadng por instucoses Ananciems
mrermaconales, con wn plisn mayor 4 i ae, destmados 3l Gnancamaento de inversiones previsms
en ¢l Codigo Oneinico de b Produsesin v que devessjnien miereses 2 b s eeferencuiles; 3, Jos
pages realizados al extenior por parie de admemsiadones § opemdores de s Zonas Especales de
Desprrolly Foonameco (EEDREL

9. PATRIMONIO

) Capital socinl

A3 de diciembre de 20015 el capieal social asesensle 2 2000 parocpmesnes al valoe US55 1,00 cada woa,

14
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b)

<)

Heserva Legnl

La Ler renquieee que ae transfiees ot reseraa lepnl poe lo menos el 5% de b onlidad nets smal, hase que
b reseeva Oepue por o menos al 507 del capieal socml  Dhichs reservn no puede disteibusmse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de l'u:pil:l.m:il:'rn de b Cermipniii, peeo puede utdizarse pam cuboe
pirdidas de operacones o pam capisbeame

Linlidad pdr accidim-

A4l 31 de desembre de 2003 y 2012 un detlle de bs ganancias poracciin es of sgmente:

2013 20012
L ilidkad del penode 31,652.39 1.289.36
Peomedin pondersdo de mimeno de accinnes 2w 2N
Ltilidod bisicn por accion I5.53 hid

Las utbckacies por aceiin han sl ealoulidss dradiend el resultadi del pedodo anbuble, por el amerc
promedsn participaciones durnite el gjeroes,  La Compadits oo ha emando deuds convernble o otros
valores patnmonnles. Conscoueniemenie, oo exsien efccios potenculmenie diluyentes de los mpresos
por accitn de la Compadia.

1. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

Compelenca

la empresa tene dres eomercal § plhobescdin esemiipes que estin en constinte momsioreo de b
eompetenci. sl poder setuar de senerdo o b eadesen de b eompetenci v del meeeadn.

Objetivos y politicas de administracion de ricsgo financiero

s mepivulard e b eapresn sit expoesta i nespos Fisiewoos, tles cormo ks sespos de sieecado, erddsio
v e Tgunddie qguie Ao enamiifienbles, 251 comn Jos mwespos legales v operamvos.

|3 pnpreesn, a bamvis deosu dren Foonoess, ba defmalo sus boates, polineas ¢ procedimeentos kos
m.i.lllmn ﬂl:i:ll rnﬁ'.ﬂ:nd.u | oy Jos r.il.'g;r_'u e b,

E'-l:lr 'I.;l |‘.;Jn.'|u £ ha. u.':En.idu- clhirmmeaie s difereintes hancunies ¥ rl!pPUﬂ.ﬂ.ﬂb]il&!ﬂ Bl s lEEE IJ.:
admrstescon de mespos entee los dstntos depamamentos de b Coondmaesm Fnanoen.

Para Mevar o cabo b medioon, momtoreo ¢ eonteol de fos nespos romoems cuantihealles &
Conredmpestin Famciers ha mphiniades sstemas aotimateeadin de control v vabidaesn oy Tt
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c)

d)

e

gl

h}

Hicgpgo de tasa de interés-

L ponipreesa obhene i prestinns 4 mai de miteeds vyeenite.  Lad abligaewnes cou bos peoveedores o
gony paictados 4 moyein ppo deomtecds, ke pempos deopage Auenoas de acvendo al serven o bies
reelmdi. S e subtwate sobertomn die bempo pam los pagos e con los proveedoes.

Riesgo de tipo de cambio-

La enpresn an tralmga eon otro ipo de moneda gue o sea el didis, por o @iio 8 estl expuesia g sespo
ile 1.'i1'||::- the enmban.

Rigsgo de liguide:-

La empreesa para el control de ln hguides. reahza semanalmente el Qujo de fondos ¢ ademds esm en linea
cem b epecuein de presupuesto. Enosdos (higos se conmderan fanto ks aetvidedes epesibves come Lis
petpvidades de mivensin con el oljer de cubor adecicadamente b accessdades de fondos de coeto o

birgeo plaee seynim ¢l oryren de la neeesdad.
Riesgo de gestidn de capital-

Lo empress tene eomo olpetovo de 1o polinen. de captal, manmner una sftructo accmnara qoe de
eredsbudidad ne los aceeedores v de una rentabibidad aceprable para bos accans ms

Ricago de erédim-

La cmpresa tene procedimicnios formalmenie esmblecidos v un cumplomento obligntono por todas kis
aerens que conforma el asgoon,

La emypresa bene su dren comercal que se encarga de realear s venms ¥ ol drea hnanciem que se
encarym de resfedr las cobrmess. Como se puede ver paste w desapreppantn de acovidades pam o
emitral respechvi,

El mecamsmn que tene b empresa y los controles auromansados minpn Ios nesgos de incobmbehdad,
Valor razonable -

Las cepmmmessies e valoe meonabie se reabemn en base 4 b odformacion eelevnnee de meecado o
mfrrmmacein rebieanacda eom ks ms iooeen s Roaaeenos.

L augiueatis sbbeados por b Coordunen'sn Poanmees de 14 emgresa, pam esmblecer el valor jusio se

hasa en:

Fl efcetron, b euentns por eober, las cusnias por g, obms cueitas por cobear ¢ oles cuenims por
ptgrer s mstrummentos. fmanewrs o cocin phoo, por e Bk se apeosimnn 4 2o valee jusio ya que wo
exiete o postbilichul de wn cambic que afecte en el corto plarn
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oot 1 b cttadond (wiineseivs
Al 31 de diciembee dde 2013 ¢ 2002
Expressbes oo Dhibares de [LULA

1L EVENTOS SUBSECLUENTES

Hasra la fecha de emesin del mforme de ks auhtores externos, mo han exeido eventes que deban ser
revebitdos en las nots a los estndos Ananeieros, gue sfecien b presentaciin de los mismos,

7



