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Le Consultores Morán Cedillo Cía Ltda. 

INFORME, 'ENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas y Directorio de 
MASTERMOTO SA. 

nforme sobre los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados de situación financiera adjuntos de MASTERMOTO SAA. al 31 de 
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el o terminado en esa fecha, y un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 
En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de MASTERMOTO S.A. al 31 de diciembre del 
2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información 
Financiera. Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron 
«examinados por otros auditores, quienes en su informe fechado 8 de marzo de 2017 cmitcron una 
opinión sin salvedad. 

Bases para nuestra opinión 

Hemos realizado nuestra auditoría de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria 
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más adelame en la sección 
"Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de este 
informe, Somos una empresa independiente de la Compañía, de acuerdo al Código de Ética del 
Contador Ecuatoriano emitido por el Insituto de Investigaciones Contables del Ecuador (1ICE), y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada para 
fundamentar nuestra opinión. 
Asunto clave de auditoría 
El 4 de enero de 2017 Multimotos S.A., actualmente Mastermotos S.A. (La Vendedora) suscribe 
con una empresa comercial relacionada (La Compradora) un “Convenio de compraventa de 
cartera con pacto de recompra” (nota 21) de un año plazo, por el cual se obliga a vender en forma 
total, sin limitación alguna y con total responsabilidad, la cartera del normal gro de su negocio, 
previamente analizada y aceptada por “La Compradora” compuesta de pagarés a la orden 
(cartera) suseritos por personas naturales adquirentes de bienes muebles (motos), garantizada y 
endosada por La Vendedora y se establece la obligación de canje v recompra. El detalle y precio 
de la cartera se determina emtre las partes y el valor total de la venta es cancelado dentro del 
plazo de cinco días hábiles posterior la transacción AI 31 de diciembre del 2017, la cartera de 
crédito, financiamiento recibido e intereses constan en los estados financieros, pues no fue 
ejecutada su transferencia. 
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Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 
La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con normas intemacionales de información financiera. Esta 
responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de controles intemos. 
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros que no estén 
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la 
selección y aplicación de políticas contables apropiadas y la elaboración de estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
«capacidad dela Compañía par continuar como empresa en marcha, dela revelación, en su caso, de 
los asuntos relacionados on la empresa en marcha y del uso de las bases de contabilidad, salvo que 

la Dirección pretenda liquidar a la Compañía, o poner fin sus operaciones, o que no exista otra 
altemativa más realista que hacerlo. 

Los encargados del gobiemo corporativo tienen la responsabilidad de supervisar el proceso de 
presentación de la información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del Auditor por la auditoría delos estados financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en conjunto 
están exentos de eores importantes ya sea por fude o emor, y emitir un dictamen de auditoría 
que incluya nuestra opinión. La seguridad razonable representa un nivel de aseguramiento elevado, 
pero no es una garantía de que una auditoria ealizad de conformidad con NIAS detectará siempre 
un eror importante cuando exista Los erores pueden originarse de un faude o eror y se 
consideran significativos aunque, deforma individual o en conjunto, se puede esperar que influyan 
de manera razonable en las decisiones económicas que tomen los usuarios en base esos estados 
financieros. 
Como parte de una auditoria de acuerdo con NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y 

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría, y también: 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores importantes en los estados financieros, 
derivados de ffaude o error; diseñamos y llevamos a cabo procedimientos de auditoría que 
respondan a esos riesgos y obienemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada con cl 
fin de establecer las bases para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un cror importante 
que resulte de un fraude es mayor que aquél que se deriva de un error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer caso. 
omiso del control intemo. 

+ Obuvimos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría, con el fin. de 
¿diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las circunstancias, 
“aunque no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
dela Compañía.



+ Evaluamos lo apropiado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y delas revelaciones realizadas por la Administración. 

+ Concluimos respecto a la conveniencia del uso por pate de la Administración delas buses 
contables para empresas en marcha y, en base a la evidencia de auditoría obtenida, 
determinamos que mo existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos 0. 
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la Compañía para 
continuar como empresa en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
“auditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones. 

futuros pueden causar que la Compañía pueda o no continuar como un negocio en marcha, 

+ Evaluamos la presentación, la estructura y el contenido general de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, ys ls estados financieros representan eventos y transacciones. 
subyacentes de manera que se logre una presentación razonable. 

nforme sobre otros requisitos legales y reguladores. 

En esta misma fecha estamos emitiendo por separado el Informe de procedimientos convenidos 
sobre prevención de lavado de activos correspondiente al año 2017, requerido por Superintendencia 

de Compañías. Además, de acuerdo con disposiciones tributarias, cl informe sobre cumplimiento 
de obligaciones tributarias del año fiscal 2017, será presentado por separado hasta el 31 de julio del 
2018, directamente por la Compañía MASTERMOTO S.A. conjuntamente con los anexos exigidos 
porel SRI. 

HLB-CONSULTORES MORAN: Paita: LIDA. 
RNAE - No. 0258 

  

Registro CPA. No. 21.249 

Cuenca, marzo 23 del 2018.



MASTERMOTOSA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y     

NOTAS 

ACIIVO 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas y documentos por cobrar 
Imventanos 
Impuestos y gastos antcipados 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
Propiedades y equipos, neto 
Otros activos 8 
"Activos por impuesto diferido 
TOTAL ACTIVO 

PASIVOS CORRIENTES 
Pasivos financieros comentes 9 
Proveedores y cuentas por pagar 10 
Benelicios de empleados comentes " 
Impuestos y retenciones por pagar 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

Beneficios de empleados no corriente 2 
Ingresos diferdos, por cartera de crédito 4 
Otros pasivos 
TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital soctal 13 
Reserva legal y facultativa 
Aportes futura capitalización 
Resultados del ejercicio y acumulados. 
"TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Ape feia, 

      

  

207 2016 

(US dólares) 

870.500. 954.176 
23:464.895 — 14.593.148 
1095985 902.020 
204,141 281.067 

16730411 
144827 
305.585 
42917 

17223740 

15238966 — 10729373 
ATOL997 3947003 
522655 265.147 

—S7T1450 460.396 
21 141.068 — 15401919 

61.556 7355 
2035731 586 108 

ISLA 19 0 
23989, 16.060.382 

400300 400.300 
760.401 28.088 

0 270.000 
861047 464.970 

2.022.348 163358 
26012,122 17223740 

Gerente General Contadora General 
Ver notas a los estados financieros 

A — S1/Alliredo Vega Escudero (TT



MASTERMOTO S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
   -MBRE DEL 2017 Y 2016 

  

     

2017 2016 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: ¿US dolares) 
INGRESOS 
Ventas netas 14 19732302 12422805 
Costo de ventas 15 (12432056) (8626469) 
Utilidad bruta 7300 746 3 796.340 

GASTOS OPERATIVOS 
¡Gasto de administración y ventas 16 (6sO3412) 
Váilidad Operativa 797334 

Gastos financieros 17 (215262) 
Otros ingresos 18 2853352 
Otros gastos o 
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A sos 
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 59 
Paructpación de empleados 19 (21313) (106000) 

Impuesto a la renta. 19 (396.831) (138377) 
UTILIDAD NETA 857280 462315 

Dios 
Sr! Alfredo Vega Escudero 

Gerente General Contadora General 

  

"Ver notas los estados financieros
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MASTERMOTO S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES - METODO DIRECTO. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

  

NOTAS 2017 2016 
LAO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN (US dólares) 

"tctwo recibido de chentes y otros 4 13353302. 462712 
"fectwo recibido por otros conceptos 0 6732 

Efectivo pagado proveedores, emplcados y otros (15305139) — (9612761) 
Pago partcipacin laboral impuesto a la renta 19 QU3S) (6117) 
Electo pagado por gastos financieros 17 (21526) BR) 
Flectwo neto utilizado por actividades de operación (A461480) — (4788128) 
LUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
Compra de derechos, instalaciones (215390) 
Compra de mucbles y equipos 7 60D 
Ffectwo neto utilizado por actividades de mversión (34084) 
FLALJO DE. CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Préstamo bancario, amortización 9 ass stas 
Efecto neto utilizado por actividades de inanciamuento 4509593 SMA 
Varración neta del efectivo y sus equivalentes (8576) 649929 
Efectivo y equivalentes de cfctwo al iio del año. 9S4I76 304247 

Electo y equivalentes de efecto al final del año 3 OO INS 

re] talco 
Sr Áifredo Vega Escudero CA Maria José Ferjoo 

Gerente General Contadora General 

Ver notas a los estados financieros.



MASTERMOTOSA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

NOTAS 2017 2016 
(US dólares) 

UTILIDAD NETA 857280 462613 
Gastos que no onsgnan desembolsos (mgresos) 
Provisión 158% parscipación laboral 19 2134 106004 
Provisión impuesto ala renta 19 396831 138377 
Provisión jubilación patronal y desahucio (2883) 14495 
Depreciaciones 7 164,800 44.409 
Amortizaciones. 204.604 65993 
Provisión cuentas incobrables 4 265 105 82245 
Provisión baya de inventanos 24651 0 
Registro ingresos (devengado) activo difendo (183031 0 

Otras provisiones. 130934 0 
Subtotal 2329.05 91416 
Cambios en activos y pasivos operativos. 

Aumento en clientes y tarjetas de crédito 4 (9049073) (7780007) 
Aumento de inventarios 5 (68616) (300779) 
Disminución (aumento) en impuestos y pagos anticipados 76925 (222655) 
Aumento en otros activos (115598) (630) 

Aumento en cuentas por pagar TESIS 253434 
Aumento (dismimución) en beneficios de empleados — 11 142198 (967) 
«comente 
Disminución (aumento) en Impuestos y retenciones por ar40) 161333 
pagar 

Aumento en mgresos diferidos 2136654 o 
Pago de parucrpación empleados e imp. ala renta 19 (2381) (61176) 
Pago por desahucto 2 (82M (_1010) 
Subtotal (679085) — (5701964) 
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE. (446148) UTN 
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MASTERMOTO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

1. ACTIVIDAD DE LA COMPAÑÍA 
Multimotos S.A (La Compañía). fue consiida el 23 de noviembre de 2011, en a ciudad de 

Cuenca - Ecuador, Su actividad económica principal es la venta al por mayor y menor de 
motocicleta, accesorios, partes, piezas y accesorios y cl servicio de reparación y 
mantenimiento de motocicetas, En agosto 14 de 2017 fue efectuada la escritura pública de 
«cambio de denominación de la Compañía denominada Multimotos S.A a MASTERMOTO. 
$.A, aprobada por la Intendencia Nacional de Compañías l 19 de octubre de 2017 mediante 
Resolución Nro. SCVS-IRC-2017-00021827 € inscrta en el Registro Mercantil el 17 de 
noviembre de 2017, Repertorio No. 11223. 

El domicilio legal de la Compañía se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Av. 12 de abril 
227 y Arinamba y opera con 36 agencias en el país. La Compañía no mantiene participación 

accionaria en otras compañías, por tanto actúa como una sola unidad de negocios. Sus acciones 
no cotizan en el Mercado de Valores, 

La emisión de los estados financieros comespondientes al ejercicio económico 2017 fueron 
“autorizados por la Administración el 29 de marzo del 2018 y serán aprobados en Junta General 

Extraordinaria de Accionistas a realizar en a tercera semana de abril del 20158, 

2. RESUMEN PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las políticas de contabilidad más importantes e resumen a continuación: 
2.1. Bases de preparación- Los estados financieros de MASTERMOTO S.A. comprenden: 

los estados de situación financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de 
diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo 

con NIIF completas. 
Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja, bancos (cuentas corrientes y cuentas de 
ahorros). 

22 Estimaciones y juicios contables - La preparación de los estados financieros de acuerdo 
con las NIIF requieren que la Administración de la Compañía efectúe juicios, 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos 
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de 

estas estimaciones, 
Las estimaciones están basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han 
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, 

con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento0 mejorado 
ha sido obtenido o están presentes nuevas circunstancias. 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas contables, la Administración 
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

23 Clasificación de saldos conrientes y no corrientes Los saldos de activos y pasivos 
presentados en el estado de situación financiera se clasifican en función de su 

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12 
meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y como no 
corrientes, los de vencimiento superior a dicho período,



MASTERMOTO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

2. RESUMEN PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
2.4 Nuevas normas revisadas < interpretaciones emitidas pero aún no efectivas- Las 

siguientes NIIF, NIC € interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y revisadas han sido 
emitidas con fecha de aplicación para períodos anuales que comienzan después del 1 de 
nero de 2016 y 2017, aplicables la Compañía: 

Norms Titulo Esshasftctiva 
NIC 16 y NIC 38 Aclara los métodos aceptables de 1 deenerode2016 

(enmienda) ¿depreciación y amortización 

NIC 1 (modificaciones) — Iniciativa de revelación: considera 1 deenero de 2016 
diversas aclaraciones en relación con 
los desgloses (materialidad, agregación, 
orden delas nota, ete) 

Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarán en vigor para 
períodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2015; la Administración ha concluido 
¿que la aplicación anticipada de tales normas no tendrían ningún efecto significativo en a 
preparación de los estados financieros del período actual: 

Norma Titulo Essha isla 
NIE 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018 

eliemes 
NIF 9 (cueva) Instrumentos financieros, reemplaza a. 1 denero de 2018 

laNIC3) 
25. Astivos financieros no derivados- La Compañía reconoce incialmente los préstamos y 

cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los tros activos financieros se 
reconocen inicialmente en la fecha de negociación cn la que la Compañía comienza aser 
parte de ls provisiones contractuales del instrumento. 
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo 
expira, o cuando trasfer ls derechos a recibirlos fujos de efectivo en una transacción 

+n la quese transfcen substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con 
la propiedad del activo financiero, Cualquier participación en los activos financieros 
transferidos que sea creada o retenida por la Compañía e reconoce como un activo o 

pasivo separado. 
26. Astivos financieros mantenidos hata el vencimiento. Sila Compañía tene la intención 

y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se 
clasifican como mantenidos hata el vencimiento. Los activos financieros mantenidos 
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los 

activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al coto amonizado 
tsando el método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los activos 
financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda. 
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MASTERMOTO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 

  

Y 2016 

2. RESUMEN PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (continuación) 
27 

28 

29 

Cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fos o 
“eterminable que no s cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen l 
valor razonable más cualqier costo de transacción directamente aiujble, posterior al 
reconocimiento inicial las cuentas por cobrarse valrizan al costo amortizado usando l 
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y paridas 

por cobrar se componen de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras 
Cuentas y documentos por cobrar. 

Pasivos financieros no derivados- La Compañía reconoce inicialmente los instrumentos 
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son 
reconocidos inicialmente en la fecha de la transacción en la que la Compañía se hace 
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compañía da de baja un 
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o exparan. 

La Compañía clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 
pasivos financieros que son recocidos incialmente a su valor razonable más cualquier 
costo de transacción directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos 
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 
Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar comerciales 

y Otras cuentas y gastos acumulados por pagar. 

Deterioro 

Activos financieros no derivados Los activos financieros son evaluados en cada fecha 
del estado de situación financiera para determinar si existe evidencia objetiva de 

deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del 
reconocimiento inicial del actwo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de 
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fable. 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la resructuración de un valor adcudado 
en términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el 
deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del 

prestatario o emisores, condiciones económicas que se relacionen con cumplimiento o 
Ja desaparición de un mercado activo para un instrumento, 

  

La Compañía registra anualmente provisión por deterioro o incobrabiidad con cargo a 
resultados. 

Astivos no financieros.- El valor en libros delos activos no financieros de la Compañía, 
diferentes inventarios e impuestos a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado 
de situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro; si existen 

tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una 
pérdida por deterioro sel valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo 
excede su importe recuperable.
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   juación) 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en 
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando 
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del 
mercado sobre el valor del dinero en el tempo y los riesgos específicos que puede tener 
el activo o la unidad generadora de efectwo, 
Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro se 
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe 
recuperable Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valoren libros del activo no 
puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 
amortización, si no se hubrese reconocido una pérdida por deterioro. 
Valor razonable cuentas por cobra - El valor razonable de las cuentas y documentos por 
Cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es 
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y 
para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor 
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los 
ujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del 
estado de situación financiera. 
El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y 
documentos por cobrarse aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto 
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con. 
vencimiento en el lego plazo. 
Otros pasivos financieros- El valor razonable, que se determina al momento del 
reconocimiento iicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados 
financieros anuales, e calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los 
uyos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de 
situación financiera, 

  Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su 
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a ls tasas 
de mercado, para instrumentos financieros de similares características 
Los montos regisrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos 
tienen vencimiento en el corto plazo. 
Efestivo y equivalentes - Incluyen efectivo en caja, los depósitos a la vista mantenidos en 
entidades financieras, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un 
vencimiento original de tres meses o menos. 

Inventarios - Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realización 
(VNR), el menor de los dos. El costo so determina por el método del costo específico de 
acuerdo con los diferentes modelos existentes. 
El valor neto de realización (VNR) es el precio de venta estrmado en el curso normal del 
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta. 
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2.13 Muebles y equipos 

Reconocimiento y medición. Las paridas de muebles y equipos son valorizados al costo 
menos depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fable. El 
costo incluye los gastos que son directamente aribuibles ala adquisición del activo. 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados como parte delos respectivos equipos. 

  

Las ganancia y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, mucbles 
y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son 
reconocidas en resultados. 

Costos posteriores. son capitalizados sólo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de 
manera fable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en os activos son 
reconocidos en resultados cuando se incurren. 

  

Depreciación- La depreciación de muebles y equipos se calcula sobre el monto 
deprecable, que coresponde al costo del activo, u tro monto que se sustituye por el 
costo La depreciación de muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el 

método de línea recta con base a las vidas útiles estimadas para cada componente de la 
propiedad; se deprecian desde la fecha en la cual están instalados y listos para su uso . 

Las vidas útiles estimadas para el período actual y comparativo son los siguientes y se 
revisan si fuese necesario: 

Vida útil en años 
(hasta) 

Muebles y equipos de oficina 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

2.14 Beneficios los empleados 

Beneficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados 
son medidas sobre una basc no descontada y son reconocidas como gastos a medida que 
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implcita actual de 
Pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado 

y la obligación puede ser estimada de manera fable. Los principales pasivos reconocidos 
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Código de Trabajo.
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Benefici co, planes de beneficios definidos — ubil 
de Trabajo estableoe la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio 
de 25 años en una misma compañía el que califica como un plan de beneficios definidos 
sin asignación de fondos separados. El cálculo es realizado anualmente por un actuano 
calificado usando el método de costeo de crédito unitano proyectado. 
La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas acturiales que surgen del plan de 
beneficios definidos de jubilación patronal en tos resultados integrales y todos los 
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos 
por beneficios a empleados en resultados, 

Beneficios post-<mpleo, indemnización por desahueto- El Código de Trabajo establece 
que cuando la relación laboral termine por desahucio, el empleador deberá pagar una 
mdemnización equivalente al 25% de la última remuneración mensual multiplicada por 
el número de años de servicio. 

    

La obligación de la Compañía relacionada con el beneficio de indemnización por 
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirán a cambio de sus 
servicios en el periodo actual y en perfodos pasados; esc beneficio se descuenta para 
determinar su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario 
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado, Cualquier ganancia 
o pérdida actuarial e reconocida de inmediato en otros resultados integras 
Beneficios por terminación. Las indermizaciones por terminación o cese laboral son 
reconocidos como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación 
contractual con los empleados. 
Provisiones y contngencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, 
nginadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como 
pasivo en el estado de situación financtera cuando; a) existe una obligación legal o 
implícita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea necesario un Mujo de 
salida de beneficios económicos para resolver la obligación, y c) el monto puede ser 
estimado de manera fiable. 
Las provisiones se determinan descontando el fMuyo de efectivo que se espera 
desembolsar a una tasa de impuesto que reeja la valoración actual del mercado sobre el 
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligación. El saneamiento 
del descuento se reconoce como un costo financiero. 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, ala fecha del 
estado de situación financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean ala 
mayoría delos sucesos y circunstancias concurrentes la valoración de éstas. 
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puede ser estrado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
confirmada por la ocurrencia o no de uno o más eventos futuros, son también reveladas 
como pasivos contingentes, Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
económicos sea remota, no se reconocen activos m pasos contingentes. 
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2.16 Capital social- Las acciones ordinarias (única clase de participaciones emitidas por la 
Compañía) son clasificadas como patrimonio, los costos incrementales atribuibles 
directamente a la emisión de ccrones ordinaria, de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributaric 

2.17 Resonocimisnto de ingresos ordinarios 
Bienes y servicios vendidos Los ingresos provenents de la vent de bienes y seviios 
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la 
«contraprestación recibida opor recibi, y neta de devoluciones descuentos comerciales y 

de impuestos. 
Los ingresos por la vena de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva 
de que ls riesgos y beneficios signfiativos eriados de la propiedad de lo bienes son 
transferidos al comprado, es probsble que se reciban los beneficios asociados con la 
transacción, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados 
piden ser medidos con fiabilidad, y la Compañía no conserve para sí ninguna 

responsabilidad en la administración corriente de los bienes vendidos. 

Los ingresos por prestación de servictos se reconocen cuando la Compañía ha traspasado 
de manera significativa los beneficios y su importe pueden valorarse con fabilidad. 

Ingrsos diferidos (pasivo), representan los intereses por ventas crédio constante en los 
documentos suscritos por ls cliente en general hasta 30 meses plazo. Se registran como 
pasivo en la fecha de la venta a crédito y se debitan cuando ocurre el cobro de los 
“documentos, con crédito a intereses ganados, 

2.18 Reconocimiento de gastos- Los gastos son reconocidos en el estado de resultados 
aplicando el método del devengado, con independencia del momento en quese produzca 
la corriente monetaria derivada de ellos. 

2.19 Inaresos y costos financieros- En el año 2017 el ingreso y gasto por interés es 
reconocido usando el método del efectivo, con variación sobre el método del devengado; 
los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la 
construcción o la producción de un activo que califica (inaplicable), e reconocen en 
resultados usando el método de inteés efectivo. 

2.20 Impuesto a la renta- El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto. 
«oriente y el impuesto difeido.El impuesto la renta corriente y diferido es reconocido 

en el estado de resultados, excepto cuando se ata de paridas reconocidas en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del 
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio. 
respectivamente, 
Impussto a la senta coriente- Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa impositiva aliable y cualquier ajuste al impuesto por 

pagar de años anteriors. Las normas tributarias vigentes establecen una asa de impuesto 
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables (25% a partir del año 2018). Inaplicable 
el beneficio por reinversión para la compañía. 

El programa económico del gobiemo difundido en abril 2 de 2018, contempla la 
«liminación del anticipo minimo defiuivo, como fu aplicado en los años 2017 y 2016
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221 Impuesto ala reta diferido.- Cuando aplica (en el caso de pérdidas de años anteriores) 

«s reconocido sobre la diferencias temporales existentes entre l valor en lbros de los 
activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus corespondientes bases 
tributarias. Aplicable activo por IRD para ciertas provisiones no deducible fiscalmente. 
gastos no deducibles No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias 
temporales que surgen en el reconocimiento incial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocio, y que no afectó la utilidad o pérdida 
Financiera ni gravable, 

La medición del impuesto diferdo refleja las consecuencias tributarias que se derivan de 
ln forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, 
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto la renta 
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 

reversión delas diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de 
situación financiera. 

222 Panicipación de los empleados cn la utilidades. De acuerdo con disposiciones del 
Código de Trabajo, la Compañía provisionó al cirre dl ejercicio económico el 15% 
sobre la utilidad contable por participación aboral en las utilidades anuales. 

223 Cambios cs oder asisto de a mondo El pode dquisiivo de la moneda US 
dólar según lo mide el Índice de Precios al Consumidor del área urbana, calculado por el 

Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue: 

  

Años Inflación 
2013 220% 
E 357% 

2015 338% 
2016 112% 
2007 00 

3. EFECHIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
“Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo están compuestos 
como sigue: 

  

207 2016 
(US dólares) 

Bancos 80s.102 943.032 
Caja 5398 11.144 
Inversiones 50.000 o 
Total 870.500 95476 
Bancos, corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes y de ahorros en instituciones 
financieras del país. En el año 2017 corresponde principalmente a saldos en Banco Pichincha 
'C.A. por US$ 457.214 (año 2016 US$ 244.312), Banco Guayaquil S.A. por US$ 222.971 (año 

2016 US$ 604.338), Banco del Austro por US$ 83.723 y Coopertiva de Ahorro y crédito 
Juventud Ecuatoriana Progresista por US$ 35.765 (año 2016 US$ 68233). 
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
-A131 de diciembre del 2017 y 2016 están compuestas como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Clientes 10.854.736 4.677.402 
Clientes Importadora Tomebamba SA. IZÓ6LE21 10.109.084 
Provisión para cuentas incobrables. CASE2ID 126) 

¡Subtotal elietes, neto 2258339 — 14474370 
Anticipo a empleados y varios 47.005 21.595 
Documentos por cobrar 17279 17279 
Documentos por cobrar relacionadas 28.623 o 
Oltra cuentas por cobrar —d1.649 29904 
Total 20464395 1459398 
ligntes; al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representan saldos por ventas a crédito, 

principalmente a facturas por venta de motocicletas de hasta 30 meses plazo, la cuales generan. 
el 16,06% de interés anual 

Clientes Importadora Tomembamba S.A ; corresponde a cartera transferida a ITSA, mediante 
convenio de compra venta de cartera de fecha 4 de enero de 2017, transacción realizada cada. 
mes previo análisis, el pago es 5 días hábiles posteriores a la transacción, la “venta” es 
«efectuada con responsabilidad e decir Mastermoto $.A. asume el riesgo de incobrabiidad 
Las cuentas por cobrar a clentes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas se: 
encontraron deterioradas y una provisión para cuentas de dificil cobro fue constituida desde 
años anteriores. La Administración considera que la provisión constituida al momento es 
suficiente para cubrir l deterioro de las cuentas por cobrar. 

   

Provisión para cuentas incobrables- Durante los años 2017 y 2016, el movimiento de la 
provisión para cuentas incobrables, fue como sigue: 

2017 2016 

(US dólares) 
Saldos al inicio del año MAM6 tazas 
Transferencia de provisión baja de inventarios o 8147 
Provisión con cargo a gastos 265.105 822s 

Castigos (lo) 0 
Saldos al nal del año. 254218 ZS 

principalmente a valores por cobrar a. Documentos por cobrar a relacionadas; corresponde 
Unnomotors Cía. Lida. por US$ 28.023 por concepto de préstamo. 

Ingresos diferidos (pasivo); representan los intereses por ventas a crédito constamte cn los. 
documentos suscritos por los clientes en general. Son reversados en la fecha. de cobro de los 
documentos, con crédito intereses ganados,
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5. INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, están conformados como sigu 

  

2007 2016 
(US dólares) 

Motocicletas 13204N 841664 
Accesorios 50.225 60356 

Provisión para baja de inventarios Cae. 0 
Total 1095985 90200 

Provisión por obsolescencia pérdidas en promociones tributariamente no deducible (Nota 16). 

6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS 
"AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, están conformados como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Retenciones en la fuente y anticipo del IR: 136.158 4373 
Crédito tributario del IVA. 10219 222630 

Seguros. SIA 54064 
Total 2QAJAI 281067 

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas de propiedades y equipos, 

fue el siguiente: 
sita sua Ames Sl 
pS 

pios de compcón 78859 610 107. ae so 
Mi em mia iz ma pues 

Veco sona sano se 
1] 2998 En 295 

Hermia 0 9 mao 
Faso ef 0 9 Saa 

Aina y Me 0 9 ió 1616, 
Slemacomaie 40200 06 SOM a 

sc DIIT ROMS so 
Dep dao (22 CU UMD O 
Ta MOS 259 UG 7 A e 

Darante los años 2017 y 2016, la Adminisación considera que no es necesario el 
reconocimiento de pérdida por dtrior de las propiedades y equipos, a que de acuerdo on 
revisión efectuada el valoren iros no excede al valor recupeabl. Al final del año 2017 fue 
aplicada depreciación acelerada de ciertos activo, con afectación a gasto no deducible.
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8. OTROS ACTIVOS 
-A131 de diciembre de 2017 y 2016, los tos activos están conformados como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Hernmientas y erros 146496 146496 
Derechos, maras y patentes 148000 148000 
“Adecuación locales arrndados 109.529 113.28 
araas entregadas 75516 59046 
Amontizaión acumulada (366189) — (181585 
Total 11032 305SS 

3. PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
AI 31 de diciembre del 2017 y 2016, están conformados por obligaciones con compañías 
relacionadas, como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Importadora Tomebamba S.A. 14.350.034. 10.729373 
Unnomotors Cía, Lida. —88892 4 

Total 15238966 10.729373 

Importadora Tomebamba S.A; obligación representa valores por cancelar por concepto de 
cartera transferida, corresponde únicamente al capital, taa de interés del 16,06%, garantizada 
¡com cartera de crédito, los pagos son efectuados mensualmente según los vencimientos de la 
cartera. En la fecha de pago los intereses son registrados como gasto financiero. 

"Unnomotors Cia. Lada; comesponde a saldo de préstamo obtenido el 19 de juli del 2017, 
inicialmente por US$ 1.50000, fecha de vencimiento julio 10 del 201, tasa de interés 825% 
rosjustabl, cn garantía sobre firmas. 

10, PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR 
_A131 de diciembre dl 2017 y 2016, están conformados como sigu   

2017 2016 
(US dólares) 

Proveedores LAGZAST — 1599.514 
Proveedores relacionados. 2863853. 1.863.123 
Anticipo de clientes 129.796 357490 
“Cuentas por pagar relacionados. 65.17 19290 
Otras cuentas por pagar — 181020 107.586 
Total A7OL997 3947003
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10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR (continuación) 

Proveedores coresponde principalmente a: Unnocyles Cía. Lida. USS 2.611.823 (US$ 
1.528.653 en el 2016), Indian Motos Inmot S.A. US$ 430.972 (US$ 887.625 en el 2016), 
Motorcycle Assembly — Line of Ecuador S.A. US$ 338,076 (US$ 216.330 en el 2016), 
"Unnomotors Cía. Lida. US$ 206.617 (US$ 172457 en el 2016). 

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE 
AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el pasivo por beneficios de empleados a corto plazo, se 
presenta como sigue: 

2017 2016 
(US délares) 

Participación empleados 221635 106004 
Beneficios sociales 186.846 112362 
Sueldo por pagar 114,174 46.781 

Total 20655 26547 
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los años 2017 y 2016, fue como. 
sigue: 

  

2017 2016 
(US dólares) 

Saldo inicial, enero 1 112362 74881 
Provisiones. 3TADIS 229884 
Pagos 300.429) (192403) 

Saldo fina, diciembre 31 186.546 12362 

  

12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE 

“AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, MASTERMOTO S.A. acumula provisión para jubilación 
patronal y provisión por desahucio, con base a estudios actuariales de Logaritmo Cía. Lada. y 
“Actuaria Consultores Cía. Lida, respectivamente, como siguen: 

  

Jubilación — Desahucio —— Total 
(US dólares) 

Saldos a diciembre 31 del 2015 32.639 11.909 44.548 
Pagos o (1010) (10101) 
Costo laboral 18.898 8425 21323 
Costo financiero. 2.059 740 2.199 

Efecto liquidaciones anticipadas (15.627) 0 (15627) 
Perdida actuarsal, ORI 9.839 23413 
Saldos a diciembre 31 del 2016 20.812 72,355 
Costo laboral (446) 5.594 1132 

Reversión de reserva por personal salido — (9.00) (3:695) (12.702) 
Costo financiero 1.537 944 2481 
Ganancia actuarial, ORI (1238) am (1 
Saldos a diciembre 31 del 2017 28,373 23183 81.556
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12, BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE (continuación) 
La provisión para jubilación patronal y desahucio de los ejercicios 2017 y 2016, fueron 
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente 
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado. 

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios 
de jubilación y desahucio durante el año 2017 son las siguientes: 

eS 
Tabla de moralidad Tablas biométricas de experiencia 

Ecuatoriana IESS 2002. 
“Tasa de descuento (9%) 330% 834% 
“Tasa de incremento salarial (26) 397% 197% 
“Tasa de rotación (media) (%. 16,51% 16.51% 
Tasa de incremento en las pensiones (%) NA N/A 
Tasa neta de conmutación actuarial 420% 420% 

13, CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS 
-Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compañía está consiwido por 
Acciones ordinarias y nominaivas de USS 1,00 cada una distribuidas de la siguiente manera: 

Assionistas Enscinasión — (Us 
00 

Impelisa S.A. 2530 101577 
Vazpro SA, 5% 50037 
Fabián Eduardo Zabela Goetschel 12.50% 248686 
Total 00% 00300 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea 

*ropida como rsrva legal haa que represente polo menos el 50% del capital uscrio y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para. srt pérdidas o pra fits aumentos de api. En abel del 2017, la cuenta reibió 
"rancia de USS 46231. 
Reserva Facultativa- La Juta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abri 
del 2017, resolvió la transferencia a eta cuenta de US$ 732.313, procedente dela utilidad neta 
del ejercicio 2017 USS 462313 menos 10% reserva legal, más aporte para futura 
«apitaliación no realizada de US$ 270.00. 

14. VENTAS NETAS 
Durante los años 2017 y 2016, las ventas fueron las siguiete: 

2017 2019 
(US dólares) 

Motocicletas 19456579 1134438 
Acesoros, repuestos y neites 703 380.175 
Servicios 650.27 30433 

(-) Descuentos y devoluciones CIA seas 
Toral 228 12422805
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15. COSTO DE VENTAS 
Durante los años 2017 y 2016 la determinación del costo de venta, fue como sigue: 

2017 2016 
(US dólares) 

Inventario inicial de motocicletas y accesorios 902020 595.242 
(+) Compras del año 29 493528 
Disponible paa la venta 15.802.692 9.528485 
(9 Inventario final (1370639 920) 
Costo de ventas 12422056 E626365 

16. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENT; 
El origen y acumuleción de gastos de administración y ventas durante los años 2017 y 2016, 
fueron causados como sigue: 

207 2016 
(US dólares) 

Sueldos y beneficios sociales 2852530 — 1720009 
Armendos de locales 316545 — 597685 
Servicios de terceros JAI 423960 
Servicios básicos 11677 106294 

Gastos de viaje 1215 811n 
Provisión meobrabes y deterioro de inventarios 137550 8244 

Amonizaciones 197,543 72908 
Correspondencia 145046 46066 
Depreciaciones S5ASI 42751 

Mantenimientos y reparación 59.056 39343 
Provisión paa jubilación patronal y desahucio $106 27323 
Tasas y contribuciones 36358 24509 
Pálizas y seguros sra 508 

Promoción y publicidad SIS9IE 1707 
Baja de inventarios 299 o 
Gastos no deducibles 55828 16215 
Oros gastos menores 34397 317 
Total 630412 130407 

17. GASTOS FINANCIEROS 
Durante los años 2017 y 2016, los gastos financieros fueron causados como sigues 

2017 2016 
(US dólares) 

Negociación de cartera (intereses, venta) 1.863.480 315.539 
Intereses proveedores 163.657 
¡Gastos financieros préstamo, intereses 123,735 
Comisiones tarjeta de crédito 16368 
Servicios bancarios, comisiones y otros. 5542 
Costo financiero jubilación patronal y desahucio 2480 2.199 

Total 2115282 uso
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17. GASTOS FINANCIEROS (continuación) 
Negociación de cartera; comesponde alos intereses pagados a Importadora Tomcbumba S.A. 
por la venta de cartera 
Gastos financieros préstamo; principalmente consisten en intereses pagados a Banco Guayaquil 
por un préstamo adquirido en agosto dl 2017 por USS 4000.00, cancelado en diciembre del 
2017. 

18. OTROS INGRESOS 
Durante los años 2017 y 2016, el origen y sus acumulaciones fueron como sigue: 

  

2017 2016 
(US dólares) 

Financiamiento de clientes 2.170.195 251384 
Ingresos por matriculación o 25312 

Recuperación por gestión de cobranza 193.648 78932 
Interés por mora. 41980 29359 
Devolución en ventas o 

Otros 4709 52355 
Total 2851392 2132 

Financiamiento de clients; coresponde a ingreso reconocido por lo intereses cobrados de los 
fees de Mastermoto S.A. e Importadora Tomebamba S.A.. 

19. IMPUESTO ALA RENTA 
Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuración de la base imponible para 
el cálculo de la participación los empleados e impuesto la renta sobre las utilidades por 
los años 2017 y 2016, fue efectuada como sigue: 

  

2017 2016 
(US dólares) 

Utilidad contable LATSADA 706694 
Participación de empleados 23D (196009) 

Subtotal 0) 12S4MIr 000600 
(+) Rentas excentas (11933) (16342 
(+) Amortización de pérdidas de años anteriores 0 (121235) 
(+) Gastos no deducibles 558278 44.637 
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.800 o 
(+) Participación a empleados atribuible ingresos exentos 519 2 
Base imponible: 1.803.775 $07.752 
Impuesto a la renta, tarfa 22% (8) 396431 111705 
Impuesto la renta diferido — (C) —— sm 
Utilidad neta AB —S5720 A 
El impuesto a la renta diferido, en el año 2016 corresponde a utilización de beneficio 

tributario por amortización de pérdidas de años anteriores.
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19. IMPUESTO A LA RENTA (continuación) 

Al 31 de diciembre del 2017, solo queda pendiente de revisión fiscal las declaraciones de 
impuesto a la renta de la Compañía y a la fecha no existen glosas fiscales en trámite 
pendientes de pago. 

  

20, PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
-A131 de diciembre del 2017 y 2016, los siguients son los principales saldos y transacciones 
on partes relacionadas: 

Pasivo financiero 
Importadora Tomebamba S.A. 

Provessores relacionados 
"Ummocycles Cía. Lia. 
UimomotorsCla. Lada. 
Importadora Tomebamba S.A. 
Unnoparts Cía. Ltda 
Talmovimenti S.A, 
Total 
eat por pagar 
Vazseguros S.A. 
Unmoparis Cla. Lada. 
Toyocuenca SA. 
Tota 
Compas 
Importadora Tomebamba S.A. 
Unnomotors Cía. Lada 
Unoparts Cía. Lada. 
Unnoeyeles Cía. Lida. 
Vazseguros SA. 
Nalmoviment S.A. 
Peunecopa SA. 
Toyocuenca S.A. 
Vargas SA. 
Total 
ventas 
"Ummocycles Cia. Lada. 
"Unmomotors Cía. Ltda. 
Tota 

Tigo de relación 

Accionistas en común 

Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionistas en común 

Accionistas en común 
Acctonita en común 
Accionistas en común 

Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accioniss en común. 
Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionistas en común 
Accionisas en común 
Accionistas en común 

Accionistas en común 
Accionistas en común 

2017 206 
(US délares) 

1435003402 — 1072937300 

216 7I8A6 — 1:528:653,90 
21045476 ITRASTOO 

13BHAL 12818500 
3 1079 

—— M9 16801, 
AMASILEL— LAGLIZAO 

15.27.90 1738400 
: 150650 

——_5908 
—L598625 1929000 

OIE 4255099.00 
ISBISISA 25438500, 

- 15900.90 
894185032 226838300 
HITO6966 4185700 

2000 1544290 
10729692 120050 
321590 339800 

y 10 
10388.13392 — 6353377.0 

. 35500 
—MAGI2 63500 
—SA6LIZ 2946.90
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21. CONTRATO DE. COMPRA VENTA DE CARTERA 
El 4 de enero del 2017 la compañía Multimotos S.A. ahora denominada MASTERMOTO 
SA. (Vendedora) y una compañía comercial relacionada (Compradora) suscribieron un 
convenio de compraventa de cartera con pacto de retroventa, cuyo objeto de la vendedora es 
irasferir a la compradora a título oneroso, por valor recibido, en forma total, la cual se 
comprará con recurso total o del 100%, con total responsabilidad, la cartera del gro de su 
negocio previamente aceptada y analizada por la compradora, el detalle de la cartera que se 
vende es la que consta en el respectivo Anexo Transaccional que las partes suscriben por 
cada transacción de compraventa de cartera. Por cada transacción de compraventa, la 
vendedora garantizará que es exclusiva de sus propiedad, sobre la cual tiene absoluta 
capacidad de disposición, que existe derecho de crédito y cobro, que las obligaciones 
correspondientes a la cartera de cada transacción tiene objeto líeto, que la cartera que sea 
objeto de negoctación no se encuentre afectada por embargos, limitaciones al dominio y que 
la cartera que se transfiere no proviene de minguna actividad ilícita relacionada con el delito 
de lavado de activos La vendedora se compromete a suscribir el respectivo endoso de los 
pagarés en las cuales esta instrumentado las operaciones de crédito 

    

El precio de la compraventa y la forma de pago se determinará entre las partes cada vez que: 
se produzca una transacción, que constara en los Anexos; el valor total de la venta será 
cancelada dentro de los 5 días hábiles posteriores la transacción, el plazo del contrato es de 
un año calendario en caso de no exisur notificación de terminación será renovado 
automáticamente por 1gual penodo. La cobranza de la cartera le corresponde a la compañía 
vendedora asumiendo el riesgo de incobrabilidad que pueda generarse, en caso de mora 
deberá sustiturla o pagar a la Compradora el valor que se hallare vencido, por lo tanto 3 
MASTERMOTO S.A. le corresponde realizar las acciones extrajudiciales y de ser el caso 
Judiciales para su cobro debiendo considerar este esgo en los estados financieros de la 
“compañía, la vendedora deberá entregar el total de los montos recaudados y efectivizados 
según términos y condiciones que acordaren, 
La compradora podrá vender, endosar o ceder la catera objeto de transacción a Instituciones 
Financieras Privada o Públicas o 2 compañías sujetas al control y vigilancia de la 
Superintendencia de Compañías sin que para ello requiera de autorización especial alguna. 
Los costos, gastos y tributos que ocasione el perfeccionamiento de este contrato le: 
corresponde a la vendedora, Al 31 de diciembre del 2017 no se ha ejecutado la transferencia 
de la cartera de crédito, consecuentemente los intereses ganados está conforme la nota, 

22. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 
AI 31 de diciembre del 2017 y 2016, los principales compromisos asumidos para cl 
desarollo del negocio son los siguientes. 

  

  

3) Contratos de trabajo de diferene naturaleza, por la relación de dependencia que 
mantiene la Compañía, los mismos que se encuentran registrados ant la autoridad de 
trabajo. La Compañía no mantiene contato colectivo de trabajo. 

), Contratos por arriendos de locales comercalos y talleres en diversas ciudades del paí. 
Respecto a otros compromisos que requieran la constitución de provisiones por revelación 
de contingencias, como está definido en la NIC 37 “provisiones, pasivos contingentes y 
activos contingentes”, no existen incertidumbres ni contingentes que requieran revelación o 
ajustes a los estados financieros,
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25. GESTIÓN DE RIESGO 
La compañía está expuesta a varios riesgos en relación alos instrumentos financieros; sí bien 

mo actúa en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de 
mercado, el iesgo de crédito y el riesgo de líqidez, 
La Administración de la Compañía revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por 
estar debidamente controlados y en tros casos por no ser aplicables en su totalidad como se 
indica a continuación: 

Riesgo de mercado. es el riesgo de que el valo razonable 0 los flujos futuros del efectivo de 
un instrumento financiero fluctóen debido a los cambios en los precios de mercado. Los 
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo: 
Riesgo de la tasa de interés a Compañía no tiene activos que generen intreses, los ingresos 
y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las 
Tasas de interés en el mercado. 
Riesgo del tipo de cambio.- la Compañia no mantiene transacciones comerciales, activos y 
pasivos en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo 

anto no está expuesta al riesgo de cambio resultante dela exposición de varias monedas. 
Riesgo de precios los precios de inventarios importados 5e han mantenido estables durante 
los últimos años y no se espera incrementos si ivos durante el próximo año. Respecto a. 
los inventarios adquiridos localmente no se han vito afectados por la volatilidad en sus precios 
durante el último año debido a los niveles toerables de inflación que mantiene el país, 

  

   
   

Rissgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de: 
'un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una perdida financiera. 

La Compañía mo tiene concentración significativa de riesgo crediticio, tiene políticas 
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realice a clientes con un adecuado. 
historial crediticio; los límites de crédito se establecen para todos los clientes sobre la base de 
«rterios de calificación intema. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalúa 
periódicamente para los clientes más importantes. 

Respecto al riesgo crediticio delos saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de 
acuerdo ala política corporativa. 

Risgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales 
hagan que la Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversión a 
largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de 
que la Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de: financiamiento 
estables. 
El índice de liquidez del 1,22% (1,09% en el 2016) refleja que existen activos líquidos para. 
cubrir los pasivos corrientes, Es la poltica de la Compañía mantener índices de liquidez 
adecuados para cubrir sus obligaciones corriente en forma oportuna y sin costos adicionales a 
los pactados. 
AA! 31 de diciembre de 2017, no esá disponible el perfil de vencimiento en día de los activos 
y pasivos financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados. 
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24. EVENTOS POSTERIORES 

La Administración considera que no existen eventos importantes que revelar ni registrar y que 
pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 

2017. 

 


