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Audiiones Indepandenies
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Junta General de Accionistas ¥ Directorio de
MASTERMOTO S.A.

Informe solire los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de MASTERMOTO S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas ¥ de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ¥ un resumen de las politicas
contables significativas v olras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan rasonablemente. en todes los
aspectos importantes, la situacion financiera de MASTERMOTO S.A. al 31 de diciembre del
2017, los resultados de sus opernciones, los cambios en su patrimonio ¥ fujos de efectivo por e
afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informaciim
Financiers. Los estados financieros por el ado terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron
examinados por otros auditores, quienes en su informe fechado & de marzo de 2017 emitieron ona
opinitn sin salvedad.

Bases para nuesira opinion

Hemos realizado nuestra suditoria de conformidad con Nommas Infernacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas sdelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la awditoria de loy exstados fimancieros” de este
informe. Somos una empresa independiente de la Compafiia, de acuerdo al Codigo de Etica del
Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE), ¥
hemos cumplido con nuesiras responsabilidades dticas de acuerdo con estos requerimicnios.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido s suficiente y adecunda para
fundamentar nuestra opinidn.

Asunto cluve de auditoria

El 4 de encro de 2017 Multimotos S.A., actualmente Mastermotos 5.A. (La Vendedora) suscribe
con una empresa comercial relacionada (La Compradora) un “Convenio de compraventa de
cartera con pacto de recompra” (nota 21) de un afo plazo, por ¢l cual se obliga a vender en forma
total, sin limitacién alguna y con total responsabilidad, la carera del normal giro de su negocio,
previamente analizada y aceplada por “La Compradora” compuesta de pagards a ln orden
{cartern) suserilos por personas naturales adquirentes de bienes muebles (motos), garantizada v
endosadn por La Vendedora y se establece la obligacion de canje o recompra. El detalle v precio
de la carters se determina entre lus partes v el valor total de la venta es concelado dentro del
plazo de cinco dias hibiles posterior a la transaccién. Al 31 de diciembre del 2017, la cartera de
crédito, financiamienio recibido e intereses constan en los estados financieros, pues no fue
cjecutada su transferencin.
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Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de la Compailia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
los cstados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacidn ¥ ¢l mantenimienio de controles internos
relevantes pama la preparacidn y presentaciin razonable de los estados financieros que no esién
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o crror, mediante la
seleccidn y aplicacidn de politicas contables apropiadas v la elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunsiancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha, de la revelacion, en su caso, de
los asuntos relacionados con la empresa en marcha y del uso de las bases de contabilidad, salvo que
la Direccion pretenda liquidar a la Compafiia, o poner fin a sus operaciones, o que no exista otra
alternativa més realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo ticnen la responsabilidad de supervisar el proceso de
presentacidn de la informacion financicra de la Compaiiia

Responsabilidades del Auditor por la anditoria de los estados financicros

Nuestro objetivo es oblener una seguridad razonable de que los estados financicros en conjunto
cstan exentos de errores importantes, ya sea por fraude o error, ¥ emitir un dictamen de auditoria
que incluya nuestrs opinidn. La seguridad razonable representa un nivel de aseguramiento elevado,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con NIAs detectara siempre
un emor importante cuando exista, Los errores pueden originarse de un fraude o ermor y se
consideran significativos aunque, de forma individual o en conjunto, se puede esperar que influyan
de manera razonable en las decisiones econdmicas que lomen los usuarios en base a estos estados
financieros.

Como partie de una awditoria de acverdo con NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y también:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de crrores importantes en los estados financieros,
derivados de fraude o error; disefiamos v llevamos a cabo procedimicntos de auditoria que
respondan a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada con ¢l
fin de establecer las bases para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error importante
que resulte de un fraude es mayor que aquél que se deriva de un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales, distorsiones, o hacer caso
omiso del contral interno,

» Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las circunstancias,
aungue no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafia.



» Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administraciin.

* Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion de las bases
contables para empresas en marcha v, en base a la evidencia de suditoria obtenida,
determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con eventos o
condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre 1a capacidad de la Compaiiia para
continuar como empresa en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
suditoria obtenida hasta la fecha del dictamen. Sin embargo, los eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafiia pueda o no continuar como un negocio en marcha,

+ Evaluamos la presentacidn, la estructura y ¢l contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan eventos ¥ iransacciones
subyncentes de manera que se logre una presentacidn razonable,

Informe sobre otros requisitos legales ¥ reguladores

En esta misma fecha estamos emitiendo por separsdo el Informe de procedimientos convenidos
sobre prevencion de lavado de actives correspandiente al afo 2017, requerido por Superintendencia
de Compafiias. Ademds, de acuerdo con disposiciones tributarias, ¢l informe sobre cumplimicnio
de obligaciones tributarias del afio fiscal 2017, serd presentado por separado hasta el 31 de julio del
2018, directamente por la Compafiia MASTERMOTO $.A. conjuntamente con los ancxos exigidos
por el SR1.

Q. e

HLB-CO LTORES MORAN LLO ClA. LTDA.
RNAE - No. 0258

Registro CPA. Na. 21.249

Cuencn, marzo 23 del 2018,



MASTERMOTO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas v documentos por cobrar
Inventanos

Impuesios v gastos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
Propredades y equipos, neto

Chiros activos

Activos por impuesto difendo
TOTAL ACTIVO

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros comentes
Proveedores y cuentas por pagar
Heneficios de empleados cornentes
Impuestos v retenciones por pogar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Beneficios de empleados no comente

Ingresos difendos. por cartera de erédito

Oros pasivos
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Captal social

Reserva legal v facultativa

Aportes futura capitahzacion
Resultados del ejercicio v acumulados

TOTAL PATRIMONIO

= RN S P

= |

[0
I

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCHINISTAS

~ Sr/Alfredo Vepa Escudero
b Uerenie General
Ver notas i Jos estados financieros

2017 2016
(LIS ddlares)

B0 500 054 176
23 464 B9S i4 593 148
| 095 985 902 020
204 141 281067
25.635.521 16730411
124,332 144 827
| 13.352 305, 585
138 9]7 42917
26012122 1723740
14238 96 WL 729373
4,701 8997 36947003
4227 BAS K5 147
677450 460 396
21141 068 15 401 919
fil 554 T2 3158
2635731 SKA 108
151 419 0
23989 774 s 60 382
403 30M) 40 M)
T6dh 401 2R (88
i 20NN
861 647 464 970
_ 2002 48 L 163358
26012 122 17.223.740




MASTE 0 S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS 2017 2016

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (US dolares)
INGRESOS
Venins netas 14 19732802 12422805
Costo de ventas 15 (12432056} (_B626465)
Utilidad bruta 7,300, 746 3,796,340
GASTOS OPERATIVOS
Giasto de admimistracion v ventas 16 ( 6.503412) ( 3372467)
Utilidad Operativa 797 334 423873
Crastos financieros 17 21752620 (338684}
Chros ingresos 18 2 853 352 627,322
Oiros gasios |t S S RITY
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 1475424 06,654
Participacién de empleados 19 ( 221313) 105, 0004
Impuesto a la renta 19 ( 396831) 138.377)
UTILIDAD NETA 857,280 462313

D o )f,i/ﬂf A ,-QF&PK\:'TF_-?’%

Sr' Alfredo Vega Escudero “ECPA. Mari-dest Féijoo

Crerente General

Ver notas a los estados financieros

Contadora General
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MASTERMOTO 5.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS E1 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

NOTAS 2017 2016
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION (LIS dolares)
Efectivo recibido de chentes v otros 4 13353302 4627.171
Efectivo recibido por otros conceptos 0 627312
Efectivo pagado a proveedores, empleados v otros (15395.139) (9642761)
Pago parucipacion laboral ¢ impuestio a la renta 19 (244.381) ( 61.176)
Ffectivo pagado por gastos financicros 17 [ 2175.262) (__33K684)
Ffectivo neto utilizado por actividades de operacion (4461 480) (4. TRE.128)
ELUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de derechos, instalaciones 0 ( 2153%2)
Compra de muebles y equipos [ (__13L789) (  7R692)
Efectivo neto utilizado por actividades de mversion (_130789) (_ 294.084)
Préstamo bancano, amortizacion 9 4 504 543 S 732141
Efectivo neto utlizado por actividades de financiamiento 4 569 593 S732141
Vanacion nets del efectivo v sus equivalentes { B3.676) 649,929
Efectivo v equivalentes de efectivo al imicio del afo 954176 304,247
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo 3 _B70 500 934 176

[t

Sr. Alfredo Vega Escudero
Gerente (reneral

Ver notas o los estados financieros
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MASTERMOTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

NOTAS 207 2016
(LIS dislares)

UTILIDAD NETA RS7 280 462613
Giastos que no onginan desembolsos (mgresos ).
Provision | 5% parcrpacion taboral 19 221314 10d (604
Provision impoesto a la renta 19 396 B3| 138 377
Prowisaon jubilacion patronal v desahucio {21883 14.495
Depreciaciones 7 164 BiM) 44 40
AMOTzEaCIones 2 6 5 93
Provision cuentas incobrables 4 265,105 821245
Provision baja de inventanos 274 651 0
Registro ingresos (devengado) activo diferido { 183031) 0
Uhras provisiones 130 934 B o
Subtotal 2328005 14,136
Cambios en aetivos y pasivos operativos.
Aumento en chientes y arjetas de crédito 4 (049.073)  (7780.007)
Aumento de inventanos 5 ( 468616) ( 306719
Disminueion (aumento) en impucestos y pagos anticipados 76925 | 222655)
Aumenio en ofros activos [ 115598} i 3400}
Aumento en cuentas por pagar T8 414 1533143
Aumento (disminucion) en beneficios de empleados 11 142198 | 9673)
cormente
Ihsminucion {sumento) en IMpPUesios y retenciones por { 40400) 161333
pagar
Aumento en ingresos difendos 2 136 654 0
Pago de participacion empleados ¢ imp. a la renta 19 { 244381) ( 611%)
Pago por desahucio 2 (6207 (1010
Subitotal (6.791L085) (5701.964)
EFECTIVO NETO UTHLIZADO EN ACTIVIDADES DE ( 4 461 480} (4,787 828)

=
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MASTERMOTO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. ACTIVIDAD DE LA COMPARIA

Multimotos S_A (La Compailia), fue constituida el 23 de noviembre de 2011, en la ciudad de
Cuenca — Ecuador, Su actividad econdmica principal ¢s la venta al por mayor v menor de
motocicletas, accesorios, partes, plezas y accesorios ¥y o servicio de reparacidn v
mantenimienio de motocicletas. En agosio 14 de 2017 fue efectuada la escritura plblica de
cambio de denominacitn de la Compafila denominada Multimotos S.A. a MASTERMOTO
5.A., aprobada por la Intendencia Nacional de Compafifas el 19 de octubre de 2017 mediante
Resolucién Nro. SCVS-IRC-2017-00021827 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 17 de
noviembre de 2017, Repertorio No, 11223,

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Av. 12 de abril
2-27 y Arirumba y opera con 36 agencias en el pais. La Compafifa no mantienc participacion
accionaria en otras compafilas, por tanto actiia como una sols unidad de negocios. Sus acciones
no cotizan en el Mercado de Valores.

La emision de los estados financicros commespondientes al ejercicio econdmico 2017 fueron
autorizados por la Administracion ¢l 29 de marzo del 2018 y serdn aprobados en Junta General
Extraordinaria de Accionistas a realizar en la tercera semana de abril del 2018,

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mis importantes se resumen a continuacion:

21 Bases de prepamacion.- Los estados financieros de MASTERMOTO S.A. comprenden:
los estados de situacién financiers, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016. Estos estados financicros han sido preparados de acucrdo
con NIIF completas.

Flujo de efective.- Representa el efectivo en caja, bancos (cuentas cormientes v cuentas de
aharmos).

2.2  Estimaciongs ¥ juicios contables.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF requieren que la Administracién de la Compadia efectic juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables ¥ los montos
reportados de activos, pusivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. :
Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otras suposicioncs que s¢ han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con ¢l correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimientol mejorado
ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

n relacion a juicios realizados en |a aplicacion de politicas contables, la Administracidn
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros

23 saldos oo ientes.- Los saldos de activos y pasivos
prmnmdnsmﬂ mm:m:d:mmﬂﬂmmumnmm funcién de su
vencimiento, ¢s decir, como comientes aquellos con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafia, y como no

corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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MASTERMOTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

1. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

24

2.5

26

sigulentes NIIF, NIC e lmrnmmm Gumﬁ[ﬂmllﬂmmruymmm:lm
emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comicnzan después del | de
enero de 2016 y 2017, aplicables a la Compafifa:

Norma Tiwlo Escha efectiva
NIC 16 y NIC 38 Aclara los métodos accptables de 1 deencro de 2016
(enmienda) depreciacidn y amortizacion

NIC | (modificaciones)  Iniciativa de revelacidn: considera 1 de encro de 2016
diversas aclaraciones en relacidn con
|os desgloses (marerialidad, agregacion,
arden de las notas, etc.)

Las siguientes NIIF, modificaciones ¢ inlerpretaciones emilidas entrardn en vigor para
periodos que comiencen a partir del | de enero del 2018; la Administracidn ha concluido
que la aplicacidn anticipada de tales normas no tendrian ningln cfecto significativo en la
preparacidin de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con | de encro de 2018
clicntes
MIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros, reemplaza a | de enero de 2018
la MIC 39
Agtivos financieros no derivados.- La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y

cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros e
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafifa comienza a ser
paric de las provisiones contractuales del instrumenio.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando trasfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una transaccidn
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con
la propicdad del activo financiere, Cualquier participacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o

AL - sncimicnto.- Si la Compafiia tiene la inlencion
ymﬁd&mrﬁmmm&dﬂmmgu vencimicnto, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento. Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccidn dircctamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta ¢l vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando el método de interds efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro. Los activos
financieros mantenidos al vencimiento incluyen instruméntos de deuda.
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MASTERMOTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

RLES (continuscion)

2.7 Cuentas por cobrar- Las cuentas por cobrar son activos financicros con pagos fijos o

28

29

determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente sc reconocen al
valor razonable més cualquier costo de transaccion dircctamente atribuible, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interds efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos v partidas
por cobrar se componen de los documentos v cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados.- La Compafiia reconoce inicialmente los instramentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financicros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la Compafiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compadiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la cateporia de otros
pasivos financieros que son recocidos inbclalmente a su valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo
Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cucnias por pagar comerciales
¥ Ofras cuentas v gasios acumulados por pagar,

Deterioro

Activos financicros po derivados.- Los activos financicros son evaluados en cada fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mis eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los fujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera flable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la restructuracidn de un valor adoudado
en érminos que la Compadiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del
prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o
la desaparicién de un mercado activo para un instrumento,,

La Compaflia registra anualmente provisidn por deteriono 0 incobrabilidad con cango a
resultados.

Agtivos no financigros.- El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa,
diferentes a inventarios e impuestos a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro; si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad gencradora de efectivo
excede su impone recuperable.
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2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuaciin)

2.10

211

2.12

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso v su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo o la unidad peneradora de efectivo,

Las pérdidas por deteriore son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro se
revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el imporie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no
puede exceder al wvalor que habria sido determinado, neto de depreciacion ¥
amortizacian, si no s2 hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Valor razonable cuentas por cobrar.- El valor rezonable de las cuentas ¥ documentos por
cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial ¥
para propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos v otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera,

El valer en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas ¥
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corlo
plazo; o por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aguellas con
vencimiento en el largo plazo.

Otros pasivos financieros.- El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interds, descontados a la tasa de interds de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera,

Los montos registrados por los préstamos v obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas
de mercado, para instrumentos financicros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cucntas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
ticnen vencimiento en ¢l corto plazo,

Efectivo v equivalentes.- Incluven efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en
entidades financieras, y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimignte ariginal de tres meses o menos.

Inventarios.- Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion
{(VINR), el menor de los dos. El costo se determina por ¢l método del costo especifico de
acuerdo con los diferentes modelos existentes.

El valor neto de realizacitn (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.
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2.14

Reconocimicnto v medicion.- Las partidas de muebles y equipos son valorizados al costo
menos depreciacion acumulada v pérdidas por deteriono.

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos fisturos v su costo puede ser determinado de una manera fiable. El
costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicidn del activo.

Los programas de computacion adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, mucbles
¥ equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, ¥ son
reconocidas en resultados.

Costos _posteriores.- son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futures para la Compafifa v su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion.- La depreciacion de muebles y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se sustituye por el
costo. La depreciacion de muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el
método de lines recta con base a las vidas dtiles estimadas para cada componente de la
propiedad; se deprecian desde la fecha en la cual estén instalados y listos para su uso ,

Las vidas dtiles estimadas para ¢l periodo actual ¥ comparativo son los siguientes v se
revisan si fuese necesario:

Vida atil A
{hasta)
Mucbles y equipos de oficina 1]
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

Beneficios a los empleados

Bencficios a corto plazo: Las obligaciones por beneficios a coro plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada ¥ son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

S¢ reconoce un pasivo si la Compaiita posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por esie concepto comesponden a aquellos establecidos en el Codigo de Trabajo.
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2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.15

Beneficios post-empleo, planes de beneficios definidos — jubilecidn patmonal.- El Codigo
de Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacitn
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el métedo de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuaniales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Beneficios post-empleo, indemnizacién por desahucio.- El Codigo de Trabajo establece
que cuando Ia relacion laboral termine por desabucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual multiplicada por
el mimero de aflos de servicio.

La obligacion de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacion por
desahucio es ¢l monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de sus
servicios en el periodo actual v en perfodos pasados; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presente. El cdleulo es realizado anualmentz por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia
o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

Beneficios por terminacion.- Las indemmizaciones por terminacidn o cese laboral son
reconocidos como pasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones v contingencias.- Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como
pasiva en el estado de situacidn financicra cuando: a) existe una obligacidn legal o
implicita resultante de eventos pasados, b) es probable gue sea necesario un flujo de
salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacidn, v ¢) el monto puede ser
estimado de marera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera

desembolsar a una tasa de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado sobre el

valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento -
del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocide como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del
estado de situacion financiera, considerando los riesgos € incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunsiancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada comao un
pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
eonfirmada por la ocurrencia o no de uno o mds eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingertes, Cuando la prebabilidad de un flujo de salida de beneficios
eCondmicos sea remola, fo S8 reconoden activos ni pasivos contingentes.
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2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacitn)

216

2.17 B

2.18

219

2.20

Capital social.- Las acciones ordinarias (Gnica clase de participaciones emitidas por la
Compafila) son clasificadas como patrimonio, los costos incrementales atribuibles
directamente a la emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
dﬂmiﬁndﬂmﬁmiﬂ,mdzmlqmufmm'hmm.

wm memmd:hvmud:hﬂﬂymm
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales ¥
de impucsios.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
piden ser medidos con fiabilidad, v la Compafila no conserve para sl ninguna
responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacidn de servicios se reconocen cuando ln Compaiia ha traspasado
de manera significativa los beneficios v su importe pueden valorarse con fiabilidad.

)

ivo); representan los intéreses por ventas a crédito constante en los
documentos suscritos por los clientes en general hasta 30 meses plazo. Se registran como
pasivo en la fecha de la venta a crédito v se debitan cuando ocurre el cobro de los
documentos, con crédito a intereses ganados.
Reconocimiento de gastos- Los gestos son reconocidos en el estado de resultados

aplicando ¢l método del devengado, con independencia del momento en que se produzca
la corrienie monetaria derivada de ellos.

Ingresos v costos financieros - En el afio 2017 el ingreso y gasto por interés es
reconocido usando €] método del efectivo, con variacidn sobre &l método del devengado;
los costos por présiamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn, la
construccidn o la produccidn de un activo que califica (inaplicablc), se reconocen en
resultados usando cl método de intenés efectivo.

Impuesto a la renta - El gasto por impuesio a a renta esth compuesto por ef impuesto
corriente ¥ el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocidor
en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en ofros
resultados integrales o dircctamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio
respectivamente,

Impuesto & la rents comiente.- Es el impuesto que se espera pagar sobre la wilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de aflos anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las uiilidades gravables (25% a partir del afo 2018). Inaplicable
el beneficio por reinversidn para la compafiia,

El programa econdmico del gobiemo difundido en abril 2 de 2018, contempla la
eliminacién del anticipo minimo definitivo, como fue aplicado en los aflos 2017 y 2016.
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2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.21 |mpuesto a la renta diferido.- Cuando aplica (en el caso de pérdidas de afios anteriores)

es reconocido sobre Ins diferencias temporales existentes entre el valor en libros de fos
activos ¥ pasivos reportados para propdsitos financieros v sus correspondientes bases
tributarias. Aplicable activo por [RD para cieras provisiones no deducibles fiscalmente.
gastos no deducibles No sc reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no ¢s una combinacidn de negocios, ¥ que no afectd la wtilidad o pérdida
financiera ni gravable,
La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compaftia espera, a la fecha del estado de situncion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesio a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
silmciﬁnﬁnl:ciﬁl.

s emple 4 '-i-[hmmmdlwmu]ﬁﬂ
Cﬁdlmd:Tnhp hmethﬂﬁnulﬁwnmhndiﬁ
sobre la utilidad contable por participacidn laboral en las utilidades anuales.

sitive de la moneda.- El poder adquisitivo de la meneda US
ndm: de Precios al Consumidor del drea urbana, calculado por el

2.13 - oF i
dﬁlar s:gEm ln mlﬁu al

Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:
Afios Inflacién
2013 2. 0%
2014 16T
2015 338%
2016 1,15
2017 (0207

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn compuestos

COMmO STgwe:
2017 2016
(US dblares)
Bancos BOS.102 943.032
Caja 5.398 11.144
Inversiones _60.000 0
Total 870,500 234,176

Bancos, corresponde a fondos mantenidos en cuentas corrientes y de shommos en instituciones
financieras del pais. En el afio 2017 comesponde principalmente a saldos en Banco Pichincha
C.A. por USS 457.214 (aflo 2016 USS 244.312), Banco Guayaquil S.A. por USS 222,971 (afio
2016 USS 604.338), Banco del Austro por USS 83.723 y Cooperativa de Ahormo v cridito
Juventud Ecuatoriana Progresista por US$ 35.765 (afto 2016 USS 68.233),
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4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estin compuestas como sigue:

2017 2016
{(US délares)

Clientes 10.854.736 4.677.402
Clientes Importadora Tomebamba S A_ 12.661.821 10 109.084
Provisin para cuentas incobrables (_258218) (__312116)
Subtotal clientes, neto 23.258.339 14.474.370
Anticipo a empleados y varios 47.005 21.595
Documentos por cobrar 17.279 ]?179
Documentos por cobrar relacionadas 28.623

Otras cuentas por cobrar 113,649 _Iﬂnﬂ.‘i
Total 23464895  14390.148

Clicntes: al 31 de diciembre del 2017 y 2016 representan saldos por ventas a crédito,
principalmente a facturas por venta de motocicletas de hasta 30 meses plaro, las cuales generan
el 16,06% de interés anual

- bamba 5.A.; corresponde a cartera transferida a ITSA, mediante
mmmmdemm:vmudnmdefuhlﬂd:mmdniﬂl? transaccion realizada cada
mes previo andlisis, ¢l pago es 5 dias hdbiles posteriones a la transaccion, la “venta™ es
efectuada con responsabilidad es decir Mastermoto S.A. asume el riesgo de incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar a clientes fiseron revisadas por indicadores de deterioro; algunas s¢
encontraron deterioradas v una provision para cucntas de dificil cobro fue constituida desde
afios anteriores. La Administracion considera que la provisidn constituida al momento cs
suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

Provisién_para_cuentas incobrables.- Durante los afios 2017 v 2016, el movimiento de la
provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

2017 2016
(LIS dblares)
Saldos al inicio del afio 312116 144.724
Transferencia de provisidn baja de inventarios i B1.147
Provisidn con cargo a gastos 265,105 §2.245

(319.003) DN
238,218 2116

JTETIE Jacionadas: cormesponde principalmente a valores por cobrar a
uwmmwmnmwmum

Ingresos diferidos {pasivo); representan los intereses por ventas a crédito constanie en los
documentos suscritos por los clientes en general. Son reversados en la fecha de cobro de los
documentos, con crédito a intereses ganados,
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estin conformados como sigue:

2017 2016
(US ddlares)
Motocicletns 1.320.411 g41.664
Accesorios 50225 B0.356
Provisién para baja de inventarios (_274.631) __0
Total L.093.985 902,020

Provisién por obsolescencia y pérdidas en promociones tributariamente no deducible (Nota 16).

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, estén conformados como sigue:

2017 2016

(US ddlares)
Retenciones en la fuente y anticipo del IR 136.158 4.373
Crédito tributario del I'VA 10,219 222.630
Seguros 37,764 —34.064
Total 204041 281067

FROFIEDADES Y FQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas de propiedades y equipos,
fue el siguiente:

Saldon Splion @ A e Saldon &
Eguipes de compulneion TH A 41590 40, 749 o kn 170607
Muchled y omsns TE ki 16226 wam L2 e e T
Vihigulion 48114 LU AL Fr ] A4 HE
Ml 1954 2a 2958
Igrrmmiening [ L 21412 GaTe I0se0 -
Fauips de afizina 1] L 5304 1338 Ea32
Aunitivinud y Mrewall 1] L] [ 6% 16 6%
wophon
Sisterma caniable _4020 o o _M0EH L7860 218M 45558
Sutbiolal 239 367 TH.652 i} Jinosy 131789 15450 445 264
scumulada ‘ :
Tues L1054 Sie  LLESD AT D LBSlE Laassg

Durante los afios 2017 y 2016, la Administracién considera que mo es necesario cl
reconocimienio de pérdida por deterioro de las propicdades v equipos, ya que de acuerdo con
revisidn efectuada ¢l valor en libros no excede al valor recuperable. Al final del afio 2017 fue
aplicada depreciacion acelerada de ciertos activo, con afectacion a gasto no deducible.
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8. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros activos estin conformados como sigue:

2017 2016
{US délares)
Herramientas v letreros 146.4%6 146.496
Derechos, marcas v patentes 148,000 148000
Adecuacion locales arrendados 109,529 113.628
Cisrantias entregadas 75516 59.046
Amortizacion acumulada (_366.189) (_161.585)
Total 413332 25583

Al 31 de diciembee del 2017 y 2016, estin conformados por obligaciones con compafiias
relacionadas, como sigue:

2017 2016
(US dilares)
Imporadors Tomebamba S.A. 14.350.034 10.729373
Unnomotors Cia, Lida, 885.912 i
Total A3.238966 10.729.273

Importadora Tomebamba S.A.; obligacion representa valores por cancelar por concepio de
carters transferida, comesponde (nicamente al capital, tasa de interés del 16,06%, garantizada
con cartera de crédito, los pagos son efectuados mensualmente segin los vencimientos de la
cartera. En la fecha de pago los intereses son registrados como gasto financiero.

Unnomotors Cia, Lida., corresponde a saldo de préstamo obtenido el 19 de julio del 2017,
inicialmente por US$ 1.500.000, fecha de vencimiento julio 10 del 2018, wasa de interés §,25%
reajustable, con garanifa sobre firmas.

10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, estin conformados como sigue:

2017 2016
{US délares)
Proveedores 1. 462157  1.599.514
Provesdores relacionados 2863853 L.863.123
Anticipo de clientes 129.796 3574%
Cuentas por pagar relacionados 65171 19290
Orras cuentas por pagar —181.020 _ 107586

Total 401997 31.547.003
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10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR (continuaciin)

Proveedores comesponde principalmente a: Unnocycles Cia. Lida. USS 2.611.823 (US%
1.528.653 en el 2016), Indian Motos Inmot S.A. USE 430,972 (US$ 887.625 en el 2016),
Motorcyele Assembly — Line of Ecuador S.A. US$ 338076 (USE 216330 en el 2016),
Unnomotors Cla. Lida, US$ 206,617 (USS 172.457 en el 2016).

11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el pasivo por beneficios de empleados a conto plazo, se
presenia como sigue:

2017 2016
(LIS didlares)
Participacién empleados 221.635 106,004
Beneficios sociales 186846 112.362
Sueldo por pagar 114,174 46.781
Total 522,655 265,147

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 y 2016, fue como
sigue:

2017 2016

(LS ddlares)
Saldo imicial, enero | 112362 74,881
Provisiones 374913 229 884
Pagas {300,429 (_192.403)
Saldo final, diciembre 31 186,846 112362

11. BENEFICIOS DE E ADOS N RRIE
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, MASTERMOTO 5.A. acumula provisidn para jubilacion

patronal ¥ provisidn por desahucio, con base a estudios actuariales de Logaritmo Cia. Lida. ¥
Actuaria Consultores Cia. Lida., respectivamente, como siguen:

Jubilacion Desahucio Tital

. (US délares)

Saldos a diciembre 31 del 2015 32.639 11909 44 548
Pagos 1] { 10.101) { 10.101)
Costo laboral 18.898 £.425 27323
Costo financiero 2.059 740 2,799
Efecto liquidaciones anticipadas { 15.62T) 0 { 15.627)
Perdida actuarial, ORI 13.574 9.839 23413
Saldos a diciembre 31 del 2016 51.543 20.812 T2.355
Costo laboral { 4.462) 5.594 1.132
ReversiGn de reserva por personal salido  ( 9.007) { 3.695) { 12.702)
Costo financiero 1.537 044 2481
(Ganancia actuarial, ORI { 1.238) [ 472} (L7100

Saldos a diciembre 31 del 2017 38.373 23183 L1338
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12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE (confinuacion)

13

14.

La provision para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2017 y 2016, fueron
registradas en basc a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios
de jubilacion ¥ desahucio durante el aflo 2017 son las siguientes:

Iubilacid Desahui
Tabla de mortalidad Tablas biométricas de i
Ecuatoriana IESS 2002,
Tasa de descuento (%) 834% 8.34%
Tasa de incremento salarial (%) 1.97% 1.97%
Tasa de rotacidn (media) (Y 16,61% 16,61%
Tasa de incremenio en las pensiones (%) N/A MIA
Tasa neta de conmutacitn actuarial 4.20% 4.20%

CAFPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el capital social de la Compafiia estd constituido por
pociones ordinarias v nominativas de USS$ 1,00 cada una distribuidas de la siguiente manera:

Agcionistas Elr!.ls.lniﬁiiﬁn (LS dislares)
Impritsa S.A, 25.38% 101.577
Varpro S.A, 62,12% 50,037
Fabidn Eduardo Zabela Goctschel 12.50% 248.686
Total LK 400,300

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
ahsorber pérdidas o para filuros sumentos de capital. En abril del 2017, la cuenta recibsd
transferencia de US$ 46.231.

- La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril
del 2017, resolvid la transferencia a esta coenta de USS 732.313, procedenie de la utilidad neta
del ejercicio 2017 USS 462.313 menos 10% reserva legal, mids aporte para fulurs
capitalizacion no realizada de US$ 270.000.

VENTAS NETAS
Durante los afios 2017 v 2016, las ventas fueron las siguientes:

2016
(LS ddlares)
Matociclatns 19,456,579 17,344,738
MCCEROFI0E, Repuestos ¥ aceites MR TR0.17S
Servicios 650,627 322433
(+) Descuentos y devoluciones (_LOTL.71%) (_3:624.541)

Total A2.732.802 2422805
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15.

16,

17,

COSTO DE VENTAS
Drurante los aftos 2017 v 2006 la determinacidn del costo de venta, fue como sigue:

2017 2016

{US dolares)
Inventario inicial de motocicletas v accesarios 902.020 595.242
{+) Compras del aflo 12900672 £.933.243
Disponible para la venta 13.802.692 9,528,485
(-} Inventario final (_1370.636)  (_902.020)
Costo de ventas 12432056 626465
GASTOS D N Y VENT

El origen y acumulacidn de gastos de administracion y ventas durante los afios 2017 y 2016,
fueron causados como sigue:

017 2018
(LIS dadares)
Sueldos v beneficios sociales 2.852.530 |.720.039
Amriendos de locales 216.545 597.685
Servicios de terceros 317.181 423.960
Servicios basicos 116.771 106.294
Gastos de viaje 132,153 §7.112
Prowvision incobrables y deteriore de inventarios 137.550 B2.244
Amortizaciones 197.643 72908
Correspondencia 145,046 a6.066
Depreciaciones 55.451 42.751
Mantenimientos v reparacion 59.056 30.R43
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio §.106 27323
Tasas v confribuciones 16358 24,502
Pélizas v seguros B7.487 5328
Promocién v publicidad 815018 17.073
Baja de inventarios 82.082 0
Gastos no deducibles 558.278 16215
Otros gastos menores 84357 63.117
Total 6503412  LIT2A6T
GASTOS FINANCIEROS
Durante los afies 2017 v 2016, los gastos financieros fueron causados como sigue:
2017 2016
{(US dolares)
Negociacitn de cartera (intereses, venta) 1.863 480 313.639
Intereses proveedores 163.657
Gastos financieros préstamo, intereses 123,735
Comisiones tarjeta de crédito 16.368
Servicios bancarios, comisiones y otros 5.542
Costo financiero jubilacidn patronal y desahucio 2,480 2.799

Total L.173.262 228,684
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17.

GASTOS FINANCIEROS (continuacion)

Negociacidn de carlera; corresponde a los intereses pagados a Importadora Tomebamba S.A.
por la venta de cartera.

Gastos financieros préstamo; principalmente consisien en intereses pagados a Banco Guayaquil
por un préstamo adquirido en agosto del 2017 por LSS 4,000,000, cancelado en diciembre del
2017.

18. OTROS INGRESOS

19.

Durante los afios 2017 y 2016, ¢l origen y sus acumulaciones fueron como sigue:

2017 2016
(US dolares)
Financiamicnto de clientes 2.170.195 251384
Ingresos por matriculacidn 0 215312
Recuperacidn por gestidn de cobranza 193.648 78932
Interés por mora 41.930 29.339
Devolucion en ventas 0
Otros _ 447,529 52,355
Total 2853352 627322

Financiamiento de clientes; corresponde a ingreso reconocido por los intereses cobrados de los
clientes de Mastermoto S.A. e Importadora Tomebamba S.A .

IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales v reglamentarias, la depuracion de la base imponible para
el cdleulo de la participacién a los empleados ¢ impuesto a la renta sobre las utilidades por
los aflos 2017 y 2016, fue efectuada como sigue:

2017 2016
(LS dilares)

Litilidad contable 1.475.424 T06.694
Participacion de empleados (221313  (_106.004)
Subtot] [A) 1.254.111 G0, EM)
{-) Rentas excentas (11933} ( 16342)
(=) Amortizaciin de pérdidas de aflos anteriores 0 ( 121.233)
(+) Gastos no deducibles 558.278 44.637
{+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.800 (]
(+) Participacitn a empleados atribuible a ingresos exentos L.519 0
Base imponible 1.803.775 507.752
Impuesto a la renta, wrifa 22% (B) 196,831 111.705
Impuesto a la reata diferide  (C) 0 26672
Lhilidad neta {A-B-C) __857.280 462313

El impuesto a la renta diferido, en el afo 2016 cormmesponde a utilizacion de beneficio
iributario por amortizaciin de pérdidas de afios anleriones,
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19, IMPUESTO A LA RENTA (continnacitn)

Al 31 de diclembre del 2017, solo queda pendienie de revisidn fiscal las declaraciones de
impuesto & la renta de la Compafila y a la fecha no existen glosas fiscales en trimite
pendientes de pago.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los siguienies son los principales saldos ¥ transacciones
con partes relacionadas:

Tipo de relacin 2017 2016
(U'S délares)

Pasivo financicro
Importadora Tomebamba S.A.  Accionisias en comin 14.350.034.02 10.729.373.00
Proveedores relacionados
Unnoeyeles Cla. Lida. Agcionisias en comin 2618 T48 46 1.528.653,00
Unnomotars Cla. Lida, Accionistas en comin 210,434,768 172.457,00
Imporadors Tomebamba 5.A.  Accionistas en comn 38941 128.185,00
Unnoparts Cia. Lida, Accionistas en comimn - | 7.027,00
Tatmovimenti S.A, Accionistas en comin 19,18 16.801
Total AA2E0LLEL  _LB63IZ300
Cusnias por pagar
Vazseguros S.A. Accionistas en comin 15.827.00 17.384,0d
Unnoparis Cla. Luda, Accionistas en comin - 1.906,00
Tovocuenca S.A. AcCcionistas en comim 159,75 -
Total — 1398675 —12.290.00
Compegs
Importadora Tomebamba 5.A.  Accionistss en comin B39.927.38 4 25569900
Uinnomotors Cla. Lida Accionistas en comim 158,753,954 254 38500
Unnoparts Cla. Lida. Accionistas en comin - | 3.000,00
Unnocycles Cia. Lida, Accionistas en comin B.941.850.52 2.268.383,00
Vazseguros §.A. Accionistas en comin 117.069,66 4185700
ltalmovimenti S.A, Accionistas en comiin 20,00 15.442.00
Ecunnecopa 5.4, Accionistas en comidn 107.296,92 I, 200,00
Toyocuencn 5.4, Accionistas en comin 321590 3.398,00
Vorgas 5.4, Accionistas en comin s 13,00
Total 10.38K.133,92 6.853.377.00
Mentus
Unnocyches Cla. Luda Apcionistas en comin - 3.593,00
Unnomotors Cla. Lida. Accionistas en comin 61362 2 6333.00
Total 8400308 —2.346.00
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21.

22,

CONTRATO DE COMPRA VENTA DE CARTERA

El 4 de enero del 20017 la compafifa Multimotos 8.A. ahora denominada MASTERMOTO
S5.A. (Vendedora) ¥ una compafiia comercial relacionada (Compradora) suscribieron un
convenio de compraventa de cartera con pacto de refroventa, cuyo objeto de la vendedora es
teasferir a la compradora a titulo oneroso, por valor recibido, en forma total, la cual se
comprard con recurso total o del 100%, con total responsabilidad, la cartera del giro de su
negocio previamente aceptada v analizada por la compradora, el detalle de la cartera que se
vende es la que consta en el respectivo Anexo Transaccional que las partes suscriben por
cada transaccion de compraventa de cariera. Por cada transaccidm de compraventa, la
vendedorn parantizerd que cs exclusiva de sus propiedad, sobre la cual tiene absoluta
capacidad de disposicidn, que existe derecho de erdédito y cobro, que las obligaciones
correspondientes a la cartera de cada transaccion tiene objeto licito, que la cartera que sea
ohieto de negociacion no se encuentre afectada por embargos, limitaciones al dominio y que
la cartera que se transfiere no proviene de ninguna actividad ilicita relacionada con el delito
de lavado de activos. La vendedora se compromete a suscribir el respectivo endoso de los
pagards on |as cuales esta instrumentado las operaciones de crédito

El precio de la compraventa y la forma de pago se determinard entre las partes cada vez que
se produzea una transaccion, que constara en los Anexos; el valor total de la venta serd
cancelada dentro de los 5 dias hibiles posteriores a la transaccidn, el plazo del contrato es de
un afo calendario en caso de no existir notificacion de terminacidn serd renovado
automaticamente por igual periodo. La cobranza de la cartera le corresponde a la compafiia
vendedora asumicndo ¢l ricsgo de incobrabilidad que pueda generarse, en caso de mora
deberd sustituirla o pagar a la Compradora el valor que se hallare vencido, por lo tanto a
MASTERMOTO S.A. le corresponde realizar las acciones extrajudiciales y de ser el caso
judiciales para su cobro debiendo considerar este riesgo en los estados financieros de la
compafiia. la vendedora debera entregar €l total de los montos recaudados v efectivizados
segln términos y condicienes que acordaren.

La compradora podrd vender, endosar o ceder la cartera objeto de transaccidn a Instituciones
Financieras Privada o Pablicas o a compafifas sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias sin que para ello requiera de autorizacion especial alguna.
Los costos, gastos y tributos que ocasione el perfeccionamiento de este contrato le
corresponde a la vendedora. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha ¢jecutado la transferencia
de la cartera de crédito, consecuentemente los intereses panados estd conforme la nota 4.

COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los principales compromisos asumidos para ¢l
desarrallo del negocio son los siguisntes:

a) Contratos de trabajo de diferente naturaleza, por la relacidn de dependencia que
mantiene la Compafifa, los mismos que se encuentran registrados ante la actoridad de
trabajo. La Compafila no mantiene contrato colectivo de trabajo.

by Contratos por arriendos de locales comerciales v talleres en diversas cindades del pafs,

Respeeto a otros compromisos que requieran la constitucion de provisiones por revelacion
de contingencias, como estd definido en la NIC 37 “provisiones, pasivos contingentes ¥
sctivos contingentes”, no existen incertidumbres ni contingentes que requieran revelacion o
mjustes a los estados financieros.
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23. GESTION DE RIESGO

La compafiia cstd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien
no actla en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de
mereado, el riesgo de crédito v el riesgo de liguidez.

La Administracidn de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por
estar debidamenie controlados ¥ en otros casos por no ser aplicables en su totalidad como se
indica a continuacion:

Ricsgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tava de interés.- la Compadiia no tiene activos gque generen intereses, los ingresos
y los fujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las
tasas de interds en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos ¥
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo
tanto no estd expuesia al riesgo de cambio resultante de la exposicidn de varias monedas.
Riesgo de precios.- los precios de inventarios importados se han mantenido estables durante
los Gltimos aflos ¥ no se espera incrementos significativos durante el proximo aflo. Respecto a
los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la volatilidad en sus precios
durante el dltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el pals.

Rigsgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose una perdida financiera,

La Compafiia no tiene concentracidn significativa de riesgo crediticio, tienc politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos s¢ realice a clientes con un adecuado
historial crediticio; los limites de crédito sc establecen para todos los clientes sobre la base de
criterios de calificacion interna. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia
periddicamente para los clicntcs méas imponantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos ¢ instituciones financieras, se pestiona de
scuérdo a la politica corporativa.

Ricgo de liguidez.- s la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromiscs adquiridos, tanto por inversitn a

largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de

que |la Compaflia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento

estables.

El indice de liquidez del 1,22% (1.09% en ¢l 2016) refleja que existen activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es la politica de la Compafiia mantener Indices de liquidez
adecundos para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos adicionales a
los pactados,

Al 31 de diciembre de 2017, no estd disponible el perfil de vencimiento en dias de los activos
¥ pasivos financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados.
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24. EVENTOS FPOSTERIORES

La Administracidn considera gue no exisien eventos importantes que revelar ni registrar ¥ que

pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros cortados al 31 de diciembre del
2017.




