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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Acclonistas de
MULTIMOTOS S. A,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de MULTIMOTOS S. A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 v 2015, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los
afos que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de MULTIMOTOS S. A, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asl como sus resultados y flujos de efectivo por los afos que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros™ de nuestro informe. Somos Independientes de la Compafia de
conformidad con ¢l Codigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemaos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariiia sobre los estados financieros

La Administracion de [a Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considerd necesario para permitir |a preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
marcha a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compadia o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracién de la Compaiia son respansables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién material cuando ésta exista, Las (ncorrecciones pueden
deberse a fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria;
nosotros también:

* Identificamos vy evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditor(a para responder a esos riesgos v, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una baseé para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error,
ya que el fraude involucra coluslan, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o
elusidn del control interno.

*  Obtuvimos un conocimiento del control interno refevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de Ja Compania,

»  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones cantables, y las revelaciones realizadas por la Administracion,

*  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de
la Administracion, d& las bases contables de negocio en marcha y, con base en la
evidencia obtenidz, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditorfa hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Companfa no pueda continuar
COMO un NEEOCIO en marcha.
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*  Evaluamos la presentacion global, la estructura y ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los encarados del Goblerno de Multimotos S. A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros Informes sobre: deficiencias en el control interno, prevencidn de lavado de

= activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos, y cumplimiento de las obligaciones
tributarias por el ejercicio econémico que termind el 31 de diciembre de 2016, son
emitidos por separado.

- k estpoint Cia, Ltéh,
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S
“Sandro Pilico
Gerente
Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36,323

Cuenca, 8 de marzo de 2017
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MULTIMOTOS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ACTIVOS
Actives corrientes

Activos financieros corrientes:
* Efectivo y equivalentes
*  Inversiongs

* (uentas y documentos por cobrar

Inventarios
Impuestos y pagos anticipados
Total activos corrientes

Equipos, enseres v vehiculos
Otros activos
Activos por impuesto diferido

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Pasivos corrientes

Pasivos linancleros corrientes
Proveedores y cuentas por pagar
Beneficlos de empleados corriente
Impuestos v retenciones por pagar

Total pasivos corrientes

Beneficios de empleados no corriente

Ingresos diferidos
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Aportes futura capitalizacion
Resultados scumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

_/j cuéul

Ing. Alfredo Vega Escudero
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2016 2015
(US délares)
4 954176 147.725
0 156.522
5 14593.148 6.481.672
6 902,020 510.095
7 281067 .114.083
16730411 7410097
B 144.827 110544
9 305.585 149846
42917 69587
12223740 2740074
20 10.729.373 4,997,232
10 3.947.003 1413569
11 265.147 199.763
460396 _ 217587
15401919 6828151
12 72355 44548
586108 142919
16060382 7015618
13 400.300 400.300
28.088 13574
270.000 270.000
1163358 724456
A7.223740 Z74007%
‘\//. &,
CPA. ﬁancy Samaniego Loja
Contadora




MULTIMOTOS S, A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos de administracion y veptas
Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros Ingresos
Otros gastos

Utilidad antes de deducciones

Participacion empleados
Impuesto a la renta

Utilidad neta por actividades ordinarias
Reconocimiento del activo por impuesto diferido
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO
Utilidad basica por accion

> W:J

Ing. Alfredo Vega Escudero
Gerente General

NOTAS 2016 2015
(US délares)
14 12422805 7655564
15 (_8626465) (5168139)
3796340 2487425
16 (3372467) (1410887)
423873 76.538
17 338684) ( 33633)
18 627.322 163414
(—s817) 0
706,694 206319
19 ( 106004) ( 30948)
19 (138377) (_30228)

462313 145143
— 0 __ 69587
- £62,313 214730
5 . —054

ol

CPA. Nancy Samaniego Loja

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los egtados financieros




MULTIMOTOS S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Capital Reserva Aportes fut. ~Resultados... Total
Social legal Capitalizacion Ori acumulados  patrimonio
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 400,300 0 270.000 1 [ 160574 ) 509.726
Apropiacion 13.574 ( 13.574) 0
Reconacimiento del impuesto diferido 69.587 69,587
Resultado integral total s . . 145143 145143
Saldos al 31 de diciembre de 2015 400,300 13.574 270,000 69.587 [ 29005) TL456
Aluste 2 2
Apropiacion 14514 ([ 14514) 0
Resultado actuarial, OR] [ 23413 ( 23413)
Resultado integral total . B e ¥ A62.313 462313
Saldos al 31 de diciembre de 2016 400,300 AB.088 220,000 A6174 AIHT90 A.163358

_N \VCCLW\ % __)
Ing, Alfredo Vega Escudero CPA. Nancy Samaniego Loja
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MULTIMOTOS S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

ELUIO _DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo recibido por otros conceptos

Pago a proveedores, empleados y otros

Pago participacion laboral e impuesto a la renta
Efectivo pagado por gastos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion

ELUIO_DE_EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

Compras de derechos, instalaciones
Compra de muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de
inversidn

FLUIO DE_EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones por préstamos recibidos - pagados,
neto

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento

Variaclén neta del efectivo y sus equivalentes
Electivo al imcio de! afio
Efectivo y sus equivalentes al final del afio

A,

L4 <

Ing. Alfredo Vega Escudero
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

NOTAS 2016 2015
(US dolares)
4627171 +.209412
627.322 163414
[9.642.761) (1,906.960)
( 61176) ( 74545)
[_338.684) (. _33.633)
(4788.128) (1L642312)
( 215.392) 0
8 (78692) (. _65962)
(294.084) (__65962)
5732141 ~.B88131
6732141 2 (88,13
649929 179.857
304247 124390
4 954176 | 304.247
A0 )
CPA. Nancy Samaniego Loja
Contadora




MULTIMOTOSSS. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTAS 2016 2015
(US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 462,613 214.730
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Depreciaciones : 8 44.409 32.952
Amortizaciones 65.993 66.854
Provision cuentas incobrables 5 82.245 59,945
Provision deterioro de inventarios ' 0 85.147
Provision pam_lubﬂacmn patronal y desahucio, 12 14.495 44548
neto de reversiones
Provision participacion trabajadores 19 106.004 30.948
Provision impuesto a la renta 19 138377  __ 30228
Subtotal 913835 65,352
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en clientes y tarjetas de crédito (7.780.007) (3.446.152)
Aumento en inventarios ( 306779) ( 398810 ]
(Aumento) disminucidn en impuestaos, pagos
anticipados y otras cuentas por cobrar { 22Z655) 15.8%
Aumento en otros activos ( 6340) ( 133941)
Aumento en proveedores ¥ cuentas por pagar 2533434 669.730
[Disminucién)  aumento  en  beneficios  de ( 9.673) 15751
empleados corriente
Aumento en impuestos v retenclones por pagar 161333 16.819
Aumento en ingresos diferidos 0 23.043
Pago de participacion empleados ¢ imp, a la renta ( 61176) 0
Fago por desahucio 12 (—10101) _ ¢
Subtotal (5701963) (3207.664)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES "
DE OPERACION . (4788128) (2.642312)

) .
J / ) J
- / \AJ""\J \?-ﬁ
Ing. Alfredo Vega Escudero CPA. Nanicy Samaniego Loja
Gerente General Contadora

Las natas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MULTIMOTOS S. A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Multimotos S. A, (la Compaiia) fue constituida el 23 de noviembre de 2011, en la ciudad
de Cuenca - Ecuador, Su actividad economica principal es la venta al por mayor y menor
de motocicletas, accesarios, partes, piezas y accesorios y el servicio de reparacién y
mantenimiento de motocicletas.

El domicilio legal de la Compania se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Padre Julio
Matovelle 755 entre Miguel Diaz y Ricardo Munoz

La Compafiia no mantiene participacion accionaria en otras compaiiias, por tanto actia
como una sols unidad de negocios,

Sus acclones no cotizan en el Mercado de Valores,

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
Dedaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucidn No. 06.Q.1CL0O04, emitida por |a Superintendencia de Compafilas el 21 de
agosto de 2006, y publicada en el Registro Oficial No, 348 el 4 de septiembre de 2006,

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisidn por la
Administracion de la Compaiiia, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a
la aprobacién de [a Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico,

Maneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estin presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compania. A menos que se
indique lo contrarjo, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresados en esa moneda (USD),

Lo fe eatimach juici

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compaiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Las estimaclones estin basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de pollticas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compadia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo,

Las siguientes NIIF, NIC, e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han
sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2016:

Norma Titule Eecha eluctiva
NIF 14 {nueva) Cuentas por regulaciones diferidas 1 de encro de 2016
Aclara la contabilizacidn para 1 adguisicion de un
NIIF 11 [enmienda) intecds en una operacion conjunta cuando 13 actividad 1 de encro de 2016

constituye un negocio cotjunto

NIC 16 v NIC 38 Aclara los métodos aceptables de depreclacion y
{enmienda) amartizacion

NIC 16 y NIC 41 Aclara la contabilizacién para las plantas que producen

1 de encro de 2016

1 de encro de 2016

(enmienda) frutos de agricultura

NIFSy 7, NIC 19y 34 Mejoramlento anual, ciclo 2012-2014 a esas normas 1 de enwro de 2016

NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activas entre un inversionista y

(modificacioney) su asociada o negocio conjunto 100 ener 2018
Aplicacion del métado del parimonio en estados 1 46 enero de 2016

NiC27 (modificuciones) . financieros independlentes (separados)

NIIF 10, 12 y NIC 28 Entidades de inversion: aplicacidn de ia excepcion de
(madificaciones) consolidackin

Iniciativa de revelacion: Considera diversas aclaraciones
NIC 1 (modificaciones)  en relacidn con los desgloses (materialidad, agregacion, 1 deencro de 2016
orden de les nots, ete)

| de enero de 2016

1
Las sigulentes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entrarin en vigor para
perfodos que comlencen a partir del 1 de enero de 2017; |2 Administracion ha concluldo
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningun efecto significativo en la
preparacidn de los estados financieros del periodo actual:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

Norma Titulo Fecha efectiva
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con ¢llentes 1 de enero de 2017
NIIF 9 (nueva) Instrumentus linancieros; reemplaza 3 1a NIC 39 1 de encro de 2018

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado,

Actives y pasivos financieros
Activos financiergs no derivados: La Compafifa reconoce inicialmente los préstamos y
cuentas por cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financleros se

reconocen inicialmente en ia fecha de negociacion en |a que la Compaifa comienza a
ser parte de las provisiones contractuales del instrumento,

La Compadia da de baja un active financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiifa tiene la intencidn
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
clasifican como mantenidos hasta el vencimiento, Los activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atribuibie. Posterior al reconocimiento inicial, los
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valorizan al costo amortizado
usando ¢l método de interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro, Los
activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financleros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usamdo el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro,
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los documentos y cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financleros no derivados: La Compafia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos iniclallnente en la fecha de la transaccion en la que la Companfa se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compailfa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o eéxpiran.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos Iniclalmente a su valor razonable mds
cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar,

Deterioro

Activos financieros no derivades: Los activos fingncieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencla objetiva de
deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tepido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede Inclulr el
Incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado en términos que la Compafia no considerarfa en otras circunstancias,
Indicadores que el deudor o emisor entrard en hancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversion del descuento, Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deteriore causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra
resultados.

La Compaiia registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados.

Activos no financierps: El valor en libros de los activos no financieros de la Compania,
diferentes a inventarios ¢ impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar §l existe algin indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequerio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo, Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreclacion y
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compafia reguieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion.

El valor razonable de las cuentas y documentos por cobrar
comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial,
este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados 4 la tasa de Interés de mercado a la fecha del
estado de situacién financiera,

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas y
documentos por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de
corto plazo; o por su descuento i tasas de interés de mercado en el caso de aquellas
con vencimliento en el largo plazo,

Otrog pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

1

Los montos registrados por los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su
valor razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para Instrumentos financieros de similares caracteristicas.
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en ¢l corto plazo.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
MEses 0 Menos.

Inventarios

Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacion (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se levan al costo especifico.

El valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta,

Mugchles y equipos

Reconocimiento v medicion: Las partidas de muebles y equipos son valorizados al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

L,os programas de computacion adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de ios respectivos equipos.

lLas ganancias y pérdidas por 1a venta de un elemento de propiedad, maquinaria,
muebles y equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en
libros, y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros para la Compaifa y su costo puede ser estimado
de maners fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los
activos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion: La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
utiles estimadas para cada componente de la propiedad,
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Los elementos de muebles y equipos s¢ deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones de ser usado,

Las vidas utlles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las sigulentes:

Vida til en afios
[hasta
Mucbles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion L 3

El método de depreciacion, la vida itil, y los valores residuales son revisados en cada
ejerciclo y se ajustan si es necesario.

Beneficios a los empleados
| : Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados

son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera flable. Los principales pasivos
reconocidos por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Codigo de
Trabajo.

Beneficios pest-empleo: planes de beneficios definidos — jubilacion patronal: El Codigo
de Trabajo estabiece la obligacién par parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacion de la Compafia relacionada con el plan de jubllacién patronal se
determina calculando &l monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdlculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de erédito unitarlo proyectado.

La Compaiifa recorfoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patranal en otros resultados Integrales y todos los
gastos relacionados con el ptan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios 4 empleados en resultados,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el bendficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente
en resultados, La Compaiifa reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacion de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.
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- - i ig: El Codigo de Trabajo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd
pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicia.

La obligacién de la Compaiia relacionada con el beneficio de Indemnizacidén por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibirdn a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando e método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados imtegrales,

Beneficios por terminacién: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacidn

contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo ¢n el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, b} es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para resolver la obligacién, y ¢) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como pravisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a
la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficlos econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera flable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingentg. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futures, son también reveladas
como pasivos contingentes, Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmMicos sea remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes,

Capital social

1
Las acciones ordinarias (inica clase de participaciones emitidas por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberios, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
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Reconocimiento de ingresos ordinarios

: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos at valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales
y de impuestos,

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos v beneficios significatives derivados de [a propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los hienes negoclados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafia no conserve para sl ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos,

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando la Compatifa ha rraspasado
de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden
valorarse con fiabilidad,

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto ala renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por ¢l impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en ¢l estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la rentd corrignte: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando |a tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afos antefjores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago
del "anticipo minimo de impuesto a la renta" cuyo valor es determinado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a |a renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.

: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados pard
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafifa espera, o la fecha del estado de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de a
reversion de las diferencias temporales de acuerdo & la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta serdn realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por Impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financlera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relaclonados serdn realizados,

R : Al determinar los montos de los Impuestos corrientes ¢
impuestos diferidos, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compaifiia
considera que la acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales ablertos sobre la base de su evaluacion de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimacidnes y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva Informacidn que haga que la Compaiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se determine,
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4,

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, la Compaiia provisiont al cierre
del ejercicio econdmico el 15% sobre la utilidad contable por participacion laboral en
las utilidades anuales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn
conformados como sigue:

2016 2015
(US délares)
Caja 11.144 16540
Bancos {a) 943.032 131185
Total 254176 147,725

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, princpalmente en: Banco Guayaquil S. A, Banco Pichincha C A,
Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud Progresista Lida, y Cooperativa de Ahorro
y Crédito Coopacaustro Ltda.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estdn compuestas como sigue:

2016 2015

(LS dolares)

Clientes (@) 14,786.486 6,562,039
Tarjetas de crédito 4015 5265
Provision para cuentas incobrables [ 312116) (_144724)
Subtotal 14.478.385 6.422.580
Anticipo a empleados 21.595 7416
Documentos por cobrar 17.279 17,609
Deudores varios 0 17.338
Otras cuentas por cobrar 75889 16729
Total 14.593.148 6481672

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion por venta de hasta 30 meses de
motacicletas, las cuales generan el 16,06Y% de interés anual.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por Indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afos anteriores. La Administraclén considera que
la provision constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.
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Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2016 2015
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 144724 84779
Transferencia de provision baja de inventarios 81.147 0
Provision del afio 82245 59945
Saldo final, diciembre 31 312,116 144724
6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios estdn conformados como sigue:
2016 2015
(US dolares)
Motocicletas 841.664 551.413
Accesorios 60356 43829
Subtotal 902,020 595.242
Provision para baja de inventarios — 0 (_85147)
Total 902,020 510095

7. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los Impuestos y pagos anticipados estan

conformados como sigue;
2016 2015
(1S délares)
Retenclones en la fuente 4373 4642
Crédito tributario del IVA 222,630 70.595
Seguros anticipados 54064 28840

Total 281,067 114,083
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8. EQUIPOS, ENSERES Y VEHICULOS

El detalle de los equipos, enseres y vehiculos, v su movimiento anual, fue el siguiente:

v o0 BORG o 5.0
% Saldos al Saldos al
(US ddlores )
Equipos de computacién 33 78.859 61.890 140.749
Muebles y enseres 10 77.144 16.226 93370
Vehlculos 20 40.114 40.114
Motos 20 2958 2.958
Sisterna contable 33 ~40292 -1} — 40868
Subtatal 239367 78.692 0 318,059
Depreciacidn acumulada (128823 ) (42751) (_1.658) (173.232)
Total J110.544 45941 [.1.658) 144827
oale . LO18 S e
% Saldos al Saldos al
(US dalares)

Equipos de computacion 33 52461 26398 78859
Muebles y enseres 10 38.680 38464 77.144
Vehiculos 20 40114 40.114
Motas 20 2958 2958
Sistema contable 33 39192 L1100 — 40292
Subtotal 173405 65962 0 239.367
Depreciacion acumulada (_98.805) (32.952) L4934 (128823 )
Total 24,600 23010 Ld34 110544

Durante los afos 2016 y 2015, la Administracion considera que no es necesario el
reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya
que de acuerdo con revision efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable,

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros activos estdn conformados como sigue:
2016 2015
(US délares)
Herramientas y letreros 146496 111.039
Derechos, marcas y patentes 148.000 0
Adecuacién locales arrendados 113.628 B81.693
Garantias entregadas 59.046 52.706
Amortizacion acumulada (161585)  (_95.592)

Total 305,585 149.846
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10. PROVEEDORES Y CUENTAS POR PAGAR

11

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los proveedores comerciales y cuentas por pagar
estdn convenidos como sigue:

2016 2015
(US délares)
Proveedores (a) 1.599.514 503.127
Proveedores relacionados (nota 20) 1863123 782241
Subtotal 4 3462637 1,285.368
Anticipo de clientes 357.490 59.015
Cuentas por pagar relacionadas (nota 20) 19.290 2.858
Varlos acreedores 107586 66328
Total 3.947.003 1413569

a) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde principalmente a: Unnocycles Cia. Ltda,
Indian Motos Inmot 5. A, Motorcycle Assembly - Line of Ecuador S. A, Unnomptors
Cla. Lrda

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el pasivo por beneficios de empleados 4 corto
plazo, se presenta como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Participacion empleados 106.004 30.948
Beneficlos sociales 112.362 74.881
Sueldos por pagar 46781 93934
Total 263,147 199,763

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afos 2016 y 2015, fue
como sigue:

2016 2015
(US détares)
Saldo inicial, enero 1 74.881 61.895
Pravisiones 229.884 162.557
Pagos ' (192403)  (149571)

Saldo final, diciembre 31 112362 74881
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12,

13.

14.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provisién para |ubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2016 y 2015, fueron
registradas en base a estudio actuzrial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 4,16% anual, los célculos individuales se
realizaron utilizando la informacion demogrifica de 166 personas, la tasa de incremento
de sueldo es del 3%. El movimiento de estas cuentas, durante los anos 2016 y 2015, fue
como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(US délares)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 0 0 0
Provision 32639 11909 44,548
Saldos al 31 de diciembre de 2015 32639 11.909 44.548
Pagos 0 [10.101) (10.101)
Costo laboral 18.898 8425 27323
Costo financlero 2059 740 2.799
Efecto liquidaciones anticipadas {15627 0 (15.627)
Pérdida actuarial, ORI 13574 9839 23413
Saldos al 31 de diciembre de 2016 51543 20812 72355
CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS
Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social suscrito y pagado de la Compaiia es
de USD 400,300, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una.

Reserva legal

La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual
sea aproplado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
social suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

VENTAS NETAS

.

Las ventas netas durante los afios 2016 y 2015, fueron originadas como sigue:

2016 2015
(US dolares)
Motocicletas 17.344.738 11.103.538
Accesorios, repuestos i aceites 380.175 402.497
Servicios 322,433 107.796
[-) Descuentos y devoluciones [_5.624.541) (3.958.267)

Total 12,422,805 7.655.564
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15. COSTO DE VENTAS

Durante los afios 2016 v 2015 la determinacion del costo de venta, fue como sigue:

2016 2015
(US détares)
Inventario inicial de motocicletas y accesorios 595.242 196.432
(+) Compras del afio 8933243 5566949
Disponible para lu venta 9528485 5.763.381
() Inventario final ' (_902020) (_595242)
Costo de ventas 8626465 2168139

16. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracidn y de ventas durante los afos 2016 y 2015, fueron causados
como sigue:

2016 2015
(US délares)
Sueldos y beneficlos sociales 1.720,039 1.278.839
Arriendos de locales 597.685 489.603
Servicios de terceros 423.960 45,597
Servicios basicos 106.294 79.552
Gastos de viaje B7.112 62,322
Provision incobrables y deterioro de inventarios f2.244 145.092
Amortizaciones 72.908 66.854
Correspondencia 46.066 23431
Depreciaciones 42.751 32952
Mantenimiento y reparacion 39.843 37.009
Provision para jubilacién patronal y desahucio 27323 44.548
Tasas y contribuclones 24.509 16.890
Promocion y publicidad 17.073 29,405
Gastos no deducibles 16215 8.798
Otros gastos menores __ 68445  __49995
Total ; 3362467 2410887

17. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2016 y 2015, fueron causados como sigue:
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21.

22.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compaiiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compailfa al 31 de diciembre de
2016.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar ol registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciemhre de 2016,

GESTION DE RIESGO

La Compania estd expuesta a varios riesgos en refacion a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafla revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- s el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fuctien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés- la Compafifa no tlene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado,

Riesgo del tipo de cambio- la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasives en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto po estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias
monedas.

Rlesge de precios-- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los Gltimos afios y no se espera Incrementos significativos durante el proximo
afio. Respecto a los inventarios adquiridos Jocalmente no se han visto afectados por la
volatlidad en sus precios durante el Gltimo afo debido & los niveles tolerables de
Inflacién que mantiéne el pafs.

Riesgo de crédita.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaclones en
virtud de un instrumento financiera o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compafila no tient concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene polfticas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los cllentes
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sobre la base de criterios de calificacion Interna. La necesidad de provisiones por
Iincobrabilidad se evalia periddicamente para los clientes més importantes,

Respecto al rlesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se
gestiona de acuerdo a la politica corporativa,

- s la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,09% (1,09% en el 2015) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes, Es politica de la Compafia mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones carrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2016, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

(US délares)

Activos finangiems

Efectivo y equivalentes 954176 954176
Clientes 1622063 2349715 6551329 4261479 14,706,986
Tarjetas de crédito —4s ‘ A5
Total activos financlecos 2580254 2349715 6553329 4261379 15.794677
Pasivos financicros

Préatama relaconada 761797 1456636 5515918 1995022 10729373
Proveedares 509.747 B861.260 228507 1.599.514
Proveedores relacionados 593.757 L003.200 266100 1863123
Cuentas par pagar,

relacionabas 19290 19.290
Varios accoedores 107.585 — 107,585
Total pavivis financioros 1992176 3321.0% 6,010,591 2995022 14318885

Entre el 31 de diciembre de 2016 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 8 de
marzo de 2017 (fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los
estados financleros al 31 de diciembre de 2016 o que requieran ajustes o revelacian,

1




MULTIMOTOS S. A.

COMUNICACION DE DEFICIENCIAS EN EL CONTROL INTERNO

POR EL ANO QUE TERMING
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016



A la Junta General de Acclonistas de
MULTIMOTOS S. A.

En €l proceso de planeacidon y ejecucion de nuestra auditoria a los estados financieros de
MULTIMOTOS 8. A,, por ¢l afio que termind el 31 de diciembre de 2016, hemos revisado la
estructura del control interno, con el propésito de determinar los procedimientos de
auditoria necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros.

La Administracidn de la Compania es responsable de establecer y mantener una estructura
de control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta
responsabilidid se requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y juiclos
para evaluar los beneficios anticipados y costos relacionados con los procedimientos de
control. Los objetivos de una estructura de control interno conllevan a que la
Administraclén obtenga una seguridad razonable, pero no absoluta, respecto a la
salvaguarda de los activos contra pérdidas resultantes de uso o disposicién no autorizada,
que las transacciones se efectien de acuerdo con la autorizacidn de la Administracion y que
éstas se registren adecuadamente para permitir la preparacidn de los estados financieros,

Nuestro estudio y evaluacion de la estructura del control interno efectuado con el propésito
limitado establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente revelaria
todas las condiciones que se consideran como debilidades materiales de control Interno;
consecuentemente no expresamos una oplnion sobre la estructura del control interno de
MULTIMOTOS S. A, tomado como un todo. Sin embargo, este estudio y evaluacion mostrd
los hallazgos resumidos en el Indice de este informe, las mismas que, aunque no se
consideran debilidades materiales, creemos que ciertas mejoras pueden ser efectuadas
para fortalecer la estructura del control Interno o la eficiencia operacional,

Este Informe estd dirigido para informacién y uso de la Administracion de MULTIMOTOS

S.A., y para conocimiento de la Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros, y no
debe ser utilizado con otro proposito,

IR
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Sandro Pillco Bacullima
! Z Gerente
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COMUNICACION DE DEFICIENCIAS EN EL CONTROL INTERNO

AUDITORIA FINAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Al 30 de junio de 2016, la informacién reportada en el libro de acciones y accionistas no
esth concillada con los auxiliares contables de capital social, tampoco con la Informacion
reportada por la Superintendencia de Compaiilas; asf como lo detallamos:

Accionistas

ImpritsaS. A,
Importadora Tomebamba §. A,

Total

Capital social segan
estados financieros libro societario
usp % usp %
180.135 45.00 400.299 99,9998

Por lo expuesto, recomendamos realizar el ajuste contable pertinente, con el proposito de
que los estados financieros estén acordes a los hechos societarios sucedidos al interior de

la Empresa.

Seguimiento auditoria final

Cumplida




El acta de Junta General de Acclonistas celebrada en el mes de abril de 2016, en la
resolucion del punto 2 del orden del dia, indica:

“...Que luego del reparto a trabojadores y de apropiarse del 10% para reserva legal, la
totalidad de las utilidades se las destine a lo cuenta "Reserva facultativa...”

No obstante de lo resuelto, los estados financieros al 30 de junio no evidencian tal

resolucion, pues la utilidad del afio 2015 continia registrada en la cuenta patrimonial
“resultados acumulados™; por 1o que recomendados realizar el ajuste contable pertinente,

Seguimiento auditoria final
Al 31 de diciembre continda observacion




Conciliacién bancaria, no realizada

El departamento contable nuevamente no dispone de la conciliacion bancaria del mes de
junio del Banco Pichincha C. A, esta situacién impide un adecuado control de la cuenta
bancos y sus partidas conciliatorias, como depdsitos en trinsito, cheques girados y no
cobrados. Producto de la faita de conciliacion no fue posible determinar el origen de la
diferencia por USD 98.852 entre el saldo segin estados financieros y estado de cuenta
bancarlo,

Par lo expuesto y con el proposito de determinar en forma oportuna las diferencias, ajustes
o registros de partidas conciliatorias, recomendamos realizar la conciliaciGn bancaria
faltante, y en lo posterior realizarlas oportunamente, pues esta practica constituye un
importante elemento del control interno.

Seguimiento auditoria final

Cumplida; el departamento contable nos proporclond las conciliaciones bancarias, sin
embargo, al 31 de diciembre la conciliacion del Banco Pichincha €. A, presentan una
diferencia de USD 100, la cual fue comunicada oportunamente al departamento contable
quienes realizaron la correccion antes Indicada,




Anexos contables, observaciones
De la revision a los anexos contables, determinamos fas sigulentes observaciones:
1. Elanexo de cartera no estd conciliado con los estados financieros por USD 38.464.

2. No nos proporcionaron los siguientes anexos contables; pues fuimos informados que
se encontraban desactualizados,

Grupo Codigo Cuenta Saldo USD
Activo 11203012 Varios 98,988
Pasivo 21201899  Varios 132,766

Por lo expuesto, recomendamos identificar el origen de estos saldos y efectuar los
respectivos ajustes, ademds adoptar como politica permanente la conciliacion mensual de
jos anexos con los saldos presentados en los estados financieros.

Seguimiento auditoria final

Al 31 de diciembre de 2016 los estados financieros presentan saldos en cero en las cuentas
varios.




Reporte de cancelaciones, observacion

Luego que nuestro Gerente de Auditorfa dedicd dos semanas a tiempo completo para el
anidlisis de |a base de datos para el proceso de concesion de eréditos y su recuperacion;
determinamos’ que los valores contabilizados por recuperacion de cuotas de créditos,
divididos en capital e interés, dificren de los que constan en las tablas de amortizacién
originales, tanto en el valor del capital como del Interéds, asi tenemos, por ejemplo:

Pagaré No. A11006079
Cliente: Ledn Arevalo Ana Priscila

... Valores segin ...
Reporte Tabla amortizacién
Cuota  Fecha de pago Capital Interés Capital Interés

(US délares)
1 31/03/2016 176,65 14,85 166,70 26,580
2 30/04/2016 178,65 14,85 168,79 2471

Comunicamos este hecho al Jefe de Sistema, quien luego de la revision Indicd que el
software contable adquirido ya estuvo con esta configuracién, en la que el sistema totaliza
por separado el valor del capital e interés que recibira por la operacion de crédito generada
y luego obtiene un promedio en base al nimero de cuotas de cada crédito, dando como
resultado un valor fijo tanto para capital como para interés.

Esta situacion origina una contingencia tributaria, pues en las primeras cuotas ld Compania
reconoce un interés ganado menor, Por lo expuesto, recomendamos corregir y

parametrizar correctamente el sistema contable y determinar el efecto causado en los
estados financieros y de ser el caso realizar los ajustes contables pertinentes,

Seguimiento auditoria final

Continta observacion




Activos amortizables, observaciones

De Ia revision a los registros contables realizados por la Compafia, determinamos Jas
siguientes observaciones:

L Al 30 de junio el mayor contable reporta compras de activos amartizables
contabilizadas el 23 y 31 de marzo, sin embargo, el mayor contable entregado en
nuestra primera visita con corte 31 de marzo no reporta dichas transacciones, asf
como lo detallamos:

Valor
Movimiento Detalle Cuenta USD
CG-015980  F-688 Por realizacion de imagenes para la agencia 12501001 117
RG-010087  Ajuste a la cuenta correcta CG - 16075 12501002 400
RG-010087  Ajuste a Ia cuenta correcta CG - 16075 12501002 1.300

2. las siguientes facturas de compra de activos amortizables fueron contabilizadas
equivocamente en la cuenta de amartizacién:

Cuenta Fecha Factura Proveedor Valor USD
12401001  21/03;2016 403 Sarmlento Palacios Inés 2.B45
12401001 04/05/2016 89 Vidrieria Valle Ortiz Alex Ricardo L1500
12401001  21/04/2016 708 Torres Torres Jusé 1.953
12401002 14/04/2016 B1194  VazsegurosS. A 202
12401002  04/05/2016 81827  VazsegurosS. A 570

1070

3. Elanexa de activos amortizables estd desactualizado.

Por lo expuesto y para que los estados financieros de la Companfa proporcionen una
informacion razonable, recomendamos:

L. Realizar una verificacion al sistema contable y controlar el acceso para que no se
puedan registrar transacciones dentro de un mes que ya fue cerrado contablemente v
reducir el riesgo de manipulacién inadecuada de la Informacién,

2. Regular con los ajustes contables pertinentes y afectar las cuentas contables correctas.

3. Actualizar ef anexo ya que es una Importante herramienta de control interno.

Seguimiento auditoria final

Contindia observaciaon




Cuentas por liquidar de ex - empleados, consideracion

Al 30 de junio de 2016, la cuenta contable "11504- Varias Cuentas por liquidar” incluye
saldos pendientes de cobro a ex empleados, asi como lo detallamos:

Ex - empleado Codigo de cuenta Saldo USD Fecha de salida
Byron Serrano 11504016 632 01/05/2016
Jorge Orellana 11504047 34 20/08/2014
Edisson Alvarado 11504050 165 29/02/2016
Andrés Figueroa 11504062 40 24/05/2016
Gabriel Loor 11504095 209 11/02/2016
Carlos Ona 11504126 116 24/08/2015
Victor Guerrero 11504156 7 31/01/2016

Este hecho fue comunicado oportunamente a la Contadora para que proceda con el
respectivo andlisis de los saldos.

Con el proposito presentar adecuadamente los hechos econdmicos y de ser recuperar los
valores, recomendamos:

*  Adoptar como parte del proceso de desvinculacion, previo a la elaboracion del acta de
finiquito, la coordinacidn entre la Jefe Talento Humanao y la Contadora para determinar
la existencia de valores por cobrar a los empleados y de ser el caso proceder con su
recuperacion en &l acta de finiquito.

= Establecer como procedimienta de control, ef proceso de andlisis de la antigiedad de
saldos de las cuentas por cobrar.

= La Contadora, analizara los saldos arriba indicados y procederd previa autonzacion del
Ejecutivo pertinente con los ajustes correspondientes.

Seguimiento auditoria final

Continua observacion




Regulacion de cuentas contables, observaciones

De la revision a los saldos presentados en los estados financieros, determinamos:
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1. Cuentas contables con saldos diferentes al de su naturaleza, segin el siguiente detalle:

Grupo

Activo
Activo
Activo
Activo
Activo

Codigo

11101006
11202004
11202010
11202012
11203024002

Cuenta Valor USD
Sobrantes/faltantes matriculacion 721
Seguros privados - salud 2866
Otros 887
Contribucion solidaria 1.481
Visa Banco Pichincha 165

2. Cuentas contables que no presentan movimiento desde enero de 2016:

Grupo

Activo
Activo
Activo
Pasivo
Pasivo
Pasivo
Pasivo
Pasivo
Pasivo

Codigo

11205001001
11205001002
11503005
21201028
21201055
21201066
21402001011
21402003007
21402011

Cuenta
|osé Luis Machay
Adelina Luna
IVA por erédito tributario
Puntonet S A

Unnoparts Cia. Ltda.

Moscono Vega Luis Fabrigio

196 Otras retenciones aplicables el 1%
8% Comisiones

Imp. Renta empleados

Saldo

Acreedor
Acreedor
Acreedor
Acreedor
Acreedor

Valor USD

14.007
3.602
857
54
1,906
250

1

24
433

Con el propésito de presentar adecuadamente los estados financieros y que los mismos
brinden una mayor confiabilidad, recomendamos, analizar la composicidn de cada una de

las cuentas, determinar su origen y efectuar los ajustes contables pertinentes.

Seguimiento auditoria final

Contina observacion
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Informalidad en los procedimientos de crédito

La Compania para realizar una venta a crédito, lleva a cabo varios procedimientos, éstos
son ejecutados bajo soporte de documentos gue describen dichas disposiciones, sin
embargo, los documentos proporcionados por el personal de crédito y cobranza no
contienen firma de responsabilidad de o las personas que revisaron y aprobaron dichos
procedimientos y/o politicas; los mismos detallamos a continuacién:

Metodologia de las 5 "C” del Crédito

Procedimiento de una verificacion telefonica

Descripcion de la herramienta “experto”

Politicas de crédito para: Convenio de Instituciones, empleados, empresas, y para
crédito con respaldo de cheques.

*  Archivo nacional,

Con el propésito de que el principal proceso comercial del negocio, mismo que incluye
entre otros los subprocesos de seleccion del cliente, negociacion, otorgamiento de crédito,
facturacion, entrega, cobranzas, y post-venta; sea efecutado ajustindose a los estindares
definidos por la Administracion y formalizar Ja documentacién Interna de la Compaiiia,
recomendamos compilar Ja normativa y disposiciones existen en un solo manual de
procesos y procedimientos.

Seguimiento auditoria final

Parcialmente cumplida
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Politicas de capitalizacién, implementacion

La Compaiifa no dispone de un anexo que detalle los activos fijos, adicionalmente no cuenta
con una politica de capitalizacion que permita identificar y clasificar de acuerdo con las
NIIF a los bienes adquiridos en activos fijos, es asf que fueron incluidos como activos fijos
bienes que por su naturaleza y casto no tienen la caracteristica para ser considerados como
tales, asf tenemos:

b " Valor Clasificacion Clasificacion
peidn (UsSD) Actual Recomendada
Herramientas 47 Activo Diferido Gasto
Sillas Negras 105 Activo Diferido Gasto

Candados y caja fuerte 37 Activo Diferido Gasto

Para que en situaciones similares se apliquen criterios uniformes y con el proposito de
mejorar el control de los activos fijos, recomendamos:

= Definir una politica interna que establezca las pautas (costo y vida atil) para reconocer
y clasificar un bien como activo fijo y aguellos que no cumplan con la politica
establecida se registren directamente al gasto.

»  Levantar un inventario fisico de los activos fijos y claborar el anexo, mismo que entre
otros datos debe incluir, c6digo, fecha de compra, descripcion del bien, nimero de

serie, tipo de bien, ubicacion, estado, costa, depreciacion acumulada, valor residual en
caso de existir,

Seguimiento auditoria

Continia observacian
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Por lo antes expuesto y con la finalidad de evitar observaciones por parte de la
Administracion Tributaria, recomendamos analizar las diferencias reportadas, y en caso de
que aplique efectuar las declaraciones sustitutivas correspondientes,

Seguimiento auditoria final

Continta observacion
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El Codigo de Trabajo establece que por cada veinticinco trabajadores el empleador estd
obligado a contratar al menos a una persona con discapacidad; consecuentemente la
Compaifa al mantener 126 empleados activos, su ndmina debe Inclulr 5 empleados con
capacidades especiales, sin embargo, cuenta solamente con un empleado con discapacidad,

Con el propésito de que la Compaitfa cumpla con las disposiciones legales y el Cadigo de
Trabajo, asf como para evitar posibles sanciones ante eventuales revisiones que realiza el
Ministerio de Relaciones Laborales, recomendamos gue la Administraciéon conozca y
resuelva este asunto y acuerde el procedimiento mds conveniente para la contratacion del
personal correspondiente.

Seguimiento auditoria final

Continda la observacidn.
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Calculo del bono de productividad. observacion

Determinamos las siguientes diferencias en el cilculo de la comisién "combo taller”, la cual
forma parte del bona de productividad del mes marzo:

... Céleulo segin . ..
Empleado Cargo Bestpoint  Multimotos Diferencia
(US délares)
Cuenca Vera Washington Mecinico 226 109 117 a)
Mejla Puga Edwin Mecinico 187 177 10 a)
Mejia Puga Edwin Mecinico 69 72 [ 3) b)

a) No se consideraron todos los pardmetros para el cilculo.
b) Error en la aplicacién de la férmula de cilculo

Comunicamos este particular al personal responsable, quien manifest6 que se encuentran
en proceso de mejoramiento ya que designardn al personal especifico para la correcta
aplicacidn, par lo que recomendamos tomar las medidas de control necesarias parda que
dichos errores no sucedan o sean detectados a tiempo, y analizar viabilidad de
implementar un sistema para que el calculo sea automitico dejandose de utilizar &l sistema
manual que incrementa el riesgo de error.

Seguimiento auditoria final
Cumplida
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De la revisidn a las actas y expediente de Junta General de Accionistas, determinamos las
sigutentes observaciones:

1. Las actas presentan espacios en blanco en ¢l reverso de cada hoja, incumpliendo lo
establecido en el Art. 34, del Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y
Accionistas; debe contener la leyenda "hoja en blanco”

2. Los documentos incorporados en los libros expedientes de las actas son incompletos y
se encuentran desactualizados y no cumplen con lo establecido en el Art. 35 "Contenido
del expediente” del Reglamento sobre Juntas Generales de Soclos y Acclonistas.

Estas observaciones fueron comunicadas a la persona responsable para su correccitn, por

lo que recomendamos implementar el libro de actas con su respectivo expediente, con el
objeto de estar enmarcados con las disposiciones societarias legales vigentes.

Seguimiento auditoria
Cumplida
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Contratos de arriendos. desactualizados

Los sigulentes contratos de arriendo que mantiene la Compaiia se encuentran
desactualizados:

Fecha de
Agencias  Inmueble Direccion Vemcinidentc
Quevedo Local Bolivar y Décima (esquina) namero 1003 30/03/2014
Milagro Local 24 de Mayo y Pedro Carbo esquina 396 31/12/2014
Milagro Taller 24 de Mayo entre Pedro Carbo y nueva de Octubre 30/04/2014
Milagro Local Av. Garcia Moreno 1500 y Eloy Alfaro 09/08/2015
Santo Av. la Paz s/n y Av. Santa Rosa diagonal a [
Domingo local gasolinera Primax.. 31/05/2014
Av. Mariano Acosta, junto al Supermaxi casa 23-07
Ibarra Local Caroie Segoutd 26/12/2015
Calle Ceslao Marin sector la Y junto al Sindicato de
Puyo Local Choferes 20/10/2015

Para que los pagos mensuales y su contabilizacién de los ¢dnones de arriendo entregados
estén debidamente sustentados, recomendamos realizar las actualizaciones pendientes y
se lieve un control mas prolijo de 1a vigencia de los contratos.

Seguimiento auditoria final

En proceso de actualizacion
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS

Registro de nuevas sucursales. no realizada

La Compafiia durante el aflo 2016 aperturd 16 sucursales 2016, al respecto el instructivo
para la prevencién de los delitos de lavado de activos y financlamiento del terrorismo de
los sujetos obligados a informar a la unidad de andlisis financiero (UAF), catalogados como
actividades y profesiones no financieras designadas (APNFD’s), expedido ¢l 22 de marzo
del 2016 en su articulo 6 inciso 5 establece:

“..La apertura o clerve de sucursales o agencias, seré comunicada a la UAF en un término
de hasta 3 dias, contado desde la notificacién de la resolucidn de aprobacién por parte
del respectivo organismo de coatrol, con ¢l fin de que dicha sucursal cuente con su
respectivo cddigo de agencia y, en caso de cierre se procederd a la inactivacion del
mismo...",

Solicitamos al oficial de cumplimiento ¢l codigo de registro otorgado por la UAFE para cada
nueva sucursal, quien nos indic6 que no los dispone.

Cabe Indicar que la apertura de una agencla, no esta sujeta a aprobacién por parte del
organismo de control, sin embargo, para estos casos conforme consulta resuclta por la
UAFE, indica que se debe solicitar el codigo de agencia adjunto copia del RUC y oficio de la
autoridad de fa Compania que resuelve la apertura de agencias.

Si bien la Compafia no presents los reportes porque no supera el umbral, en algin
momento puede generarse la necesidad de presentar algin reporte, adicionalmente es

importante dar cumplimiento a lo estipulade en la normativa, por lo que recomendamos
solicitar el codigo de agencia para cada sucursal,

Seguimiento auditoria final

Continga observaclén
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Aplicacion parcial de politicas de prevencion

De la revision a la aplicacién de las politicas de prevencion de lavado de activos definidas
en el manual y la normativa emitida para el sector, determinamos las siguientes
ohservaciones:

L

4.

No evidenciamos la aplicacion de la politica “conozca a su proveedor* ya que
solicitamos diez expedientes |os cuales no nos fueron proporcionados, el oficial de
cumplimiento nos indict que iba a gestionar los formularios de vinculacion.

La politica "conozca a su cliente” es cumplida parcialmente pues ninguno de los diez
expedientes cuenta con el formulario de vinculacién que estipula el manual, fuimos
informados que este formulario es reemplazado con la solicitud de crédito.

En nueve expedientes, la solicitud de crédito no incluye la direccion del trabajo y no
tienen la firma del empleado que recepta la informacion; ademds, un expediente no
contiene el nimero de teléfono del trabajo,

No se incluye el correo electronico en la solicitud de crédito,

Por lo expuesto anteriormente recomendamos:

L

Aplicar la politica "conozca a su proveedor”.

2. Sila decision es utilizar la solicitud de crédito en lugar del formulario de vinculacién,
deben actualizar el manual, indicando el documento a ser utilizado y acoplar el mismo
a los requerimientos de la normativa.

Seguimiento auditoria final

Continga observacion
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Acreditacién del oficial d Jimi lizad

La Compaiiia el 25 de abril de 2016 comunico por escrito a la UAFE la designacion del
oficial de cumplimiento, adjuntando la documentacién establecida en la normativa, en
atencion a este oficio la UAFE el 5 de mayo de 2016 responde mediante correo electronico
dirigido al Gerente General, indicando que deben remitir un nuevo oficio con la
documentacién especificada en ese correo.

Cabe indicar que durante nuestra visita no nos fue proporcionado el oficio con el que se
atendid el requerimiento de la UAFE y tampoco la acreditacion del oficial de cumplimiento.

Con el propésito de cumplir con la normativa relacionado con la prevencion de lavado de

activos, y asl evitar posibles sanciones por parte del organismo de control, recomendamos
obtener la acreditacién del oficial de cumplimiento.

Seguimiento auditoria final
Cumplida




22

ASPECTOS CONTABLES Y ADMINISTRATIVOS
Informacion proporcionada tardiamente

La siguiente informacion nos fue proporcionada en la tarde del dltimo dfa de nuestra
asignacidn, a pesar que el requerimiento de informacién fue realizado con dos semanas de
anticipacion:

Estados financieros ajustados al 30 de septiembre de 2016
Balance de cartera

Reporte de cancelaciones

Reporte de ventas a crédito por cuotas

Kardex de inventarios

La entrega tardia de la mencionada informacion impidid y limité al equipo de auditoria
evaluar y verificar su razonabilidad.

Por lo expuesto recomendamos para nuestra visita final, preparar oportunamente la
Informacién solicitada en el requerimiento.

Seguimiento auditoria final

Cumplida
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Conciliaciones bancarias. observaciones

De la revision a las conclliaciones bancarias, determinamos:

1. Las concillaciones bancarias se encuentran mal realizadas, pues los saldos, los débitos
y los créditos detallados en la conciliacién del Banco Pichincha C. A, y de la
Cooperativa JEP no estdn concillados.

Conjuntamente con la Contadora observamos que el error en la conciliacion del Banco
Pichincha se viene cometiendo desde el mes de enero, por tal motiva el saldo
presentado en balances es incorrecto obteniendo una diferencia material de USD
1.031.475, como sigue;

Segiin Sebn
Auditoria Multimotos Diterancia
(US dolares)
Saldo anterior 116.638 116.638 0
Créditos conciliados 709.194 659.870 49.324
Débitos conciliados (1.628.731) (547.932) (1.080.799)
Depésitos en transito 60.433 60,433 0
Cheques en transito (1.202.810) (1.202.810) 0
Créditos conciliados fuera del perfodo 470 470 0

Débitos concliliados fuera del perfodo 744 — —
(1.942,062) (_9210587) (1L031475)

2. Se registran partidas conciliatorias que segin su naturaleza y tiempo no deben constar
como tal, citamos algunos ejemplos.

Banco Pichincha C. A.
ID Fecha Concepto Valor USD
84 24/12/2013  Reposicion del seguro por robo agencia Milagro 1.138
96 01/07/2013  Cancela [eraldo Gutama 111
143 25/06/2015  Plan personal Wilson Polo movistar 54
Cooperativa |JEP
2 20/10/2014  Apertura de coenta en la |EP certificado de aportacion 10
1 22/12/2015  Registro de depésito 3

3. Las conciliaciones bancarias no estdn suscritas con la firma de responsabilidad de la
persona que realizd y revisé.

Por lo expuesto, recomendamos:

1. Analizar las conciliaclones bancarias desde ¢l mes de enero y realizar las correcciones
necesarias, para asi presentarun saldo correcto al 30 de septiembre de 2016.

2. Contabilizar oportunamente las notas de débito Incluidas en la conciliacion, en el caso
de los cheques girados y no cobrados reclasificarlos como una cuenta por pagar, v
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luego de determinar fa improbabilidad de que serdn reclamados, registrar como otros
ingresos.

3. Para efectos de Control Interno recomendamos, incluir en las conciliaciones bancarias
las respectivas firmas de responsabilidad.

Seguimiento auditoria final

Punto 1: Cumplida
Punto 2: ContinGa observacion
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Evidenciamos la apropiacion de USD 14.514 de los resultados del aflo 2015 para
incrementar la cuenta de reserva legal, esta transaccion se realizd mediante comprobante
RG-010513 de fecha 19 de abril de 2016; sin embargo en nuestra segunda visita el mayor
contable y los estados financieros al 30 de junio de 2016 no reportaban ningin movimiento
en la cuenta reserva legal; por lo que concluimos que el sistema contable permite modificar
e ingresar informacién sobre meses cerrados y que sus estados financieros ya fueron
conocidos por la Gerencia General y reportados al Directorio.

Por lo expuesto v con el propdsito de mejorar el sistema de control, recomendamos
analizar la situacion conjuntamente con el encargado del departamento de sistemas y sl es
pertinente configurar el sistema para que no permita realizar modificaciones en las
transacciones contables o ingresar nuevas, con fechas anteriores o los estados financieros
cerrados y reportados,

Seguimiento auditoria final
Continta observacion
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Seguimiento auditoria final
Continta observacion
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Activos amortizables. observaciones

De la revisién a los registros contables realizados por la Compafia, determinamos las
sigulentes observaciones:

1. Existen adiciones de activos que por su naturaleza no deberia estar clasificados como
"Activos amortizables”, a continuacion, detallamos los siguientes ejemplos:

Fecha Factura Concepto Valor USD
02/08/2016 14979  Proyector Epson, memory flash 677
05/08/2016 15021  Proyector, cintas de impresora 677
18/08/2016 6618  Teléfonos inalambricos 613
07/09/2016 2175  Cajas musicales (parlantes) 1.702
08/09/2016 B606  Herramientas 925

TOTAL 4594

2, La elaboracion de mamparas de aluminio con factura No. 108, por USD 1.520, fue
contabilizada de manera incorrecta en la cuenta "Amortizacién Acumulada”, siendo lo
correcto contabilizarla en la cuenta 12501002 "Otros activos adecuaciones”.

Por lo expuesto, recomendamos regularizar los registros descritos y afectar las cuentas
contables correctas.

Seguimiente auditoria final

Continda observacion
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

Diferencia en ventas declaradas y contabilidad

De fa conciliacion entre las ventas netas declaradas al Servicio de Rentas Internas en el
formulario 104 y lo registrado en la contabilidad, determinamos las siguientes diferencias:

... Ventas netas segun ...

Mes Declaraciones Contabilidad Diferencia
(US ddlares)

Enero 603471 602,770 701
Febrero 540.590 539.526 1.064
Marzo 1.160:986 1111817 49.169
Abril 1.203.808 1.133441 70367
Mayo 1.259.635 1.186.207 73.428
funio 1.242.406 1.163.279 79127
|ulio 1.203.846 1.121.604 82242
Agosto 1.152.231 1.068.222 84.009
Septiembre 1179900 1093138 _86.762

£.010,896 2737040 526869

Estos hechos fueron comunicados oportunamente al departamento contable y luego de las
revisiones pertinentes con el personal de sistemas, determinamos que las diferencias
fueron originadas desde marzo, y que fueron observadas en npuestra visita anterior sin
embargo las diferencias se mantienen al 30 de septiembre de 2016.

Por lo expuesto y con el objeto de que la informacion que se presenta en los estados
financieros sea confiable y razonable, recomendamos, implementar los ajustes

correspondientes en el sistema contable y correglr las contabilizaciones que fueron
realizadas desde la adopcion de 1a politica de matriculacion.

Seguimiento auditoria final

Continda observacion
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1. Las compras de activos fijos no fueron declaradas correctamente en el formulario 104,
en el casillero 501, ya que éstas fueron declaradas conjuntamente con las compras

mensuales de |a Compafifa en el casillero 500.

2, Las declaraciones en los formularios 103 y 104 no se encuentra conciliado con los

registros contables, en los siguientes meses:

w Valores segon ...
Mes Declaracion  Libros Contables
{US ddlares)

Retenciones del IVA (799)

Julio 21.571 21,550
Agosto 26,036 26,095
Septiembre 18.368 18372
Retenciones en la fuente (499)

Julio 13.090 13.469
Agosto 12993 13.032
Septiembre 10.763 11.016

Diferencia

(21)

(379)
(39)
(253)

Por lo antes expuesto y con la finalidad de evitar observaciones por parte de la
Administracion Tributaria, recomendamos analizar las diferencias reportadas, y en caso de

que aplique, efectuar las declaraciones sustitutivas correspondientes.

Seguimiento auditoria final
Continia observacién




29

De la revision z las conciliaclones bancarias al 31 de diciembre de 2016, determinamos las
siguientes observaciones:

1. La conciliacién bancaria de la cuenta corriente N* 3510882904 del Banco Pichincha
CA, difiere en USD 100 con el saldo contable.

Esta observacion fue comunicada a la Contadora de la Compaiia, quien procedié a
realizar la respectiva correccion,

2. Cheques girados y no cobrados mayores a trece meses por USD 7.249 los que constan
como partidas conciliatorias de la cuenta mantenida en el Banco Pichincha C. A, de los
cuales detallamos los mds representativos:

Shnasring Beneficiario Cheque N*  (US délares)
31/08/2012 Pérez Cristian 751 172
15/01/2013 Geovanny Rengel 1395 2841
19/03/2013 Classervis 1772 222
25/04/2014 Roberto Morales 4372 300
14/08/2014  Alex Cortez 4774 328
02/09/2014 Jairo Moreira 4850 322
30/01/2015 Ecuanecopa S. A 5503 1.719

3. Las conciliaciones bancarias de enero a diclembre no se encuentran suscritas por la
persona responsable de la elaboracion y revision de la misma.

Por lo expuesto, recomendamos:

L. Reconocer como un pasiva los cheques girados y no cobrados mayor a trece meses y
gestionar ante los acreedores las razanes del no cobro.

2. Enelformato de la conciliacion bancaria asignar un espacio para la firma de la persona
responsable de revisar y elaborar el decumento.




30

Balance de cartera. observacion

Al 31 de diciembre de 2016, no estd concillado el reporte de la cartera vendida a ITSA,
obtenido del sistema con el saldo de Ja confirmacién remitida por la compaiia relacionada,
la diferencia se presenta como sigue:

Cartera negociada segun
Confirmacion Diferencia
Reporte de cartera y balance
(US dolares)
12.565.662 10.729.373 1.836.289

Cabe indicar que el saldo del pasivo si concilia con el de la confirmacidn, sin embargo, el
reporte presenta otros valores debido a que dicho reporte incluye cuotas que fueron
canceladas a ITSA pero que atn no han sido recuperadas al cliente, por ende, esta cuota no
pertenece a ITSA sino a Muitimotos. Otro motivo que origina el descuadre es que el reporte
incluye negoclaciones realizadas posterior al 31 de diciembre de 2016,

Con el propésito de que las principales cuentas del pasivo como: decumentos por pagar ¢/p
Importadora Tomebamba e ingresos diferidos, presenten anexos que permitan conocer la
composicion de las cuentas, recomendamos parametrizar el sistema de tal forma que
permita discriminar la cartera propia y la cartera vendida,

Comentario de la Administracion
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De la Informacion reportada a fa Administracion Tributaria en los ATS, formularios, y libros
contables, determinamos las siguientes diferencias:

L

Anexos transaccionales no conciliados con declaraciones de impuestos.

= En octubre la Contadora por error declard en el casillero 517 del formulario 104 el
valor de USD 1.771 siendo lo correcto USD 17.719; en adicién en las compras tarifa
14%, evidenciamos una diferencia de USD 204,

= En noviembre diferencia por USD 1.831 en el casillero 332 de la declaracién del
formulario 103.

En octubre las retenciones por transferencias de bienes muebles de naturaleza corporal
declaradas en el formulario 103 difiere del valor reportado en libros por USD 34,

En los meses de octubre y diciembre los valores declarados en los casilleros 721 y 729
del formulario 104 difieren del valor reportado en libros por USD 48 y USD 101,
respectivamente,

Con el propésito de evitar observaciones por parte de la Administracién Tributaria,
recomendamos efectuar las correcciones necesarias, asi como establecer politicas de
concillacién de saldos previo a la declaracion de impuestos.

Comentario de la Administracién




SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES ANTERIORES

Las sigulentes observaciones fueron Incluidas en el informe de control interno resultante

de las auditorias anteriores, las cuales contintan pendientes de implementacion:

Auditoria preliminar (30 de junio de 2015)

Observacion

Evaluaciones de seguridad

El  departamento de TI  ha implementado nueva
Infraestructura para ¢l desarrollo de las actividades de la
Compania, por lo cual consideramaos importante realizar un
anilisis de vulnerabilidades a la infraestructura que permita
conocer y evaluar la seguridad de redes, sistemas de
computacion y aplicaciones para detectar  cualquier
debilidad de seguridad en la configuracion de equipos
servidores y comunicaciones.

Las actualizaciones y revisiones son necesarias para
contribuir & la  proteccion del entorno contra las
vulnerabilidades conocidas y aquellas que podrfan ser un
frente de ataque, su ausencia genera el riesgo que se vea
afectada el normal desarrollo de las actividades de la
entidad.

No realizar verificaciones peridédicas de nuevas amenazas
existentes la Infraestructura es sensible a posibles ataques,
por lo cual recomendamos efectuar un andlisis de
vulnerabilidades para  incrementar la  seguridad y
disponibilidad de las aplicaciones y servidores. Considerar
una evaluaclon Independiente para que un tercero pueda
valorar el actual disefio de li seguridad ¢ identificar otros
problemas que necesiten implementar nuevos mecanismos
de proteccidn.

Se encuentra en implementacion

Inexistencia de pistas de auditoria

La Compaiia no dispone de un histortal de los cambios
ejecutados por los administradores de la base de datos que
permitan mantener un control y sustentacién sobre los
cambios y accesos realizados, tampoco un seguimiento
continuo de las modificaciones ejecutadas.

Lo anterlormente indichddo incrementa el riesgo que la
Integridad de la Informacion se vea afectada por lo cual
recomendamos:

1. Analizar la posibilidad de adquirir el hardware
necesario que permita disponer de Log de auditoria.

2. Implementar, politicas y procedimientos formales para
la administracién de Base de Datos,

3. Evaluar las alternativas que permitan mejorar su
seguridad,

Se encuentra en Implementacion




Documentacién interna, observaciones

E} departamento cuenta con documentacion que no se
encuentra debidamente aprobada, evidenciamos ademis que
el Plan de Contingencias no incluye los siguientes datos:

* Clasificacién de los distintos escenarios de desastres,
Identificando  cada uno de ellos ponderando su
ocurrencia y fijando el alcance del proyecto a los de
mayor probabilidad e impacto en la Compania,

=  Evaluacién del impacto en el negocio que defina el
tiempo maximo para disponer de informacion, serviclos,
utilitarios, etc, sin que se afecte las actividades, por
medio de estimaciones econdmicas del perjuicio a la
Compania de generarse un desastre.

= Cronograma para probar la eficiencia del plan de
contingencias, revisando que las actividades se realicen
en los tiempos esperados. Los resultados obtenldos
luego de su ejecucidn deben ser debidamente
documentados.

*  Una guia detallada de procedimientos técnicos a seguir
por cada uno de los miembros involucrados, para ello
deberd documentar cada pasc a seguir ante los
diferentes escenarios de contingencia, de esta manera el
phan serd una gufa de gran valor cuando los desastres se
presenten.

Programas de capacitacion a cada integrante del plan, con la
finalidad de que adquieran conocimiento de las acclones a
seguir cuando una contingencia se presente,

Se encuentra en implementacion

suditoria Final (31 de diciembre de 2014)

Observacion

Registros contables, inadecuados

La Compafifa mantiene en la cuenta del pasivo “8% servicios
personas naturales” un valor a pagar de USD 13, el mismo
que corresponde al ano 2013,

Por lo expuesto anteriorinente, recomendamos realizar los
ajustes contables y para futures registros establecer politicas
de verificacidn y control.

Continda observacion

Anexos contables, no conclliados

Determinamos  que  los ‘Sigulenteés  anexos no  estan
conciliades con los estados financieros:

1. Los saldos del anexo de cartera por agencias no

Continga observacion
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concilian con los estados financieros.
2. El anexo de activos fijos no concilla con el mayor
contable,

En consideracion a que los anexos contables y mayores
contables constituyen una importante herramienta de
control y que éstos siempre deben estar conciliados con los
estados financieros, recomendamos identificar el origen de
las diferencias reportadas y realizar los ajustes respectivos,

Auditorfa afic 2013

Observacion

Comentario

Ausencia de politica de capitalizacion

La Compaiifa no cuenta con una politica de capitalizacion de
activos fijos, adicionalmente no dispone de un anexo de
activos fijos, que permita identificar informacion como: valor
de compra, vida Oul, depreciacién mensual, acumulada,
codigo, ublcacion y custodio

La Compafifa no ha definido
politicas de capitalizaclon, ademis
de que el anexo de activos fijos
entregado no  estd  debidamente
estructurado v  conciliado  con
estados financeros.

Documentacion interna, observaciones

El departamento de sistemas que no dispone de la siguiente
documentacion:

1. Manual de politicas y procedimientos

2. Plan de contingencias

3. Documentacion técnlca del sistema

El departamento de sistema ha
desarrollado documentacion como
para  la  administracién  del
departamento  sin  embargo  la
misma no estda formalmente
aprobada.

De acuerdo con afirmacion de la Administracion, no existen ohservaciones emitidas por
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros ni de ningin otro organismo de control,
sobre las que necesitemos realizar seguimiento.
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PROCEDIMIENTOS ACORDADOS

A la Junta General de Accionistas de
MULTIMOTOS S, A,

Hemos realizado los procedimientos enunciados en la Resolucion No. SCVS.DN PLA15.008 del
12 de junio de 2015, tales procedimientos que se enumeran a continuacion fueron acordados
entre la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y Multimotos S. A, exclusivamente

- para asistirlos en la revisién sobre el cumplimiento de las medidas de prevencién de lavado
de activos provenientes de actividades ilicitas al 31 de diciembre de 2016,

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria aplicable a
trabajos de procedimientos previamente acordados. La suficiencla de estos procedimientos es
exclusiva responsabilidad de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
consecuentemente no  hacemos representacion alguna sobre la  suficiencia de los

= procedimientos que se detallan a continuacion ni para el propdsito para el que se nos ha
solicitado este informe, ni para ningin otro propaosito.

La descripcidn especifica del alcance de las politicas y procedimientos establecidos en la
Resolucion mencionada y los resultados se describe a continuacion:

1. Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el codigo de registro en la Unidad de
Anilisis Financiero y Econémico.

2. Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos y
— financiamiento del terrorismo establecidos por la Companla se encuentren definidos en el
Manual de Prevencion,

3. En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de Prevencion
abarque las compaiifas que los conformen; siempre y cuando hayan decidido tener un
solo manual y/u oficial de cumplimiento dnico,

—_— 4. Confirmar que el oficial de cumplimiento haya cumplido con la preparacion del informe
anual y su presentacién ante la Junta de Socios o Accionistas y/o Directorio.

5. Seleccionar aleatoridmente 6 meses del afio pard realizar lo siguiente:

— a) Consolidar la informacitn mensual de las operaciones o transacclones, individuales o
conjuntas, cuyos montos sean iguales o superen el umbral legal (USD 10.000),
- originadas en los pagos efectuados por los clientes de la Compafiia, a través de los

medios de pago que se encuentran definidos en la estructura de reporte de |a Unidad
de Andlisis Financiero y Econdmico.

. CUENCA: Av. Qrdésez Lasso. Edificio Palermoe, oficing No. 2 (fremte &l Hotel Ora Verde) - telefonas; {3337) 4101115 / 410 1118
E-mail: info@oestpaintaydiiores.com

== LOJA: José Féix do Valdivieso 1532 y 18 oo Noviembire, quinto piso « telf ; (6537) 2674 877; E«mail: Info_loja@vesipaintaudiiorns.com
Website: www bestpointaudidoras com
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b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la Compafia a la Unidad de Analisis
Financiero y Econdmico ¢n los meses escogidos para la muestra,

¢) Cotefar que los clientes que superaron €l umbral legal han sido reportados a la UAFE
en el mes correspondiente.

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los clientes
para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo
requerido en la normativa correspondiente.

6. Determinar si el proceso utilizado por la Compafia, en cuanto 2 la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacion
fisica y digital.

7. Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacion soporte de su
aplicacién como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de lavado de
activos,

Informamos de nuestros resultados como sigue:

a) Procedimientos 1 v 2; verificamos la calificacion de la oficial de cumplimiento y el
cadigo de registro en la Unidad de Andlisis Financiero y Econdmico; la Compaiifa
cuenta con politicas y procedimientos de prevencion de lavado de activos, los mismos
que se encuentran establecidos en el manual.

b) Procedimiento 3; es inaplicable debido a que la Compafifa no es una holding.

¢) Procedimiento 4, verificamos el informe preparado por la Oficial de Cumplimiento,
mismo que serd presentado en la préxima Junta General de Acclonistas para su
conocimiento y aprobacién.

d) Procedimiento 5, verificamos que todas las transacciones individuales o acumuladas que
superan el umbral fueron reportadas a la UAFE, los mismos que cuentan con los
respectivos expedientes de clientes,

e) Procedimiento 6 y 7; la Compafifa garantiza la custodia y confidencialidad de los
expedientes, verificamos la existencia de la matriz de riesgos.

Debido a que los procedimientos previamente acordados descritos en los numerales 1 al 7 de
este informe no constituyen una auditorfa, no expresamos ninguna seguridad sobre los
elementos, cuentas o partidas; en adicién, dichos procedimientos acordados no constituyen
un examen sobre la eficacia del control interno sobre las medidas de prevencion de tavado de
activos proveniente de acfividades ilicitas, cuyo objetivo serfa expresar una opinion sobre
éstas; consecuentemente, no expresamos opinion de esta naturaleza, St hubiésemaos efectuado

CUENCA: Ay, Droohez Lasso. Edfico Palermo, obiana No. 2 {frente al Hotel Oro Veede) « teiéfonos: (5937) 4101116/ 410 1118
E-mail; infoi@bestpointauditores com
LOJA: José Filix de Vakiiviesa 15-32 y 18 de Noviembre, guinie piso « tell, (5937) 2574 977, E-mail: mfo_loja@bestpointauditaores. com
Website: www bestpointauditares. com
TAPA in o Limited Company regitered i England & Wiles, Registered No, 05166917, Welnae: www.sapa et
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procedimientos adicionales, otros asuntos pudieran haber llamado nuestra atencién, los que
habrian sido informados a ustedes.

Nuestro informe es exclusivamente para el propésito expuesto en el primer parrafo de este
Informe y para su informacién y no debe utilizarse para ningin otro propésito ni
distribuirse a ninguna otra parte. Este informe es solo relativo a la aplicacién de los
procedimientos descritos en los numerales 1 al 7 anteriores ¥ no se extiende a ninguno de
los estados financleros de MULTIMOTOS S, A., tomados en conjunto,

Eestroint Cia, Lt
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Registro CPA. 25.666 Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 8 de marzo de 2017
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