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AUDITORES INDEPENDIENTES

Global Support Local Knowledge

NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
MULTIMOTOS S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MULTIMOTOS S. A. que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015y 2014, y
los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administraciéon de la Compaiiia es responsable por la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, Ia
implementaciéon y el mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errdneas significativas, sean éstas causadas por fraude o error;
mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en las auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros estan libres de representaciones
errdneas o inexactas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién
del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera los controles internos de la
Compaiia relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
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contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de MULTIMOTOS S. A, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el resultado de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
5. De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de

obligaciones tributarias del afio fiscal 2015, sera presentado por separado
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI.

Festpoint Cra. Ltda.

No.SC - RNAE - 737

Wllo . Juan Tapia Padilla
i L Supervisor

Registro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 35.419

Cuenca, 24 de marzo de 2016
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MULTIMOTOS S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Activos financieros corrientes:

» Efectivo y equivalentes

= [nversiones

= Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Impuestos y pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES

Equipos, enseres y vehiculos
Otros activos

Active por impuesto diferido
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Pasivos financieros corrientes

Proveedores comerciales y cuentas por pagar
Beneficios de empleados corriente
Impuestos y retenciones por pagar

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES

Beneficios de empleados no corriente
Ingresos diferidos

TOTAL PASIVOS 7.015.617
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Aportes futura capitalizacion
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ing. Aifredo Vega Escudero
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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21
11
12

13

14

2015 2014
(US délares)
147.725 124.390
156.522 0
6.481.672 3.159.536
510.095 196.432
114.083 95.906
7.410.097 3.576.264
110.544 74.600
149.846 82.759
69.587 0
Z1.740.074 3.733.623
4.997.232 2.109.101
1.413.569 671.316
199.763 153.064
217.587 170.540
6.828.151 3.104.021
44.548 0
_ 142919 119876
7.015.618 3.223.897
400.300 400.300
13.574 0
270.000 270.000
- 40.582 (__160.574)
724.456 509.726
7.740.074 3.733.623

CPA. Nancy Samaniego Loja

Contadora
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MULTIMOTOS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:

Gastos de ventas y administracion
Utilidad operativa

Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de deducciones

Participacion a empleados
Impuesto a la renta corriente

Utlidad por actividades ordinarias
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Impuesto diferido (deterioro de inventarios)
Impuesto diferido (perdidas tributarias)

Total otro resultado integral
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO

Utilidad basica por accion

/i , XJJJJ

/-
Ing. Alfredo Vega Escudero
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

18

17
19

20

(US ddlares)

7.655.564  4.607.482
(5.168.139) (3.148.930)

2.487.425 1.458.552

(2.410887) (1.316.792)

76.538 141.760

( 33633) ( 55.990)
163.414 124514
206.319 210.284

( 30948) ( 31.543)
(__30228) (__43.002)

145.143 135.739
18.732 0
50.855 0
69.587

214730  _135739

0.54 0.34

A A

CPA. Nancyfamaniego Loja

Contadora




MULTIMOTOS S, A,

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
PORLOS >2c,¢.,c:m TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Capital Reserva Aportes fut, Resultados Total
social Jegal Capitalizacién ~ Acumulados patrimonio
(US ddlares)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 400.300 0 0 ( 296.313) 103,987
Aportes de accionistas 270.000 270,000
Resultado integral total . - — . 2135739 135,739
Saldos al 31 de diciembre de 2014 | 400.300 0 270.000 ( 160.574 ) 509,726
Apropiacién 13.574 ( 13.574) 0
Resultado integral total - . — 214.730 214.730
Sildos al 31 de diciembre de 2015 _400.300 , 13.574 .270.000 .. 40.682 144456

Ing. Q?&ao Vega Escudero CPA. Nancy Samaniego Loja
Gerente General , Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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MULTIMOTOS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTAS 2015 2014
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE .
OPERACION (US délares)
Efectivo recibido de clientes 4209412 3.214.576
Efectivo recibido por otros conceptos 163.414 124.514
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (6.906.960) (5.047.635)
Pago impuesto a larentay 15% (  74.545) 0
Efectivo pagado por gastos financieros (__33.633) (___55990)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (2.642.312) (1.764.535)
FLUJO l?E EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Otros activos no corrientes 0 ( 78349)
Compra de muebles y equipos 9 (_65962) (___21.165)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (__65962) (__99.514)
FLUJO DE EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Aportes de accionistas 0 270.000
Obligaciones financieras recibidos - pagados, neto 2.888.131 1.575.721
Efecti‘(o ' neto provisto por actividades de 2888.131 1.845.721
financiamiento
Variacion neta del efectivo 179.857 ( 18.328)
Efectivo al inicio del afio 124.390 142.718
Efectivo al final del afio 4y5 _304.247 _124.390
s‘"/— _///(/UJ::/ = = :
Ing. Alfredo Vega Escudero CPA. Nancy Samaniego Loja

Gerente General

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




MULTIMOTOSS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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NOTAS 2015 2014
(US délares)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 214.730 135.739
Partidas que no representan movimiento de
efectivo
Depreciaciones 9 32.952 38.009
Amortizaciones 17 66.854 32.578
Provisién cuentas incobrables 6 59.945 67.122
Provision deterioro de inventarios 7 85.147 0
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 17 44.548 0
Provisidn participacion empleados 30.948 31.543
Provision impuesto a la renta 30.228 43.002
Subtotal 565.352 347.993
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en clientes y tarjetas de crédito (3.446.152) (1.392.906)
Aumento en inventarios ( 398810) ( 57.928)
Dls?n'muaon (Aumento) en impuestos 45.896 ( 83592)
anticipados y otras cuentas por cobrar
Aumente en otros activos ( 133.941) 0
Aumento (Disminucién) en proveedores y 669.730 ( 665.472)
cuentas por pagar
Aumento en beneficios de empleados corriente 15.751 46.742
Aumento en impuestos y retenciones por pagar 16.819 40.628
Aumento en ingresos diferidos 23.043 0
Subtotal (3.207.664) (2.112.528)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES 1.764.535
DE OPERACION 2642312) (1764232)
./_.. / W h 7:}31 g
Ing. Alfredo Vega Escudero CPA. Nancy Samaniego Loja
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ULTIMQOTOS S. A. 8

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

Multimotos S. A., (la Compaiiia) fue constituida el 23 de noviembre de 2011, en la ciudad
de Cuenca - Ecuador. Su actividad econdmica principal es la venta al por mayor y menor
de motocicletas, accesorios, partes, piezas y accesorios y el servicio de reparacién y
mantenimiento de motocicletas.

El domicilio legal de la Compatiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, calle Padre Julio
Matovelle 755 y Miguel Diaz.

La Compaiiia no mantiene inversiones en asociadas, por lo que no actia como una
entidad controladora, operando como una sola unidad de negocios. Sus acciones no
cotizan en el Mercado de Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADQS FINANCI

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros individuales adjuntos fueron preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias No.
06.Q.1C1..004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de
septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Compaiiia, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacidn de la Junta General de Accionistas de la misma.

Bases de mediciéon

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaifiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresados en esa moneda (USD).

e estimaciones v juicio

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compaiiia efectie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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MULTIMOTOS S. A. 9

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014
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Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado
ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacidn a juicios realizados en la aplicacion de politicas contables, la Administracion
informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones, considerando razonablemente los posibles cambios en
el mercado, muestran que la Compania serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicién
financiera de la Compania, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compafiia.

La Compania por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

lasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimientos igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho
periodo.

Nuevas normas revisadas e interpretaciones emitidas pero aun no efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicaciéon para periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2015. La Administracién ha concluido que no no
tienen ningun efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaifiia:

Norma Titulo Fecha efectiva

Aclara los requerimientos relacionados con
cémo las contribuciones de empleados o

NIC 19 (enmienda) terceros que estdn vinculados con el servicio 1 de febrero de 2015
deben ser atribuidos a los periodos de
servicios
NIIF 2,3,8,13y NIC 16 Mejoramiento anual, ciclo 2010-2012 a esas 1 de enero de 2015
y 24 normas

Mejoramiento anual, ciclo 2011-2013 a esas

NIIF 3y 13, NIC 40
normas

1 de enero de 2015




MULTIMOTOS S. A. 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
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Las siguientes NIIF, modificaciones e interpretaciones emitidas entraran en vigor para
periodos que comiencen a partir del 1 de enero de 2016; la Administracién ha concluido
que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros por el periodo de su aplicacion inicial, esto es en

el ano 2015.

Norma

NIIF 14 (nueva)

NIIF 15 (nueva)

NIIF 11 (enmienda)

NIC 16 y NIC 38
(enmienda)

NIC 16 y NIC 41
(enmienda)

NIIF 9 (nueva)

NIIF5y7,NIC19y 34

NIIF 10 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 27
(modificaciones)

NIIF 10, 12 y NIC 28
(modificaciones)

NIC 1
(modificaciones)

Titulo
Cuentas por regulaciones diferidas

Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Aclara la contabilizacién para la adquisicién
de un interés en una operacién conjunta
cuando la actividad constituye un negocio
conjunto

Aclara los métodos
depreciacion y amortizacion

aceptables de

Aclara la contabilizacién para las plantas que
producen frutos de agricultura

Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC
39

Mejoramiento anual, ciclo 2012-2014 a esas
normas

Venta o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto

Aplicaciéon del método del patrimonio en
estados financieros independientes
(separados)

Entidades de inversién: aplicaciéon de la
excepcidn de consolidacién

Iniciativa de revelacién: Considera diversas
aclaraciones en relacion con los desgloses
(materialidad, agregacion, orden de las notas,
etc.)

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Fecha efectiva
1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018

1 de enerode 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuaciéon fueron aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieros no derivados: La Compailia reconoce inicialmente las cuentas por
cobrar en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de
las provisiones contractuales del instrumento.



MULTIMOQTOS S. A. 11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 'Y 2014

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos derivados del activo
expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo en una
transaccidn en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaifiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Si la Compaiifa tiene la intencién
y capacidad de mantener los instrumentos de deuda hasta su vencimiento, éstos se
;: clasifican como mantenidos hasta el vencimiento y son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible; posterior
al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
pérdida por deterioro. Los activos financieros mantenidos al vencimiento incluyen
instrumentos de deuda.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo; éstos inicialmente se reconocen
al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente atribuible;
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
Los préstamos y partidas por cobrar se componen de documentos y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos financieros no derivados: La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos
de deuda en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiiia da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros que son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible; posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Deterioro

Activos financieros no derivados: Los activos financieros son evaluados en cada fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.




MULTIMOTOS S. A. 12

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
son evaluadas por deterioro especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando
un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se revierte contra
resultados.

La Compania registra provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados.

Activos no financieros: El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
diferentes a inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro; si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados; las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciaciéon y
amortizacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién.

Préstamos y cuentas por cobrar: El valor razonable de las cuentas y documentos por
cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es
inmaterial, este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales. El valor
razonable de los préstamos y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

El valor en libros de los documentos y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o
por su descuento a tasas de interés de mercado en el caso de aquellas con vencimiento
en el largo plazo.

Otros pasivos financieros: El valor razonable, que se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados
financieros anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los
flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y equivalentes

Incluyen efectivo en caja, los depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos.

Inventarios
Los inventarios se valorizan a su costo o su valor neto de realizacién (VNR), el menor de
los dos. El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las

importaciones en transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

uipos

Reconocimiento y medicidén: Las partidas de muebles y equipos son valorizados al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.
El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los programas de computaciéon adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles y equipos son
determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son reconocidas
en resultados.

Costos posteriores: Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en los activos
son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién: La depreciacion de los elementos de muebles y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. La Administraciéon de la Compafiia no espera recuperar valor
alguno al final de la vida util estimada de los muebles y equipos, por lo que no estima
valores residuales; sin embargo para los inmuebles y maquinaria ha determinado valor
residual.

La depreciacién de los elementos de propiedad, muebles y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas ttiles
estimadas para cada componente de la propiedad; los terrenos no se deprecian.

Los elementos de muebles y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,
desde la fecha en la cual el activo estda completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida til en afios

(hasta)
= Muebles y equipos de oficina 10
= Vehiculos 5
s Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisadas en cada ejercicio y se ajustan si
es necesario.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Beneficios a los empleados

Beneficios a corto plazo.- Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por
ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de
Trabajo.

Beneficios post-empleo: planes de beneficios definidos ~ jubilacién patronal.- El Codigo
de Trabajo establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién

patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacién de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilaciéon patronal se
determina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente; el cdlculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan
de beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos
por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafiia reconoce ganancias o pérdidas en la liquidacién de un plan
de beneficios definidos cuando éste ocurre.

Beneficios post-empleo; indemnizaciones por desahucio: El Cédigo de Trabajo
establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera

pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la dltima remuneracién mensual
multiplicada por el nimero de afios de servicio.

La obligaciéon de la Compafiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados recibiran a cambio de
sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en otros resultados integrales.

A48 8N &N NNNUNNNsaasadRRARRRRRARRN




N I I T T A A AR R R R R R R R R R R R AT A AR YYD

MULTIMOTOS S. A. 16

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

Beneficios por terminacién: las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son
reconocidos como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon
contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacién y c) el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como un costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciéon de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas
como pasivos contingentes; a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econémicos sea remota, no se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias ((inica clase de acciones emitidas por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisiéon de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones, descuentos comerciales
y de impuestos.

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
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transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafiia no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracion corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compaifiia ha
traspasado de manera significativa los riesgos, beneficios, y el importe de los ingresos
pueden valorarse con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
derivada de ellos.

Ingresos y costos financieros

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccién o la
produccién de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esta vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta
causado es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertirda en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.
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Impuesto a la renta diferido: Es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdésitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccidén que no es una combinacién de negocios, y que no afect6 la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.
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La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos por impuesto a la renta seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e
impuestos diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia
considera que la acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los
afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las
interpretaciones de la Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la Compafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo estan
conformados como sigue:

2015 2014
(US délares)
Caja 16.540 23.498
Bancos (a) 131.185 100.892
Total 147.725 124.390

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en: Banco
Pichincha C. A., y Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud Ecuatoriana Progresista
Ltda.
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5.

INVERSIONES

Constituyen certificados de depdsito a plazo mantenidos en la Cooperativa de Ahorro y
Crédito Juventud Ecuatoriana Progresista Ltda., plazo 29 dias, 5% de interés anual.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestas como sigue:

2015 2014
' (US délares)
Clientes (@) 6.562.039 3.113.811
Tarjetas de crédito 5.265 7.341
Provision para cuentas incobrables (L144.724) (__84.779)
Subtotal 6.422.580 3.036.373
Anticipo a empleados 7.416 9.120
Documentos por cobrar 17.609 17.609
Deudores varios 17.338 32.037
Partes relacionadas (nota 21) 0 27
Otras cuentas por cobrar 16.729 64.370
Total 6.481.672 3.159.536

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacion de hasta 24 meses, las cuales
generan el 15% de interés anual, y cuando el cliente incurre en mora la tasa de
interés es del 16,5% anual.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro;
algunas cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provision para cuentas
de dificil cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracion considera que
la provisidon constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las
cuentas por cobrar.

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2015 2014
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 84.779 17.657
Provision del afio 59.945 13.896
Provision deterioro de cuentas 0 53.226

Saldo final, diciembre 31 144.724 84.779
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7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios estan conformados como sigue:
2015 2014
(US délares)
Motocicletas 551.413 171.635
Accesorios 43.829 24.797
Provision por deterioro de inventarios (_85.147) 0
Total 510.095 196.432
8. IMPUESTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan compuestos como sigue:
2015 2014
(US ddlares)
Retenciones en la fuente 4.642 15.184
Crédito tributario del IVA 70.595 55.179
Seguros anticipados 38.846 25.543
Total 114.083 95.906

9. EQUIPOS, ENSERES Y VEHICULOS

El detalle de los equipos, enseres y vehiculos, y su movimiento anual, fue el siguiente:

. 2015 . . .
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones Ajustes 31-dic-15
(US dolares)

Equipos de computacidn 52.461 26.398 78.859
Muebles y enseres 38.680 38.464 77.144
Vehiculos 40.114 40.114
Motos 2.958 2.958
Sistema contable 39.192 1.100 40.292
Subtotal 173.405 65.962 0 239.367
Depreciaciéon acumulada (_98.805) (32.952) 2934 (128.823)
Total 74,600 33.010 2.934 110.544
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10.

11.

. 2014 . . .
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14
(US délares)

Equipos de computacion 41.960 10.501 52.461
Muebles y enseres 30.974 7.706 38.680
Vehiculos 40.114 40.114
Motos 0 2.958 2.958
Sistema contable 39.192 . 39.192
Subtotal 152.240 21.165 173.405
Depreciaciéon acumulada (_60.796) (_38.009) (_98.805)
Total 91.444 (L16.844) _74.600

Durante los afios 2015 y 2014 no fue necesario el reconocimiento de pérdida por
deterioro de las propiedades y equipos, ya que de acuerdo con revisién efectuada el
valor en libros no excede al valor recuperable.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros activos estan conformados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Herramientas y letreros 111.039 40.643
Adecuacion locales arrendados 81.693 0
Garantias entregadas 52.706 43.740
Amortizaciéon acumulada (_95.592) (_1.624)
Total 149.846 82.759

PROVEEDORES COMERCIALES Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estan convenidos como sigue:

2015 2014
(US délares)
Proveedores nacionales (a) 879.051 179.518
Anticipo de clientes 59.015 32.242
Partes relacionadas (nota 21) 407.269 361.940
Otras cuentas por pagar 68.234 97.616
Total 1.413.569 671.316

(a) Al 31 de diciembre de 2015 corresponde principalmente a: Indian Motos Inmot S. A,
Unnocycles Cia. Ltda., Comercializadora y Distribuidora Metrosur S. A.
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12. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el pasivo por beneficios de empleados a corto
plazo, se presenta como sigue:

2015 2014
(US dédlares)
Participacion empleados » 30.948 31.543
Beneficios sociales 74.881 61.895
Sueldos por pagar 93.934 59.626
Total 199.763 153.064
El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2015 y 2014, fue
como sigue:
2015 2014
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 61.895 29.602
Provisiones 162.557 97.871
Pagos (149.571) (L65.578)
Saldo final, diciembre 31 _74.881 61.895
13. MP N TE

Las provision para jubilacion patronal y desahucio del ejercicio 2015, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado,
de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando
una tasa de descuento del 6,31% anual, los calculos individuales se realizaron utilizando
la informacién demografica de 118 personas, la tasa de incremento de sueldo es del 3%.
El movimiento de estas cuentas, durante el afio 2015, fue como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(US ddlares)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 0 0 0
Provision 32.639 11.909 44.548

Saldos al 31 de diciembre de 2015 32.639 11.909 44.548
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

14. CAPITAL SOCIAL

15.

16.

17.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social suscrito y pagado de La Compaiiia es
de USD 400.300, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada
una.

VENTAS

Las ventas netas por operaciones continuas durante los afios 2015 y 2014, fueron
originadas como sigue:

2015 2014
(US délares)
Motocicletas 11.103.538 6.455.155
Accesorios, repuestos y aceites 402.497 175.839
Servicios 107.796 65.241
Descuentos y devoluciones (3.958.267) (2.088.753)
Total 7.655.564 4.607.482
COSTO DE VENTA
El costo de ventas durante los afios 2015 y 2014, fue determinado como sigue:
2015 2014
(US dolares)
Inventario inicial 196.432 138.504
(+) Compras netas 5.566.949 3.206.858
Disponible para la venta 5.763.381 3.345.362
(-) Inventario final (_595.242) (_196.432)
Costo de ventas 5.168.139  3.148.930
GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014
(US ddlares)
Intereses proveedores 19.861 25.618
Intereses pagados en préstamos 0 20.470
Comisiones tarjeta de crédito 9.275 8.949
Servicios bancarios, comisiones y otros 4,497 953
Total 33.633 55.990
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los afios 2015 y 2014, fueron causados como sigue:

2015 2014

(US délares)
Sueldos y beneficios sociales 1.278.839 712.544
Arriendos de locales 489.603 227.699
Provision incobrables y deterioro de inventarios 145.092 67.122
Servicios basicos 79.552 45.877
Gastos de viaje 62.322 38.704
Depreciaciones 32.952 38.009
Amortizaciones 66.854 32.578
Servicios de terceros 45.597 29.375
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 44.548 0
Mantenimiento y reparacion 37.009 12.003
Promoci6n y publicidad 29.405 11.961
Correspondencia 23.431 7.277
Tasas y contribuciones 16.890 5.629
Gastos no deducibles 8.798 28.647
Otros gastos menores 49.995 59.367
Total 2.410.887 1.316.792

19. OTROS INGRESOS
Los otros ingresos durante los afios 2015 y 2014, fueron originados como sigue:
2015 2014

(US délares)
Financiamiento de clientes 52.406 57.445
Interés por mora 27.729 18.506
Devolucién en ventas 20.245 38.782
Recuperacién por gestién de cobranza 15.950 0
Ingresos por matriculacion 3.830 404
Otros 43.254 9.377
Total 163.414 124514

20.IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia registré la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2015, de la siguiente

manera:
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(US délares)
Utilidad contable 206.319
(-) provision participacion empleados (15%) ( 30.948)
(-) partidas conciliatorias, netas (_37.970)
Base imponible para impuesto a la renta 137.401
Impuesto a la renta causado (A) 30.228
Anticipo minimo (formulario 101) 0
Anticipo pagado (B) 0
Retenciones del afio (C) 4174
Impuesto a pagar (A-B-C) 26.054

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacién al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afos en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucién
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2015 y 2014 los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:

2015 2014
(US délares)

Cuentas por cobrar
Unnocycles Cia. Ltda. (nota 5) 0 27
Préstamos por pagar
Importadora Tomebamba S. A. (nota10) 4.997.232 2.109.101
Cuentas por pagar
Importadora Tomebamba S. A. 406.318 355.061
Unnoparts Cia. Ltda. 0 3.940
Unnocycles Cia. Ltda. 0 ( 870)
Unnomotors Cia. Ltda. 0 3.131
Toyocuenca S. A. 806 0
Vazseguros S. A. 145 678
Total (nota 11) 407.269 361,940
Compras
Importadora Tomebamba S. A. 3.870.771 4.198.983
Unnomotors Cia. Ltda. 0 38.881
Unnoparts Cia. Ltda. 0 16.020

Unnocycles Cia. Ltda. 0 11.681
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Vazseguros S. A. 23.824 16.089
Ecuanecopa S. A. 0 22.050
Toyocuenca S. A. 2.333 1.880
Estacion de Servicio Vazgas S. A. 1.537 46
Vaztours Cia. Ltda. 0 436
Total 3.898.465  4.306.066
Ventas
Unnocycles Cia. Ltda. 0 26.503
Unnomotors Cia. Ltda. 0 29
Total 0 26,532
Transacciones con personal Gerencial
Sueldos y beneficios corrientes 72.436 _90.235

22.

23.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compaifiia al 31 de diciembre de
2015.

Asi mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2015.

GESTION DE RIESGO

La Compafifa esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administraciéon de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado.
Los precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a corto
plazo que mantiene la Compaiiia son por préstamos de empresas relacionadas y
obligaciones bancarias, las cuales causan interés con tasa fijas y tienen fecha de
vencimiento.
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Riesgo del tipo de cambio.- la Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durante los ultimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo
ano. Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el tltimo afio debido a los niveles tolerables de
inflacién que mantiene el pafs.

Riesgo de crédito.- es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un pérdida
financiera.

La Compania no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evaltia periddicamente para los clientes mas importantes. Respecto al
riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona de
acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 1,06% (0,95% en el 2014) refleja que existen activos liquidos
para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compaififa mantener indices de
liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin
costos adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2015, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

0-30 31-90 91-360 > 360 Total
(US dolares)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes 304.247 304.247
Qlientes y tarjetas de crédito 5.527.836 281.804 460.027 297.637 6.567.304
Total activos financieros 5.832.083 281.804 460.027 297.637 6871.551
Pasivos financieros

Cuentas por pagar relacionadas 4.997.232 4.997.232
Cuentas. por pagar, proveedores 409.936 692.620 183.764 0 1.286.320 -

Total pasivos financieros 409.936 692620  51809% _____ 0 6.283.552
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24. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 31 de diciembre de 2015 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 24 de
marzo de 2016 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracién considera que
no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentaciéon de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2015 o que requieran ajustes o revelacion.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA APLICACION D
PROCEDIMIENTQOS ACORDADO

A la Junta General de Accionistas de
MULTIMOTOS S. A.

Hemos realizado los procedimientos enunciados en la Resolucién No. SCVS.DNPLA.15.008 del
12 de junio de 2015, tales procedimientos que se enumeran a continuacién fueron acordados
entre la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y Multimotos S. A., exclusivamente
para asistirlos en la revision sobre el cumplimiento de las medidas de prevenciéon de lavado
de activos provenientes de actividades ilicitas al 31 de diciembre de 2015.

Nuestro trabajo fue efectuado de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria aplicable a
trabajos de procedimientos previamente acordados. La suficiencia de estos procedimientos es
exclusiva responsabilidad de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
consecuentemente no hacemos representacion alguna sobre la suficiencia de los
procedimientos que se detallan a continuacidn ni para el propoésito para el que se nos ha
solicitado este informe, ni para ningun otro propdsito.

La descripcién especifica del alcance de las politicas y procedimientos establecidos en la
Resolucién mencionada y los resultados se describe a continuacion:

1. Verificar la calificacién del oficial de cumplimiento y el cédigo de registro en la Unidad de
Andlisis Financiero.

2. Verificar que las normas y procedimientos de prevenciéon de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo establecidos por la compaiiia se encuentren definidos en el
Manual de Prevencion.

3. En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que el Manual de Prevencién
abarque las compafiias que los conformen; siempre y cuando hayan decidido tener un
solo manual y/u oficial de cumplimiento dnico.

4. Confirmar que el oficial de cumplimiento haya cumplido con la preparacion del informe
anual y su presentacion ante la Junta de Socios o Accionistas y/o Directorio.

5. Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afio para realizar los siguiente:

a) Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones, individuales o
conjuntas, cuyos montos sean iguales o superen el umbral legal (USD 10.000),
originadas en los pagos efectuados por los clientes de la compaiiia, a través de los
medios de pago que se encuentran definidos en la estructura de reporte de la Unidad
de Analisis Financiero.

CUENCA: Av. Ordéfiez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) - teléfonos: (5937) 4101116 / 410 1118

E-mail: info@bestpointauditores.com

LOJA: José Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto piso - telf.: (5937) 2574 977, E-mail: info_loja@bestpointauditores.com
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b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la compaiiia a la Unidad de Analisis
Financiero en los meses escogidos para la muestra.

c) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido reportados a la UAF en
el mes correspondiente.

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5% de los clientes
para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia conforme lo
requerido en la normativa correspondiente.

6. Determinar si el proceso utilizado por la compafia, en cuanto a la custodia y
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la informacion
fisica y digital.

7. Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentaciéon soporte de su
aplicacién como herramienta de mitigacién de posibles procesos de delito de lavado de
activos.

Imformamos de nuestros resultados como sigue:

a) Procedimientos 1, 2 y 3; verificamos la calificacién de la Oficial de Cumplimiento y el
codigo de registro en la Unidad de Andlisis Financiero. El procedimiento 3 es
inaplicable debido a que la Compafiia no es una holding.

b) Procedimiento 4; verificamos el informe preparado por la Oficial de Cumplimiento, que
ain no ha sido presentado a la Junta General de Accionistas, debido a que su
presentacion no ha sido planificada.

) Procedimientos 5; verificamos que todas las transacciones individuales o acumuladas que
superan el umbral fueron reportadas. El reporte RESU correspondiente al mes de
septiembre fue enviado a la UAF, el mismo que cuenta con el expediente del cliente.

d) Procedimiento 6 y 7; la Compafiia garantiza la custodia y confidencialidad de los
expedientes, verificamos la existencia de la matriz de riesgos.

Debido a que los procedimientos previamente acordados descritos en los numerales 1 al 7 de
este informe no constituyen una auditoria, no expresamos ninguna seguridad sobre los
elementos, cuentas o partidas; en adicion, dichos procedimientos acordados no constituyen
wm examen sobre la eficacia del control interno sobre las medidas de prevencion de lavado de
activos proveniente de actividades ilicitas, cuyo objetivo seria expresar una opinion sobre
- dstas; consecuentemente, no expresamos opinion de esta naturaleza. Si hubiésemos efectuado
procedimientos adicionales, otros asuntos pudieran haber llamado nuestra atencion, los que
Bsalwran sido informados a ustedes.
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Nuestro informe es exclusivamente para el propésito expuesto en el primer parrafo de este
informe y para su informacién y no debe utilizarse para ningin otro propdsito ni
distribuirse a ninguna otra parte. Este informe es sélo relativo a la aplicacién de los
procedimientos descritos en los numerales 1 al 7 anteriores y no se extiende a ninguno de
los estados financieros de MULTIMOTOS S. A., tomados en conjunto.

Festpoint Cia. Ltch,

No.SC - RNAE - 737

Gk D

CPA. Juan Tapia Padilla
Supervisor
Registro CPA. No. 35.419

Cuenca, 24 de marzo de 2016

CUENCA: Av. Ordodnez Lasso. Edificio Palermo, oficina No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) - teléfonos: (5937) 4101116 / 410 1118
E-mail: info@bestpointauditores.com
LOJA: José Félix de Valdivieso 15-32 y 18 de Noviembre, quinto piso - telf.: (5937) 2574 977; E-mail: info_loja@bestpointauditores.com
Website: www.bestpointauditores.com
IAPA is a Limited Company registered in England & Wales. Registered No. 05166917, Website: www.iapa.net




rl#b et RRRRERENARTESRRNODOOEDP



