
SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES A NDINO S 

PO STANDINO S S.A . 

NO TAS A LO S ESTADO S FINA NC IERO S 

C O MPA RA TIVO S 

AL 31 DE DIC IEMBRE DE 2016 Y 2015 



SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES ANDINO S PO STANDINO S S.A . 

ESTADO S FINA NC IERO S C O MPA RA TIVO S 

A L3 1 DE DIC IEMBRE DE2 0 1 6 Y2 0 1 5 

C O NTENIDO 

• Esta d o d e  Situa c ió n Fina nc ie ra  C o m p a ra tivo 

• Esta d o d e  Re sulta d o s Inte g ra le s C o m p a ra tiv o 

• No ta s a  lo s Esta d o s Fina nc ie ro s C o m p a ra tivo s 



SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES ANDINO S PO STA NDÍNO S S.A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ES TA D O D E S l TU A C i O N F IN A N C IE R A 
A L 3 1 D E D IC IEM B R E DE201Ó Y2015 
[ En d ó la re s d e  lo s Es t a d o s U n i d o s d e  Amé ric a ] 
V e r n o t a s a  lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s . 

A c tiv o s 

A c fiv o s C o m e n te s : 

E f e c t i v o  e n c o j o  y b a n c o s 

C u e n i a s p o r C o b r o " C u e n t e s 

C ré d ito  T r i b u t a r i o  

O íro s C u e n t o s p o r C o b r a r 

To ta l a c tiv o s c o rrie nte s 

A c tiv o No C o rrie nte  

P r o p i e d a d , P l a n t o  y E q u i p o  

To ta l a c tiv o no c o rrie nte  

To ta l o c tivo s 

NO TA S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0U 

2 2 4 , 3 4 

4 . 1 0 9 , 4 1 

1 . 0 4 8 , 7 8 

1 5 . 5 5 5 . 5 1 

2 0 . 9 3 8 , 0 4 

4 . 8 4 2 , 0 0 

4 . 8 4 2 , 0 0 

2 5 . 7 8 0 , 0 4 

2015 

1 . 7 4 2 , 7 9 

1 7 . 9 7 7 , 7 3 

9 0 3 , 8 9 

4 . 9 3 9 , 0 9 

2 5 . 5 6 3 , 5 0 

6 . 6 2 4 , 0 0 

6 . 6 2 4 , 0 0 ' 

3 2 . 1 8 7 , 5 0 

Pa sivo V Pa trim o nio d e  lo s A c c io nis ta s 

Pa sivo s C o rrie nte s: 

C u e n i a s p o r p o g o r 

O b l i g o c i o n e s c o n l a  A d m inistra c ió n T r i b u t a d a  

O b l i g o c i o n e s P a t r o n a l e s 

O t r o s C u e n t o s p o r P o g a r 

O b l i g o c i o n e s c o n e i lESS 

To ta l Pa sivo s c o rrie nte s 

3 . 8 9 4 , 7 4 

4 3 5 , 1 8 

4 . 8 7 0 , 7 6 

1 . 1 1 2 , 0 1 

1 0 . 3 1 2 , 6 9 

1 1 . 5 7 1 , 7 9 

7 1 4 , 6 8 

Z 2 7 7 , 5 7 

1 , 6 4 3 , 5 4 

3 8 4 , 9 4 

1 6 . 5 9 2 , 5 2 

Pa sivo s no c o rrie nte s 

R e s e p / a  p a r a  jub ila c ió n p o t r o n a l y d e s a h u c i o  

To ta ! Pa sivo s 

6 3 0 , 2 9 

1 0 . 9 4 2 , 9 8 

6 3 0 , 2 9 • 

1 7 . 2 2 2 , 8 1 

Pa trim o nio d e  lo s a c c io n is ta s : 

C a p i t a l S o c i a l 

A p o r t e s A c c i o n i s t o s f u t u r o  C o p ito rizo c ió n 

R e s e r v a  L e g a l 

R e s u l f o d o s A c u m u l a d o s 

U t i l i d a d  N e f a  d e l p e río d o  

To ta l p a trim o nio d e  lo s a c c io nis ta s 

To ta l p a siv o s y p a trim o nio d e  lo s o c c io nista s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Sr. V i c e n t e A l f o n s o R o j as 
R e p r e s e n t a n te L e g al 

8 0 0 , 0 0 

1 2 . 5 9 3 , 3 9 

4 2 , 3 9 

1 . 5 2 8 : 9 1 

¡127,63} 

1 4 . 8 3 7 , 0 6 

2 5 . 7 8 0 , 0 4 

8 0 0 , 0 0 

1 2 . 5 9 3 , 3 9 

4 2 , 3 9 

1 6 7 . 4 7 

1 . 3 6 1 , 4 4 

1 4 . 9 6 4 . 6 9 

3 Z 1 8 7 , 5 0 

L e d o . Luís A y a l o F. 
C o n t a d or G e n e r al 



SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES A NDINO S PO STANDINO S S.A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 

A N O S T E R M I N A D O S EL 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 ó  Y 2 0 1 5 

( E n d ó la re s d e  l o s E s t a d o s U n i d o s d e  A m é ric a ) 

NO TAS 

Ing re so s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n g r e s os p o r s e n / i c i os 

To ia ! Ing re so s 

C o sto d e  la s v e nta s 

Utilida d b ruto  e n v e nta s 

G a sto d e  o p e ra c ió n 

G a s t os d e o d m i n i s t r a ció n , v e n t as y g e n e r a l es 

Utilida d e n o p e ra c ió n 

G a sto s fina nc ie ro s 

G a s t os f i n a n c i e r os 

To ta l o tro s g a sto s, ne to  

Utilida d (p é rd id a ) a nte s d e  la  p a rtic ip a c ió n 

d e  io s tra b a ja d o re s e n la s utilid a d e s e  

im p ue sto a  la  re nta  

201 ¿  

5 6 . 8 0 4 , 5 9 

5 6 . 8 0 4 . 5 9 

8 . 6 6 8 , 0 0 

4 8 . 1 3 6 , 5 9 

4 6 . 3 0 4 , 1 8 

1 . 8 2 1 . 0 8 

1 1 , 3 3 

2015 

9 3 . 0 8 5 , 3 2 

9 3 . 0 8 5 . 3 2 

5 0 . 6 2 1 . 2 2 

4 2 . 4 6 4 , 1 0 

3 8 . 9 6 5 , 3 4 

1 . 4 2 5 . 7 4 

4 0 . 3 9 1 , 0 8 

2 . 0 7 3 , 0 2 

Par t icipación d e l o s t r a b a j a d o r es e n l a 
u t i l i d a d es 

Utilid a d a nte s d e  im p ue sto a  la  re nta  

n - 7 0 ) 

9 , 6 3 

( 3 1 0 , 9 5 ) 

1 . 7 6 2 . 0 7 

I m p u e s to a l a r e n t a 

Utilida d (Pé rd id a ) d e l Eje rc ic io  

( 1 3 7 . 2 6 1 

[ 1 2 7 . 6 3 ) 

( 4 0 0 . 6 3 ) 

1 . 3 6 1 , 4 4 

V e r n o t o s a  l o s e s t a d o s t i n a n c i e r o s c o m p a r a t i v o s . 

Sr. Vic e níe  A l f o n s o  R o j o s 

R e p r e s e n t a n t e  L e g a l -

L c ^ o . Luís A y o i a  F. 

C o n t a d o r G e n e r a , ! 



SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES A NDINO S PO STANDINO S S.A . 

NO TA S A LO S ESTA DO S FIN A N C IERO S C O M PA RA TIV O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P O R L O S A ÑO S T E R M I N A D O S A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 ó  Y 2 0 1 5 

[ E n d ó la re s d e  l o s E s t a d o s U n i d o s d e  A m é ric a ) 

NO TA l. DESC RIPC IÓ N DEL N EG O C IO 

SERVIC IO S PO STALES INTERNAC IO NALES A NDINO S PO STANDINO S S.A. " L o  C o m p a ñía " 
f u e  c o n s t i t u i d a  e n l a  c i u d a d  d e  Q u i t o  - E c u a d o r , m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p úb lic a  d e l 2 8 d e  
o c t u b r e  d e l 2 0 1 1 e  i n s c r i t a  e n e l r e g i s t r o  m e r c a n t i l e i 2 5 d e  n o v i e m b r e  d e ! 2 0 1 1 . El 
o b j e t o  s o c i a l d e  l a  C o m p a ñía  c o n s t i t u y e  p r i n c i p a l m e n t e  d a r s e r v i c i o  d e  c o r r e o  
p a r a l e l o  o  C o u r i e r , c o r r e s p o n d e n c i a , e nvío  d e  e n c o m i e n d a s y p a q u e t e s d e n t r o  y f u e r a  
d e l p a ís, a sí c o m o  d a r s e r v i c i o s a d u a n e r o s y p o r t u a r i o s , c o nso lid a c ió n y 
d e sc o nso lid a c ió n d e  c a r g o . 

NO TA 2 -  BASES DE PRESENTA C IÓ N 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l o  C o m p a ñía  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 ó , h a n s i d o  
p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n l a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  info rm a c ió n f i n a n c i e r a  
[ N IIF) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o  d e  N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e  C o n t a b i l i d a d  [ l A S B) y 
r e p r e s e n t a n l a  a d o p c ió n i n t e g r a l , e xp líc ita  y s i n r e s e n / o s d e  l a s r e f e r i d a s n o r m a s 
i n t e r n a c i o n a l e s . 

NO TA 3 -  RESUMEN DÉ PO LÍTIC A S C O NTA BLES SIG NIFIC A TIVA S ' 

La s p r i n c i p a l e s p o lític a s d e  c o n t a b i l i d a d  a p l i c a d o s p o r l o  C o m p a ñía  e n l a  p re p a ra c ió n 
d e  s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

Efe c tivo y e q uiva le nte s a l e fe c tivo 

El e f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o  i n c l u y e n e l e f e c t i v o  e n c o j o , l o s d e p ó sito s a  p l a z o  
e n e n t i d a d e s d e  c ré d ito , o t r a s i n v e r s i o n e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o  c o r t o  p l a z o  d e  g r o n l i q u i d e z c o n u n 
v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l d e  t r e s m e s e s o  m e n o s y l o s s o b r e g i r o s b o n c o r i o s . 

E n e l b a l a n c e  d e  situa c ió n, l o s s o b r e g i r o s s e  c l a s i f i c a n c o m o  r e c u r s o s d e  t e r c e r o s e n e l 
p a s i v o  c o r r i e n t e . 

De ud o re s c o m e rc ia le s y o tra s c ue nta s p o r c o b ra r 

La s c u e n t a s c o m e r c i a l e s a  c o b r a r s e  r e c o n o c e n p o r s u v a l o r r a z o n a b l e  ( v a l o r n o m i n a l 
q u e  i n c l u y e  u n inte ré s im p líc ito ) . S e  r e g i s t r a n a  v a l o r n o m i n a l , d e b i d o  a  q u e  l o s p l a z o s 
d e  re c up e ra c ió n d e  l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n b a j o s y l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l v a l o r 
n o m i n a l y e l v a l o r j u s t o  n o  e s s i g n i f i c a t i v o . 

S e  e s t a b l e c e  u n a  p ro visió n p o r a  p é rd id a s p o r d e t e r i o r o  d e  c u e n t a s c o m e r c i a l e s a  
c o b r a r c u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  l o  C o m p a ñía  n o  se rá  c a p a z d e  
c o b r a r t o d o s l o s i m p o r t e s q u e  s e  l e  a d e u d a n d e  a c u e r d o  c o n l o s té rm ino s o r i g i n a l e s d e  
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . 



El i m p o r t e  d e  l a  p ro visió n e s l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l i m p o r t e  e n l i b r o s d e l a c t i v o  y e l v a l o r 
a c t u a l d e  l o s f l u j o s f u t u r o s d e  e f e c t i v o  e s t i m o d o s , d e s c o n t a d o s a l t i p o  d e  inte ré s 
e f e c t i v o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pro p ie d a d , p la nta  y e q uip o 

Lo s e l e m e n t o s d e  p r o p i e d a d , p l a n t a  y e q u i p o  e stá n e x p u e s t o s , t o n t o  e n s u 
r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l c o m o  e n s u m e d ic ió n s u b s e c u e n t e , a  s u c o s t o  histó ric o  m e n o s 
l a  c o r r e s p o n d i e n t e  d e p re c ia c ió n. 

Lo s c o s t o s p o s t e r i o r e s ( r e e m p l a z o  d e  c o m p o n e n t e s , m e j o r a s , a m p l i a c i o n e s , 
c r e c i m i e n t o s , e t c . ) s e  i n c l u y e n e n e l v a l o r d e l a c t i v o  i n i c i a l o  s e  r e c o n o c e n c o m o  u n 
a c t i v o  s e p a r a d o , só lo  c u a n d o  e s p r o b a b l e  q u e  l o s b e n e f i c i o s e c o nó m ic o s f u t u r o s 
a s o c i a d o s c o n l o s e l e m e n t o s d e l a c t i v o  f i j o  v a y a n a  f l u i r o  l a  C o m p a ñía  y e l c o s t o  d e l 
e l e m e n t o  p u e d a  d e t e r m i n a r s e  d e  f o r m a  f i a b l e . El v a l o r d e l c o m p o n e n t e  s u s t i t u i d o  s e  
d a  d e  b a j o  c o n t a b l e m e n t e . El r e s t o  d e  r e p a r o c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e  c a r g a n e n e i 
r e s u l t a d o  d e l e j e r c i c i o  e n e l q u e  s e  i n c u r r e n . 

Lo s c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o , i n c l u y e n l o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s d e v e n g a d o s 
únic a m e nte  d u r a n t e  e l p e río d o  d e  c o nstruc c ió n: 

o . G a s t o s fina nc ie ro s r e l a t i v o s o  l o  fina nc ia c ió n e x t e r n a  q u e  s e a n d i r e c t a m e n t e  
a t r i b u i b l e s a  l a s c o n s t r u c c i o n e s , t o n t o  si e s d e  c a rá c te r e sp e c ífic o  c o m o  g e né ric a . E n 
re la c ió n c o n l a  fina nc ia c ió n g e né ric a , l o s g a s t o s fina nc ie ro s a c t i v a d o s s e  o b t i e n e n 
a p l i c a n d o  e l c o s t o  p r o m e d i o  p o n d e r a d o  d e  fina nc ia c ió n d e  l a r g o  p l a z o  o  l o  inve rsió n 
p r o m e d i o  a c u m u l a d o  susc e p tíb ie  d e  a c tiva c ió n n o  f i n a n c i a d o  e sp e c ífic a m e nte . 

b . G a s t o s d e  p e r s o n a l r e l a c i o n a d o s e n f o r m o  d i r e c t a  y o t r o s d e  n a t u r a l e z a  o p e r a t i v a  
a t r i b u i b l e s o  l a  c o nstruc c ió n. 

La  d e p re c ia c ió n d e  l o s a c t i v o s f i j o s s e  c a l c u l a  u s a n d o  e l m é to d o  l i n e a l p o r a  a s i g n a r s u s 

c o s t o s o  s u s v a l o r e s r e s i d u a l e s s o b r e  s u s v i d a s úfile s té c nic o s e s f i m o d a s . 

El v a l o r r e s i d u a l y l o  v i d a  útü d e  l o s a c t i v o s s e  r e v i s a n , y a j u s t a n si e s n e c e s a r i o , e n c a d a  

c i e r r e  d e  b a l a n c e . 

C u a n d o  e l v a l o r d e  u n a c t i v o  e s s u p e r i o rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  s u i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  e s t i m a d o , s u v a l o r 

s e  r e d u c e  d e  f o r m o  i n m e d i a t a  h a s t a  s u i m p o r t e  r e c u p e r a b l e . 

Lo s p é rd id a s y g a n a n c i a s p o r l a  v e n t o  d e  a c t i v o  f i j o , s e  c a l c u l a n c o m p a r a n d o  l o s 
i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e  i n c l u y e n e n e l e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s . 

Pro ve e d o re s 

Lo s p r o v e e d o r e s s e  r e c o n o c e n i n l c i a l m e n t e  o  s u v a l o r r a z o n a b l e  y p o s t e r i o r m e n t e  s e  
v a l o r a n p o r s u c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l m é to d o  d e l t i p o  d e  inte ré s e f e c t i v o . 

Re c o no c im ie nto d e  ing re so s 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s i n c l u y e n e l v a l o r r a z o n a b l e  d e  l a s c o n t r a  p re sta c ió n e s r e c i b i d o s o  
o  r e c i b i r p o r l a  v e n ía  d e  b i e n e s y s e r v i c i o s e n e l c u r s o  o r d i n a r i o  d e  l a s a c t i v i d a d e s d e  l o  
C o m p a ñía . 



Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s s e  p r e s e n t a n n e t o s d e l i m p u e s t o  s o b r e  e l v a l o r a g r e g a d o , 
d e v o l u c i o n e s , r e b a j a s y d e s c u e n t o s y d e sp ué s d e  e l i m i n a d o s l a s v e n t a s d e n t r o  d e  ¡a  
C o m p a ñía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NO TA 4-  USO DE ESTIMAC IO NES Y SUPUESTO S SIG NIFÍC A TIVO S 

L a  p re p a ra c ió n d e  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  l o  C o m p a ñía  r e q u i e r e  q u e  l a  g e r e n c i a  
d e b o  r e a l i z a r j u i c i o s , e s t i m a c i o n e s y s u p o s i c i o n e s c o n t a b l e s q u e  a f e c t a n l o s i m p o r t e s 
d e  i n g r e s o s , g a s t o s , a c t i v o s y p a s i v o s i n f o r m a d o s y l a  re ve la c ió n d e  p a s i v o s 
c o n t i n g e n t e s a l c i e r r e  d e l p e río d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m a . E n e s t e  s e n t i d o , ¡o  
i n c e r t i d u m b r e  s o b r e  t a l e s s u p o s i c i o n e s y e s t i m a c i o n e s p o d ría  d a r l u g a r e n e l f u t u r o  a  
r e s u l t a d o s q u e  p o d ría n r e q u e r i r d e  a j u s t e s a  l o s i m p o r t e s e n l i b ro s d e  l o s a c t i v o s o  
p a s i v o s a f e c t a d o s . 

Estim a c ió n p a ra  d e ud o re s c o m e rc ia le s 

L o  e stim a c ió n p o r o  c u e n t a s d u d o s a s e s d e t e r m i n a d a  p o r l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñía , 
e n b a s e  o  u n a  e va lua c ió n d e  l o  a ntig üe d a d  d e  l o s s a l d o s p o r c o b r a r y l o  p o s i b i l i d a d  
d e  re c up e ra c ió n d e  l o s m i s m o s . 

L a  C o m p a ñía  e s t i m o  q u e  e l 1 0 0 % d e  l o s s a l d o s p e n d i e n t e s d e  c o b r o  s o n r e c u p e r a b l e s , 
c o n b a s e  e n u n a ná lisis i n d i v i d u o ! . P o r l o  c u a l n o  s e  h a c e  n e c e s a r i o  l o  p ro visió n p o r o  
c u e n t a s i r r e c u p e r a b l e s , d e  s e r e l c a s o  l o s p o r c e n t a j e s d e  p ro visió n s o n e s t i m a d o s p o r l a  
G e r e n c i a  p a r a  c u b r i r e l rie sg o  d e  i n c o b r a b i l i d a d  d e  c o r t e r a . 

Lo  p ro visió n p o r o  c u e n t a s d u d o s a s s e  c a r g o  a  l o s r e s u l t a d o s d e l a ño  y l a s 
r e c u p e r a c i o n e s d e  c u e n t a s p r o v l s i o n a d o s s e  a c r e d i t a n a  o t r o s i n g r e s o s . 

De te rio ro d e  a c Hvo s 

L a  C o m p a ñía  e va lúa  l o s a c t i v o s o  g r u p o s d e  a c t i v o s p o r d e t e r i o r o  c u a n d o  e v e n t o s o  
c a m b i o s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i c a n q u e  e ! v a l o r e n l i b r o s d e  u n a c t i v o  p o d ría  n o  s e r 
r e c u p e r a b l e . F r e n t e  a  l a  e x i s t e n c i a  d e  a c t i v o s , c u y o s v a l o r e s e x c e d e n s u v a l o r d e  
m e r c a d o  o  c a p a c i d a d  d e  g e ne ra c ió n d e  i n g r e s o s n e t o s , s e  p r a c t i c a n a j u s t e s p o r 
d e t e r i o r o  d e  v a l o r c o n c a r g o  o  l o s r e s u l t a d o s d e l p e río d o . 

Im p ue sto s 

La  d e te rm ina c ió n d e  l o s o b l i g a c i o n e s y g a s t o s p o r i m p u e s t o s r e q u i e r e  d e  
i n t e r p r e t a c i o n e s o  l o  le g isla c ió n t r i b u t a r i a  a p l i c a b l e . Lo  C o m p a ñía  c u e n t a  c o n a se so ría  
p r o f e s i o n a l e n m a t e r i a  t r i b u t a r i a  a l m o m e n t o  d e  t o m a r d e c i s i o n e s s o b r e  a s u n t o s 
t r i b u t a r i o s . Aún c u a n d o  l a  C o m p a ñía  c o n s i d e r a  q u e  s u s e s t i m a c i o n e s e n m a t e r i a  
t r i b u t a r i a  s o n p r u d e n t e s y c o n s e r v a d o r a s , p u e d e n s u r g i r d i s c r e p a n c i a s c o n l o s 
o r g a n i s m o s d e  c o n t r o l t r i b u t a r i o  [ S e r v i c i o  d e  R e n t a s I n t e r n a s ) , e n l o  inte rp re ta c ió n d e  
n o r m a s , q u e  p u d i e r a n r e q u e r i r d e  a j u s t e s p o r i m p u e s t o s e n e l f u t u r o . 

O b lig a c io ne s p o r b e ne fic io s p o st- e m p le o 

El v a l o r p r e s e n t e  d e  l o s o b l i g a c i o n e s d e  p l a n e s d e  p e nsió n s e  d e t e r m i n a  m e d i a n t e  
v a l u a c i o n e s a c t u o r i o l e s . La s v a l u a c i o n e s a c t u o r i a l e s i m p l i c a n v a r i a s s u p o s i c i o n e s q u e  
p o d ría n d i f e r i r d e  l o s a c o n t e c i m i e n t o s q u e  e f e c t i v a m e n t e  te nd rá n l u g a r e n e l f u t u r o . 
Es t o s s u p o s i c i o n e s i n c l u y e n l o  d e te rm ina c ió n d e  l o  t o s o  d e  d e s c u e n t o , l o s a u m e n t o s 
s a l a r i a l e s f u t u r o s , l o s índ ic e s d e  m o r t a l i d a d y l o s a u m e n t o s f u t u r o s d e  l o s p e n s i o n e s . 



D e b i d o  a  l o  c o m p l e j i d a d  d e  l a  va lua c ió n, l a s s u p o s i c i o n e s s u b y a c e n t e s y s u n a t u r a l e z a  
d e  l a r g o  p l a z o , l o s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s s o n e x t r e m a d a m e n t e  s e n s i b i e s 
a  lo s c a m b i o s e n e s t a s s u p o s i c i o n e s . T o d a s e s t o s s u p o s i c i o n e s s e  r e v i s a n a  c a d a  f e c t i o  
d e  c i e r r e  d e l p e río d o  s o b r e  e l q u e  s e  i n f o r m a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Pro visio ne s 

D e b i d o  a  l a s i n c e r t i d u m b r e s i n i ^ e r e n t e s o  l a s e s t i m a c i o n e s n e c e s a r i a s p o r o  d e t e r m i n a r 
e l i m p o r t e  d e  l a s p r o v i s i o n e s , l o s d e s e m b o l s o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e  l o s i m p o r t e s 
r e c o n o c i d o s o r i g i n a l m e n t e  s o b r e  l o  b a s e  d e  l a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s . 

L a  d e te rm ina c ió n d e  l o  c a n t i d a d o  p r o v i s i o n a r e stá  b a s a d o  e n l a  m e j o r e stim a c ió n d e  
l o s d e s e m b o l s o s q u e  se rá  n e c e s a r i o  p a g a r p o r l a  c o r r e s p o n d i e n t e  o b lig a c ió n, 
t o m a n d o  e n c o nsid e ra c ió n t o d o  l o  infc rm o c ió n d i s p o n i b l e  a  l o  f e c f i c  d e l p e r i o d o , 
i n c l u y e n d o  l a  o p inió n d e  e x p e r t o s i n d e p e n d i e n t e s t a l e s c o m o  a s e s o r e s l e g a l e s y 
c o n s u l t o r e s . 

NO TA S. EFEC TIVO Y EQ UIVALENTES AL EFEC TIVO 

Es t a  c u e n t a  i n c l u y e  l o s s i g u i e n t e s r u b r o s : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 16 2 0 15 

C a ja G e n e r al 8 8 , 56 

B a n c oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA'^ ^ .vS 1 . 7 4 2 . 7Q zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
To ta l  Efe c t ivo y E q . a l  Efe c t ivo 2 2 4 ,34 1.74 2 ,79  

NO TA 6. C RÉDITO TRIBUTARIO 

E s t e  r u b r o  t i e n e  l a  s i g u i e n t e  c o nfo rm a c ió n: 

2 0 16 2 0 15 

I V A e n C o m p r as 3 6 8 , 25 3 0 8 , 0 7 

R e t e n c i o n es I m p u e s to a l a R e n ta 6 0 8 , 25 5 9 5 ^ 82 

A n t i c i p o s I m p u e s to a l a R e n ta 7 2 , 28 -

To ta l  Crédit o Tr i b u ta r i o 1.0 4 8 ,78  9 0 3 , 89  

NO TA 7. C UENTAS PO R PA G A R 

U n r e s u m e n d e  l a s c u e n t o s p o r p a g a r a l 3 1 d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 ó  y 2 0 1 5 : 

2 0 16 2 0 15 

C u e n t as p o r P a g ar 3 . 8 9 4 , 74 i ^ - 5 7 1. 79 

To ta l  Cu e n tas p o r  P a g ar  3 .8 9 4 ,74 n .571,79  

NO TA 8. O BLIG A C IO NES PATRO NALES 

U n r e s u m e n d e  l a s o b l i g a c i o n e s p a t r o n o i e s p o r l o s a ño s t e r m i n a d o s a l 3 1 d i c i e m b r e  d e l 
2 0 1 6 y 2 0 1 5 e s e l s i g u i e n t e : 

Décimo T e r c e ro 

2 0 16 2 0 15 

2 0 7 , 89 14 8 , 51 



Décimo C u a r to 
15% P a r t. T r a b a j a d o r es 
R e m u n e r a c i o n es p o r p a g ar 
V a c a c i o n es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
To ta l  Ob l ig . P a t r o n a les  4 .8 70 ,76  

7 3 5 , 75 
1, 70 

3 . 0 6 6 , 42 
8 5 9 . 0 0 

2 .277,57 

5 9 0 , 0 0 
3 1 0 , 95 

5 3 0 , 0 4 
6 9 8 , 0 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NO TA 9. PATRIMO NIO DE LOS A C C IO NISTA S 

C a p ita l so c ia l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 ó  y 2 0 1 5 , e l c a p i t a l s o c i a l d e  l a  C o m p a ñía  e stá  c o n s t i t u i d o  
p o r 8 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v o s c o n u n v a l o r n o m i n a l d e  U S $ 1 c o d o  u n o , 
r e s p e c t i v a m e n t e . 

Re se rva  Le g a l y Utilida de s Disp o nib le s 

D e  a c u e r d o  o  l o s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s , l a  C o m p a ñía  d e b e rá  t r a n s f e r i r a  
r e s e r v a  l e g a i u n p o r c e n t a j e  n o  m e n o r a l 1 0 % d e  l a  u t i l i d a d  n e t o  a n u a l , íia sto  i g u a l a r 
p o r l o  m e n o s , e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l d e  l o  C o m p a ñía . Dic íia  r e s e r v o  n o  e stá  s u j e t a  o  
d istrib uc ió n, o  l o s a c c i o n i s t a s , e x c e p t o  e n e l c o s o  d e  liq uid a c ió n d e  l a  C o m p a ñía ; p e r o  
p u e d e  s e r u t i l i z a d o  p o r o  c a p ita liza c ió n o  p o r o  c u b r i r " p é rd id a s e n l a s o p e r a c i o n e s . 

NO TA 10. IMPUESTO A LA RENTA 

A p a r t i r d e ! 2 0 1 1 l o s d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g o d a s y d i s t r i b u i d a s p o r c o m p a ñía  
n o c i o n a l e s a  p e r s o n a s n a t u r a l e s se ró n c o n s i d e r a d o s c o m o  i n g r e s o s g r a v a d o s p o r o  l o  
d e te rm ina c ió n d e  l o  b o s e  d e  c á lc ulo  d e l i m p u e s t o  o  l o  r e n t a  A d i c i o n o l m e n t e  l o s 
d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s p a g a d a s y d i s t r i b u i d a s o  p e r s o n a s n a t u r a l e s o  juríd ic a s; 
d o m i c i l i a d a s e n p a ra íso s f i s c a l e s o  p a íse s d e  m e n o r im p o sic ió n t r i b u t a r i a , se rá n 
c o n s i d e r a d a s c o m o  i n g r e s o s d e  f u e n t e  e c u a t o r i a n o ' y p o r c o n s i g u i e n t e , e sta rá n s u j e t a s 
o  re te nc ió n e n l o  f u e n t e  d e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t o . S e  e s t a b l e c e  q u e  c u a n d o  u n o  
s o c i e d a d  o t o r g u e  o  s u s s o c i o s , a c c i o n i s t a s , p a rtíc ip e s o  b e n e f i c i a r i o s , p ré sta m o s d e  
d i n e r o , s e  c o nsid e ra rá  d i v i d e n d o s o  b e n e f i c i o s a n t i c i p a d o s p o r l a  s o c i e d a d y p o r 
c o n s i g u i e n t e , é sto  d e b e rá  e f e c t u a r l o  re te nc ió n e n l a  f u e n t e  q u e  c o r r e s p o n d a  s o b r e  s u 
m o n t o  

El o ntíc ip o  d e l i m p u e s t o  a  i a  r e n t a  d e t e r m i n a d o  c o n s t i t u y e  e l v a l o r m ínim o  p o r 
c o n c e p t o  d e  i m p u e s t o  a  l o  r e n t a  o  p a g a r s e  n o  p o d r o  s e r r e c u p e r a d o  n i p o r s o l i c i t u d  
d e  d e vo luc ió n d e l Se n/ Íc Ío  d e  R e n t a s I n t e r n o s o  p o r c o m p e nsa c ió n d e  e j e r c i c i o s 
f u t u r o s . 

NO TA  n . A PRO BA C IÓ N DE LO S ESTADO S FINA NC IERO S 

Lo s e s t a d o s fina nc ie ro s p o r e l a ño  t e r m i n a d o  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  2 0 1 6 h a n s i d o  
a p r o b a d o s p o r l o  G e r e n c i a  d e  l o  C o m p a ñía  y se rá n p r e s e n t a d o s o  l o s a c c i o n i s t a s y 
j u n t o  g e n e r a l p a r o  s u a p ro b a c ió n. E n o p inió n d e  l o  G e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñía , l o s 
e s t a d o s fina nc ie ro s se rá n a p r o b a d o s p o r l a  J u n t o  G e n e r a l s in m o d i f i c a c i o n e s . 

Sr. V i c e n t e  A l f o n s o  R o j a s 
R e p r e s e n t a n t e  L e g a ! 

L o d o . Luís A y a l a  F. 
C o n t a d o r G e n e r a l 


